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Styrelsen och verkstallande direktéren for Toleranzia AB avger hdarmed rapport for de forsta nio
manaderna 2016.

Sammanfattning av de forsta nio manaderna 2016
Nio méanader (2016-01-01 - 2016-09-30)

o Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (66 006 SEK).

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -3 227 264 SEK (-1 437 601 SEK).

e Resultatet per aktie uppgick till -0,41 SEK (-0,18 SEK) fére utspddning och -0,30 SEK
(-0,13 SEK) efter utspadning.

e Soliditeten uppgick till 90,0 % (78,3 %).

Tre manader (2016-07-01 — 2016-09-30)

o Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 002 794 SEK (-618 037 SEK).

e Resultatet per aktie uppgick till -0,13 SEK (-0,08 SEK) fére utspddning och -0,09 SEK
(-0,06 SEK) efter utspadning.

Belopp inom parentes: Jémforande period foregaende ar.

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 7 902 000 aktier per 2016-09-30.

Med "Bolaget” eller “Toleranzia” avses Toleranzia AB med organisationsnummer 556877-2866.

Vasentliga hiandelser under tredje kvartalet 2016
Den 8 juli 2016 meddelade Toleranzia att tva olika in vivo-farmakologiska studier, avseende méjliga
administreringsvagar samt dos-respons for Toleranzias tolerogen, genomférts med goda resultat.

Den 5 augusti 2016 informerade Bolaget att valideringsprocessen for det beviljade Europapatentet som
skyddar Toleranzias tolerogen-plattform fér behandling av autoimmuna sjukdomar slutférts. I och med
det ar plattformsteknologin beviljad patentskydd till och med ar 2031 pa en omfattande del av den
europeiska marknaden.

Den 12 augusti 2016 rapporterade Toleranzia resultat fran en immunologisk studie pa humana
immunceller/lymfocyter. Studien som genomforts var en s kallad translationell studie, som syftar till att
styrka att fynd i laboratoriemiljé kan vidareutvecklas for klinisk tillampning.

Den 30 september 2016 meddelade Bolaget att arbetet inom det EU-finansierade Eurostarsprojektet
slutforts. Toleranzia informerade om att ytterligare arbete med tillverkningsprocessen for Bolagets
lakemedelskandidat behdvs for att optimera utbytet och kvaliteten pd produkten. Dérav forldngs det
prekliniska programmet, innebarande att den kliniska fas I/Ila-studien beraknas komma att starta 2018,
istallet for 2017.

Handelser efter periodens utgang

Den 21 oktober 2016 meddelade Toleranzia att Bolaget i samarbete med Hellenic Pasteur-institutet i
Aten, Grekland tagit fram ett nytt tolerogen som breddar méjligheterna att behandla patienter med MG.
Den 31 oktober rapporterades att Toleranzia ldamnat in en ansdkan om sarlakemedelsstatus till
amerikanska Food and Drug Administration avseende det nya tolerogenet.
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Den 1 november meddelade Bolaget att United States Patent and Trademark Office utfardat ett officiellt
godkannande avseende Toleranzias patent som skyddar Toleranzias tolerogen-plattform for behandling
av autoimmuna sjukdomar. I och med det ar plattformsteknologin beviljad patentskydd till och med ar
2032 i USA.

Den 4 november informerade Toleranzia om Bolagets finansieringsplan framover. Styrelsen i Toleranzia
gor bedémningen att det befintliga kapitalet finansierar aktiviteter till och med sommaren 2017.
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VD Charlotte Fribert kommenterar

Under arets tredje kvartal kunde Toleranzia meddela resultat frdn framgangsrika prekliniska studier som
genomférdes under varen. Forst visade de bada in-vivo farmakologiska studier som undersokte majliga
administreringsvégar och dos-respons for vart tolerogen goda resultat. Kort déarefter visade den
translationella studie som genomforts i samarbete med Sahlgrenska universitetssjukhuset och
Goteborgs universitet att majoriteten av patienterna med myastenia gravis reagerar pa peptiden i var
lakemedelskandidat.

Under perioden har vi d&ven kunnat meddela vésentligt utdkat patentskydd for var tolerogen-plattform.
I augusti avslutades valideringsprocessen for vart Europapatent. Vi valde fér oss viktiga europeiska
lander att validera patentet i — Frankrike, Italien, Nederldnderna, Schweiz & Liechtenstein, Spanien,
Storbritannien, Tyskland och Osterrike. Genom var selektion anser vi oss ha ett gott skydd i Europa. I
november erhdll vi dessutom godkédnnande av var patentansdkan i USA, vilket starker vart immateriella
skydd annu mer. I och med dessa bada godkédnnanden har vi nu skydd pa de for Toleranzia viktigaste
globala marknaderna.

Under kvartalet slutférde vi vart Eurostarsprojekt — ett EU-finansierat projekt som vi arbetat inom
tillsammans med samarbetspartners frdn Danmark och Litauen. En av uppgifterna inom ramen for
projektet avsag storskalig produktion av var lakemedelskandidat. Tyvérr visade resultatet av arbetet att
tillverkningsprocessen behover optimeras for att uppna hdg produktionsniva av lakemedelskandidaten
till den basta kvaliteten. En konsekvens av detta ar att var forsta kliniska studie har behovt senareldaggas
— fran att starta 2017 till att starta 2018.

Vi har under aret arbetat tillsammans en forskargrupp i Grekland, ndrmare bestamt vid Hellenic Pasteur-
institutet i Aten. Genom samarbetet har vi lyckats ta fram ett nytt tolerogen som breddar vara
mojligheter att behandla MG. Tillsammans med forskargruppen har vi testat tolerogenet i en djurmodell
av MG och resultaten visar en signifikant minskning av sjukdomsutveckling och symptom. I slutet av
oktober lamnade vi pa basen av resultaten in en ansékan om sarldkemedelsstatus till amerikanska Food
and Drug Administration avseende det nya tolerogenet. Tack vare vart nya fynd har vi utdkat var
kunskaps- och teknologiplattform ytterligare, vilket innebér att vi framéat har potential att bygga varde
utefter flera spadr genom starkta mojligheter for framtida partnerskap och licensaffarer. Vi arbetar nu
med att optimera tillverkningsprocessen for den lakemedelskandidat vi sedan tidigare valt, samtidigt
som vi fortsatter utvarderingen av det nya tolerogenet.

Vi star snart infor inlosenperiod for de utestdende teckningsoptionerna av serie TO 1, vilka utgavs i
samband med var listningsemission. Genom teckningsoptionerna skulle vi som mest ha mojlighet att
tillféras cirka 26,1 MSEK om de nyttjas till hogsta I6senkurs. Eftersom
Toleranzias aktiekurs emellanat understigit lagsta I6senkurs for optionerna
har vi inte tagit in likviden, som vi skulle kunna tillféras genom optionerna, i
var berakning over framtida kapitalbehov. Vi arbetar dock fortfarande med
optionsldsen som forsta plan och darefter undersoker vi alternativ. Vi gor
beddmningen att det kapital vi idag har ar tillrackligt for att klara uppstallda
mal fram till och med sommaren 2017. Dérefter behdver vi ytterligare
finansiering for att slutféra det prekliniska programmet under hésten 2017
och genomféra den planerade kliniska fas I/Ila-studien med start 2018.
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Goteborg den 14 november 2016
Charlotte Fribert
VD, Toleranzia AB
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Om Toleranzia

Verksamhet

Toleranzia AB (556877-2866) forfogar dver en plattformsteknologi for behandling av autoimmuna
sjukdomar. Bolagets huvudprojekt riktar sig mot en autoimmun nerv-muskelsjukdom, myastenia gravis,
med stort behov av en effektiv medicinsk behandling och en omfattande marknadspotential, for vilken
Bolaget erhéllit Orphan Drug Designation i USA och EU. Plattformsteknologin mojliggér utveckling av
terapier som riktar sig mot sjukdomsorsaken — inte bara mot symptomen, vilket i dagslaget ar gangse
behandlingsmetod. Utdver myastenia gravis, har plattformsteknologin utvarderats mot ytterligare tre
indikationer — reumatoid artrit, multipel skleros och diabetes typ 1, dar positiva behandlingseffekter har
uppnatts i sjukdomsrelevanta djurmodeller. Toleranzia ar grundat av forskare vid Goteborgs universitet.
Bolaget ar verksamt vid Biotech Center i Goteborg. Lds mer pa: www.toleranzia.se.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
Toleranzia har inte nagra dotterbolag och ingar inte i nagon koncern. Bolaget har ej heller nagra
aktieinnehav.

Aktien

Toleranzias aktie noterades pa AktieTorget den 16 december 2015. AktieTorget ar en bifirma till ATS
Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad. Per den 30 september 2016 uppgick antalet
aktier i Toleranzia till 7 902 000 stycken. Bolaget har ett aktieslag, varje aktie medfor lika ratt till andel i
Bolagets tillgdngar och resultat.

Teckningsoptioner av serie TO 1

I samband med listningsemissionen emitterades, utéver 2 750 000 aktier, 2 750 000 teckningsoptioner
av serie TO 1. Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt. Innehavare av teckningsoptioner av serie
TO 1 ager ratt att, for varje teckningsoption, teckna en ny aktie i Toleranzia till en kurs om 7,30 — 9,50
SEK per aktie. Teckningskursen uppgar (inom intervallet ovan) till 70 procent av den genomsnittliga
volymvagda kursen for aktien enligt AktieTorgets officiella kursstatistik under den period pa 20
handelsdagar som slutar tva bankdagar innan nyttjandeperioden pabérjas. Teckningskursen kommer att
offentliggdras dagen innan den forsta dagen i nyttjandeperioden. Teckning med stdéd av
teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under perioden 16 november — 7 december 2016.

Finansiell utveckling

Bolaget har under aret i huvudsak investerat i utvecklingen av Bolagets tolerogen-plattform, framférallt
avseende myastenia gravis. Vid tredje kvartalets utgang hade Bolaget en kassabehallning om cirka 17,3
MSEK (5,3) och en soliditet om 90,0 % (78,3 %).

Granskning av revisor
Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av Bolagets revisor.

Principer for delarsrapportens upprattande
Rakenskaperna i deldrsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
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Kommande finansiella rapporter
Bokslutskommuniké 2016 2017-02-23

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att delarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av
Bolagets verksamhet.

Goteborg den 14 november 2016
Toleranzia AB
Styrelsen och verkstallande direktéren

Denna information dr sadan information som Toleranzia AB ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen Idmnades for
offentliggdrande 2076-11-174.
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Resultatrakning i sammandrag

2016-07-01 2015-07-01 2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01
2016-09-30 2015-09-30 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31

3 man. 3 man. 9 man. 9 man. 72 man.

Nettoomsattning - - - 66 006 66 010
Aktiverat arbete for egen rakning 836 626 208 095 1983 374 700 103 1222 807
Ovriga rérelseintakter 21030 416 112 965 523 583 551 882 086
857 656 624 207 2948 897 1349 660 2170903
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1307 546 -891 129 -4 029 861 -1717 952 -4 690 121
Personalkostnader -578 980 -345 945 -2 149 461 -1046 211 -1551972
Av/nedskrivn av materiela  och 2499 2499 7 497 -7 497 -9 996
immateriella anlaggningstillgdngar
Rérelseresultat -1 031369 -615 366 -3237 922 -1 422 000 -4 081 186
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 33414 - 33441 - 18
Rantekostnader -4 839 -2 671 -22783 -15 601 -28 527
Resultat efter finansiella poster -1002 794 -618 037 -3 227 264 -1 437 601 -4 109 695
Resultat fore skatt -1 002 794 -618 037 -3 227 264 -1437 601 -4 109 695
Periodens resultat -1 002 794 -618 037 -3 227 264 -1437 601 -4 109 695
—
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Balansriakning i sammandrag

2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 3551379 1487 411 1847 930
Patent 2 251652 1878 843 1952777
5803 031 3 366 254 3 800 707

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 20 844 30 840 28 341
20 844 30 840 28 341
Summa anlédggningstillgangar 5823 875 3 397 094 3 829 048

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 26 288 . 29 847
Aktuell skattefordran 32289 23775 30 822
Ovriga fordringar 183 732 175 453 552 605
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 167 249 157 414 101 106

409 558 356 642 714 380
Kassa och bank 17 348 800 5250 559 22713577
Summa omsittningstillgangar 17 758 358 5607 201 23 427 957
SUMMA TILLGANGAR 23582 233 9 004 295 27 257 005

—
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Balansriakning i sammandrag, fortsittning

2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (7 902 000 Aktier) 987 750 644 000 987 750
987 750 644 000 987 750
Fritt eget kapital
Overkursfond 28 249 250 8518 000 28 249 250
Balanserad vinst eller forlust -4785 763 -676 068 -676 068
Periodens resultat -3227 264 -1437 601 -4 109 695
20 236 223 6 404 331 23 463 487
Summa eget kapital 21223973 7 048 331 24 451 237
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder 1058 334 1099 000 1099 000
1058 334 1099 000 1099 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 735 060 298 580 339955
Ovriga kortfristiga skulder 48 538 26 882 31457
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 516 328 531502 1335356
1299 926 856 964 1706 768
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23582 233 9 004 295 27 257 005
Stéllda sidkerheter och ansvarsférbindelser
Stallda panter och sakerheter, Foretagsinteckning 250 000 250 000 250 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Forandring eget kapital i sammandrag

(SEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat

Vid periodens bérjan (2016-01-01) 987 750 28 249 250 -676 068 -4 109 695

Omforing foregaende ars resultat -4 109 695 4109 965

Periodens resultat -3 227 264

Vid periodens slut (2016-09-30) 987 750 28 249 250 -4 785 763 -3 277 264
—
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2016-07-01 2015-07-01 2016-01-01 2015-01-01
2016-09-30 2015-09-30 2016-09-30 2015-09-30

3 man. 3 man. 9 man. 9 man.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -1 002 794 -618 037 -3227 264 -1 437 601
Justeringar for poster som inte ingar i kassafiédet

Avskrivningar 2499 2499 7497 7497

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

R M . -1 000 295 -615 538 -3219 767 -1430 104
fore forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -27 374 -199 282 304 822 -42 825
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -129 046 -402 919 -406 842 289 190
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten -1156 715 -1217 739 -3 321787 -1183 739
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -870 036 -266 080 -2 002 324 -789 920
Kassafléde fran investeringsverksamheten -870 036 -266 080 -2 002 324 -789 920
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 6 000 000 - 6 768 000
Upptagna lan - - - 249 000
Amortering av laneskulder -15 625 - -40 666 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -15 625 6 000 000 -40 666 7 017 000
Periodens kassaflode -2 042 376 4516 181 -5364 777 5043 341
Likvida medel vid periodens bérjan 19 391 176 734378 22 713 577 207 218
Likvida medel vid periodens slut 17 348 800 5250 559 17 348 800 5250 559
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Oranzia

556877-2866
Erik Dahlbergsgatan 11 A
4177 26 Goteborg

www. toleranzia.se
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