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VD har ordet

2023 blev ett utmanande ar fér Waystream pa grund
av den konjunkturférandring som péverkade oss
och vér bransch i sin helhet. Det resulterade i att vi
varken nédde upp till vara forsaljnings- eller rérelse-
resultatmal for aret. Vi fortsatte dock att ta mark-
nadsandelar bland stadsnéten i bade Norden och
Centraleuropa och skrev ytterligare ett ramavtal med
en storre nordisk operator, Telenor Group. Vi fort-
satte samtidigt att investera i forséljning, marknads-
foring och produktutveckling for att ta marknads-
andelar och vara redo nir marknaden tar fart igen.
Vi ser redan i forsta kvartalet att efterfrdgan sakta
borjat 6ka igen och darmed vidlkomnar vi 2024 med
tillforsikt.

2022 var Waystreams bésta &r ndgonsin med manga
storre order fran var befintliga kundstock samt ménga
nya kunder vilket gjorde att vi gick in i 2023 med hog
férvéntan. Under 2023 féréndrades det makroeko-
nomiska laget, med hdg inflation, stigande réntor,
forandringar i byggindustrin mm vilket paverkade
investeringsplanerna for bredbandsleverantérerna.
Projekt blev skjutna pa framtiden for stadsnaten och
operatérerna i Norden och Europa och de produkter de
kdpt in i slutet pd 2022 hamnade i deras lager. Detta
har paverkat var férsaljning negativt under hela 2023.

Vi har stegvis 6kat véra investeringar inom férsaljning,
marknadsféring och teknikutveckling under 2021,
2022 och 2023. Anledningen till detta har varit att

vi velat forstarka var marknadsnérvaro och med det
kunna n3 ut till- och attrahera fler malgrupper. For att
langsiktigt kunna sakerstélla bolagets framtida tillvéxt
har vi tagit beslut om att bredda produktportféljen.
D4 teknikkraven skiljer sig mellan olika segment och
l&nder sa har vi dven lagt fokus pé att utveckla ny
funktionalitet. Totalt sett har vi 6kat véra investeringar
med drygt 11 MSEK under 2023 jamfért med 2022.
Vér langsiktiga strategi ar att vaxa inom framfor allt
segmenten stadsnat samt operatdrer men ocksa
fastighetsbolag i Norden och Centraleuropa. Vi ar
dvertygade om att vi fortldpande kommer att vinna
fler kunder inom samtliga segment och att det kom-
mer att ge tillvaxt framdver vilket ocksé aterspeglas i
vilka kunder vi har vunnit och levererat till under aret.
Vi har under &ret tagit marknadsandelar i bdde Norden
och Centraleuropa och det rdknar vi med att fortsétta
gbra dven under 2024.

Vér langsiktiga ambition ar oféréandrad, Waystream
Group ska véxa organistiskt med god I6nsamhet i
enlighet med véra finansiella mal. Vi kommer under
2024 se 6ver och anpassa véra kostnader efter
den pagaende konjunkturen for att sékerstélla att vi
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kommer tillbaka till tillvéxt, Idnsamhet samt positiva
kassafldden 2024.

Operatorer - Stora méjligheter

I Norden/Baltikum har Telia Estland lagt ett antal
mindre bestélliningar under &ret och vi har samtidigt
gjort goda framsteg i utvecklingsprojektet med Telia
Sverige under aret. Vi &r optimistiska infor framtiden
och foérvéntar oss ytterligare bestéliningar frén Telia
Estland under 2024 men samtidigt att andra lander
inom Telia-gruppen kommer att bérja bygga sina nét
med Waystreams produkter.

Vi ser att arbetet med Telia har dppnat upp mojlighe-
ter att nd andra operatorer. | slutet pé fjarde kvartalet
skrev vi ett globalt ramavtal med Telenor Group déar
deras finska bolag, DNA, var forst ut att testa vara
produkter samt att lagga en forsta order pa drygt 20
MSEK for leverans till och med augusti 2024. DNA

ar valdigt imponerade av véra produkter och med
detta ser vi att det finns god potential att f& Telenor

i Sverige och flera lander inom Telenor-koncernen

att borja anvédnda Waystreams produkter. Nu nér de
tva storsta operatdrerna i Norden (Telia och Tele-
nor) skrivit ramavtal med oss och successivt borjar
installera Waystreams produkter i sina nét s ser vi att
det leder till ett storre intresse bland 6vriga operatérer
i Norden men dven utanfér Nordens grénser. Opera-
térssegmentet &r ndgot vi tror valdigt mycket pé och
ser att véra investeringar i att anpassa funktionalitet till
den mélgruppen har varit val investerade pengar.

Norden - Fortsatt framtidstro

I Norden och framfér allt Sverige har vi fortsatt vart
arbete for att vinna fler kunder inom vara olika seg-
ment, och vunnit kunder som GavleNet, Marks Energi
och OBOS Fastigheter. Vi har dessutom &kat antalet
aterforsaljare i Sverige i och med vart avtal med Trans-
tema. Detta gor att vi har 6kat var marknadsnarvaro an
mer och var ambition &r fortsatt att ta marknadsande-
lar och bli den naturliga leverantéren nar det ar dags
for stadsnéaten och operatérerna att uppgradera sina
nat. Vi kommer att fortsatta se dver om vi kan hitta fler
aterforsaljare i hela Norden da vi ar dvertygade om att
vi har god potential att ta marknadsandelar p& samtliga
marknader.

Bland operattrerna &r det ett extra fokus pa att jobba
med véra tva stora kunder men ocksé att 6ka dialogen
med Ovriga operatdrer pé marknaden. Vi kommer att
jobba hart under 2024 for att komma tillbaka till 16n-
sam tillvaxt i Norden.

DACH - Positiv utveckling
Vart arbete i Centraleuropa och Tyskland genomsyras
av ett fortsatt fokus pé salj- och marknadsaktiviteter.
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Under 2023 érs forsta nio manader sé&g vi en tillvéxt
pa drygt 76 % men aven har saktade fjarde kvartalet in
négot pé samma sé&tt som i Norden vilket gor att vi till
slut ndr en tillvéxt pa ca 40 % for heléret. Vi har under
aret vunnit nya kunder i DACH sdsom Wilhelm.tel,
Stadtwerke Soest och COM-IN.

Den narvaro vi haft under aret p& branschméssor,
med storre och battre referenskunder och fokus pa
nykundsbearbetning har fortsatt att generera nya
kundkontakter. Vi har véldigt 1dnga séljcykler vilket gér
att det tar tid att etablera sig ordentligt p& den tyska
marknaden men &ven i 6vriga DACH omrédet. Vi har
under aret starkt var position men upplevde under
framfor allt andra halvéret att det makroekonomiska
laget har paverkat de tyska stadsnéatens investe-
ringsférmaga negativt. Var tro ar att vi kommer att se
en succesiv aterhdmtning av utrullningstakten. Det
underliggande behovet av véra produkter och tjanster
forblir starkt, och vi stér redo att mota efterfrdgan nér
marknaden véxer. Med var produktkvalitet, bransch-
kunskap och afférsstrateqi &r vi positionerade for
fortsatt framgéng och expansion i regionen. Vi ser
aven att vart aterforsaljaravtal med K-Businesscom

successivt borjar ge resultat. Vi tréffar idag flera
potentiella slutkunder med dem i Tyskland, Osterrike
och Schweiz och hoppas fortsatt att detta kommer ge
resultat under 2024.

Produktion, Lager och Likviditet

Under 2022 radde stor komponentbrist vilket ledde
till leveranstider pa éver 18 manader pa vara kompo-
nenter samtidigt som vi hade rekordférséljning. Detta
gjorde oss tvungna att ldgga bestéliningar baserat

pé det rddande marknadslaget samt input fran vara
kunder. Vi lade bestallningar till véra underleverantérer
for att mota de behov vi réknat fér 2023 och delar av
2024. | borjan pé 2023 foréandrades leveranstider kraf-
tigt igen och gick ner till dryga 6 ménader. Resultatet
var att vi fick hem komponenter tidigare och i stérre
volymer an vi hade réknat med och produktionen var i
full gdng. Samtidigt minskade efterfrdgan pé grund av
konjunkturen vilket ledde till att vi fick ett stort lager.
Vi ér samtidigt medvetna om att ett storre lager inne-
bér en temporér 6kning av bundet kapital och dérmed
driver upp finansieringskostnaderna. Vi har dérfor
tagit genomtéankta steg for att sakerstélla var likviditet.
Detta har haft ett sérskilt fokus hos oss och vi kédnner
att det succesivt blir battre.

Vi fortséatter lagga ett stort fokus pé att sékerstalla var
likviditet och vi arbetar malinriktat for att effektivisera
hela véar kapitalbindningscykel. Malet &r att pa lang sikt
halla finansieringskostnaderna pa en lagre niva och
successivt minska lagernivan. Under 2024 réknar vi
med att detta férbéttras och att vi successivt kommer
tillbaka till normala lagervolymer. Samtidigt s& har vart
stora lager varit positivt badde for var nykundsbearbet-
ning under &ret och utan att kunna garantera korta
leveranstider hade vi inte vunnit ramavtalet med t.ex.
Telenor Group.

Vi har en stark tro pé var strategi, véra produkter och
var férmaga att anpassa oss till marknadens skiftande
dynamik.

Fredrik Lundberg
VD



Marknaden

Waystream &r en premiumleverant®r av avancerade
natverksprodukter for digital infrastruktur inom fiber-
marknaden (FTTx). Vi hjélper stadsnat, fastighetségare
och operatdrer att bygga nasta generations bred-
bandsnat med P2P-produkter (Point-to-Point). Med
vara produkter kan kunder bygga framtidens hallbara
fibernat med hdg kvalitet, enkla installationer, hég
tillgénglighet, séker drift med snabb service och inte
minst hogre hastighet.

Var produktportfélj bestar av ett antal olika produkt-
serier av accesswitchar samt kringutrustning s& som
SFP:er med mera, som técker olika typer av behov
hos kunderna. Dessa produkter mojliggor for fiber-
&gare och stadsnatsoperatorer att erbjuda hushall och
féretag ménga typer av tjénster, som TV, bredband
och telefoni och s&kerstéller att dessa levereras pé ett
tillférlitligt och stabilt satt.
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Férenklad I6sningsskiss.

Vi har under de senaste &ren starkt var marknadspo-
sition genom att leverera produkter som moter och
Overtraffar marknadens krav. Samtidigt har vi tagit
hem majoriteten av var produktion till Sverige. Detta
mojliggdr att vi som enda leverantér av accesswitchar
till fullo kan leva upp till mottot "Made in Sweden”.

waystream

Sedan juli 2022 ar vara accesswitchar klimatkompen-
serade och bidrar ddrmed till kommuners, stadsnéts
och operatdrers gréna omstéllning.

Kundbas

Waystreams mélkunder ar stadsnat, operatoérer och
fastighetsbolag som dger och driftar sina egna fiber-
nét i Norden och Centraleuropa. Waystream &r idag
marknadsledande bland stadsnaten i Sverige. Var
ambition &r att bli marknadsledande i alla vara seg-
ment i Sverige och dven l&ngsiktigt i hela Norden.

Storleken pé var kundbas varierar kraftigt frdn ndgra
tusen hushall som véra minsta stadsnét har som kund-
bas till miljontals hushall som véra storsta operatorer
har som kunder. Totalt har vi drygt 130 kunder i Nor-
den, Centraleuropa och &vriga vérlden. Antalet kunder
Okar kontinuerligt. Vi har under de senaste éaren jobbat
aktivt med nyforséljning pa vara prioriterade markna-
der samtidigt som vi &r noga med att vara befintliga
kunder ska fortsatta vara ndjda med oss.

Séljcykeln i var bransch &r férhallandevis 1ang d& vi
arbetar med produkter som ar kritiska for fiberinfra-
strukturen. Séljcykeln inkluderar ofta upphandlingar
samt langre testperioder hos kund for att sdkerstélla
att produkterna moéter de krav som de stéller for att
kunna leverera 6nskad kvalitet i fibernaten. Nar val
en operatorer/stadsnat eller fastighetsbolag har valt
sin leverantor &r det borjan pa en langsiktig relation.
Waystream har under de senaste &ren inte haft ndgot
kundbortfall, en s& kallad churn, vilket ar ett bevis pa
att produkterna moéter marknadskraven men samtidigt
att det finns en hog lojalitet i kundbasen.

Aterforsiljare

Vi séljer primért genom aterforsaljare och partners.
Dessa finns i bland annat Norden, Tyskland, Osterrike,
Nederlénderna, Italien, Schweiz och Slovenien, men
tacker &ven storre geografiska omraden pa véra pri-
oriterade marknader. Tillsammans med dem kommer
vi fortsétta driva forsaljning och vidareutveckla véra
befintliga kundrelationer.

For oss ar det avgdrande att vi har ett partner- och
aterforsaljarnatverk som delar och forstar vara fram-
tids- och tillvaxtambitioner. Vi kan bidra med véara
ménga ars erfarenhet av "Best practices” frdn Norden.

Marknadspotentialen

Marknadspotentialen for véra produkter ar god. Vi har
ett stadigt vaxande antal kunder och vi har mycket
kunskap och erfarenhet av att salja véra tjéanster och
produkter b&de i Norden och i évriga Europa.
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European FTTH/B Historical and Forecasts
(2012-2028)

FTTH/B Subscribers Forecasts (million)
Comparison EU27+UK/ EU39
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Forecast exercise (2023-2028)

Source: IDATE for FTTH Council EUROPE

Full fibre for a digital and sustainable Europe
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European ranking in terms of FTTH/B Subscriptions (in million)
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@ With thanks to IDATE
Waystreams ambition &r att fortsatta starka var mark-
nadsposition och vi kommer kontinuerligt 6ka var for-
séljningsnérvaro genom egna kundmaoten, tillsammans
med vart vaxande partner- och aterforsaljarnatverk,
branschorganisationer och genom deltagande i stora
och mindre branschméssor. | bdrjan av 2023 6ppnade

Source: IDATE for FTTH Council EUROPE

Full fibre for a digital and sustainable Europe

GeneralBusiness

vi vart forsta kontor i Tyskland och har etablerat en
tysktalande foérséljningsavdelning fér DACH-regionen.
Vi ser stor potential i marknaden och intresset for oss
som en svensk tillverkare med fokus pé héllbarhet,
Okar successivt. Siffror fran EU bekréftar marknadspo-
tentialen. EU har tagit fram ”Europas digitala agenda”



som sé&ger att &r 2030 ska samtliga hushéll inom EU
ha tillgéng till 1 Gbit/s vilket Europa I&ngt ifr&n har idag.
Kravbilden pé& hogkvalitativa tjanster 6kar kontinuerligt
samtidigt som de regulatoriska kraven ocksa okar. For
att kvantifiera detta, ska man i Europa ga fran cirka
108 miljoner anslutna hushéll 2022 till 196 miljoner
anslutna hushall &r 2028. Det &r en gigantisk utveck-
ling och fér Waystream en enorm marknadspotential.

Norden

I Norden finns det ett antal storre operatérer sdsom
Telia, Telenor, Tele2, TDC och GlobalConnect som &r
de storsta &garna av fiberinfrastruktur. Utdver dessa
finns det en mangd stadsnét och fastighetsbolag som
ager sin egen fiberinfrastruktur och sékerstéller att
deras invanare far tillgang till héghastighetsinternet
via fiber. Waystream &r idag marknadsledande bland
stadsnaten i Sverige inom vart segment och var ambi-
tion &r att bli marknadsledande inom samtliga segment
i Sverige och Norden (det vill séga @ven bland opera-
toérer och fastighetsagare).

Waystream har under de senaste tva &ren tecknat
ramavtal med tva av de storsta operatdrerna pa den
nordiska marknaden, Telia Company och Telenor-
koncernen. Darigenom &r férhoppningen att dka var
marknadsandel ordentligt i regionen.

I Sverige finns en valetablerad marknad med hushall
anslutna, men enligt FTTH Council Europe kommer
antalet fiberuppkopplade svenska hushall att 6ka

till 4,8 miljoner hushall ar 2028, en 6kning med 1,3
miljoner frdn nuvarande niva. | Sverige finns det cirka
170 stadsnét, av dem ar ungefér 150 nuvarande eller
potentiella Waystream-kunder. Vi har genom alla &r
av Sveriges digitalisering odlat valdigt goda relatio-
ner med de svenska stadsnéten sé de kénner vél till
oss och vara produkter. Trots att vi har en sé pass
stor andel av dessa stadsnat som kunder finns det
fortsatt potential och stora méjligheter for tillvaxt pa
den svenska marknaden, béde i form av stadsnat och
i form av kommunikationsoperatdrer och fastighets-
bolag.

| Danmark ar det primart tre stora operatérer som
ager den storsta delen av fibermarknaden, Energi
Fyn, Fibia och Norlys. Tva av dessa giganter pa den
danska marknaden, Energi Fyn och Fibia, ar sedan
méanga ar lojala och ndjda kunder till Waystream och
gor dterkommande bestéliningar vad galler teknik-
byte eller uppdateringar av utrustning. Enligt FTTH
Councils rapport FTTH/B Market Forecasts kommer
antalet fiberuppkopplade danska hushall att 6ka fran
1,2 miljoner hushall 2022 till narmare 2,21 miljoner

/
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hushall ar 2028. Eftersom vi redan técker en sé pass
stor del av marknaden ser vi att marknadspotentialen
i Danmark framst &r i det kommande teknikskiftet fran
aldre utrustning till nyare med 1G eller 10G portar.

I Norge dominerar ett antal operatérer marknaden
sdsom GET/Telia, Altibox (Lyse), Telenor och Global-
Connect/HomeNet. Likt Sverige finns det utéver
dessa ett antal stadsnét och fastighetsbolag som
levererar fiber till invdnarna som ett komplement till
de storre operatdrerna. Norges storsta fastighets-
bolag OBOS (som ocksé ar verksamma i 6vriga Norden)
ar redan var kund. Var marknadspotential i Norge &r
en kombination av att hitta nya kunder, samt genom
nyetableringen av fiber och inte minst i det kommande
teknikskifte fran aldre utrustning till nyare med 1G eller
10G portar.

Ovriga Europa

| hela Europa pégér ett intensivt digitaliseringsarbete.
Arbetet med att gréva ner fiber for utbyggnad har nu
tagit rejél fart, hjélpt av de nationella program inom
infrastruktur och digitalisering som ska leda till snabba
fiberanslutningar i alla europeiska lander.

Enligt EU Digital Agenda &r mélet att samtliga invénare
i EU ska fa tillgang till "Gigabit for everyone” senast
2030. For att kunna leverera mot det mélet méste
operatdrer och stadsnat fokusera pa fiberutbyggnad.

For att satta siffrorna i relation till potentialen har vi pa
Waystream salt utrustning till drygt 2 miljoner portar/
hushall sedan 2012. Av IDATEs uppdaterade femérs-
prognos for FTTH/B-marknaden** (2023-2028)
férvéntar de sig att 211 miljoner hem &r passerade
"Homes Passed” ar 2028 i EU+UK-regionen och

308 miljoner i den bredare EU39-regionen. Oavsett
vilken teknik som ldnderna och regionerna valjer att
anvanda, kommer det finnas en stor marknad for oss
att bearbeta. Vi har sedan lange etablerade relationer
med partners och &terforsaljare som tacker regionen
Centraleuropa.

| Tyskland forvéntas antalet fiberuppkopplade hushall
Oka fran 2022 &rs 3 miljoner hushall till 14,85 miljoner
hushall &r 2028. Den tyska branschférening BREKO
uppger att deras medlemmar férvantar sig 20 miljar-
der EURO i nyinvesteringar inom fiberutbyggnad de
kommande éren. | Tyskland byggs fiberinfrastruktur
av nagra storre operatdrer sdésom Deutsche Telekom
och Vodafone. Utover dessa finns manga stadsnat
och privata aktérer som bygger ut fiberinfrastrukturen.
Det finns stora likheter mellan Tyskland och Sverige,
bade nér det kommer till marknadsmodell och sam-
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ayst

héllsstruktur, s& marknaden &r relevant for svenska
leverantorer dé Tyskland ligger 1angt efter i sin fiberut-
byggnad i jamférelse med andra lander.

| Nederldnderna forvantas antalet fiberuppkopplade
hushéll 6ka fran 2,3 miljoner 2022 till 3,85 miljoner

ar 2028. Detta ar ocksd en marknad dar Waystream
sedan ett par ar tillbaka har kunder, inte minst en av de
storre kabel-TV-operatérerna som valde var utrustning
for utbyggnad och uppgradering i sitt fibernat.

I Osterrike finns 1&ngt géngna planer av den statligt
dgda osterrikiska natverksoperatéren noGIG (Nie-
der6sterreichische Glasfaserinfrastruktur GmbH) att
investera 500 miljoner EUR for fiberutrullning i lands-
bygdsomraden. Operatéren bygger passiva fibernét
pa landsbygden enligt Open Access-modellen och
sager att de dmnar bygga ytterligare upp till 200 000
anslutningar i nedre Osterrike. Ett forsta avtal p&

300 miljoner EUR skrevs for fyra 8r sedan och n6GIG
kommer bli ansvariga for planering och byggandet av

Kélla: *FTTH/B Market Forecasts 2023-2028
**FTTH/B Market Panorama in Europe 2022

natverket. En av ndtoperatdrerna i ndGIG-natverket &r
Waystreams Osterrikiska partner Optisis, som sedan
manga ar har drivit det vaxande n6GIG-natet i en av de
fyra regioner dar n6GIG rullar ut fiber.

| Italien kommunicerades det i Telecompaper.com att
det skall investeras 3,7 miljarder EUR for att hjalpa till
att ansluta 7 miljoner hushall till 2026**.

Allt sammantaget ser vi stora méjligheter for att véxa
pé kundsidan pa flertalet marknader.



Vara produkter

Waystream erbjuder en bred produktportfdlj inom
fiberaccesomrédet. Vi tillhandahéller 16sningar

for stadsnét och kommunikationsoperatérer och
erbjuder natverksswitchar och annan utrustning sé
bredbandskunder kan ansluta till stadsndten. Med
var utrustning kan stadsnatoperatorer skapa en bred
portfélj av kommunikationstjanster till sina invénare
som exempelvis internet, IP-telefoni, TV éver bred-
band och tjénster for e-halsa. Trenden géar mot att allt
fler samhaéllstjdnster kommer att levereras digitalt och
darfor &r ett stabilt, sakert och pélitligt fiberndt som &r
enkelt att drifta, avgérande for samhéllets utveckling.
Det &r Waystreams produkter som ”sétter ljus i fibern”
och gor det mgjligt att leverera alla dessa tjanster
genom bredbandsnaten.

| Waystreams switchar kan kunden styra hastighet
och prioritet pa tjénster, skapa feltoleranta nétverks-
arkitekturer och f& stod i driften genom avancerad
telemetri och kvalitetsmétning av tjanster, i syfte att
sékerstalla en hog tillganglighet i ndt och tjanster.
Véra produkter bidrar till att minimera kundens totala
kostnad for att bygga och driva bredbandsnat under
produkternas livstid.

MS7000 Access Switch

MS7000-serien inkluderar modeller med 24 och 48
portar 1Gbit/s Ethernet med fyra 10Gbit/s upplénkar.
Produktserien &r utvecklad for fiber till hemmet
infrastruktur b&de vad géller mjukvara och hardvara.
MS7000 &r byggd i en unik hybridarkitektur som
inkluderar bade en switch ASIC fér maximal prestanda
och en nétverksprocessor (NPU) fér avancerade
funktioner for leverans av tjanster, kvalitetsmétning av
tjdnster m.m. Kombinationen skapar en marknads-
ledande produkt for fiberaccess.

MS7000 &r ocksa byggd i en liten formfaktor for att
passa in i de ofta begrdnsade utrymmen som finns att
tillga for installation av utrustning. Den har alla kon-
takter p& framsidan for att skapa mer flexibilitet vad
géller installationsplatsens utformning. Modellserien
inkluderar dven varianter som tal ett utdkat tempera-
turintervall, =20 till +70 grader, vilket mojliggér instal-
lation i tuffa miljder med bristféllig ventilation eller dér
uppvarmning eller aktiv kylning under vinter/sommar
saknas.
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Med upp till 52 portar skapar MS7000 en hég densi-
tet av fiber till hem- och foretagsanslutningar pa litet
utrymme. Alla modeller och varianter har samma funk-
tioner i mjukvaran vilket ger operatdren en enhetlig
plattform for tjdnsteleveranser oavsett vilka forut-
sattningar och behov som maste tillgodoses pa varje
installationsplats. MS7000 &r en tillforlitlig plattform,
byggd for att leverera tjanster under manga ar.

MS7000 har en mjukvara med mangder av funktioner
sérskilt anpassade for leverans av tjanster i bred-
bandsnét. Den passar vél ihop med nattopologier som
anvénder en central Broadband Network Gateway
(BNG) men kan ocksé utfora tjansteleveranser helt
sjéalvstandigt. Sérskilt uppskattade ar de funktioner
som erbjuds inom monitorering och felsdkning, inklu-
sive unika funktioner for kvalitetsmétning av tjénster
(TV bl a) och strémmande telemetridata.

MS7100 och MS7300 Access Switch

MS7300 och MS7100-serier &r byggda for installation
i flerfamiljshus dér man sedan tidigare byggt anslut-
ningar till lhigenheter med koppar-Ethernet. MS7300
serien stddjer en ny hastighet —upp till 2.5Gbit/s dver
Ethernet installationer gjorda med kabeltypen Cate-
gory 5E eller battre. MS7300 serien har fyra 25Gbit/s
upplénkar. MS7100 serien stoddjer hastigheter upp till
1Gbit/s 6ver Ethernet och har fyra 10Gbit/s upplénkar.
Bé&da modellserierna inkluderar modeller med 24 och
48 portar och &r utvecklade for fiber till hemmet infra-
struktur bade vad galler mjukvara och hardvara.

MS7100/7300 &r byggd i en unik hybridarkitektur som
inkluderar bade en switch ASIC foér maximal prestanda
och en nétverksprocessor (NPU) fér avancerade
funktioner for leverans av tjanster, kvalitetsmatning
av tjdnster m.m. Kombinationen skapar en marknads-
ledande produkt for fiberaccess. MS7100/7300 &r
ocksé byggd i en liten formfaktor for att passain i

de ofta begrénsade utrymmen som finns att tillga for
installation av utrustning Den har alla kontakter pé
framsidan for att skapa mer flexibilitet vad géller instal-
lationsplatsens utformning.

Med upp till 52 portar skapar MS7100/7300 en hég
densitet av anslutningar via koppar-Ethernet pa litet
utrymme. Alla modeller och varianter har samma funk-
tioner i mjukvaran vilket ger operatéren en enhetlig
plattform for tjdnsteleveranser oavsett vilka forut-
sattningar och behov som maste tillgodoses pé varje
installationsplats. MS7100/7300 &r en tillforlitlig platt-
form, byggd for att leverera tjanster under ménga ér.
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MS7100/7300 har en mjukvara med méngder av
funktioner sarskilt anpassade for leverans av tjanster i
bredbandsnét. Den passar vél ihop med néttopologier
som anvander en central Broadband Network Gateway
(BNG) men kan ocksé utfora tjansteleveranser helt
sjalvstandigt. Sarskilt uppskattade &r de funktioner
som erbjuds inom monitorering och felsékning, inklu-
sive unika funktioner for kvalitetsmétning av tjanster
(TV bl a) och strommande telemetridata.

MS8000 Access Switch

MS8000 serien inkluderar modeller med 28 och
52portar 10Gbit/s Ethernet. Produktserien &r utveck-
lad for fiber till hemmet infrastruktur bédde vad géller
mjukvara och hérdvara. MS8000 &r byggd i en unik
hybridarkitektur som inkluderar bade en switch ASIC
fér maximal prestanda och en néatverksprocessor
(NPU) for avancerade funktioner for leverans av tjans-
ter, kvalitetsmétning av tjanster m.m. Kombinationen
skapar en marknadsledande produkt for fiberaccess.

MS8000 &r ocksa byggd i en liten formfaktor for att
passa in i de ofta begrédnsade utrymmen som finns att
tillgé for installationen av utrustningen. Den har alla
kontakter pa framsidan for att skapa mer flexibilitet
vad géller installationsplatsens utformning. Modellse-
rien inkluderar &ven varianter som tal ett utdkat
temperaturintervall, =20 till +70 grader, vilket mojlig-
gor installation i tuffa miljder med bristféllig ventilation
eller dar uppvarmning eller aktiv kylning under vinter/
sommar saknas.

Med upp till 52 portar skapar MS8000 en hdg densi-
tet av fiber till hem- och féretagsanslutningar pa litet
utrymme Alla modeller och varianter har samma funk-
tioner i mjukvaran vilket ger operatéren en enhetlig
plattform for tjéansteleveranser oavsett vilka forut-
séttningar och behov som maste tillgodoses pé varje
installationsplats. MS8000 ér en tillforlitlig plattform,
byggd for att leverera tjanster under ménga ar.

MS8000 har en mjukvara med mangder av funktioner
sarskilt anpassade for leverans av tjanster i bred-
bandsnét. Den passar vél ihop med néttopologier som
anvénder en central Broadband Network Gateway
(BNG) men kan ocksé utfora tjansteleveranser helt
sjalvstandigt. Sarskilt uppskattade &r de funktioner

som erbjuds inom monitorering och felsékning, inklu-
sive unika funktioner for kvalitetsmétning av tjanster
(TV bl a) och strommande telemetridata. Den tekniska
prestandan och funktionaliteten gor dven att MS8000
kan anvéndas i rollen som aggregeringsswitch, med
placering mer centralt i natet.

ASR8000 Access Switch

ASR8000 serien inkluderar modeller med 28 och
52portar 10Gbit/s Ethernet. Produktserien ar utveck-
lad for fiber till hemmet infrastruktur bédde vad géller
mjukvara och hardvara.

ASR8000 é&r byggd i en unik hybridarkitektur som
inkluderar bade en switch ASIC fér maximal prestanda
och en natverksprocessor (NPU) fér avancerade
funktioner for leverans av tjanster, kvalitetsmétning av
tjdnster m.m. Kombinationen skapar en marknads-
ledande produkt for fiberaccess.

ASR8000 &r ocksa byggd i en liten formfaktor for att
passa in i de ofta begrdnsade utrymmen som finns att
tillga for installation av utrustning. Den har alla kon-
takter pa framsidan for att skapa mer flexibilitet vad
géller installationsplatsens utformning. Modellserien
inkluderar aven varianter som tél ett utokat tempera-
turintervall, -20 till +70 grader, vilket mgjliggér instal-
lation i tuffa miljder med bristféllig ventilation eller dér
uppvéarmning eller aktiv kylning under vinter/sommar
saknas.

Med upp till 52 portar skapar ASR8000 en hég den-
sitet av fiber hem- och féretagsanslutningar pa litet
utrymme Alla modeller och varianter har samma funk-
tioner i mjukvaran vilket ger operatéren en enhetlig
plattform for tjdnsteleveranser oavsett vilka férut-
sattningar och behov som maste tillgodoses pé varje
installationsplats. ASR8000 é&r en tillforlitlig plattform,
byggd for att leverera tjanster under manga ar.

ASR8000 har en mjukvara med mangder av funktioner
sérskilt anpassade for leverans av tjanster i bred-
bandsnat som bygger pé distribuerad tjanstestyrning
och enkel drift. ASR8000 anvénds i routade topologier
dér tjanstestyrningen sker direkt i switchen. Sarskilt
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uppskattade ar de funktioner som erbjuds inom moni-
torering och felsdkning, inklusive unika funktioner for
kvalitetsmatning av tjanster (TV bl a) och strommande
telemetridata. Den tekniska prestandan och funktio-
naliteten gor dven att ASR8000 kan anvéndas i rollen
som aggregeringsswitch, med placering mer centralt
i natet eller som en mini-BNG for hantering av tjanster
for upp till ca 6800 kunder.
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Aktien

Kursutveckling 2023

Under éret har aktien fluktuerat mellan 97,20 SEK som
hégst den 1 mars och 16,64 SEK som ldgst den

1 november. Stéangningskursen vid arets slut var

27,3 SEK.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i bolaget var 3 803 (3 059) per den
31 december 2023. De 10 storsta dgarnas andel upp-
gick till 55,50 (65,26) % av kapitalet och rosterna.

De storsta aktiedgarna per 31 december 2023

Antal aktier
Antal aktier i bolaget uppgick till 8 069 763 per den 31
december 2023. (En rost per aktie).

Utdelningspolicy

Bolaget avser langsiktigt att Idmna utdelning om ca
25-30 procent av vinsten efter skatt till aktiedgarna.
Styrelsen ska ta hansyn till bolagets kapitalbehov for
att driva och utveckla verksamheten i enlighet med
bolagets finansiella mal och kan &ndra utdelningspoli-
cyn vid behov.

Andel av kapital

Agare Antal Aktier och réster, %
Robert Idegren Holding AB 1260 000 15,6 %
Severin Invest AB 697 015 8,64 %
Nordnet Pensionsférsékring AB 688 224 8,53%
Avanza pension 608 083 7.54%
Dahltec AB 395 000 4,89%
MH Kéhler Invest AB 329 644 4,08 %
Lundberg Robert 182 666 2,26 %
IBKR Financial Services AG, W8IMY 167 400 2,07%
Lundberg Fredrik 150 493 1,86 %
Kohler, Jonas Per Josef 130 000 1,61%
Totalt tio storsta dgarna 4 608 525 571 %
Ovriga aktiesgare 3461238 42,89 %
TOTALT 8069 763 100,00 %

Policyn finns att IGsa i sin helhet under "Hdndelser efter
rékenskapsdrets utgdng”.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Ways-
tream Holding AB (publ.) org.nr. 556904-6476, med
séte i Stockholm, avger harmed &rsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapséret 2023-01-01
- 2023-12-31. Alla belopp redovisas, om inte annat
anges, i tusentals kronor (tkr.). Uppgifter inom paren-
tes avser foregdende ar.

Allmént om verksamheten

Waystream ar verksamma inom telekombranschen
och hjélper sina kunder att bygga nésta generations
fibern&t. Huvudkontoret finns i Kista med lokala kontor
i Umed, Shanghai och Hamburg. Personal finns i Sve-
rige, Tyskland, Kina och Indien. Waystream utvecklar
och séljer natverksprodukter, s kallade switchar, som
anvéands till att ansluta hushall och féretag till stadsnat
och operatorer via fiber, s8 de kan ta del av de digitala
erbjudanden operatérerna erhéller. Via anslutningarna
genom switcharna levereras bredbandstjédnster som
TV, bredband och telefoni. Switcharna &r antingen
placerade i kundernas kopplingsskép i villaomraden
eller till exempel i kéllaren pé flerbostadshus och kon-
tor. Dessa switchar hjélper till att géra naten snabbare,
mer sakra, stabilare och redundanta sé avbrott i ope-
ratérernas tjanster kan minimeras. Férutom hardva-
ran erbjuder Waystream tillhérande kringutrustning,
teknisk support, utbildning och rddgivning. Foéretaget
ar idag ledande svensk leverantdr vad géller aktiv
utrustning for fiberoptiska nat. Waystream séljer framst
genom sina valrenommerade partners.

Den 12 november 2015 bérsnoterades Waystream

AB. Aktien &r sedan dess listad pa Nasdaq First North
under namnet WAYS.

Agarforhallanden
Waystream Group AB &r ett publikt aktiebolag. Antalet
aktiedgare i bolaget var 8069 763 per den 31 decem-
ber 2023. De tio storsta dgarnas andel uppgick till
55,50 (65,26) % av kapitalet och rosterna. 1 aktiea-
gare ager 6ver 10 % av bolagets aktier.

- Robert Idegren Holding AB, 15,61 (16,11) %

Utdelningspolicy

Bolaget avser l&ngsiktigt att Idamna utdelning om ca
25-30 procent av vinsten efter skatt till aktiedgarna.
Styrelsen ska ta hénsyn till bolagets kapitalbehov for
att driva och utveckla verksamheten i enlighet med
bolagets finansiella mél och kan &ndra utdelningspoli-
cyn vid behov.

Vasentliga handelser under aret

Ar 2023 har kantats av ldgkonjunktur och hdg infiation.
Detta har paverkat hela branschen och &ven oss. Men
trots det har vi fatt flera nya kunder och kunnat utdka
var personalstyrka.
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| januari dppnade vi vart férsta kontor i Hamburg,
Tyskland. Samma ménad valkomnade vi ocksa den nya
kund Marks Energi, som ar en kommunikationsopera-
tor i Vastra Gotaland. Valet blev Waystream framst pa
grund av véra automatiserade I6sningar, som gjorde
att Marks Energi kan arbeta mer effektivt.

| februari fick vi var férsta bestalining frdn Norges
storsta fastighetsbolag OBOS. De kénde redan till
svenska Waystream och genom att vélja Waystream
blev de en av de forsta i Norge att kunna erbjuda
infrastruktur for dSppna nat till sina kunder.

I mars beslutade &rsstédmman i enlighet med valbered-
ningens forslag till styrelse och till styrelse valdes:
Johanna Berlinde (omval), Staffan Dahigren (omval),
Johan Hellstrom (omval), Heléne Kéhler (omval) och
Matthias Trygg (omval). Matthias Trygg valdes till sty-
relsens ordférande.

Arsstamman beslutade att disponera ansamlade
vinstmedel i enlighet med styrelsens férslag om en
utdelning p& 0,75 kronor per aktie och att resterande
medel balanseras i ny rakning. Det beslutades ocksé
att namnéndra bolaget i enlighet med styrelsens for-
slag, nytt namn blev Waystream Group AB (publ).

Vi har under en langre tid salt Small Form Factor
Pluggables (SFP:er) med extra lag energiférbrukning
till véra kunder. | maj skrev vi ett treédrigt avtal med var
huvudtillverkare av SFP:er, som ger oss ensamratt
att sélja dem pa den europeiska marknaden. Samma
ménad fick vi ocksd var forsta bestéllning fran Telia
Estland. Ett ramavtal med Telia Company skrevs i
slutet av &r 2022.

| augusti adderade Waystream tva nya aterforsaljare
for att kunna na ut till annu fler kunder; Transtema
Fiberdata p& den svenska marknaden och KBC i Tysk-
land och Osterrike.

| september fick vi en forsta order frén var nya kund
GavleNet, som ags av Gavle Energi. Gavlenet valde
Waystream framst pa grund av den laga energifor-
brukning som véra accesswitchar genererar. Samma
manad fick vi ocksé ytterligare en order fran Telia
Estland och en ny order fran Dalarnas storsta kommu-
nikationsoperatdr Kurbit.

| oktober vilkomnades den nya kunden Com-In, som
ar en telekommunikationsoperatdr pa den tyska mark-
naden, och i november fick vi en férsta bestélining
fran ytterligare en tysk kund, stadsnétet Stadtwerke
Soest.
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| december vann Waystream en stor upphandling som
pagatt under 8ret. Ett ramavtal med Telenorkoncer-
nen, och samma ménad kom &ven en forsta bestéll-
ning fran det Telenoragda bolaget DNA Plc i Finland.

Handelser efter rakenskapséarets utgang
| februari utbkade Waystream sitt partnernatverk och
adderade Vinnergi som aterforséljare for marknaderna

Sverige, Norge, Tyskland, Storbritannien och Spanien.

Vinnergi Systems, tidigare Maintrac, ar en systeminte-
gratdr som levererar bade hardvara, system och drift-
tjidnster till stadsnéat, operatorer och féretagskunder.
Waystream véalkomnar ocksa Bjare Kraft som ny kund.
De valde Waystream av hallbarhetsskal. Nar de skulle
uppgradera sitt ndt med ny utrustning, var det viktigt
for dem att hitta en leverantdr som aktivt arbetar med
héllbarhet, och att utrustningen hade avancerade
funktioner som underlattar teknikernas héga arbets-
belastning.

Framtidsutsikter

Vi kommer fortsatta 6ka utvecklingstakten pa bade

hérd- och mjukvara och ta fram funktionalitet som ar

anpassade efter stora kunder men ocksé 6kar vardet i

véra produkter for b&de befintliga och nya kunder.

+ Vér langsiktiga ambition &r, som vi kommunicerade
2021, att fordubbla var omsattning inom 3-5 ar.

+ Langsiktig ambition att pa &rsbasis na en forsélj-
ningstillvéxt pa tio till femton procent.

+ Léngsiktig ambition att pa &rsbasis ha en rorelse-
marginal (EBIT) pa femton till tjugo procent.

Waystream ldmnar inga prognoser for resultat eller
omséttning.

15



waystrearm

Risker och osakerhetsfaktorer

Waystream ar exponerat for ett antal risker vilka
skulle kunna paverka koncernens resultat. Waystream
identifierar och hanterar I6pande bolagets risker. De
risker som beddms ha stdrst betydelse for bolaget
har nedan klassificerats som verksamhetsrelaterade,
marknadsrelaterade och finansiella risker.

Verksamhetsrelaterade risker

Kundstruktur

Waystreams produkter och tjanster séljs huvudsakli-
gen genom partnerféretag som har den huvudsakliga
kundkontakten. Ett fatal kunder stér fér merparten av
bolagets omséttning. Forlust av en partner eller om en
storre kund véljer annan |6sning eller minskar sin ut/
ombyggnadstakt kan bli kdnnbart fér bolaget.
Waystream jobbar hela tiden med att férdjupa sam-
arbetet med befintliga partner och kunder genom
l&ngsiktiga avtal och en forstéelse for kunders behov
Over tid.

Leverantérsstruktur

Waystreams férméaga att leverera &r avhangigt att
kontrakterade fabriker och underleverantérer foljer
prognoser och lever upp till dverenskomna krav avse-
ende mangd, kvalitet och leveranstid. Féréandringar
pa varldsmarknaden for komponenter kan paverka
ledtider och dérmed bolagets forméga att mota kun-
dernas leveransbehov. Waystream jobbar aktivt med
fabriker och underleverantdrer fér att monitorera och
begrénsa risker i leveranskedjan och véljer féretrddes-
vis underleverantérer med gott renommeé. Vi har dven
flyttat delar av var produktion frdn Shanghai till Lund
for att sékerstalla var fulla leveranskapacitet dven

om det skulle bli temporéra lokala nedstangningar till
folj av exempelvis en pandemi, som vi sett under de
gangna éren.

Kompetensférsérjning

Waystreams framgang ar i stor utstrackning knuten till
formégan att anstélla, utveckla, motivera och behélla
kvalificerad personal. Det rdder stark konkurrens om
kvalificerad personal inom IT-branschen. Waystream
ar en modern och inspirerande arbetsplats, organisa-
tionen &r liten och det ar néra till beslut. Waystreams
personalomsattning beddms ligga i linje med bran-
schens genomsnitt.

Marknadsrelaterade risker
Tekniska risker
Den marknad Waystream verkar pa kdnnetecknas av

snabb teknologisk utveckling samtidigt som kunder
har héga krav pé funktionalitet, integration och tillfor-
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litighet. Waystream foljer en kontinuerlig metodik for
att forbattra rutiner och processer kring framtagande
av nya produkter foér att minimera risker for fel som
paverkar tid, kvalitet eller kostnad. Férseningar eller
brister i kvalitet for planerad produktutveckling kan
paverka [dnsamhet och intédktsfildde men &ven for-
méga att ta marknadsandelar.

Konkurrenter

Waystream konkurrerar med ett stort antal aktorer pa
marknaden och konkurrerande teknologier.

Vér styrka &r att vi &r en liten och lyhérd organisa-
tion som snabbt kan anpassa produkten till kundens
onskemal. Var portfolj inkluderar marknadsledande
produkter med begransad konkurrens men &ven pro-
dukter som &r hart konkurrensutsatta och dar pris for
vissa kunder ar mer avgérande &n funktion.

Produkter och teknologi

Waystreams konkurrenskraft och marknadsposition
beror till stor del pd bolagets férméaga att producera
innovativa produkter. Ett ndra samarbete med vara
kunder &r av stor betydelse.

Komponentbrist

Komponenttillgdngen péverkar var férméga att produ-
cera och leverera produkter vilket kan ha en inverkan
pé framtida resultat. Vi arbetar med flera leverantorer,
och de i sin tur med ménga underleverantorer, paral-
lellt for att i mojligaste man motverka ett stopp i var
produktion. Vi ser dven dver designen I6pande for att
inte paverkas av brist pa en specifik komponent.

Finansiella risker

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna uppfylla
betalningsforpliktelser som en féljd av otillracklig likvi-
ditet eller svarighet att uppta externa Ian.

Bolaget har stort fokus pa intékter och utgifter, mins-
kar intdkten ar man snabb med att analysera och om
nddvandigt atgarda utgiftssidan.

Varulagrets storlek har en stark inverkan pa likvidite-
ten. Bolaget lagger stort fokus vid att minska lagret till
mer normala lagervolymer.

Valutarisk

Med valutarisk avses transaktionsrisk vid kdp och
forsaljning av varor och tjanster i annan valuta an
verksamhetsbolagets.

Waystream verkar i en internationell miljé. Alla varuin-
kép sker i USD medan forséljningen sker i USD, SEK
och EUR. Waystream &r exponerade mot EUR och USD
i forhallande till den svenska kronan.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER | FORSKNING OCH UTVECKLING

75 (76) % av bolagets forséljining sker i annan valuta
an SEK.

Om den svenska kronan forstarkts/férsvagats med
5% i genomsnitt i forhallande till USD med alla andra
variabler konstanta hade 2023 &rs resultatpéverkan
varit 0,4 MSEK lagre/hdgre. Motsvarande férhéallande
mot EUR &r en resultatpdverkan med 0,9 MSEK.

Kreditrisk

Den framsta kreditrisken ar att Waystream inte erhaller
betalning fér kundfordringar.

Waystreams kunder ar till storsta delen stora och véle-
tablerade féretag med god betalningsférmaga. For att
begrénsa riskerna kreditprévas kunderna kontinuerligt.

Forskning och utveckling

Vi har under &ret lanserat storre funktionstillagg till
vart natverksoperativsystem iBOS med fokus pé for-
enklad drift och underhall.

Dels handlar det om mjukvara som mdjliggor att sétta
samman flera access-switchar till ett kluster, sé kallad
"stacking”. Det skulle kunna beskrivas som ett virtuellt
chassi dér operatéren kan styra de sammankopplade
switcharna som ett och samma natverkselement.

Vi har ocksé lanserat ett nytt maskingranssnitt (Net-
conf) som mojliggér 6kad grad av automatisering,
framst inriktat mot stdrre operatorer.

Aven inom forskningssidan arbetar vi vidare med mél
att férenkla drift och underhall for vara kunder.

Vi fortsatter hér med faltprovet inom Al/maskininlar-
ning i samarbete med var kund Lunet.

Mélet &r att med maskinstdd kunna identifiera och
atgarda komplexa felsituationer, helst innan slutkun-

dens tjanster paverkats.

Projektet, som &r en del av CELTIC-NEXTs flaggskepp-
sprojekt AI-NET-PROTECT, har bland annat presen-
terats pa European Conference on Networks and
Communications i Géteborg och DENOG15 (German
Network Operator Group) i Berlin. Vi samarbetar bland
annat med Savantic, RISE i Sverige samt Fraunhofer
Heinrich Hertz Institute for Telecommunications i
Berlin.

Vi arbetar ocksé vidare med att uppdatera véra pro-
dukter sdvél nér det galler funktion och prestanda som
héllbarhet.

Under 2023 lanserade vi bland annat nya optiska
moduler och med dessa ldgenergi-modeller kan ener-
giférbrukningen i vara access-switchar reduceras med
upp till 30 %.
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Miljoé & Hallbarhet

| Waystream &r var grundstravan hallbarhet, I6nsam-
het, miljh&dnsyn och socialt engagemang. Vi har
utifrdn dessa perspektiv skapat en héllbarhetsplan dar
vi ser att vi kan péverka och bidra till en battre varld.
Véra drivkrafter ar att vi énskar bidra till foréndring och
minska negativ miljdpaverkan, vi vill vara en attraktiv
arbetsgivare och vi vill med véra klimatkompenserade
accesswitchar kunna erbjuda véra kunder ett alterna-
tiv som hjélper dem bli en del av omstéliningen mot
lagre klimatavtryck.

Héllbart féretagande innebér bland annat att inte sldsa
med egna resurser samtidigt som vi alltid strévar efter
att minska den negativa miljépéverkan som ar for-
knippat med all typ av produktion. Waystream beaktar
miljdaspekter och elférbrukning i sina produkter. Som
lagst ska vi folja tillampliga lagkrav med avseende pé
vara miljdaspekter och, i de delar av verksamheten dér
det ar mojligt, foérebygga att férorening uppkommer.

Vi bekraftar vikten av FN:s Sustainable Development
Goals (SDGs) som en gemensam global ambition att
skydda vér planet och skapa vélstand fér alla. Som
foretag har vi en stor pdverkan genom att anpassa
vart satt att arbeta for att méta behoven frédn morgon-
dagens generationer. Var bransch kannetecknas av
hog forbrukning av el genom att véra produkter drivs
med elektricitet. Waystreams produkter klassificeras
som elektronik och ingér i EU:s atervinningssystem
och har WEEE méarkning. Det betyder att kostnaden
for dtervinningen av varje Waystreamprodukt redan &r
betald nar den lamnar vart lager.

Klimatkompenserade switchar

2022 fattade vi beslutet att bidra till en battre miljo

i det I&nga perspektivet. Detta arbete resulterade

i att vi sedan 1juli 2022 klimatkompenserar véra
accesswitchar till 100 procent. Tillsammans med en
extern partner, ClimatePartner, har vi registrerat alla
véra switchars koldioxidutslapp och skapat ett Product
Carbon Footprint (PCF). Vi har beréknat utsléppen fran
ravaror, logistik, forpackningar och avfallshantering
enligt standardmetoden Cradle-to-Gate plus End-of-
life och vi kan idag anvénda den tredjeparts verifie-
rade markningen “finansiellt klimatbidrag” p& samtliga
av véra accesswitchar. Markningen atfoljs av ett unikt
ID-sparningsnummer som ger ytterligare information
och transparens om vart stédda klimatskyddspro-
jekt. Vi utformar vara nyckelprodukter s& att de kan
uppgraderas over tid och dédrmed anvandas flera ar
l&angre &n vad som ar normalt inom IT-branschen. Det
bidrar till en totalt sett minskad resursbelastning for
var planet. Vi har reducerat férpackningsstorlekar och
gjort vissa tillbehdr till bestaliningsartiklar i stéllet for
att automatiskt skickas med varje férpackning. Det
minskar méngden sopor men dven miljébelastningen
vid tillverkning och transport.
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Science Based Targets initiative

Science Based Targets initiative (SBTi) &r en global
organisation som gor det mojligt for foretag att sétta
upp ambitidsa utslappsminskningsmal i linje med den
senaste klimatforskningen. | slutet av &r 2023 skick-
ade Waystream in ett &tagandebrev till organisationen,
dar malsattningen ar att som foretag uppné nettonol-
lutslapp foére 2050. Initiativet &r ett samarbete mellan
CDP, FN:s Global Compact, World Resources
institutet (WRI) och Varldsnaturfonden (WWF) och en
av We Mean Business Koalitionens dtaganden. SBTi
definierar och frdmjar bésta praxis inom vetenskaps-
baserade mél och erbjuder resurser och végledning
for att minska hindren for inférande, och gér obero-
ende beddémningar av och godkanner féretagens mal.

Design och tillverkning av produkter

De val vi gor av komponenter, kontraktstillverkare och
andra underleverantdrer &r med att péverka vilken mil-
jobelastning véra produkter genererar. Waystream ska
sjalvklart efterleva alla regulatoriska krav p& de mark-
nader dar vi tillverkar och séljer vara produkter och vi
ska aktivt arbeta med underleverantérer for att minska
miljobelastningen. Transporter av produkter till mark-
nader innebér ocksé en miljobelastning som féretaget
i mojligaste man forsdker minimera genom effektivare
och miljésmarta transporter. Vi har férlagt majoriteten
av var produktion i Sverige, vilket kraftigt minskar vart
behov av flygtransporter fran fabrik till lager och har
med detta kunnat minska vart klimatavtryck.
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Atervinning

Viredovisar i enlighet med géllande regelverk import
och forséljning av elektronik och batterier och betalar
miljdavgifter for atervinning av véra produkter. | vart
dagliga arbete uppkommer ocksa avfall av olika slag,
exempelvis papper, emballage, elektronik, lysrér och
batterier. Mangden avfall och att det som uppkommer
kallsorteras for att atervinnas pa ett miljoriktigt satt.

Inkép

Vid inkdp vager den miljoméssigt béasta leverantdren
eller produkten tungt och sa lange vi kan bibehalla var
valet for Waystream, i syfte att minska var miljopaver-
kan. Férbrukningsvaror som kdps in ska ha ndgon av
de véletablerade miljomérkningarna.

Energi

| verksamheten férbrukas energi i form av vérme,
varmvatten och el. Energi férbrukas aven i transporter
och vid véra kunders anvandning av foretagets pro-
dukter. Waystream ska I6pande arbeta for att minska
energiférbrukningen.

Sociala fragor

Interna sociala aspekter ror fragor som arbetsmiljo,
sékerhet, mangfald och jamstalldhet med mera. Det
interna sociala arbetet gar ut pa att medarbetarna ska
vara i balans, ndjda och jamstéllda. Waystream fordo-
mer alla former av sexuella trakasserier och tolererar
inte att sddana férekommer pd arbetsplatsen. Vi tror
pa en dynamisk arbetsmiljo med en blandning av mén
och kvinnor, etniskt ursprung, religion etcetera, och
arbetar for jamlik foérdelning i olika typer av arbete
och inom olika kategorier av anstéllda. Alla anstallda
ar skyldiga att arbeta for att aktivt framja jamstélldhet
och inte acceptera ndgon form av diskriminering i sitt
dagliga arbete. Géllande kon &r vart 1dngsiktiga mal
att uppna en kdnsbalans om 50 procent man och 50
procent kvinnor i den totala medarbetarstyrkan och pa
samtliga chefsnivéer.

Rekrytering

Waystream strévar efter att rekrytera sbkande av

det underrepresenterade kdnet och verka for en
successiv 6kning av andelen anstéllda av det kdénet.
Vi anvander bland annat rekryteringsbyraer som ar
specialiserade pa att rekrytera kvinnor och vi utformar
platsannonser pé ett satt som kan locka bédde mén och
kvinnor att s6ka. Vi krdver av rekryteringsbyréerna att
bada kdnen méste finnas representerade i urvalet.

Arbetsmiljoé

Som en del i vart héllbarhetsarbete arbetar vi aktivt
med att vara ett jamstéllt och inkluderande féretag ur
alla aspekter och vi sékerstaller att arbetsforhallan-
dena &r [ampliga fér bdde man och kvinnor. Waystream
lever ocksé upp till de hégt satta krav for vad som
utmarker en god arbetsplats (trovardighet, respekt,
rattvisa, stolthet och kamratskap inom organisatio-
nen).

Arligen genomfér vi medarbetarundersékningen Great
Place to Work, och har darigenom natt upp till certi-
fieringen Great Place to Work®. Certifieringen &r den
enda som premierar goda arbetsplatser i Sverige och
certifikatet galler i 12 mé&nader fran erhéllen certifiering.
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Finansiella kommentarer

Intakter

Nettoomsattningen for heléret 2023 uppgick till

100 036 (138 700) tkr, en minskning med 27,9 %
jamfort med samma period féregéende éar. Vi fortsat-
ter vinna nya kunder, bade operatoérer och stadsnat.
Omsattningen i Sverige minskade dock med 25,5%,
dvriga Norden med 46,2 %. | Ovriga Europa 6kade den
med 4176 % jamfort med 2022.

Bé&de Stadsnat och Operatotrer i Norden och Europa
har fatt sina investeringsplaner paverkade av den
héga inflation och stigande réntor vilket har lett till att
projekt forskjuts fran 2023 till framtiden. Samtidigt la
vara kunder, men aven i stort sett samtliga aktdrer pa
marknaden, for stora order under 2022 dé ingen forut-
sé&g den drastiska férandringen pa marknaden.

Bruttomarginal

De senaste kvartalen har férséljningen av véra Lager2
produkter 6kat markant vilket sdnker den totala
bruttomarginalen dé denna typ av produkter har
stdrre prispress. Samtidigt ar lager2 den dominerande
tekniken for hur man bygger accesslager idag och
utgor darfor en viktig komponent i var produktportfolj
eftersom det gor det mojligt for oss att vinna fler kun-
der och komma in p& nya kundsegment. Vi ser ingen
generell prispress pa marknaden utéver att vi spelar
pa en normal konkurrensutsatt marknad.
Bruttomarginalen for heléret 2023 51,6 (55,4) %.

Resultatkommentarer

Rorelseresultatet, EBIT, fér heldret 2023 minskade
med 119,4 % till -5 082 (26 188) tkr. Med en rorel-
semarginal pé -5,1 (18,9) %. %. Exklusive KPO, den
personalkostnad som harrér till det personaloptions-
program som antogs under hésten 2022, &r rorelsere-
sultatet -2 836 (26 591) tkr med en rorelsemarginal pa
-2,8 (19,2) %.

Den minskade rérelsemarginalen ar en effekt av véra
satsningar pa forséljning, marknadsforing och produk-
tutveckling.

Okat finansieringsbehov, rérelsekapital, samt hojda
réntenivéer bidrog till att finansiella kostnader 6kade
till 433 (14) tkr.

Resultat fore skatt uppgick till -5 515 (26 202) tkr.
Resultat per aktie uppgick till -0,60 (2,55) kr.
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Investeringar, av- och nedskrivningar

Under 2023 har bolaget investerat 10 932 (8 932)
tkr i produktutveckling. Av- och nedskrivningarna fér
perioden uppgick till 6 470 (6 608) tkr.

Kassafiéde, finansiering och likviditet

Skiftet fran att ha 6ver 18 manaders leveranstid pa
grund av den komponentbrist som uppkom under pan-
demin till att leveranstider gatt ner till 6-12 ménader
har gjort att vi fatt hem fler komponenter I&ngt tidigare
an vi hade raknat med och gjort att var produktion ar

i full g&ng. Forsaljningen i Q4 var klart lagre an van-
tat. Sammanlagt gor det att vart lager &r storre an
planerat. Det &r positivt i den bemérkelsen att vi nu
har produkter i lagerfér véara kunder som darmed far
kortare leveranstid.

For att finansiera delar av lageruppbyggnaden har
Waystream nyttjat den mojlighet till likviditetsforstark-
ning som erbjods svenska foretag i ett statligt stddpa-
ket knutet till pandemin, att f& anstdnd med betalning
av skatter och avgifter fér 12 manader, och erholl
under tredje kvartalet 2023 anstand for uppskjuten
betalning av arbetsgivaravgifter, preliminarskatt for
I6n och moms med 16,5 MSEK. Ansténdet ska regleras
under de kommande 3 &ren.

For att stérka féretagets finansiella flexibilitet teck-
nade Waystream under andra och tredje kvartalet
korttidslan om totalt 7 miljoner kronor. Dessa ska vara
dterbetalda under forsta kvartalet 2024.

Kassafiodet fran den Ibpande verksamheten heléret
2023 var 17 993 (10 095). Forandringen i kassafléde
beror framst pa att likviditeten ar bundet i ett stort lager,
minskade kundfordringar till f6ljd av ldgre omséttning
samt férskottsbetalningar av komponenter.

Eget kapital f6r koncernen uppgick per 31 december
2023 till 66 555 (75402) tkr.

Kassa och bank uppgick till 2804 (27 207) tkr.
Beviljade krediter per den 31 december 2023 &r
29500 (8000) tkr, utnyttjade krediter 12835
(2008) tkr.
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Moderbolaget

Moderbolagets intékter for 2023 uppgick till 6 263
(7309) tkr, och utgdrs till 100% av ersé&ttning for
tjanster frén bolaget till koncernen. Resultat fore
skatt uppgick till -3822 (-1135) tkr. | resultatet for
2023 ligger en personalkostnad pé 2246 (403) tkr,
vilket harror till det personaloptionsprogram som
antogs under hésten 2022. Optionsprogrammet har
ingen nettopaverkan avseende Summan eget kapital i

moderbolagets balansrékning. Optionsprogrammet har
ej en paverkan pa moderbolagets kassafiéde fran den
|6pande verksamheten. Moderbolaget har vid perio-
dens slut 2 (2) anstéllda.

Moderbolagets risker och osékerhetsfaktorer avviker
inte vésentligt frdn koncernens.

Inga vésentliga narstdendetransaktioner utdver ovan
nédmnda har skett under perioden.
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Forslag till vinstdisposition

Féljande medel stér till moderbolagets forfogande 2023

Balanserat resultat -8887794
Arets resultat -2 234 021
Overkursfond 34759 553
Kronor 23 637 738

Styrelsen féreslar att medlen disponeras sd att 23 637 738 kr balanseras i ny rdkning

Flerarséversikt

Koncernen 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning 100 036 138 700 91369 86 363 65 662
Omsattningstillvéaxt -28% 52% 6% 32% -6%
Rorelseresultat fore avskrivning (EBITDA) 1388 32796 24 902 20 969 14 009
Rorelseresultat -5 082 26188 18 869 15173 9735
Rorelsemarginal -5% 19% 21% 18% 15%
Resultat efter skatt -4 813 20 557 14766 1672 7 054
Resultat per aktie -0,60 2,55 1,83 1,45 1,00
Balansomslutning 128 594 127178 78 401 54 570 53 676
Soliditet 52% 59% 69% 71% 49%
Antal anstéllda 23 19 17 14 16
Moderbolaget 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning 6 263 7 309 5176 3 331 2820
Rorelseresultatefter finansiella poster -3 862 -1135 -878 -590 -459
Balansomslutning 28 665 32 685 31801 30 340 24 913
Soliditet 85% 93% 96 % 98% 88%
Antal anstallda 2 2 2 1 1

EBITDA - Resultat fore skatt, finansiella intdkter och kostnader samt avskrivningar
Rorelsemarginal - Rérelseresultat i forhallande till periodens omséattning

Resultat per aktie - Nettoresultat i férhallande till genomsnittligt antal aktier
Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen

22

(land) gv dnoio weaiisAem | £20z2 Bulusinopaisly



Arsredovisning 2023 | Waystream Group AB (publ)

Resultatréakning — koncernen

Rakenskapséret

Belopp i tkr Not 2023 2022
Rorelsens intakter

Nettoomséttning 3 100 036 138 700
Aktiverat arbete fér egen rakning 10 932 8 920
Ovriga rérelseintékter 269 1644

1M 237 149 264

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -48 405 -61924
Ovriga externa kostnader 4,5 -29 101 -24 395
Personalkostnader 6 -32 343 -30 149
Av- och nedskrivning av materiella och 7.9 -6 470 -6 608
immateriella anldggningstillgéngar

Summa rérelsens kostnader -116 319 -123 076
Rorelseresultat -5 082 26188
Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintékter n 436 84
Réntekostnader -869 -70
Summa resultat fran finansiella poster -433 14
Resultat efter finansiella poster -5 515 26 202
Skatt pa arets resultat 13 702 -5 645
Arets resultat -4 813 20 557
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Balansrakning — koncernen

waysream

Per 31 december

Belopp i tkr Not 2023 2022
Tillgdngar
Anldggningstillgéngar
Immateriella anldggningstillgéngar
Balanserade utgifter fér produktutveckling 7 13161 19 275
Pagéende utvecklingsarbeten 8 14 928 3996
28 089 2327
Materiella anlaggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer 9 809 1073
809 1073
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 15 0 862
(] 862
Summa anliggningstillgdngar 28 898 25206
Omsittningstillgdngar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 60 293 20 671
60 293 20 671
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 12 549 36 096
Ovriga fordringar 1682 786
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 22 368 17 212
36 599 54 094
Kassa och bank 26 2804 27 207
Summa omsittningstillgdngar 99 696 101972
Summa tillgangar 128 594 127178
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Balansrakning - koncernen, fortsittning

Per 31 december

Belopp i tkr Not 2023 2022
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 14 807 807
Ovrigt tillskjutet kapital 49 683 47 437
Annat eget kapital inklusive rets resultat 16 065 27158
Summa eget kapital 66 555 75 402
Avsiéttningar

Uppskjuten skatteskuld 15 0 2078
Ovriga avsattningar 16 158 169
Summa avséttningar 158 2247
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 19, 20 14 912 0
Summa léngfristiga skulder 14 912

Kortfristiga skulder

Skulder kreditinstitut 21 12 835 2008
Leverantdrsskulder 18 288 27 576
Skatteskulder 3 257 5139
Ovriga kortfristiga skulder 20 3515 1903
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 9074 12 903
Summa kortfristiga skulder 46 969 49 529
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128 594 127178
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Forandring i eget kapital - koncernen

Annat eget kapital

Ovrigt  Ack valuta-

tillskjutet kurs- Balanserad Totalt eget
Belopp i tkr Aktiekapital kapital diff vinst m.m kapital
Eget kapital 2022-01-01 807 47108 584 5852 54 351
Arets resultat 20 557 20 557
Vérde personaloptioner 329 329
Valutakursdifferenser vid omréakning av
utldndska dotterforetag 165 165
Eget kapital 2022-12-31 807 47 437 749 26 409 75 402
Arets resultat -4813 -4813
Vérde personaloptioner 2246 2246
Utdelning -6 052 -6 052
Valutakursdifferenser vid omrakning av
utldndska dotterforetag -228 -228
Eget kapital 2023-12-31 807 49 683 521 15 544 66 555
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Kassaflodesanalys - koncernen

Rakenskapséret

Belopp i tkr Not 2023 2022
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -5 082 26188
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 23 8638 721
Erhéllen ranta 436 84
Erlagd rénta -869 -70
Betald inkomstskatt -3 227 -377
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -104 33 036
fore forandring av rérelsekapital

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av varulager -39 622 -13 456
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 17 494 -32709
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 4239 23224
Kassafiode fran den I6pande verksamheten -17 993 10 095
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgéngar -10 932 -8 920
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -92 -197
Kassaflode fran investeringsverksamhet -11 024 -9117
Finansieringsverksamhet

Forandring av checkrékningskredit 2999 0
Foéréndring faktoringkredit 4328 22
Utdelning -6 052 0
Utgivande av optioner (¢} -74
Amortering av lan/upptagna l&n 3500 0]
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4775 -52
Okning/minskning av likvida medel -24 242 926
Likvida medel vid arets borjan 27 207 26 242
Kursdifferens i likvida medel -161 39
Likvida medel vid arets slut 26 2804 27 207
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Resultatrakning - moderbolaget

Rakenskapséret

Belopp i tkr Not 2023 2022
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 3 6 263 7 309

6263 7 309
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4,5 -2 094 -1501
Personalkostnader -8 031 -6943
Summa rérelsens kostnader -10 125 -8444
Rorelseresultat -3 862 -1135
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintékter il 40 ]
Summa resultat fran finansiella poster 40 0
Resultat efter finansiella poster -3 822 -1135
Bokslutsdispositioner 12 1600 1000
Skatt pé érets resultat 13 -12 -80
Arets resultat -2234 -215
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Balansréakning — moderbolaget

Belopp i tkr Not

Per den 31 december

2023 2022
Tillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 10 20 220 20 220
20 220 20 220
Summa anlidggningstillgdngar 20 220 20220
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 16 7 328 2478
Skattefordran 185 0
Ovriga fordringar 30 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 280 120
7823 2598
Kassa och bank 26 622 9867
Summa omsiéttningstillgangar 8445 12 465
SUMMA TILLGANGAR 28 665 32685
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Balansrakning - moderbolaget fortséttning

Per 31 december

Belopp i tkr Not 2023 2022

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 15 807 807

807 807

Fritt eget kapital

Overkursfond 34760 34760

Balanserat resultat -8 888 -4 868

Arets resultat -2 234 -215
23638 29 677

Summa eget kapital 24 445 30484

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 19, 20 2488

Summa l&ngfristiga skulder 2488 0

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 217 18

Skatteskuld (0] 17

Ovriga skulder 20 1087 537

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 428 1529

Summa kortfristiga skulder 1732 2201

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 665 32 685
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Forandring i eget kapital - moderbolaget

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Ovrigt fritt eget  Summa eget

Belopp i tkr Aktiekapital kapital kapital

Eget kapital 2022-01-01 807 29 563 30370
Utgivande av personaloptioner 329 329
Arets resultat -215 -215
Eget kapital 2022-12-31 807 29 677 30484
Vérde personaloptioner 2247 2247
Utdelning -6 052 -6 052
Arets resultat -2234 -2 234
Eget kapital 2023-12-31 807 23638 24445
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats enligt arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna
rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Redovisningsprinciperna &r oférdndrade jamfért med fore-
géende ar.

Koncernférhéllanden

Waystream Holding AB (publ) &r moderbolag till Waystream
AB, 556887-8762 med séate i Stockholm, som i sin tur ar
moderbolag till Waystream Shanghai Co., Ltd, med séte i
Shanghai, och Waystream Deutschland GmbH med séte i
Hamburg.

Koncernredovisning

Waystream Holding AB uppréttar koncernredovisning. Dot-
terbolag ar bolag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer &n 50 % av rostetalet eller pd annat satt har ett
bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebér
en ratt att utforma ett féretags finansiella och operativa stra-
tegier i syfte att erhélla ekonomiska férdelar. Redovisningen
av rorelseforvary bygger pé enhetssynen. Det innebér att
forvarvsanalysen uppréttas per den tidpunkt da férvarvaren
far bestémmande inflytande. Frdn och med den tidpunkt ses
férvarvaren och den férvérvade enheten som en redovis-
ningsenhet.

Anskaffningsvérdet for dotterféretag berdknas till sum-

man av verkligt varde vid férvarvstidpunkten for erlagda
tillgdngar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder
samt emitterade eget kapitalsinstrument, utgifter som &r
direkt hanforliga till rérelseférvarv samt eventuell tillaggsko-
peskilling. | férvarvsanalysen faststélls det verkliga vérdet
vid forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgdngar
och dvertagna skulder. Fr&n och med férvérvstidpunkten
inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade féretagets
intékter och kostnader, identifierbara tillgdngar och skulder.
Goodwill utgérs av mellanskillnaden mellan de férvérvade
identifierbara nettotillgdngarna vid férvérvstillfallet och
anskaffningsvérdet inklusive vérdet av minoritetsintresset,
och varderas initialt till anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin
helhet.

Dotterféretag i andra lander uppréttar sin arsredovisning i
utldndsk valuta. Vid konsolideringen omréknas posterna i
dessa foretags balans- och resultatrékningar till balansdags-
kurs respektive &rets genomsnittskurs. De valutakursdiffe-
renser som uppkommer redovisas i ackumulerade valuta-
kursdifferenser i koncernens eget kapital.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas enligt transaktions-
dagens avistakurs.
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Rapportering for verksamhetsgrenar och

geografiska marknader

Koncernen har bara en verksamhetsgren i dagsléget.
Verksamheten dger huvudsakligen rum i Sverige. Koncernen
har ett utvecklingscenter i Shanghai och ett férséljningskon-
tor i Hamburg.

Forséljningen sker framst pa den nordiska marknaden.

Intéktsredovisning

Koncernens intékter bestér av varuférséljning, supportfor-
saljning och tjansteuppdrag.

Varuférséljning redovisas till verkligt vérde av vad féretaget
fatt eller kommer att fa. Det innebér att foretaget redovisar
intékten till nominellt vérde (fakturabelopp) om foretaget
far betalt i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for
ldmnade rabatter.

Vid forséljning av varor redovisas normalt inkomsten som
intékt nar de véasentliga férmaner och risker som &r forknip-
pade med dgandet av varan har dverforts till kdparen.

Tjansteuppdrag redovisas enligt K3 23.26 dar en intakt fran
ett tjdnsteuppdrag med obestédmt antal aktiviteter under en
bestdmd tidsperiod ska redovisas linjart dver tidsperioden
om inte ndgon annan metod battre &terspeglar fardigstél-
landegraden. Vi periodiserar intékten &ver perioden som
supportavtalet géller.

Rdnta
Rénta redovisas som intékt enligt den s k effektivrdnteme-
toden

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive
forhojd forstagdngshyra men exklusive utgifter for tjanster
som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart
over leasingperioden.

Erséttning till anstéllda

Ersattningar till anstéllda avser alla typer av erséttningar som
foretaget ldmnar till de anstéllda.

Koncernens ersattningar innefattar bland annat I6ner, betald
semester, betald frénvaro, bonus och ersattningar efter
avslutad anstélining (pensioner). Redovisning sker i takt med
intjdnandet.

Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstélining avser
avgiftsbestédmda pensionsplaner.

Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer dér fast-
stéllda avgifter betalas och det inte finns férpliktelser, vare
sig legala eller informella, att betala ndgot ytterligare, utdver
dessa avgifter.

Foretaget har inga formansbestdmda pensionsplaner eller
ovriga l&ngfristiga ersattningar till anstéllda.

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Utgiften for avgiftsbestdmda planer redovisas som en
kostnad under den period de anstéllda utfoér de tjdnster som
ligger till grund for forpliktelsen. Enligt K3 punkt 28.22 far
koncernen redovisa pensionsforpliktelser i utlandskt dotter-
bolag pd samma satt som pensionsforpliktelserna redovisas
i dotterforetaget.
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Inkomstskatter

Redovisade skattekostnader inkluderar aktuella inkomst-
skatter och uppskjuten skatt som uppkommit till foljd av
temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméssiga
vérden pa tillgéngar och skulder, beréknade i enlighet med
balansrékningsmetoden. Uppskjuten skattefordran avse-
ende underskottsavdrag eller framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den utstrdckning det ar sannolikt att avdragen
kan avrdknas mot dverskott vid framtida beskattning. Upp-
skjutna skattekostnader och intakter till foljd av temporara
skillnader som uppstatt under perioden redovisas i resul-
tatrakningen pa raden Skatt pé arets resultat. Aktuell skatt,
liksom féréndringar i uppskjuten skatt, redovisas i resulta-
trédkningen om inte skatten ar hanforlig till en hdndelse eller
transaktion som redovisas direkt i eget kapital.

| sddana fall redovisas &éven skatteeffekten i eget kapital.

Immateriella tillgangar

Utgifter fér forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs planerat och systematiskt
sOkande i syfte att erhélla ny vetenskaplig eller teknisk kun-
skap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas akti-
veringsmodellen. Det innebér att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgadng nar erforder-
liga forutséattningar ar uppfylida.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Anskaffningsvérdet for en internt upparbetad immateriell
anlaggningstillgdng utgodrs av samtliga direkt hédnférbara
utgifter (t ex material och Iéner)

Indirekta tillverkningskostnader som utgér mer &n en ové-
sentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverkningen
och uppgar till mer &n ett obetydligt belopp réknas ini
anskaffningsvérdet.

Lanutgifter aktiveras inte i utvecklingsarbeten.

Ovriga immateriella anléggningstillgéngar

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvar-
det for rorelsefdrvarv och det verkliga vardet av évertagna
tillgédngar, dvertagna skulder samt eventualforpliktelser.
Goodwill redovisas till anskaffningsvéarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Goodwill skrivs av pd 10 &r d& man anser att véardet p& good-
willen bestar under den perioden som minst.

Patent och licenser redovisas till anskaffningsvérde efter
avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar.

Avskrivningar

Avskrivningar sker linjart dver tillgéngens berdknade nyttjan-
deperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultat-
rakningen.

Foéljande avskrivningstid tilldmpas: Koncern

Internt upparbetade immateriella tillgédngar
Balanserade utgifter for utveckling 3-6ar
Férvérvade immateriella tillgéngar

Patent och licenser 5ar

Materiella anldggningstillgéngar

Materiella anldggningstillgadngar redovisas till anskaff-
ningsvérde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingér for-
utom inkdépspriset dven utgifter som &r direkt hanfoérliga till
forvarvet.

N&r en komponent i en anlaggningstillgéng byts ut, utrang-
eras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten
och den nya komponentens anskaffningsvarde aktiveras.
Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas
upp i komponenter laggs till anskaffningsvardet till den del
tillgdngens prestanda okar i férhéllande till tillgdngens vérde
vid anskaffningstidpunkten.

Utgifter for Idpande reparationer och underhéll redovisas
som kostnader.

Avskrivningar

Avskrivningar sker linjért ¢ver tillgdngens beraknade
nyttjandeperiod eftersom det &terspeglar den férvantade
forbrukningen av tillgdngens framtida ekonomiska fordelar.
Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrékningen.

Foéljande avskrivningar tilldmpas: Koncern

Materiella anléggningstillgéngar:

Inventarier, verktyg och installationer 3-54ar

Nedskrivningar - materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indikation
pa att dess tillgdngsvéarde &r lagre an dess redovisade vérde.
Om en sadan indikation finns, beréknas tillgdngens atervin-
ningsvérde.

Atervinningsvérde &r det hdgsta av verkligt varde med
avdrag for forséljningskostnader och nyttjandevarde. Vid
berédkning av nyttjandevérde beréknas nuvardet av de fram-
tida kassafloden som tillgdngen vantas ge upphov till i den
|6pande verksamheten samt nér den avyttras eller utrangeras.
Den diskonteringsréanta som anvénds &r fore skatt och ater-
speglar marknadsméssiga bedémningar av pengars tidvéarde
och de risker som avser tillgéngen. En tidigare nedskrivning
aterfors endast om de skél som 1&g till grund fér berékningen
av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har
férandrats.

For pagadende utvecklingsprojekt, annu inte fardigstallda och
dar avskrivning inte sker, gors en &rlig nedskrivningsprévning.
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Finansiella instrument

Finansiella poster redovisas i enlighet med reglerna i K3,
kapitel 11, vilket innebér att varderingen sker utifrdn anskaff-
ningsvérdet. Finansiella poster som redovisas i balansrak-
ningen inkluderar kundfordringar, évriga fordringar, leveran-
torsskulder och laneskulder.

Finansiella tillgdngar tas bort frdn balansrakningen nar ratten
att erhalla kassafldden fran dem har 16pt ut eller Gverforts
och bolaget har dverfort i stort sett alla risker och formaner
som &r férknippade med &ganderétten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forplik-
telserna har reglerats eller pd annat sétt upphort.

Kundfordringar och andra fordringar redovisas som omsétt-
ningstillgédngar med undantag for poster som forfaller mer an
12 mé&nader efter balansdagen, vilka klassas som anlégg-
ningstillgdngar. Fordringar redovisas initialt till anskaffnings-
véarde och vérderas sedan till det belopp som férvéntas

bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddémda osékra
fordringar.

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till
anskaffningsvérdet efter avdrag for transaktionskostnader.
Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som skall
aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskill-
naden som rantekostnad dver lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effektivrénta. Harigenom dverensstéammer

vid férfallopunkten det redovisade beloppet och det belopp
som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redo-
visas med ett nettobelopp i balansrékningen endast dé legal
kvittningsratt féreligger samt dé en reglering med ett netto-
belopp avses ske eller d& en samtida avyttring av tillgdngen
och reglering av skulden avses ske.

Avséttningar

Foretaget gor en avséttning nér det finns en legal eller infor-
mell férpliktelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

En avséttning for garantireserv redovisas nar den underlig-
gande produkten eller tjansten har sélts.

Vid forséljining lamnar féretaget 1-5 ars produktgaranti.
Avsattningar for dessa dtaganden gors baserat pa historisk
information om uppkomna kostnader for att reglera krav
enligt garantivillkoren.

Kassafiédesanalys

Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassam-
edel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut.

Moderbolagets redovisnings- och vérderingsprinciper
Moderbolagets arsredovisning har upprattats enligt ars-
redovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens
allmanna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3)
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Redovisningsprinciperna &r oférandrade jamfoért med fore-
gaende ar.

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas
dérmed i moderbolaget som i koncernen férutom i de fall
som anges nedan.

Bokslutsdispositioner

Foréndringar av obeskattade reserver redovisas som bok-
slutsdispositioner i resultatrakningen.

Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffnings-
vérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaff-
ningsvérdet ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna
samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott och
koncernbidrag l&dggs till anskaffningsvérdet néar de lamnas.
Utdelning frén dotterféretag redovisas som intakt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med
&rsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balans-
rakningen, inklusive den uppskjutna skatteskuld som &r
hanforlig till reserverna.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen.
EBITDA: Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar
utan avdrag for avskrivningar.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Uppréttande av bokslut och tillampning av redovisningsprin-
ciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar, uppskatt-
ningar och antaganden som anses vara rimliga vid den
tidpunkt d& beddémningen gors.

Uppskattningar och antaganden ar baserade pé historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under rédande
férhéllanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands
for att bedéma de redovisade vérdena pa tillgéngar och
skulder, som inte annars framgar tydligt frén andra kéllor.

Det verkliga utfallet kan avvika dessa uppskattningar och
beddmningar.

Uppskattningarna och antaganden ses dver regelbundet.
Eventuella andringar redovisas i den period andringen gors,
om den endast paverkar den perioden, eller den perioden
&ndringen gors och framtida perioder om &ndringen paverkar
bade aktuell och framtida perioder.

De vésentliga riskerna i den finansiella rapporteringen avser
framst redovisat varde p& immateriella tillgéngar.

Det bokforda vardet ar beroende av att den framtida markna-
den for bolagets produkter utvecklas som férvéntat. Per den
31 december 2023 ar beddémningen att redovisat véarde pa
dessa produkter inte dverstiger verkligt varde.
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Not 3

Nettoomsittningens férdelning pé geografiska marknader

Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Sverige 35 221 47 438 6 263 7 309
Norge 17 298 50196 (0] 0
Danmark 22 280 23149 (o] 0
Ovriga Europa 25 237 17 920 0 0
Summa 100 036 138703 6 263 7 309
Not 4
Arvode och kostnadserséttning till revisorer
Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
ES&Y E&Y E&Y ES&Y
Revisionsarvode 250 250 83 62
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 20 34 27 ]
Ovriga tjanster 0 0 (o]
Summa 270 284 110 62
Not 5
Operationell leasing - leasingtagare
Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Framtida minimileasingavgifter avseende icke
uppségningsbara operationella leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett &r 2207 2305 271
Forfaller till betalning senare &n ett men inom 5 &r 2374 4 476 197
4581 6781 468
Rakenskapsarets kostnadsférda leasingavgifter 2456 2425 105 0

Av leasingavgiften utgér 2 283 (2 069) hyra
for kontorslokaler.

Hyresavtalet i Sverige I6per ut 2026-03-31.
Avtalet i Shanghai I6per ut 2025-01-24 .
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Not 6

Anstillda och personalkostnader
2023

Medelantal anstéllda

2022

Medelantal anstillda

Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Dotterbolag Sverige 5 1 16 2 10 12
Dotterbolag Kina (] 5 5 0 5 5
Totalt i dotterbolag 5 16 21 2 15 17
Moderbolaget 1 1 2 1 1 2
Koncernen totalt 6 17 23 3 16 19
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

2023 2022
Medelantal anstéllda Medelantal anstéllda

Kvinnor Mén Totalt Kvinnor Mén Totalt
Koncern (inkl.dotterbolag)
Styrelseledaméter 2 3 5 2 3 5
Verkstéllande direktér och
andra ledande befattnings-
havare 2 3 5 1 2 3
Moderbolaget
Styrelseledamoter 2 3 5 2 3 5
Verkstéllande direktér och
andra ledande befattnings-
havare 1 1 2 1 1 2
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Not 6 fortséttning

Personalkostnader

2023 2022
Moderbolaget
Styrelse och ledande befattningshavare
Léner och andra erséttningar 3757 4302
Sociala avgifter 1062 1512
Pensionskostnader 629 661
Summa 5448 6475
Dotterbolag
Styrelse och ledande befattningshavare
Léner och andra ersattningar 2826 1342
Sociala avgifter 998 472
Pensionskostnader 452 208
Summa 4276 2022
Ovriga anstdlida
Léner och andra erséattningar 13 052 14 217
Sociala avgifter 3589 4682
Pensionskostnader 1283 1301
Summa 17 923 20 200
Summa koncernen 27 647 28 697
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Not 6 fortséttning

waystream

GrundIon, )
styrelse- Rorlig Pensions- Ovrig

2023 arvode ersittning kostnad ersattning Summa
Styrelseordférande
Matthias Trygg 306 0 0 0 306
Styrelseledamot
Johanna Berlinde 100 0 0 0 100
Staffan Dahlgren 100 0 0 0 100
Johan Hellstrém 103 0 0 0 103
Heléne Kohler 100 0 0 0 100
Verkstéllande och vice verkstéllande direktor
Fredrik Lundberg, VD 1683 6] 363 6] 2046
Ovriga ledande befattningshavare (4 antal) 4190 0 718 0 4908
Varav fran dotterbolag (3 antal) 2826 0 452 0 3278
Summa 6 582 [o] 1081 (o] 7 662
Med verkstéllande direktor har avtal traffats om avgéngsvedelag, uppgéende till 6 m&nadsloner.
Avtalet avser endast uppsagning fran bolagets sida.

GrundIdn, .

styrelse- Rorlig Pensions- Ovrig

2022 arvode erséttning kostnad ersattning Summa
Styrelseordférande
Matthias Trygg 306 0 0 0 306
Styrelseledamot
Johanna Berlinde 58 0 0 0 58
Staffan Dahlgren 58 0 0 0 58
Johan Hellstrém 58 0 0 0 58
Heléne Kohler 90 0 0 0 90
Henrik Holm,fd 42 0 0 0 42
Gerard Nicolaas van den Hoven, fd 42 0 0 0 42
Johnny Hedlund, fd 31 0 0 0 31
Verkstéllande och vice verkstéllande direktér
Fredrik Lundberg, VD 1416 645 340 0 2401
Ovriga ledande befattningshavare (2 antal) 244 493 470 0 3404
Varav frén dotterbolag (1 antal) 1181 160 208 o] 1549
Summa 4542 1138 810 (o] 6490
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Not 7

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Koncernen

2023 2022
Ingédende anskaffningsvérde 85 231 68 623
Omklassificering 16 608
Utgéende anskaffningsvirde 85231 85 231
Ingédende avskrivningar -39 754 -34 345
Arets avskrivning -6 N4 -5409
Utgaende ackumulerade avskrivningar -45 868 -39754
Ingédende nedskrivningar -26 202 -26 202
Arets nedskrivning 0] 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -26 202 -26 202
Redovisat vérde vid arets slut 13161 19 275
Not 8
Pagéende utvecklingsarbeten

Koncernen

2023 2022
Ingéende anskaffningsvarde 3995 11683
Under aret nedlagda kostnader 10 932 8920
Omklassificering 0 -16 608
Utgéende anskaffningsvirde 14 927 3995
Redovisat vérde vid érets slut 14 927 3995
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Not 9

Inventarier, verktyg och installationer

yaystear

Koncernen

2023 2022
Ingdende anskaffningsvdrde 3934 3737
Arets investering 92 197
Utgdende anskaffningsvérde 4026 3934
Ingdende avskrivningar -2 861 -2 513
Arets avskrivning -356 -348
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3 217 -2 861
Redovisat vérde vid arets slut 809 1073
Not 10
Finansiella anlaggningstillgdngar

Moderbolaget

2023 2022
Andelar i koncernfdretag
Ingédende balans 20 220 20 220
Redovisat vérde vid érets slut 20 220 20220
Innehav av andelar i dotterféretag utgérs av féljande:
Koncernen Org nr Sate  Kapitalandel
Waystream AB 556887-8762 Stockholm 100%
Waystream Shanghai co., Ltd 310115400288582 Shanghai 100%
Waystream Deutschland GmbH 180942 Hamburg 100%

Antal aktier/ Bokfort virde Bokfort varde

Moderbolaget Kapitalandel Réstandel andelar 2023 2022
Waystream AB 100% 100% 100 000 20 220 20 220
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Not 11

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Summa 436 84 40 (o]
Varav avseende koncernfoéretag (] 0 (o] ¢}
Not 12
Bokslutsdispositioner
Moderbolaget
2023 2022
Koncernbidrag 1600 1000
Summa Bokslutsdispositioner 1600 1000
Not 13
Skatt pa érets resultat
Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Aktuell skatt -1376 -4 480 -12 -80
Uppskjuten skatt 2078 -1165 0 0
Arets skattekostnad 702 -5645 -12 -80
Resultat fore skatt -5 515 26 202 -2 222 -135
Skatt bergknad enligt géllande skattesats (20,60 %) 1136 -5 398 458 28
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -389 -243 -470 -108
Justering underskottsavdrag mot ny skattesats (¢} 0 (0] 0
Skatteeffekt av schablonrénta pé periodiseringsfond -45 -4 0 0
Redovisad skattekostnad 702 -5 645 -12 -80
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Not 14

Aktiekapital

Aktiekapitalet bestod per 2023-12-31 av 8 069 763 aktier, kvotvéarde 0,1 kr.
Utgivna teckningsoptioner till anstéllda och styrelse &r 266 416 stycken.
Teckningsoptionerna kan I6sas mot aktier under perioden 1-30 september 2024

till en teckningskurs om 31,41 kr.

Utgivna personaloptioner till anstallda ar 276 900 stycken. Personaloptionerna
kan I6sas mot aktier under perioden 1-30 november 2025 till en teckningskurs om 22,85kr.

Not 15
Uppskjutna skatter
Koncernen
Uppskjuten skattefordran 2023 2022
outnyttjade underskottsavdrag 0 862
Uppskjuten skattefordran som redovisas i balansen (o] 862
Koncernen
Uppskjuten skatteskuld 2023 2022
obeskattade reserver 0 2078
Uppskjuten skatteskuld som redovisas i balansen o 2078
Not 16
Fordringar hos koncernféretag
Moderbolaget
2023 2022
Waystream AB, 556887-8762 7 328 2478
Summa 7 328 2478
Not 17
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Koncernen Moderbolaget

2023 2022 2023 2022
Férutbetalda hyror 596 563 0 0
Ovriga férutbetalda kostnader 21772 16 649 280 120
Summa 22 368 17 212 280 120

42

(land) gv dnoio weaiisAem | £20z2 Bulusinopaisly



Arsredovisning 2023 | Waystream Group AB (publ)

Not 18

Ovriga avsattningar

Produkt- Ersattn till

Koncernen garantier anstillda Summa
Ing&ende saldo 2022-01-01 95 0 95
Nya avséttningar 74 0 74
Utgéende balans 2022-12-31 169 o 169
Ing&ende saldo 2023-01-01 169 169
Rterfort belopp - -n
Utgaende balans 2023-12-31 158 158
En avsattning avseende garanti redovisas nar den underliggande produkten eller tjansten har sélts.

Vid férséljining lamnar féretaget 1-5 &rs produktgaranti. Avsattningar fér dessa

dtaganden gors baserat pé historisk information om uppkomna kostnader for att reglera krav enligt

garantivillkoren.

Not 19

Langfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022

Skulder som forfaller ett till fem &r frdn balansdagen 14 912 0 2488 0
Not 20

Skulder som avser fler poster

Koncernen Moderbolaget

Ett anstdnd med skatter och avgifter om 16 517 887 kr

redovisas under foljande poster i balansrékningen 2023 2022 2023 2022
Langfristiga skulder
Anstand med skatter och avgifter 14 912 0 2488 ¢}
Kortfristiga skulder
Anstand med skatter och avgifter 1606 268
Summa 16 518 2756
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Not 21

Checkrakningskredit, 1an och fakturabeléningskredit

Koncernen
2023 2022
Beviljad kredit, checkrékning 6 000 6 000
Utnyttjad kredit, checkrékning 2999 0
Beviljad kredit, fakturabeldning* 20 000 2 000
Utnyttjad kredit, fakturabel&ning* 6 336 2008
kortfristigt 1an Danske Bank 3500 o
forfaller till betalning i januar och februari 2024
*Skuld fakturabelaning klassificeras som skuld kreditinstitut
Not 22
Upplupna kostnader och forutbetalda intiakter
Koncernen Moderbolaget

2023 2022 2023 2022
Forutbetalda intakter 5057 5156 0 0
Semesterléneskuld 974 646 262 155
Sociala avgifter 355 1151 82 181
Léner & bonus 381 3243 (0] 1136
Ovriga upplupna kostnader 2 307 2706 84 57
Summa 9074 12902 428 1529
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Not 23

Justering f6r poster som inte ingér i kassaflodet, mm

Koncernen
2023 2022
Av- och nedskrivningar 6 470 6 608
Avsattningar -1 74
Personalkostnad for personaloptioner 2246 403
Valutakursdifferenser -67 126
Summa justeringar 8638 721
Not 24
Stillda sikerheter
Koncernen
2023 2022
Foretagsinteckningar 16 000 14 000
Fakturafordran for fakturabeldning 6 336 2008
Summa stéllda sékerheter 22 336 16 008
Not 25
Eventualforpliktelser
Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Garantiférbindelser avser lokalhyra 0 600 0 0
Stéllt borgensatagande till férman for dotterbolag (0] ¢} 6 336 2008
Summa eventualforpliktelser (o] 600 6 336 2008
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Not 26

Likvida medel

Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Banktillgodohavanden 2804 27 207 622 9 867
Likvida medel i kassaflodesanalysen 2804 27 207 622 9867

Not 27
Véasentliga handelser efter balansdagen

| februari utbkade Waystream sitt partnernatverk och adderade Vinnergi som aterforséljare for marknaderna Sverige, Norge,
Tyskland, Storbritannien och Spanien. Vinnergi Systems, tidigare Maintrac, &r en systemintegratdr som levererar béde
hérdvara, system och drifttjénster till stadsnéat, operatérer och foretagskunder. Waystream valkomnar ocksé Bjére Kraft som
ny kund. De valde Waystream av héllbarhetsskéal. Nar de skulle uppgradera sitt ndt med ny utrustning, var det viktigt for dem
att hitta en leverantdr som aktivt arbetar med hallbarhet, och att utrustningen hade avancerade funktioner, som underlattar
teknikernas hdga arbetsbelastning.

Not 28
Not 28 Forslag till vinstdisposition

Till &rsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 34759 553
Balanserat resultat -8 887794
Arets resultat -2 234 021
Kronor 23 637738
Styrelsen foreslar att medlen disponeras sé att i ny rakning 6verfors 23 637738
Kronor 23 637738
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Underskrifter

Kista den dag som framgar av elektronisk underskrift

Fredrik Lundberg

Verkstallande Direktor

Matthias Trygg

Styrelsens Ordférande

Staffan Dahlgren

Ledamot

Johan Hellstrém

Ledamot

Johanna Berlinde Heléne Kohler

Ledamot Ledamot

Var revisionsberéattelse har avgivits den dag som framgar av elektronisk underskrift

Ernst & Young AB

Peter von Knorring

Auktoriserad Revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Waystream
Group AB (publ),
org.nr 556904-6476

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och kon-
cernredovis-ningen for Waystream Group AB (publ) for
rékenskapséret 2023-01-01-2023-12-31. Bolagets &rs-
redovisning och koncernredovisning ingér pé sidorna
14-50 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och kon-
cernredovisningen upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stélining per den 31 december 2023 och
av dessas finansiella resultat och kassafldden for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredo-
visningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststéller
resultatrakningen och balansrékningen fér moderbola-
get och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och é&ndamaélsenliga som grund for véra
uttalanden.

Annan information &n drsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information

an arsredovisningen och koncernredovisningen och
terfinns pd sidorna 3-13. Det &r styrelsen och verk-
stallande direktdren som har ansvaret fér denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.
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| samband med var revision av &rsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att Idsa den
information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vésentlig utstréackning &r oférenlig
med arsredovisningen och koncern-redovisningen.
Vid denna genomgéang beaktar vi dven den kunskap
vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i &vrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rappor-
tera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som

har ansvaret for att &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen upprattas och att de ger en réattvisande
bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de beddmer ar nddvéndig for att upp-
ratta en érsredovisning och koncernredovisning som
inte innehéller n&gra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror p8 oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktdren fér beddmningen av bolagets och kon-
cernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa &r tillampligt, om foérhéllanden som
kan péverka formagan att fortsatta verksamheten och
att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har n&got realis-
tiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om att
arsredovisningen och koncernredovisningen som hel-
het inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberéttelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av séker-
het, men &r ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en s&dan
finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentlig-
heter eller misstag och anses vara véasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan foérvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund
i arsredovisningen och koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi profes-
sionellt omd®me och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgar-
der bland annat utifrdn dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ér tillrdckliga och andamalsen-
liga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Ris-
ken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r hogre &n for en véasentlig
felaktighet som beror pé misstag, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-falsk-
ning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgérder som ar lampliga
med hansyn till om-stédndigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinci-
per som anvénds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

+ drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen

och verkstallande direktdren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksé en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevi-
sen, om det finns n&dgon vasentlig osékerhetsfaktor
som avser sddana héndelser eller férhéllanden

som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens forméga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéattel-

sen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osédkerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Véara
slutsatser baseras pé de revisionsbevis som inham-
tas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida héndelser eller férhéllanden gora att
ett bolag och en koncern inte ldngre kan fortsétta
verksamheten.

+ utvérderar vi den dvergripande presentationen,

strukturen och innehéllet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna,
och om é&rsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pa ett s&tt som ger en rattvisande bild.

+ inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisions-
bevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller afférsaktiviteterna inom koncernen
for att gora ett uttalande avseende koncernredo-
visningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning
och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revision-

ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunk-

ten for den. Vi méste ocksé informera om betydel-
sefulla iakttagelser under revisionen, déribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens foérvaltning
for Waystream Group AB (publ) fér rékenskapséret
2023-01-01-2023-12-31 samt av forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrinet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nédrmare

i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 8r oberoende i for-
hallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och é&ndamalsenliga som grund for véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
Vid foérslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stéller p& storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, kon-
solideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta inne-
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fattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad s& att bokfo-
ringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelégenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryg-
gande satt. Verkstéllande direktdren ska skdta den
Idpande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r
nddvéndiga for att bolagets bokfoéring ska fullgoras i
overensstédmmelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mél betréffande revisionen av forvaltningen, och

darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhémta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verk-
stéllande direktoren i ndgot vésentligt avseende:

- foretagit ndgon &tgérd eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller

+ pé nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av
sékerhet beddma om forslaget &r férenligt med aktie-
bolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgérder
eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositio-
ner av bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvénder vi professionellt omddéme och har
en professionellt skeptisk instalining under hela revi-
sionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grun-
dar sig framst pd revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgérder som utférs baseras
pé var professionella beddmning med utgdngspunkt

i risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pé s&dana atgéarder, omraden och for-
héllanden som ar vasentliga for verksamheten och dér
avsteg och overtrédelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fat-
tade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgérder och
andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande

om styrelsens forslag till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller férlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for
detta for att kunna beddma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Den dag som framgar av elektronisk underskrift
Ernst & Young AB

Peter von Knorring
Auktoriserad revisor
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