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Finansiell summering

Sammanfattning fjarde kvartalet

+ Nettoomsattningen minskade med 61,8 % till 18 293 (47 916) tkr

- Bruttoresultatet minskade med 53,4 % till 12 146 (26 082) tkr

- Rorelseresultatet fére avskrivning (EBITDA) minskade med 129,7 % till -2 937 (9 886) tkr
- Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 155,7 % till -4 555 (8 179) tkr

- Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 146,5 % till -3 992 exklusive KPO*(8 582) tkr
+ Rorelsemarginalen uppgick till -24,9 (17,1) %

- Nettoresultatet minskade med 162,4 % till -4 025 (6 449) tkr

- Nettoresultatet minskade med 150,5 % till -3 462 exklusive KPO*(6 852) tkr

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 122 (5 983) tkr

- Resultatet per aktie uppgick till -0,5 (0,80) kr

Sammanfattmng heldr 2023

- Nettoomsattningen minskade med 27,9 % till 100 036 (138 700) tkr
- Bruttoresultatet minskade med 28,1 % till 62 832 (87 340) tkr
- Rorelseresultatet fére avskrivning (EBITDA) minskade med 95,8 % till 1 388 (32 796) tkr
- Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 119,4 % till -5 082 (26 188) tkr
- Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 110,7 % till -2 836 exklusive KPO* (26 591) tkr
- Rorelsemarginalen uppgick till -5,1 (18,9) %
- Nettoresultatet minskade med 123,4 % till -4 813 (20 557) tkr
- Nettoresultatet minskade med 112,2 % till -2 567 exklusive KPO* (20 960) tkr
- Kassafiodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -17 993 (10 095) tkr
* Resultatet per aktie uppgick till -0,60 (2,55) kr
- Styrelsen féreslar ingen utdelning Iamnas till kommande bolagsstdmma

Koncernen i sammanfattning* 2023 2022 2023 2022
Belopp i tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 18 293 47 916 100 036 138 700
Bruttoresultat 12146 26 082 62 832 87 340
Rorelseresultat fore avskrivning (EBITDA)* -2 937 9 886 1388 32796
Rorelseresultat (EBIT)* -4 555 8179 -5 082 26188
Nettoresultat -4 025 6 449 -4 813 20 557
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 122 5983 -17 993 10 095
Vinst per aktie, kr -0,50 0,80 -0,60 2,55

EBITDA - Resultat fore skatt, finansiella intdkter och kostnader samt avskrivningar.
EBIT - Resultat fore skatt, finansiella intdkter och kostnader.

For ytterligare nyckeltal se "Nyckeltal for koncernen”

*Styrelsen och en extrainsatt bolagsstémma réstade under tredje kvartalet 2022 igenom ett
lojalitetsoptionsprogram (Kvalificerade Personaloptioner, KPO) till samtliga anstdllda pd bolaget.
Dessa optioner kréver att den anstdllde jobbar kvar pd bolaget minst de kommande tre &ren fér
att det ska kunna omvandilas till aktier. Detta program dr monetért kassafiédesneutralt fér bola-
get men effekten @r att programmet kommer att sdnka resultatet med 600 000 kr per kvartal de
kommande dren men det pdverkar inte kassafiéden eller det egna kapitalet.
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VD kommenterar

Fjarde kvartalet 2023 nadde foérsaljningen och resul-
taten inte upp till vara forvéntningar och avslutade
ett tufft &r for bade Waystream och var bransch.
Orderingdngen under kvartalet var lagre &n vantat
samtidigt bjéd kvartalet pa flera hjdpunkter dar vi
bland annat skrev ramavtal med Telenor Group och
fick initial order fran deras finska bolag DNA pa drygt
20 MSEK for leverans under 2024.

Orderingdngen for fjarde kvartalet var lagre &n
féregédende &r och tidigare kvartal, till stor del pé
grund av att kunder skot bestallningar pa framtiden.
Detta paverkades av det makroekonomiska laget och
lagerhaliningen hos kunderna, vilket lett till kortsiktigt
minskad efterfrdgan, minskade budgetar och férse-
nade nybyggnadsprojekt som péverkat hela 2023 men
fjarde kvartalet extra hart. Trots detta har vi fortsatt
vart arbete med nykundsbearbetning och har vunnit
nya kunder, bland annat har vi skrivit ett ramavtal med
Telenor Group som redan lagt en initial order p& 20
MSEK for leverans till och med augusti 2024.

2024 har bdrjat battre och vi kan skénja en ljusning pa
marknaden, vi ser ett 6kat behov fran samtliga véra
kundgrupper vilket kommer att ge en positiv injektion
i forsta kvartalet 2024. Vart lager kommer succes-
sivt att minska under hela 2024 och &ven hér réknar

vi med att vi ser en forbattring redan under forsta
kvartalet vilket kommer pdverka likviditeten positivt. Vi
tror att 2024 i sin helhet kommer att bli battre an 2023
dven om det fortfarande finns en osdkerhet i den
generella konjunkturen.

Véra langsiktiga mal ar fortsatt att véxa organiskt med
god Iénsamhet i enlighet med véra finansiella mal. Vi
har under 2023 6kat véra investeringar med 11 MSEK
jamfort med 2022 for att n& nya malgrupper, inklusive
ramavtal med Nordens stoérsta operatorer, vilket vi
lyckats bra med. Vi kommer under 2024 se déver och
anpassa vara kostnader efter den pdgdende konjunk-
turen for att sékerstélla att vi kommer tillbaka till 16n-
sambhet, tillvéxt samt positiva kassafldden under aret
med start redan under forsta kvartalet.

Operatorer

Vi ser en stor tillvéxtpotential féor Waystream hos ope-
ratérerna i Norden och Baltikum. Telia Estland fortsatte
under slutet pd 2023 att Iagga mindre bestallningar
och samarbetet med Telia Sverige har utvecklats
positivt under kvartalet. Trots forseningar till féljd av
det makroekonomiska ldget och lageruppbyggnad,
forvantar sig Waystream 6kade bestallningar fran Telia
Estland under 2024 och en utvidgning av samarbe-
tet till andra ldnder inom Telia-gruppen. Dessutom

har ramavtal med Telenor Group, redan genererat
bestallningar frdn DNA i Finland och var férhoppning
ar att fler lander inom gruppen kommer att félja deras
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exempel. Vi tror att véra avtal med de tva storsta ope-
ratérerna i Norden, dppnar upp for ytterligare afférs-
mojligheter bédde inom och utanfér Norden.

Norden

Waystream fortsatter att ©ka antalet kunder i Norden,
sarskilt i Sverige, genom att vinna nya stadsnét och
operatorer. Vi har dven 6kat antalet aterforsaljare

i Sverige, vilket stérker var marknadsnérvaro och
underléttar mélet att fortsétta ta annu storre mark-
nadsandelar. Waystreams mal &r att bli det sjélvklara
valet for ndtuppgraderingar hos stadsnét och opera-
torer. Vi fortsatter vart fokus att utdka aterforsaljar-
natverket i hela Norden, med ambitionen att arbeta
narmare bade vara stadsnatskunder och de stora
operatorerna. Waystreams mal for 2024 &r att uppna
god tillvaxt i regionen.

DACH

Waystream har upplevt en positiv utveckling i
Centraleuropa och Tyskland, med ett fortsatt fokus pé
forsaljning och marknadsféring. Under de forsta nio
ménaderna 2023 vaxte omsé&ttningen med Gver 76 %,
men tillvaxten saktade ner i fjdrde kvartalet, vilket
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resulterade i en arlig tillvaxt pé cirka 41%. Var nérvaro vid
branschmassor och arbete med referenskunder samt
nykundsbearbetning har genererat nya kundkontakter,
trots langa saljcykler och utmaningar p& marknaden
sésom hog inflation och rantor. Waystream fortsatter

att arbeta for att utvidga sin kundbas i regionen och &r
optimistisk infor framtiden, var forvéntan &r en successiv
marknadséaterhamtning generellt och 6kad efterfrdgan
pa produkter och tjanster. Vi ser dven positiva resul-

tat frén vart aterforsaljaravtal med K-Businesscom i
Tyskland, Osterrike och Schweiz, och vi férvantar oss en
fortsatt positiv utveckling under 2024.

Likviditet

Vi fokuserar pé att sékerstélla var likviditet och effek-
tivisera var kapitalbindning. Mélet &r att l&ngsiktigt
minska kapitalkostnaderna och successivt sénka var
lagerniva, som var hogre an 6nskat i slutet av 2023.

/

Minskade lagernivéer innebar att kassan 6kar och
behovet av extern finansiering (1&n, emission etc)
avtar kraftigt. Vi planerar for att aterga till normala
lagernivaer under 2024, dven om processen har tagit
langre tid &n forvéntat pé grund av en ovantad minsk-
ning i efterfrdgan under slutet av 2023. Samtidigt

har ett stdrre lager varit férdelaktigt for att vinna nya
kunder och avtal, som det med Telenor Group, genom
att vi kunnat garantera korta leveranstider.

Vi har en stark tro pé var strategi, véra produkter och
var potential att vinna marknadsandelar som kommer
ta oss tillbaka till IGnsam tillvéxt med positiva kassafio-
denigen.

Fredrik Lundberg
VD
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Finansiella kommentarer

Forsiljning

Finansiell utveckling - geografiska marknader MSEK
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Koncernens nettoomséttning for det fjarde kvartalet
2023 uppgick till 18 293 (47 916) tkr, en minskning
med 62 % jamfort med samma period féregédende

ar. Ordering&ngen for fjdrde kvartalet var lagre &n
motsvarande period 2022 men &ven i jdAmforelse med
ovriga kvartal under aret. Efter en djupare analys och
diskussioner med véra slutkunder ser vi att den lagre
efterfrdgan under 2023 &r kopplat till det makroekono-
miska laget och kundernas lager. B&de Stadsnét och
Operatorer i Norden och Europa har fatt sina inves-
teringsplaner péverkade av den hoga inflationen och
stigande réntor vilket har lett till att projekt férskjutits
fran 2023 till framtiden. Samtidigt la véara kunder,

men dven i stort sett samtliga aktorer pa marknaden,

for stora order under 2022 som paverkat var for-
séljning negativt under 2023 d& ingen forutsdg den
drastiska forandringen pa marknaden under 2023. Vi
ser till exempel att véra orderbocker nu ar tillbaka till
nivéer vi hade innan pandemin ca 2 manaders forsalj-
ning, jamfért med 5-6 manaders forsaljning under
pandemiéren.

Under ret har vi 6kat antalet kunder bade inom
stadsnét- och operatdrssegmentet och i takt med att
konjunkturen p& marknaden vander ser vi att bade
véra befintliga- och nya kunder kommer att bérja 6ka
sina bestéllningar igen.
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Tillvaxt jamfort med samma period foregéende ar
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Nettoomsattningen for heldret 2023 uppgick till oss de kommande &ren. Omsé&ttningen minskade i
100 036 (138 700) tkr, en minskning med 27,9 % Sverige med 26 % och 46% i 6vriga Norden medan
jamfoért med samma period féregdende ar. Vi fortsatter omsittningen i Ovriga Europa dkade med 41% jamfort
vinna nya kunder, b&de operattrer och stadsnat vilket med 2022.

kommer ligga till grund for den tillvaxt vi ser framfor
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Bruttomarginal

/

Produkter och bruttomarginal
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Bruttomarginalen for fjarde kvartalet ar 53 (49) % vil-
ket &r n&got lagre an tredje kvartalet 2023 men né&got
béattre &n fjdrde kvartalet 2022. Bruttomarginalen for
helaret 2023 slutade pa 52 (55) %.

Forandringen vi ser pa bruttomarginal fran kvartal

till kvartal beror framst pa vilken produktmix vi séljer
under kvartalet. Ett enskilt kvartal med 6kad forsélj-
ning av stdrre Lager3 produkter driver upp bruttomar-
ginalen men om vi séljer véra mindre Lager2 produkter
eller mycket tillbehér s sénker det ner bruttomargina-
len. Vi ser fortsatt ingen generell prispress pa mark-
naden utdver att vi spelar pa en normalt konkurrens-
utsatt marknad. De sista dren har komponentpriserna
Okat och vi har hojt vara priser mot kund. Var férhopp-
ning r att vi ska kunna sanka véra produktkostnader
over tid men vi kan inte rakna med att komma tillbaka
till de bruttomarginaler vi hade under 2021 och under
forsta halvaret 2022.

10%

i ini.

Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23

SFP == bruttomarginal

Under andra halvéret 2022 och under hela 2023 har
var forsaljning av vara Lager2 produkter 6kat markant
vilket sénkt den totala bruttomarginalen da denna

typ av produkter har stérre konkurrens vilket leder

till prispress. Lager2 access switchar ar den domi-
nerande tekniken f&r hur man bygger accesslagret
idag bland operat6rer och stadsnét och utgér dérfor
en viktig komponent i var produktportfdélj. Det &r i
detta produktsegment som var nykundsférséljning till
stadsnét, operatdrer och fastighetsbolag sker och det
kommer att fortsatta s& &ven kommande &r. Sker det
en forséljiningsdkning dven mot de stdrre operatdrerna
kommer det att paverka bruttomarginalen ytterligare
dé volymer och prisnivéer inom detta segment skiljer
sig frdn stadsnéten. Vi ser att Lager2 forséljningen

i sin helhet sénker bruttomarginalen men samtidigt
kommer det forbattra vart rérelseresultat framdver nér
volymerna okar. Det & kombinationen av Lager2 och
Lager3 produkter som goér Waystream unika. Utéver
detta saljer vi tillbehdr s som SFP’er mm. och dven
dessa har lagre marginaler vilket leder till en lagre
bruttomarginal men &r positivt for vart rérelseresultat.
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Resultat
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Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet 2023
minskade med 155,7 % till -4 555 (8 179) tkr.
Rorelsemarginalen uppgick till -24,9 (17,1) %. Exklusive
KPO uppgick resultatet till -3 992 (8 582) tkr

med en rérelsemarginal pa -21,8 (17,9) %.

Rorelseresultatet, EBIT, for heldret 2023 minskade
med 119,4 % till -5 082 (26 188) tkr. Med en rorelse-
marginal pa -5,1 (18,9) %. Exklusive KPO &r rérelsere-
sultatet -2 836 (26 591) tkr med en rorelsemarginal pa
-2,8 (19,2) %.

Q3722 Q4/22 Q1/283 Q2/23 Q3/23 Q4/23

Den minskade resultatet &r en kombination av mins-
kad forsaljning samtidigt som vi bibehallit véra 6kade
satsningar pé forséljning, marknadsféring och produk-
tutveckling. Totalt sett har vi 6kat véra investeringar
med drygt 11 MSEK under 2023 jamfért med samma
period 2022.

Okat finansieringsbehov, rérelsekapital, samt héjda
rantenivaer bidrog till att finansiella kostnader 6kade
till -433 (14) tkr.

Resultat fore skatt uppgick till -5 515 (26 202) tkr.
Resultat per aktie uppgick till -0,60 (2,55) kr.
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Langsiktiga finansiella mal

Basar (2021)

Utfall 2022

/

Utfall 2023

Forsaljningstillvaxt
Waystreams organiska
forséljningstillvéaxt ska

uppga till 10-15 procent

per ar.

Forsaljningstillvaxten
fér 2021 uppgick till 6
procent.

Forséljningstillvaxten
for helaret 2022
uppgick till 52 procent.

Forséljningstillvaxten
heldret 2023 var
negativ, minus 27,9 %
procent.

Rorelsemarginal

Ha en rérelsemarginal
pé 15-20 procent
per ar.

Rérelsemarginalen for
2021 uppgick till 21
procent.

Rérelsemarginalen for
heléret 2022 uppgick
till 19 procent.

Rérelsemarginalen for
heldret 2023 uppgick
till minus 5,1 procent.

Foérdubblad omséttning

Langsiktig ambition att
fordubbla Waystreams
omséttning pa 3-5 ar.

Omséttningen for 2021
uppgick till 91 MSEK.

Omsattningen fér 2022

uppgick till 139 MSEK

Omséttningen foér 2023
uppgick till 100 MSEK.
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Investeringar, av- och nedskrivningar.
Under 2023 har bolaget investerat 10 932 (8 932)
tkr i produktutveckling. Av- och nedskrivningarna for
perioden uppgick till 6 470 (6 608) tkr.

Kassaflode, finansiering och likviditet.
Skiftet frdn 18+ ménaders leveranstid, pa grund av
pandemin, till mindre &n 6 m&nader péverkade var pro-
duktion kraftigt under 2023 och gjorde att vi har fatt
hem mycket produkter under aret. Den lagre forsalj-
ningen under fjarde kvartalet péverkade ocksa nivén.
Sammantaget gor det att vart lager per 31/12 -23 var
avsevart storre an planerat. Ambitionen fér 2024 ar

att minska lagret kraftigt och med det 6ka vara likvida
medel. Vi réknar med att vi redan under forsta kvarta-
let 2024 kommer att se bevis pa detta och sedan &
en positiv effekt under hela 2024. Samtidigt har det
under aret varit positivt att kunna erbjuda kortare leve-
ranstid och vi har vunnit afférer tack vare vér tillgang-
lighet av produkter under 2023.

For att finansiera delar av lageruppbyggnaden har
Waystream nyttjat den mojlighet till likviditetsforstark-
ning som erbjéds svenska foretag i ett statligt stddpa-
ket knutet till pandemin, att f& anstdnd med betalning
av skatter och avgifter f6r 12 manader, och erhéll
under tredje kvartalet 2023 anstand for uppskjuten
betalning av arbetsgivaravgifter, prelimindrskatt for
I6n och moms med 16,5 MSEK. Anstandet ska regleras
under de kommande 3 ren.

For att stérka féretagets finansiella flexibilitet teck-
nade Waystream under andra och tredje kvartalet
korttidsldn om totalt 7 miljoner kronor. Dessa ska vara
aterbetalda under forsta kvartalet 2024.

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten helaret
2023 var -17 993 (10 095). Férandringen i kassa-
flode beror framst pé att likviditeten ar bundet i ett
stort lager, minskade kundfordringar till féljd av lagre
omsattning samt forskottsbetalningar (totalt 15 MSEK)
av komponenter.

Eget kapital fér koncernen uppgick per 31 december
2023 till 66 555 (75 402) tkr.

Kassa och bank uppgick till 2 804 (27 207) tkr.
Beviljade krediter och I&n per den 31 december 2023
ar 29 500 (8 000) tkr, utnyttjade krediter 12 835

(2 008) tkr.

Personal

Waystreams koncern hade i medeltal 23 (19) heltids-
anstéllda under 2023. Antalet anstallda i koncernen
per den 31 december 2023 uppgick till 24 (20).

Risker och osédkerheter i verksamheten
Bolagets risker och riskhantering har férandrats pa
féljande omraden sedan upprattandet av arsredovis-
ningen for 2022.

/

+ Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna upp-
fylla betalningsforpliktelser som en féljd av otillrack-
lig likviditet eller svérighet att uppta externa lan.
Bolaget har stort fokus pé intékter och utgifter,
minskar intdkten &r man snabb med att analysera
och om nédvandigt dtgarda utgiftssidan.
Varulagrets storlek har en stark inverkan pé likvidite-
ten. Bolaget lagger stort fokus vid att minska lagret
till mer normala lagervolymer.

+ Komponentbrist
Komponenttillgdngen péverkar vér forméga att
producera och leverera produkter vilket kan ha en
inverkan pé& framtida resultat. Vi arbetar med flera
leverantorer, och de i sin tur med manga underleve-
rantorer, parallellt for att i mojligaste mén motverka
ett stopp i var produktion. Vi ser &ven 6ver desig-
nen I6pande for att inte paverkas av brist p& en
specifik komponent.

Transaktioner med nirst3ende

Koncerninterna transaktioner, sdsom tillhandahallande
av exempelvis produktutveckling mellan dotterbola-
gen, &r en del av koncernens verksamhet.
Transaktioner med narstdendebolag helt enligt mark-
nadsmassiga villkor har under 2023 skett till ett varde
av 1119 tkr.

Inga andra transaktioner med narstdende har
forekommit.

Moderbolaget

Moderbolagets intakter fér 2023 uppgick till 6 263

(7 309) tkr, och utgors till 100% av erséttning for
tjanster fran bolaget till koncernen. Resultat fore
skatt uppgick till -3 822 (-1135) tkr. | resultatet for
2023 ligger en personalkostnad pd 2 246 (403) tkr,
vilket harrdr till det personaloptionsprogram som
antogs under hésten 2022. Optionsprogrammet har
ingen nettopéverkan avseende Summan eget kapital i
moderbolagets balansrékning. Optionsprogrammet har
ej en paverkan pa moderbolagets kassafiéde frdn den
|6pande verksamheten.

Moderbolaget har vid periodens slut 2 (2) anstéllda.
Moderbolagets risker och osékerhetsfaktorer avviker
inte vasentligt frdn koncernens.

Inga vésentliga narstdendetransaktioner utdver ovan
namnda har skett under perioden.

Redovisningsprinciper

Waystream tillampar arsredovisningslagen (1995:1554)
Bokfdringsndmndens allmanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Koncernredovisningar for tidigare ar finns pa bolagets
hemsida www.waystream.com
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Finansiell kalender

2024-02-15
Bokslutskommuniké Q4 2023 publiceras

2024-03-15
Arsredovisning fér 2023 publiceras

2024-04-18 => 2024-05-16
Delérsrapport Q1 2024 publiceras

2024-04-24
Bolagsstdmma for rakenskapsaret 2023

2024-07-11 => 2024-08-15
Delérsrapport Q2 2024 publiceras

2024-10-17 => 2024-11-21
Delérsrapport Q3 2024 publiceras

2025-02-20
Bokslutskommuniké Q4 2024 publiceras

Kista 15 februari 2024
Styrelsen i Waystream Group AB (publ)
Org nr 556904-6476

Denna rapport har inte granskats av bolagets
revisorer.
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Marknaden

Waystream &r en premiumleverantor av avancerade
natverksprodukter for digital infrastruktur inom fiber-
marknaden FTTx). Vi hjélper stadsnat, fastighetsagare
och operatdrer att bygga nésta generations bred-
bandsn&t med P2P-produkter (Point-to-Point). Med
vara produkter kan kunder bygga framtidens hallbara
fiberndt med hog kvalitet, enkla installationer, hdg
tillgénglighet, séker drift med snabb service och inte
minst hogre hastighet.

Var produktportfolj bestér av ett antal olika produkt-
serier av accesswitchar samt kringutrustning s& som
SFP:er med mera, som técker olika typer av behov
hos kunderna. Dessa produkter mojliggor for fibera-
gare och stadsnatsoperatorer att erbjuda hushall och
féretag ménga typer av tjanster, som TV, bredband
och telefoni och sékerstéller att dessa levereras pa ett
tillforlitligt och stabilt sétt.

Vi har under de senaste aren stérkt var marknadspo-
sition genom att leverera produkter som moter och
overtraffar marknadens krav. Samtidigt har vi tagit
hem majoriteten av var produktion till Sverige. Detta
mojliggdr att vi som enda leverantér av accesswitchar
till fullo kan leva upp till mottot "Made in Sweden”.
Sedan juli 2022 ar vara accesswitchar
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klimatkompenserade och bidrar darmed till kommu-
ners, stadsnats och operatdrers gréna omstalining.

Kundbas

Waystreams malkunder &r stadsnét, operatorer och
fastighetsbolag som ager och driftar sina egna fiber-
nat i Norden och Centraleuropa. Waystream ar idag
marknadsledande bland stadsnaten i Sverige. Var
ambition &r att bli marknadsledande i alla véra seg-
ment i Sverige och dven langsiktigt i hela Norden.

Storleken pé vér kundbas varierar kraftigt fran nagra
tusen hushall som véra minsta stadsnat har som
kundbas till miljontals hushall som véra storsta ope-
ratérer har som kunder. Totalt har vi drygt 130 kunder
i Norden, Centraleuropa och &vriga varlden. Antalet
kunder 6kar kontinuerligt. Vi har under de senaste
aren jobbat aktivt med nyforsaljning pa vara priorite-
rade marknader samtidigt som vi 8r noga med att véra
befintliga kunder ska fortsatta vara néjda med oss.

Séljcykeln i var bransch &r férhallandevis 1ang da vi
arbetar med produkter som ar kritiska for fiberinfra-
strukturen. Séljcykeln inkluderar ofta upphandlingar
samt léngre testperioder hos kund for att sakerstélla
att produkterna moéter de krav som de stéller for att
kunna leverera 6nskad kvalitet i fibernaten. Nar val
en operatdrer/stadsnat eller fastighetsbolag har valt
sin leverantor &r det borjan pa en langsiktig relation.
Waystream har under de senaste &ren inte haft ndgot
kundbortfall, en sa kallad churn, vilket ar ett bevis pa
att produkterna moéter marknadskraven men samtidigt
att det finns en hog lojalitet i kundbasen.

Aterforsiljare

Vi séljer primért genom aterférsaljare och partners.
Dessa finns i bland annat Norden, Tyskland, Osterrike,
Nederlénderna, Italien, Schweiz och Slovenien, men
tacker dven storre geografiska omréden pa vara pri-
oriterade marknader. Tillsammans med dem kommer
vi fortsétta driva forséljning och vidareutveckla véra
befintliga kundrelationer.

FOr oss ar det avgdrande att vi har ett partner- och
aterforsaljarnatverk som delar och forstar vara fram-
tids- och tillvéxtambitioner. Vi kan bidra med véra
manga ars erfarenhet av "Best practices” fran Norden.

Marknadspotentialen

Marknadspotentialen for vara produkter ar god. Vi har
ett stadigt véxande antal kunder och vi har mycket
kunskap och erfarenhet av att salja vara tjanster och
produkter béde i Norden och i 6vriga Europa.
Waystreams ambition ar att fortsatta starka var mark-
nadsposition och vi kommer kontinuerligt ka véar
forséljningsnérvaro genom egna kundmoten,
tillsammans med vart véxande partner- och
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aterforsaljarnatverk, branschorganisationer och Siffror frdn EU bekraftar marknadspotentialen. EU har
genom deltagande i stora och mindre branschmas- tagit fram ”Europas digitala agenda” som séger att
sor. | bérjan av 2023 6ppnade vi vart forsta kontor ar 2030 ska samtliga hushall inom EU ha tillgéng till

i Tyskland och har etablerat en tysktalande forsélj- 1 Gbit/s vilket Europa langt ifrdn har idag. Kravbilden
ningsavdelning fér DACH-regionen. Vi ser stor poten- pa hogkvalitativa tjanster 6kar kontinuerligt sam-

tial i marknaden och intresset fér oss som en svensk tidigt som de regulatoriska kraven ocksa okar. For
tillverkare med fokus pa héllbarhet, 6kar successivt. att kvantifiera detta, ska man i Europa ga fran cirka

European FTTH/B Historical and Forecasts
(2012-2028)

FTTH/B Subscribers Forecasts (million) Evolution of FTTH/B Homes Passed (million)
Comparison EU27+UK/ EU39 Comparison EU27+UK/ EU39
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Forecast exercise (2023-2028)
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108 miljoner anslutna hushéll 2022 till 196 miljoner
anslutna hushall &r 2028. Det ar en gigantisk utveck-
ling och fér Waystream en enorm marknadspotential.

Norden

I Norden finns det ett antal storre operatérer sdsom
Telia, Telenor, Tele2, TDC och GlobalConnect som &r
de storsta &garna av fiberinfrastruktur. Utdver dessa
finns det en mangd stadsnét och fastighetsbolag som
ager sin egen fiberinfrastruktur och sékerstéller att
deras invanare far tillgéng till hdghastighetsinternet
via fiber. Waystream &r idag marknadsledande bland
stadsnaten i Sverige inom vart segment och var ambi-
tion &r att bli marknadsledande inom samtliga seg-
ment i Sverige och Norden (det vill sdga &ven bland
operatorer och fastighetsagare).

Waystream har under de senaste tvéa aren teck-

nat ramavtal med tvé av de storsta operatérerna

pé den nordiska marknaden, Telia Company och
Telenorkoncernen. Déarigenom ar féorhoppningen att
oka vér marknadsandel ordentligt i regionen.

I Sverige finns en valetablerad marknad med hushall
anslutna, men enligt FTTH Council Europe kommer
antalet fiberuppkopplade svenska hushéll att 6ka

till 4,8 miljoner hushall &r 2028, en 6kning med 1,3
miljoner frdn nuvarande niva. | Sverige finns det cirka
170 stadsnét, av dem &r ungefér 150 nuvarande eller
potentiella Waystream-kunder. Vi har genom alla &r
av Sveriges digitalisering odlat valdigt goda relatio-
ner med de svenska stadsnéten s& de kénner val till

/

oss och véra produkter. Trots att vi har en s pass
stor andel av dessa stadsnat som kunder finns det
fortsatt potential och stora mojligheter for tillvaxt
pa den svenska marknaden, bade i form av stads-
nét och i form av kommunikationsoperatdrer och
fastighetsbolag.

| Danmark ar det primart tre stora operatérer som
ager den storsta delen av fibermarknaden, Energi
Fyn, Fibia och Norlys. Tva av dessa giganter pa den
danska marknaden, Energi Fyn och Fibia, &r sedan
ménga ar lojala och ndjda kunder till Waystream och
gor dterkommande bestaliningar vad géller teknikbyte
eller uppdateringar av utrustning. Enligt FTTH Councils
rapport FTTH/B Market Forecasts kommer antalet
fiberuppkopplade danska hushall att 6ka fran 1,2 mil-
joner hushéll 2022 till narmare 2,21 miljoner hushall &r
2028. Eftersom vi redan tacker en sa pass stor del av
marknaden ser vi att marknadspotentialen i Danmark
framst ar i det kommande teknikskiftet fran aldre
utrustning till nyare med 1G eller 10G portar.

I Norge dominerar ett antal operatérer marknaden
sdsom GET/Telia, Altibox (Lyse), Telenor och
GlobalConnect/HomeNet. Likt Sverige finns det uto-
ver dessa ett antal stadsnat och fastighetsbolag som
levererar fiber till invdnarna som ett komplement till de
stérre operatdrerna. Norges stodrsta fastighets-

bolag OBOS (som ocksa &r verksamma i 6vriga
Norden) ar redan var kund. Var marknadspotential i
Norge &r en kombination av att hitta nya kunder, samt
genom nyetableringen av fiber och inte minst i det
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kommande teknikskifte fran &ldre utrustning till nyare
med 1G eller 10G portar.

Ovriga Europa

| hela Europa pagar ett intensivt digitaliseringsarbete.
Arbetet med att gréva ner fiber for utbyggnad har nu
tagit rejél fart, hjalpt av de nationella program inom
infrastruktur och digitalisering som ska leda till snabba
fiberanslutningar i alla europeiska lander.

Enligt EU Digital Agenda &r malet att samtliga invanare
i EU ska fa tillgang till "Gigabit for everyone” senast
2030. For att kunna leverera mot det mélet maste
operatdrer och stadsnat fokusera pa fiberutbyggnad.

For att satta siffrorna i relation till potentialen har vi pa
Waystream salt utrustning till drygt 2 miljoner portar/
hushall sedan 2012. Av IDATEs uppdaterade fem-
arsprognos for FTTH/B-marknaden** (2023-2028)
férvantar de sig att 211 miljoner hem &r passerade
"Homes Passed” &r 2028 i EU+UK-regionen och

308 miljoner i den bredare EU39-regionen. Oavsett
vilken teknik som ldnderna och regionerna viéljer att
anvanda, kommer det finnas en stor marknad for oss
att bearbeta. Vi har sedan lange etablerade relationer
med partners och aterforséljare som técker regionen
Centraleuropa.

I Tyskland férvantas antalet fiberuppkopplade hushall
Oka frdn 2022 ars 3 miljoner hushall till 14,85 miljoner
hushall &r 2028.

Den tyska branschférening BREKO uppger att deras
medlemmar férvantar sig 20 miljarder EURO i nyin-
vesteringar inom fiberutbyggnad de kommande é&ren.
| Tyskland byggs fiberinfrastruktur av nagra storre
operatotrer sdsom Deutsche Telekom och Vodafone.
Utover dessa finns ménga stadsnét och privata
aktorer som bygger ut fiberinfrastrukturen. Det finns
stora likheter mellan Tyskland och Sverige, bade nér
det kommer till marknadsmodell och samhallsstruktur,
s& marknaden ar relevant for svenska leverantérer

da Tyskland ligger l&ngt efter i sin fiberutbyggnad i

Kdlla: *FTTH/B Market Forecasts 2023-2028
**FTTH/B Market Panorama in Europe 2022

/

jamférelse med andra lénder.

I Nederldnderna férvantas antalet fiberuppkopplade
hushall 6ka fran 2,3 miljoner 2022 till 3,85 miljoner

ar 2028. Detta &r ocksa en marknad dar Waystream
sedan ett par ar tillbaka har kunder, inte minst en av de
storre kabel-TV-operatérerna som valde var utrustning
for utbyggnad och uppgradering i sitt fibernat.

I Osterrike finns l&ngt gangna planer av den stat-

ligt agda Osterrikiska natverksoperatéren n6GIG
(Niederosterreichische Glasfaserinfrastruktur GmbH)
att investera 500 miljoner EUR for fiberutrullning i
landsbygdsomraden. Operatdren bygger passiva fiber-
nat pa landsbygden enligt Open Access-modellen och
sager att de @mnar bygga ytterligare upp till 200 000
anslutningar i nedre Osterrike. Ett forsta avtal pé

300 miljoner EUR skrevs for fyra &r sedan och néGIG
kommer bli ansvariga for planering och byggandet av
natverket. En av ndtoperatérerna i n6GIG-natverket &r
Waystreams Osterrikiska partner Optisis, som sedan
ménga ar har drivit det véxande n6GIG-néatet i en av de
fyra regioner dar n6GIG rullar ut fiber.

I Italien kommunicerades det i Telecompaper.com att
det skall investeras 3,7 miljarder EUR for att hjalpa till
att ansluta 7 miljoner hushall till 2026**.

Allt sammantaget ser vi stora mojligheter for att véxa
pé kundsidan pa flertalet marknader.
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Klimatkompenserade accesswitchar

- hallbarhet

=== E]

Fran den 1 juli 2022 r all produktion av
accesswitchar klimatkompenserad.

| Waystream &r var grundstravan héllbarhet, I16nsam-
het, miljéhdnsyn och socialt engagemang. Vi har
utifrdn dessa perspektiv skapat en héllbarhetsplan dar
vi ser att vi kan péverka och bidra till en battre varld.
Véra drivkrafter &r att vi 6nskar bidra till férandring och
minska negativ miljopaverkan, vi vill vara en attraktiv
arbetsgivare och vi vill med véra klimatkompenserade
accesswitchar kunna erbjuda véara kunder ett alterna-
tiv som hjalper dem bli en del av omstéllningen mot ett
lagre klimatavtryck.

Hallbart féretagande innebér bland annat att inte slésa
med egna resurser samtidigt som vi alltid strévar efter
att minska den negativa miljdpéverkan som &r forknip-
pad med all typ av produktion. Waystream beaktar
miljdaspekter och elférbrukning i sina produkter. Som
lagst ska vi folja tillampliga lagkrav med avseende pa
véra miljdaspekter och, i de delar av verksamheten dar
det ar mojligt, férebygga att férorening uppkommer.
Vi bekréftar vikten av FN:s Sustainable Development
Goals (SDGs) som en gemensam global ambition att
skydda var planet och skapa vélstand for alla. Som
foretag har vi en stor pdverkan genom att anpassa
vart satt att arbeta for att mota behoven frdn morgon-
dagens generationer. Var bransch k&nnetecknas av
hog forbrukning av el genom att véra produkter drivs
med elektricitet. Waystreams produkter klassifice-

ras som elektronik och ingér darmed automatiskt i
EU:s atervinningssystem och har WEEE-mérkning.

Det betyder att kostnaden for &tervinningen av varje
Waystream-produkt redan &r betald nér den ldmnar
vart lager.

Produkt med finansiellt

kllmatbldrag~

ClimatePartner. com/17894 2205-1001

Klimatkompenserade switchar

2022 fattade vi beslutet att bidra till en battre miljo
i det l&nga perspektivet. Detta arbete resulterade

i att vi sedan 1juli 2022 klimatkompenserar véra
accesswitchar till 100 procent. Tillsammans med
en extern partner, ClimatePartner, har vi registrerat
alla vara switchars koldioxidutslapp och skapat ett
Product Carbon Footprint (PCF). Vi har beraknat
utsldppen fran révaror, logistik, férpackningar och
avfallshantering enligt standardmetoden Cradle-to
Gate plus End-of-life och vi kan idag anvénda den
tredjeparts verifierade markningen "Finansiellt
klimatbidrag” pa samtliga av véra accesswitchar.
Mérkningen atfoljs av ett unikt ID-sparningsnummer
som ger ytterligare information och transparens om
vart stodda klimatskyddsprojekt.

Vill du ldsa mer om vért héllbarhetsarbete finns var
héllbarhetsplan, rapporter och projektbeskrivningar
for klimatkompensation p8 ww.waystream.com.
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Finansiella rapporter fo6r koncernen

Koncernens resultatrakning i sammandrag

2023 2022 2023 2022
Belopp i tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 18 293 47 916 100 036 138 700
Aktiverade arbeten 2542 171 10 932 8920
Ovriga rérelseintakter -105 705 269 1644
Rorelsens intékter 20730 50 332 111237 149 264
Kostnad for séld vara -8 584 -24 250 -48 405 -61924
Bruttoresultat 12146 26 082 62 832 87 340
Ovriga externa kostnader -6 848 -7 606 -29 101 -24 395
Personalkostnader -8 235 -8 590 -32 343 -30 149
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella
anléaggningstillgéngar -1618 -1707 -6 470 -6 608
Rorelseresultat -4 555 8179 -5 082 26188
Finansnetto 58 7 -433 14
Resultat fore skatt -4 497 8186 -5 515 26 202
Skatt 472 -1737 702 -5 645
Periodens nettoresultat -4 025 6449 -4 813 20 557

/
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Koncernens balansriakning i sammandrag

2023 2022
Belopp i tkr 31dec 31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Immateriella anlaggningstillgéngar 28 089 23271
Materiella anlaggningstillgéngar 809 1073
Finansiella anlaggningstillgdngar 0 862
Summa anliggningstillgdngar 28 898 25206
Omsdttningstillgdngar
Varulager 60 293 20 671
Kundfordringar 12 549 36 096
Ovriga kortfristiga fordringar 1682 786
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 368 17 212
Kassa och bank 2804 27 207
Summa omsiéttningstillgangar 99 696 101972
SUMMA TILLGANGAR 128 594 127178
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 807 807
Ovrigt tillskjutet eget kapital 49 683 47 437
Annat eget kapital inklusive drets resultat 16 065 27158
Summa eget kapital 66 555 75 402
Avsdttningar
Ovriga avsattningar 158 2247
Summa avséttningar 158 2247
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 14 912
Summa l&ngfristiga skulder 14 912
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 12 835 2008
Leverantdrsskulder 18 288 27 576
Aktuella skatteskulder 3 257 5971
Ovriga kortfristiga skulder 3515 1071
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9 074 12 903
Summa kortfristiga skulder 46 969 49 529
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 128 594 127178

/
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Koncernens férandring i eget kapital i sammandrag

2023 2022 2023 2022
Belopp i tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp vid periodens bérjan 70184 68771 75 402 54 351
Vérde personaloptioner 563 329 2246 329
Utdelning 0 0 -6 052 0
Periodens resultat -4 025 6449 -4 813 20 557
Valutakursdifferenser -167 -147 -228 165
Belopp vid periodens utgéng 66 555 75 402 66 555 75 402
Koncernens kassafldde i sammandrag

2023 2022 2023 2022
Belopp i tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Resultat fére skatt -4 497 8186 =5 5ilE 26 202
Avskrivningar 1618 1707 6470 6 608
Ovriga justeringar 515 420 2168 603
Betald inkomstskatt -547 -55 -3 227 -377
Forandring av rorelsekapital 3033 -4 275 -17 889 -22 941
Kassafiode fran den I6pande verksamheten 122 5983 -17 993 10 095
Investeringsverksamhet
Kassaflode frén investeringsverksamheten -2 543 -18M -11 024 -917
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -4 663 -110 4775 -52
Periodens kassafiode -7 084 4062 -24 242 926
Likvida medel vid periodens bérjan 10 018 23233 27 207 26 242
Kursdifferens i likvida medel -130 -88 -161 39
Likvida medel vid periodens slut 2804 27 207 2804 27 207

/
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Nyckeltal fér koncernen

2023 2022 2023 2022
Belopp i tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Intéktsforandring -61,8% 94,2% -27,9% 51,8%
Bruttomarginal 53,1% 49,4% 51,6 % 55,4%
Rorelsemarginal -24,9% 17,1% -5,1% 18,9%
Vinstmarginal -22,0% 13,5% -4,8% 14,8%
Soliditet = - 51,8% 59,3%
Omséttning per anstalld 795 2 396 4349 7 300
Medelantal anstéllda 23 20 23 19
Genomsnittligt antal aktier 8069763 8069763 8069763 8069763
Antal aktier vid periodens slut 8069763 8069763 8069763 8069763
Vinst per aktie, kr -0,50 0,80 -0,60 2,55
Eget kapital per aktie, kr - - 8,25 9,34
Aktiekurs vid periodens utgang 27,30 67,00 27,30 67,00

Definitioner av nyckeltal

Intdktsforandring

Periodens nettoomsattning i férhallande till samma period féregdende ar.

Bruttomarginal
Marginal pa sélda produkter.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till periodens nettoomséttning.

Vinstmarginal

Periodens nettoresultat i forhallande till periodens nettoomsattning.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Omsittning per anstalld

Nettoomsattning i férhéllande till genomsnitt antal anstallda.

Vinst per aktie

Nettoresultat i férhallande till genomsnitt antal aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i férhallande till genomsnitt antal aktier.

/
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Finansiella rapporter for moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Bokslutskommuniké januari-december 2023 Waystream Group AB (publ)

2023 2022 2023 2022
Belopp i tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 1876 2146 6 263 7 309
Rorelsens intékter 1876 2146 6263 7 309
Ovriga externa kostnader -621 -551 -2 094 -1501
Personalkostnader -2 087 -2 063 -8 031 -6 943
Rorelseresultat -832 -468 -3 862 -1135
Finansnetto -5 0 40 0
Resultat fore skatt -947 -468 -3 822 -1135
Bokslutsdispositioner 1600 1000 1600 1000
Skatt pa periodens resultat -628 -207 -12 -80
Periodens nettoresultat 25 325 -2234 -215
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2023 2022
Belopp i tkr 31dec 31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Finansiella anlaggningstillgangar 20 220 20 220
Summa anlédggningstillgdngar 20220 20 220
Omsdttningstillgédngar
Fordringar koncernféretag 7 328 2478
Skattefordran 185 0
Ovriga kortfristiga fordringar 30 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 280 120
Kassa och bank 622 9867
Summa omsiéttningstillgangar 8445 12 465
SUMMA TILLGANGAR 28 665 32 685
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 807 807
807 807
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 25872 29892
Periodens resultat -2234 -215
23 638 29 677
Summa eget kapital 24445 30484
Léngfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 2488
Summa léngfristiga skulder 2488
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 217 18
Skatteskulder (o] 17
Ovriga kortfristiga skulder 1087 537
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 428 1529
Summa kortfristiga skulder 1732 2201
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 665 32685
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Kontaktinformation

Waystream Group AB
Org nr 556904-6476

Férégatan 33

164 51 KISTA, Sverige
Telefon: +46(0)8-56 26 94 50
wwv.waystream.com

Certified Advisor

FNCA Sweden AB

Box 5807

102 48 STOCKHOLM
info@fnca.se

Telefon: +46(0)8-528 00 399

Aktien
Kodnamn: WAYS
ISIN-kod:SE0007577077

Kort om Waystream

- Svenskt féretag med huvudkontor i Kista
utanfér Stockholm, grundades 2001.

+ Séljer och utvecklar avancerade produkter
for digital infrastruktur, sésom switchar och
routrar.

+ Produkterna ar smarta, |atta att anvanda och
hantera samt designade for att skapa bésta
mojliga upplevelse hos slutanvéndaren.

+ Utvecklingscenter i Sverige, Kina och Indien.

+ Noterade pa Nasdaq First North 2015.
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