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Sammanfattning

Waystream hade ett stabilt och I6nsamt andra kvartal 2021 med god kostnadskontroll samtidigt som vi fortsatt att
vinna nya affarer bade i Sverige och internationellt. Nettoomsattningen for andra kvartalet minskade med 4,6 % fill
26 126 (27 373) tkr, samtidigt som I6nsamheten férbattrades. Bruttoresultatet 6kade med 8,8 % till 18 162
(16 688), rorelseresultat med 4,5% till 6 255 (5 985) tkr och nettoresultat med 5,9 % till 4 902 (4 627) tkr.

For arets forsta 6 ménader 6kade nettoomsattningen med 1,4 % till 47 268 (46 626) tkr samtidigt som bruttore-
sultatet 6kade med 17,3 % till 34 274 (29 212) tkr, Rorelseresultat forbattrades med 4,5% till 6 255 (5 985) tkr och
nettoresultat med 59,6 % till 9 567 (5 993) tkr. Vi kommer fortsatta jobba for tillvaxt och bibehallen I6nsamhet.

Fredrik Lundberg, VD

Perioden i sammandrag

Sammanfattning andra kvartalet (1 april-30 juni)

+ Nettoomsattningen minskade med 4,6 % till 26 126 (27 373) tkr

- Bruttoresultatet 6kade med 8,8% till 18 162 (16 688) tkr

- Rorelseresultatet 0kade med 4,5% till 6 255 (5 985) tkr

- Nettoresultatet 6kade med 5,9 % till 4 902 (4 627) tkr

- Kassafiodet fran den I6pande verksamheten dkade till 5 237 (3 665) tkr
- Resultatet per aktie var oférandrat 0,6 (0,6) kr

Sammanfattning forsta sex manaderna (1 januari-30 juni)

+ Nettoomsattningen tkade med 1,4% till 47 268 (46 626) tkr

- Bruttoresultatet 6kade med 17,3 % till 34 274 (29 212) tkr

- Rorelseresultatet 6kade med 55,5 % till 12 170 (7 823) tkr

- Nettoresultatet 6kade med 59,6 % till 9 567 (5 993) tkr

. Kassafiodet frdn den I6pande verksamheten 6kade till 21 074 (8 191) tkr
- Resultatet per aktie uppgick till 1,2 (0,7) kr

Koncernen i sammanfattning 2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i tkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséttning 26126 27 373 47 268 46 626 86 363
Bruttoresultat 18162 16 688 34 274 29 212 55148
Rorelseresultat fore avskrivning (EBITDA)* 7710 7 450 15084 10 695 20969
Rorelseresultat (EBIT)* 6 255 5985 12170 7823 15173
Nettoresultat 4902 4627 9 567 5993 1672
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 5237 3665 21074 8191 1179
Vinst per aktie, kr 0,61 0,57 1,19 0,75 1,40

EBITDA - Resultat fore skatt, finansiella intékter och kostnader samt avskrivningar.
EBIT - Resultat fore skatt, finansiella intdkter och kostnader.

For ytterligare nyckeltal se "Nyckeltal fér koncernen”
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VD Fredrik Lundberg

kommenterar kvartalet

Waystream hade ett stabilt och |dnsamt andra kvartal
2021 med god kostnadskontroll samtidigt som vi vun-
nit nya affarer bdde i Sverige och internationellt. Trots
att var nettoomséttning minskade med 4,6 % jamfort
med vart andra kvartalet 2020 ar forbattrade vi var
Idnsamhet. Bruttoresultatet forbattrades med 8,8 %,
rorelseresultat med 4,5% och nettoresultat med
5,9%. Andra kvartalet 2020 var ett rekordkvartal for
Waystream. Att vi nastan ndr upp till samma nettoom-
sattning andra kvartalet 2021 ar ett styrkebesked.

For arets forsta 6 ménader 6kade nettoomséattningen
med 1,4% samtidigt som bruttoresultatet férbattrades
med 17,3 %, rorelseresultat med 55,5% och nettore-
sultat 59,6 %.

Vi ar ndjda med béde andra kvartalet och arets forsta
6 manader 2021. Vi kommer att forts&tta jobba med
samma agenda mot tillvéxt med god I6nsamhet bade i
Sverige och utomlands.

Vi har under forsta halvéret bland annat vélkomnat
RegioNet som en ny kund i Tyskland, fatt férnyat
fortroende frén Kabelnoord, en av de stdrre kabel-TV
operatdrerna i Nederldnderna, samt vunnit afféren
med ett av de stdrre bredbandsnéten i Sverige, Utsikt
Bredband. Det &r viktigt for oss att behalla véra befint-
liga partners och kunder samtidigt som vi fortsatter
att ta nya kunder béde pa var hemmamarknad och
internationellt. Covid-19 och de reserestriktioner som
varit i Europa under de senaste 1,5 &ren har péverkat
var mojlighet att traffa nya kunder fysiskt. Det hoppas
vi kunna aterga till i storre utstrackning framover.

Véra produkter ar efterfrdgade p& marknaden och vi
fortsatter att ta marknadsandelar. Det &r viktigt att vi
gor det med konkurrenskraftiga produkter, god 16n-
samhet och hég kundndjdhet for fortsatt expansion
framover.

Den 11 juni tilltrddde jag som VD for Waystream efter
tva &r som styrelseledamot. Jag ar férvantansfull
infor att fortsatta var tillvaxtresa bade i Norden och i
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ovriga Europa. Jag vill dven tacka Susanne Torrbacka
for hennes tid som tf. VD. Det kdnns valdigt bra att

Susanne fortsétter i rollen som ekonomichef och vVD.

Att vi tillsammans med 6vriga anstéllda kan fortséatta
skapa innovativa, héllbara och Idnsamma produkter
och tjanster at vara kunder i Sverige och internatio-
nellt.

Tack ocksa till alla aktiedgare som investerar i Way-
stream och fortsétter tro p& oss och vara produkter.
Min ambition ar att bolaget ska ge en god langsiktig
avkastning.

Trevlig sommar!

Fredrik Lundberg
VD

OBS! Ni hdnger vdl med i Stafetten? Artikelserien &r
ett sdtt att uppmdrksamma vdra 20 érs erfarenhet

i fibernatens framkant. Vi har intervjuat ménga av
millennieskiftets namnkunniga personer fér att f@
deras syn pé digitaliseringen och ndten. Nu tar vi
ett uppehdll i juli, men Ids gdrna intervjuarna sé &r ni
uppdaterade lagom till nGsta avsnitt i augusti, dér
Jonas Birgersson ger sin syn pd bredband till folket.
https://ww.waystream.com/sv/solution/stafetten

(land) gv BuipjoH wealisAepm Lzoz lunf-1enuel yoddeisielag
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Susanne Torrbacka, vVD och ekonomichef, och Fredrik Lundberg, VD fr o m 11 juni.

Vara produkter ar efterfragade pa
marknaden och vi fortsatter att ta
marknadsandelar.
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Marknaden

Digitala kurser, konferenser, utbildningar och webi-
narer har kommit for att stanna, ocksa nar vérlden
Oppnar upp igen efter pandemin. Nu halls det ideligen
Teams-, Skype- eller Zoomm&ten och man vet inte all-
tid om kollegorna sitter i shorts pé sina lantstallen eller
ar ute pé sjon. For de av oss som har ett jobb som kan
skotas med hjélp av en dator och en smartphone ar
arbetslivet idag en hybrid dér kontoret kan finnas. Den
hybrida véarlden &r mojlig tack vara de produkter som
bland annat Waystream utvecklar och héller standigt
uppgraderade for att mota bade nutida och framtida
krav p& kommunikation.

Vi dr de storskaliga fiberndtens basta van

P& Waystream har vi under alla ar fokuserat pa att
bygga renodlade produkter for fibernét anpassade
mot stadsnat déar vissa av vara konkurrenter bygger
produkter for andra huvudsyften. Det unika ar att vi
paketerar en 10Gbit/s switch i en fysisk formfaktor
med speciella egenskaper sdsom mgjlighet till redun-
dant kraftmatning, kontakter i framkant, temperaturta-
lighet etcetera, allt som underléttar for stadsnatens

tekniker. Darutdver lagger vi in manga funktioner i
mjukvaran i vara switchar, vilket underlattar for vara
kunder att bygga och drifta storskaliga fibernat.
Exempelvis erbjuder vi funktioner fér automatisering
av driftsattning och for verifiering av tjanstefunktio-
ner och tjadnstekvalitet i ndten. Telemetri som vi haft i
vara produkter sedan 2019, &r en s&dan funktion som
vi &r ensamma om att ha i en produkt riktat till stads-
nét och fiberbredband. Det gor att vi redan idag dels
exponerar en stor informationsméngd som beréattar
hur nétet och tjanster fungerar, dels gér det tillgdng-
ligt pd ett Oppet sétt sé att bdde kommersiella och
open-source-verktyg kan anvandas for att analysera
och processa data. Genom att samla in data I6pande
underlattar det for operatorer att proaktivt identifiera
och hantera problemen. Ménga av vara kunder upp-
skattar denna framtidssékrande funktion.

Komponentbristen spokar i

manga branscher

Den globala komponentbristen fortsatter pldga méanga
olika branscher och s& &dven vér bransch. Risken att

(land) gv BuipjoH wealisAepm Lzoz lunf-1enuel yoddeisielag



Deldrsrapport januari-juni 2021 Waystream Holding AB (publ)

drabbas av férseningar som grundar sig i denna brist
pé halvledare ar stor. Mer konkret &ar det bristen pa
substrat, den kiselplatta som halvledarkomponenter
etsas ut fran, som orsakar problemet. Komponenter
som tidigare fanns tillgéngliga pa hyllan har vi nu 12+
manaders leveranstider p. Vi har som alla andra drab-
bats av storningar i leverantérsledet vilket paverkar
var produktion men eftersom vi tidigt tog beslut pa
att sakra bestéliningar pa langre sikt och bygga upp
storre lager har vi kunnat hantera situationen pa ett
bra s&tt. Exempelvis har vi lagt bestallningar pé vissa
komponenter som tidigare fanns tillgangliga pa hyllan
men som nu har en lang leveranstid. Allt detta for

att sakra en god tillgang till produkter 2022 for vara
kunder.

| Centraleuropa har vi
intressanta marknader

Fiberutbyggnaden i Europa har s& hér langt dominerats
av Norden, men de senaste aren har det borjat rora sig
lite snabbare framat pa flera marknader. | Central-
europa har fiberresan bara bdérjat och det finns manga

/

likheter med Sverige for tio ar sedan. Att bygga de
fysiska naten tar tid och forst nér de ar péa plats kopp-
las den aktiva utrustningen in. Det &r d&r vi kommer in
med var mangariga erfarenhet. Vi har pdgéende affa-
rer med utrullning i flera europeiska lénder och jobbar
fortsatt med att bearbeta dessa marknader. Exempel-
vis ar det bara nagra fa procent av hushallen i Tyskland
som har fiberanslutning jamfort med de mycket héga
anslutningstalen vi har i Sverige idag efter 20 ar av
utbyggnad. Enligt VD:n fér var tyska branschorganisa-
tion BREKO, Dr. Stephan Albers, kommer néatoperatérer
representerade i organisationen att investera mer én
200 miljarder kronor i fiberdistribution enbart under de
narmaste aren. Det politiska malet ar att bygga ett riks-
tédckande fibernat i Tyskland och Waystream skall ta

en del av den expansionsresan. Vi ser dven att évriga
europeiska marknader har fatt upp medvetenheten om
att paskynda fiberutbyggnaden med alla de digitala
fordelar detta for med sig for samhéllet.
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Intakter

Koncernens nettoomséttning for forsta halvaret upp-
gick till 47 268 (46 626) tkr, en 6kning med 1,4% jam-
fort med samma period foregdende ar. Forsaljningen i
Sverige stér for 47 (31) % av den totala omséattningen.
Véra nordiska grannar star for 39 (55) % och omsatt-
ningen utanfér Norden stér for 18 (14) %.

Resultatkommentarer

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, for forsta
halvaret uppgick till 15 084 (10 695) tkr.
Bruttomarginalen ar 63,8 (58,4) %.

Under 2021 har det aktiverats arbete for utveckling
med 3 894 (1988) tkr.

Av- och nedskrivningarna for perioden uppgick till

2 914 (2 872) tkr.

Rorelseresultatet uppgick till 12 170 (7 823) tkr.
Resultat fore skatt uppgick till 12 166 (7 734) tkr.
Resultat per aktie uppgick till 1,2 (0,7) kr.

Det andra kvartalet (1 april-30 juni)
Nettoomsattningen uppgick till 26 126 (27 373) tkr, en
minskning med 4,6 %.

Rorelseresultatet uppgick till 6 255 (5 985) tkr.
Resultat fore skatt uppgick till 6 249 (5 956) tkr.
Resultat per aktie uppgick till 0,6 (0,6) kr.

Investeringar

Under forsta halvaret 2021 har vi investerat
5131 (1988) tkr i produktutveckling.

Finansiering och likviditet

Kassafliodet frdn den |[6pande verksamheten forsta
halvaret 2021 uppgick till 21 074 (8 191) tkr och efter
investeringsverksamhet till 15 958 (2 621) tkr. Foréand-
ringen i kassafldde forklaras framst med ett béattre
resultat.

Finansiering ar féréndring i nyttjande av krediter.

Eget kapital for koncernen uppgick per 30 juni 2021 till
48 402 (33 194) tkr.

Kassa och bank uppgick till 23 736 (8 419) tkr.

Beviljade krediter per den 30 juni 2021 ar 8 000
(8 500) tkr, utnyttjade krediter 1807 (2 446) tkr.
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Personal

Waystreams koncern hade i medeltal 16 (14) heltids-
anstéllda under de forsta halvaret 2021. Antalet
anstéllda i koncernen per den 30 juni 2021 uppgick
till 17 (14).

Risker och osidkerheter i verksamheten

Bolagets risker och riskhantering har inte vésentligt
foréndrats sedan uppréttandet av arsredovisningen
for 2020.

v

Transaktioner med nirstaende

Koncerninterna transaktioner, sédsom tillhandahéllande
av exempelvis produktutveckling mellan dotterbola-
gen, ar en del av koncernens verksamhet.

Finansiell kalender
- \ -
1o v i s

021 publiceras

Delarsrapport @
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Arsredovisning 2021 publicers
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Redovisningsprinciper

Waystream tillampar &rsredovisningslagen Bokféringsnamndens allménna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Koncernredovisningar fér tidigare &r finns pé bolagets hemsida ww.waystream.com

Koncernens resultatrikning i sammandrag

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i tkr apr-jun apr-jun jan-jun jan—jun jan-dec
Nettoomsattning 26 126 27 373 47 268 46 626 86 363
Aktiverade arbeten 2268 1145 3894 1988 3790
Ovriga rérelseintakter -97 -6 233 0 o]
Rorelsens intékter 28 297 28 512 51395 48 614 90153
Kostnad for séld vara -10 135 -11824 -17121 -19 402 -35 005
Bruttoresultat 18 162 16 688 34 274 29 212 55148
Ovriga externa kostnader -4 393 -3826 -7 951 -8808 -15 906
Personalkostnader -6 059 -5400 -11 239 -9 697 -17 809
Av- och nedskrivningar av immateriella och materi-
ella anlaggningstillgéngar -1455 -1465 -2 914 -2872 -5796
Ovriga rérelsekostnader (] -12 0 -12 -464
Rorelseresultat 6 255 5985 12170 7 823 15173
Finansnetto -6 -29 -4 -89 -105
Resultat fore skatt 6249 5956 12166 7734 15 068
Skatt -1 347 -1329 -2 599 -1741 -3 396
Periodens nettoresultat 4902 4627 9 567 5993 11672

10
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Koncernens balansriakning i sammandrag

/

2021 2020 2020
Belopp i tkr 30 juni 30 juni 31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar
Immateriella anlaggningstillgéngar 20 525 19 357 18 275
Materiella anlaggningstillgdngar 173 106 206
Finansiella anldggningstillgéngar 1830 3745 2588
Summa anliggningstillgdngar 22 528 23 208 21069
Omsdttningstillgdngar
Varulager 7298 4478 9271
Kundfordringar 13 976 14784 14 806
Ovriga kortfristiga fordringar 212 226 150
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1603 1395 1591
Kassa och bank 23736 8419 7 683
Summa omsiéttningstillgangar 46 825 29 302 33501
SUMMA TILLGANGAR 69 353 52 510 54 570
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 807 807 807
Ovrigt tillskjutet eget kapital 46 600 46 375 46 600
Annat eget kapital inklusive arets resultat 995 -13 988 -8 661
Summa eget kapital 48 402 33194 38746
Avsdttningar
Ovriga avsattningar 251 840 251
Summa avsattningar 251 840 251
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1807 2446 1754
Leverantdrsskulder 6884 7029 6991
Aktuella skatteskulder 2088 0 279
Ovriga kortfristiga skulder 870 914 1124
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9 051 8 087 5425
Summa kortfristiga skulder 20700 18 476 15 573
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69 353 52 510 54 570

n
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Koncernens férandring i eget kapital i sammandrag

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i tkr apr-jun apr-jun jan=jun jan=jun jan-dec
Belopp vid periodens bérjan 43 564 28773 38 746 26 205 26 205
Ovrigt tillskjutet kapital -38 6] -38 1026 1026
Periodens resultat 4902 4627 9 567 5993 1672
Valutakursdifferenser -26 -206 127 -30 -157
Belopp vid periodens utgéng 48 402 33194 48 402 33194 38746
Koncernens kassafiéde i sammandrag

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i tkr apr-jun apr-jun jan—jun jan-jun jan-dec
Resultat fére skatt 6 249 5956 12 166 7734 15 068
Avskrivningar 1455 1465 2914 2872 5796
Ovriga justeringar -26 -n5 32 779 12
Betald inkomstskatt 25 0 -32 -48 -152
Féréndring av rorelsekapital -2 466 -3 641 5994 -3146 -9 545
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 5237 3665 21074 8191 1179
Investeringsverksamhet
Kassaflode frén investeringsverksamheten -2 268 -1145 -5131 -1988 -3930
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -74 -281 15 -3582 -5 300
Periodens kassafiéde 2 895 2239 15 958 2621 1949
Likvida medel vid periodens bérjan 20 841 6271 7 683 5807 5807
Kursdifferens i likvida medel (o] -91 95 -9 -73
Likvida medel vid periodens slut 23736 8419 23736 8419 7 683
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Nyckeltal fér koncernen
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2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i tkr apr-jun apr-jun jan=jun jan-jun jan-dec
Intéktsforandring % -4,6 % 88,8% 1,4 % 59,1% 31,5%
Bruttomarginal % 61,2 % 56,8 % 63,8% 58,4 % 59,5 %
Rorelsemarginal % 23,9% 21,9 % 25,7 % 16,8 % 17,6 %
Vinstmarginal % 18,8 % 16,9 % 20,2% 12,9 % 13,5 %
Soliditet % = - 69,8 % 63,2% 71,0 %
Omséttning per anstalld 1633 1955 2954 3330 6169
Medelantal anstéllda 16 14 16 14 14
Genomsnittligt antal aktier 8 069 763 8 069 763 8 069 763 8030 844 8 050 516
Antal aktier vid periodens slut 8 069 763 8 069 763 8 069 763 8 069 763 8 069 763
Vinst per aktie, kr 0,61 0,57 1,19 0,75 1,40
Eget kapital per aktie, kr = - 6,00 an 4,80
Aktiekurs vid periodens utgéng 25,60 5,95 25,60 5,95 18,10

Definitioner av nyckeltal

Intidktsforandring
Periodens nettoomsattning i férhallande till samma
period féregéende &r.

Bruttomarginal
Marginal p& sélda produkter.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till periodens omséattning.

Vinstmarginal
Periodens nettoresultat i férhallande till periodens
omséttning.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Omsittning per anstélld
Nettoomséttning i férhallande till genomsnitt antal
anstéllda.

Vinst per aktie

Nettoresultat i férhallande till genomsnitt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till genomsnitt antal aktier.

13
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Moderbolaget

Moderbolagets intakter for forsta halvéret 2021 uppgick till 1815 (1 831) tkr, och utgors till 100 % av erséttning

for tjanster frén bolaget till koncernen. Resultat efter skatt uppgick till -405 (-174) tkr. Skillnad i resultat harror till
Okade kostnader under perioden. Moderbolaget har vid periodens slut 2 (1) anstéllda.
Moderbolagets risker och osédkerhetsfaktorer avviker inte vasentligt frdn koncernens.

Inga vésentliga narstdendetransaktioner utdver de ovan ndmnda har skett under perioden.

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i tkr apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséttning 1008 995 1815 1831 2820
Rorelsens intakter 1008 995 1815 1831 2820
Ovriga externa kostnader -181 336 -406 30 -676
Personalkostnader -1061 -1354 -1919 -2 057 -2 590
Avskrivningar av immateriella och materiella anlédgg-
ningstillgéngar 0 -3 0 -6 -13
Rorelseresultat -234 -26 -510 -202 -459
Finansnetto 0 0 0 -18 -221
Resultat fore skatt -234 -26 -510 -220 -680
Skatt pa periodens resultat 48 5 105 46 133
Periodens nettoresultat -186 -21 -405 -174 -547
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag
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2021 2020 2020
Belopp i tkr 30jun 30jun 31dec
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgéngar 0 3 0
Finansiella anldggningstillgéngar 20 325 21963 20 220
Summa anlidggningstillgdngar 20 325 21966 20 220
Omsdttningstillgéngar
Fordringar koncernfdretag 200 242 9133
Ovriga kortfristiga fordringar 43 47 51
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 178 92 131
Kassa och bank 9296 1288 805
Summa omsittningstillgdngar 9717 1669 10 120
SUMMA TILLGANGAR 30 042 23 635 30 340
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 807 807 807
807 807 807
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 28 927 22 267 22 267
Periodens resultat -405 -174 6 698
28 522 22 093 28 965
Summa eget kapital 29 329 22 900 29772
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 73 33 1
Aktuella skatteskulder -4 -49 0
Ovriga kortfristiga skulder 275 192 223
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 406 559 344
Summa kortfristiga skulder 713 735 568
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 042 23 635 30 340

15
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Kontaktinformation

Waystream Holding AB
Org nr 556904-6476

Féarégatan 33

164 51 KISTA, Sverige
Telefon: +46(0)8-56 26 94 50
wwv.waystream.com

Certified Advisor

FNCA Sweden AB

Box 5807

102 48 STOCKHOLM
info@fnca.se

Telefon: +46(0)8-528 00 399

Aktien

Kodnamn: WAYS
ISIN-kod:SE0007577077
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Kort om Waystream

+ Svenskt féretag med huvudkontor i Kista
utanfoér Stockholm, grundades 2001.

+ Séljer och utvecklar avancerade produkter
for digital infrastruktur, sdsom switchar och
routrar,

+ Produkterna ar smarta, |atta att anvénda och
hantera samt designade for att skapa bésta
mojliga upplevelse hos slutanvéndaren.

+ Utvecklingscenter i Sverige, Kina och Indien.

+ Noterade pa Nasdaq First North 2015.
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