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Sammanfattning andra kvartalet och forsta halvaret 2026

Koncermen, belopp | KSEK Q2 2026 Q2 2025 H1 2026 H1 2025 2025 2024
Rorelsens intikter 5235 4 605 9655 14 224 20308 21685
Resultat for perioden -4 656 -8075 -11 637 -14 087 -24 265 -13 483
Balansomslutning 6l 883 31093 31093 34658 64 330 35820
Soliditet 14,6% 26,0% 14,6% 26,0% 21,4% 38,0%
Likvida medel 3703 5592 3703 5592 6 240 6714
Resultat per aktie, kr -0,06 -0,44 -0,15 -0,76 -0,33 -2,01

Sammanfattning av kvartal 2 2026



Det andra kvartalet 2026 praglades av fortsatt omstéalining och av att flera centrala delar av
projektportfoljen férdes narmare genomfoérande. Koncernens nettoomsattning 6kade under kvartalet till
5,2 (4,6) MSEK och resultatet efter finansiella poster férbattrades till -4,7 (-8,1) MSEK. Resultatet och
kassaflodet ar samtidigt fortsatt negativa, vilket innebar att arbetet med finansiering, projektstarter och
operativ effektivisering har fortsatt hég prioritet.

Under kvartalet erhéll Zenergy bygglov for bostadsprojektet Varnamo Rolstorp, omfattande 33 bostader.
| juni tecknade bolaget ett villkorat byggnadskreditiv om 64 MSEK och styrelsen beslutade om en
foretradesemission om cirka 32,5 MSEK fo6r att finansiera de initiala momenten i projektet och starka
rorelsekapitalet.

Bolaget lanserade dven det arkitektritade attefallshuset VRA 30 tillsammans med Estié Mardi och ingick
en avsiktsforklaring med en nordisk hotellaktor avseende utvecklingen av ett hotellprojekt i Karlskoga.
Darutover etablerades ett Advisory Board med kompetens inom fastighetsutveckling, investeringar och
finansiering.

Parallellt fortsatte férsaljningsarbetet inom Kaper Norden AB och arbetet med att effektivisera och
forbattra resursutnyttjandet i produktionsanlaggningen i Skillingaryd.

Véasentliga handelser under det andra kvartalet 2026

Verksamheten
Under andra kvartalet fortsatte Zenergy arbetet med att utveckla projektportfoljen och starka koncernens
verksamhet inom projektutveckling och modulara bygglésningar.

| april erhdll bolaget bygglov for bostadsprojektet Varnamo Rolstorp. Bygglovet omfattar 33 bostader
fordelade pa fyra huskroppar. Projektet har ett uppskattat affarsvarde om cirka 108 MSEK.

Zenergy lanserade dven det arkitektritade attefallshuset VRA 30 i samarbete med Estié Mardi.
Produkten ar anpassad for industriell produktion och finns tillganglig for bestalining.

I maj ingick Zenergy, genom ett projektbolag, en avsiktsforklaring med en nordisk hotellaktér avseende
utvecklingen av ett hotellprojekt i Karlskoga. Projektet omfattar cirka 120 hotellrum samt restaurang,
konferensytor, gym och lobbyytor. Avsiktsforklaringen ar i huvudsak icke-bindande och innebar att
parterna fortsatter att utvardera projektets tekniska, kommersiella och finansiella forutsattningar.

| juni etablerade Zenergy ett Advisory Board med samlad kompetens inom fastighetsutveckling,
investeringar, finansiering och affarsutveckling. Syftet ar att stérka bolagets férmaga att identifiera,
utveckla och genomféra projekt inom koncernens projektportfol].

Den 21 juni tecknade Zenergy ett villkorat byggnadskreditiv om 64 MSEK avseende Varnamo Rolstorp.
Kreditivet ar villkorat av att bolaget tillfér projektet erforderligt eget kapital. Samma dag beslutade
styrelsen, villkorat av efterféljande godkdnnande fran extra bolagsstdmma, om en foretradesemission av
B-aktier om cirka 32,5 MSEK fére emissionskostnader.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Den 2 juli ingick Zenergy avtal med Top Housing Project Management AB avseende ett pilotprojekt for
montage av tekniska moduler i bolagets produktionsanlaggning i Skillingaryd. Pilotprojektet ska aven ge
parterna maojlighet att utvardera processer, produktionsfléden och formerna for ett mojligt fortsatt
samarbete.

Den 9 juli beviljade Aktiemarknadsnamnden dispens fran den budplikt som annars skulle kunna
uppkomma i samband med infriande av garantiataganden i foretradesemissionen. Den 23 juli godkénde
extra bolagsstamman féretradesemissionen och beslutade om erforderliga andringar av
bolagsordningen.

Den 16 juli utsags Goran Aspgren till styrelseordférande vid ett konstituerande styrelseméte. Géran
Aspgren hade valts till styrelseledamot vid arsstdmman den 29 maj 2026.

Den 10 augusti ingick Zenergy ett forlikningsavtal med Mobila Hus i Sverige AB avseende den tidigare
kommunicerade tvisten hanforlig till projektet Robust 2.0. Genom férlikningen reglerades samtliga
mellanhavanden hanférliga till projektet. Som en del av uppgodrelsen beslutade styrelsen om en riktad
nyemission av 9 583 333 B-aktier till Mobilahus.se i Sverige AB. Emissionen tecknades och tilldelades
den 24 augusti och betalades genom kvittning av cirka 575 KSEK.

Den 11 augusti tecknade Zenergy en avsiktsforklaring med RSG Stockholm AB om ett langsiktigt
samarbete kring modulara bygglésningar. Parterna har identifierat en projektportfélj om cirka 360
lagenheter, motsvarande omkring 26 000 m? BOA. Avsiktsfoérklaringen innebar inte att nagra bindande
bestallningar har lamnats.



Den 12 augusti ingick Zenergy avtal med Wermlands Mur & Kakelteknik AB om att bilda ett gemensamt
produktions- och entreprenadbolag i Skillingaryd, i vilket parterna ska aga 50 procent vardera. Syftet ar
att dela kostnader, intakter och risker i den I6pande tillverkningsverksamheten och darigenom minska
Zenergys ekonomiska exponering mot fabrikens fasta kostnader.

Nyemission av aktier med féretradesratt for bolagets aktiedgare som beslutades av styrelsen den 21 juni
2026 avslutades den 13 augusti 2026. Totalt tecknades 433 479 443 B-aktier, motsvarande cirka 80,1
procent av Foretradesemissionen, varav 215 114 742 B-aktier, motsvarande cirka 39,8 procent av
Foretradesemissionen, tecknades med stdd av teckningsratter och 218 364 701 B-aktier, motsvarande
cirka 40,4 procent av Foretradesemissionen, tecknades utan stéd av teckningsratter. Resterande del
upp till 100,0 procent av Foretradesemissionen, motsvarande cirka 6,5 MSEK eller cirka 19,9 procent av
Foretradesemissionen, tilldelas top-down-garanter i enlighet med ingangna top-down-garantiataganden
som lamnats vederlagsfritt. Genom Foéretradesemissionen tillférs Zenergy cirka 32,5 MSEK fére avdrag
for emissionskostnader och kvittningar.

Basta aktieagare,

Det andra kvartalet har praglats av hoég aktivitet inom bade projektutveckling, férsaljning och produktion.
Vi har tagit flera viktiga steg i befintliga projekt samtidigt som nya samarbeten och affarsmajligheter har
tillkommit.

Efter den genomférda féretradesemissionen vill jag ocksa passa pa att halsa vara manga nya aktieagare
varmt valkomna till Zenergy — saval stora som sma. Jag vill samtidigt tacka vara befintliga aktieagare for
det fortsatta fortroendet och stddet i bolagets utveckling.

Koncernens nettoomsattning 6kade under kvartalet jamfért med motsvarande period féregaende ar och
resultatet forbattrades. Utvecklingen gar i ratt riktning, men verksamheten redovisar fortsatt forlust och
negativt kassaflode. Vart fokus ligger darfor fortsatt pa att 6ka den kommersiella aktiviteten, skapa
beldggning i produktionen och féra projekt vidare till order, genomférande och kassafléde.

En central prioritering har varit bostadsprojektet Varnamo Rolstorp. Under kvartalet erhéll vi bygglov for
33 bostader och tecknade ett villkorat byggnadskreditiv om 64 MSEK. Efter periodens utgang har
foretradesemissionen genomforts och sakerstallt det kapital som enligt var nuvarande planering kravs
for att finansiera projektets initiala moment och mojliggéra aktivering av kreditivet. Vi har ddrmed tagit
flera av de steg som kravs for att fora projektet vidare mot byggstart.

Samtidigt ser vi en vaxande bredd i de affarsmojligheter som Zenergy arbetar med. | Orsa fortsatter
forsaljningsarbetet for BRF Orsaparken. | Karlskoga arbetar vi vidare med den nordiska hotellaktér som
vi tecknat en avsiktsforklaring med avseende utvecklingen av ett hotellprojekt med cirka 120 rum.
Tillsammans med Estié Mardi har vi dessutom lanserat det arkitektritade attefallshuset VRA 30, vilket
breddar vart erbjudande med en standardiserad produkt anpassad for industriell produktion.

Efter kvartalets utgang har vi inlett ett pilotprojekt med Top Housing avseende montage av tekniska
moduler i fabriken i Skillingaryd. Det férsta uppdraget har ett begransat ordervarde, men ger oss
mojlighet att visa hur var produktionskapacitet, kompetens och organisation kan anvandas aven for
andra typer av modulara produkter. Erfarenheterna fran pilotprojektet ska ligga till grund for parternas
fortsatta diskussioner om framtida projekt och samarbetsmdgjligheter.

Avsiktsforklaringen med RSG Stockholm ar en annan spannande majlighet. Parterna har identifierat en
projektportfolj om cirka 360 lagenheter, motsvarande omkring 26 000 m? BOA. Samarbetet omfattar
projektering, tillverkning och leverans samt, nar det ar aktuellt, montage. Avsiktsforklaringen innebar
annu inte nagra bindande bestallningar, men den visar vilken potential som finns i att kombinera
Zenergys industriella byggkompetens med en etablerad projektutvecklares portfolj.

Vi har aven ingatt avtal med WMK om att bilda ett gemensamt produktions- och entreprenadbolag i
Skillingaryd. Genom den nya strukturen ska parterna dela kostnader, intékter och risker i den I6pande
verksamheten. For Zenergy innebar det en lagre ekonomisk exponering mot fabrikens fasta kostnader
och samtidigt battre forutsattningar att utveckla nya affarer, bade inom och utanfér koncernen.

Vart Advisory Board har redan bidragit till nya kontakter och affarsdialoger. Det starker var formaga att
identifiera och utveckla projekt samt att knyta samman projektutveckling, finansiering och industriellt
genomfdrande.

Vi ser nu flera spannande mojligheter inom bostader, hotell, tekniska moduler och andra industriellt
producerade bygglosningar. Alla dialoger kommer inte att utvecklas till bestallningar, men bredden och
aktiviteten ger oss fler vagar till framtida affarer. Vart fokus ar att driva dessa majligheter vidare pa ett
strukturerat satt och successivt omsatta dem i order, produktion och kassaflode.

Stockholm den 28 augusti 2026



Sebastian Gustafson

Verkstallande direktor

Zenergys vision

Zenergys vision ar att bidra till ett mer resurseffektivt och hallbart byggande genom industriellt
producerade, energieffektiva och flexibla byggldsningar. Genom koncernens samlade kompetens inom
modulara byggsystem, projektutveckling, produktion och férsaljning ska Zenergy erbjuda marknaden
I6sningar som kombinerar kortare byggtid, hog teknisk prestanda och god anpassningsbarhet till
kundens behov.

Bolagets produkter och koncept kan anvandas for bostéder, kontor, skolor, entreprenadenheter och
andra typer av verksamhetslokaler. Med produktion i Skillingaryd och en breddad koncernstruktur ar
ambitionen att skapa I6nsam tillvaxt genom standardisering, effektiv produktion, aktiv projektutveckling
och ett tydligare kommersiellt fokus.

Affarsmodell och fastighetskoncept

Zenergy utvecklar, producerar och saljer modulara bygglosningar baserade pa bolagets industriella
byggsystem och tekniska plattform. Koncernens erbjudande omfattar bland annat bostader, skolor,
kontor, entreprenadenheter och kundanpassade modullésningar. Verksamheten bedrivs genom en
kombination av egen produktion, projektférsaljning, externa inkdp samt utveckling av egna och
kunddrivna projekt.

Genom férvarvet av Konceptutvecklarna i Sverige AB har koncernen breddat sin affarsmodell och starkt
sin position inom projektutveckling. Zenergy kan darmed i stdrre utstrackning arbeta genom hela
vardekedjan, fran identifiering och utveckling av projekt till férsaljning, produktion och leverans av fardiga
bygglésningar. Detta skapar forutsattningar for battre kontroll ver projektflodet och méjlighet till hogre
vardeskapande inom koncernen.

Kaper Norden AB starker koncernens marknadsnarvaro inom entreprenadenheter och modulbaserade
I6sningar. Under aret har arbetet fortsatt med att utveckla Kapers férsaljningsmodell och inkdpsstruktur,
inklusive 6kad flexibilitet genom externa inkdp dar detta &r kommersiellt och operativt motiverat. Detta
ger koncernen battre mojlighet att moéta kundernas behov aven i situationer dar egen produktion inte ar
det mest effektiva alternativet.

Produktionen sker i bolagets fabrik i Skillingaryd. Arbetet med effektivisering, standardisering och
forbattrad produktionsplanering har fortsatt under aret i syfte att skapa en mer robust produktionsmodell
och férbattra forutsattningarna for IGnsamhet aven vid varierande produktionsvolymer. Standardisering
av komponenter, produktionsfléden och tekniska I6sningar &ar en central del i bolagets arbete med att
minska kostnader, korta ledtider och férbattra leveransprecisionen.

Zenergy ZIP-Element

Zenergys ZIP-Element &r en viktig teknisk plattform i bolagets byggsystem och kan anvandas som
vagg-, tak- och golvkonstruktion i olika typer av moduléra byggnader. Elementet bestar av en isolerande
karna av PIR som lamineras med brandskyddsskivor pa bada sidor. Konstruktionen ger goda
egenskaper avseende energieffektivitet, brandsakerhet, fukt- och mdgelresistens samt bidrar till
byggnader utan koldbryggor.

ZIP-Elementets konstruktion mojliggdr tunna och valisolerade vaggar, vilket kan bidra till effektivt
nyttjande av bo- och lokalytor samtidigt som byggnadens energiprestanda starks. Elementet har
brandskyddsklass EI60, vilket innebar att konstruktionen motstar brandspridning under 60 minuter.
Genom sandwich-konstruktionen kan byggnader produceras och uppféras snabbt och effektivt, vilket ar
en viktig egenskap i bolagets industriella byggprocess.

Bolagets modulara koncept kan anpassas for flera anvandningsomraden, bland annat bostader, hotell,
skolor, kontor, entreprenadenheter, vardrelaterade lokaler och andra verksamhetslokaler. Zenergy
arbetar med att kombinera teknisk prestanda, flexibilitet och industriell produktion fér att erbjuda
I6sningar som moter kundernas krav pa funktion, kvalitet, energieffektivitet och kortare byggtid.

Bostader och projektutveckling



Zenergy erbjuder modulara bostadskoncept som kan anpassas till olika projekt, malgrupper och
upplatelseformer. Genom Konceptutvecklarna har koncernen starkt sin férmaga att utveckla egna
bostadsprojekt och att arbeta med projekt dar vardeskapandet sker genom kombinationen av
projektutveckling, byggsystem, produktion och férsaljning. Detta ger bolaget maéjlighet att skapa en mer
diversifierad intaktsmodell an enbart traditionell produktions- eller entreprenadfdrsaljning.

Skolor, kontor och verksamhetslokaler

Bolagets modulara lI6sningar kan anvandas for kontor, skolor och lokaler for sarskild verksamhet.
Lésningarna lampar sig sarskilt val for projekt dar tid, flexibilitet, energieffektivitet och teknisk prestanda
ar viktiga faktorer. Plattformen kan anpassas for exempelvis vardrelaterade lokaler, matsalar, dagrum,
aktivitetsrum och andra funktionslokaler.

Entreprenadenheter och modulbaserade I6sningar

Genom Kaper Norden AB erbjuder koncernen entreprenadenheter och andra modulbaserade I6sningar
till bygg- och entreprenadmarknaden. Marknaden efterfragar flexibla, funktionella och kostnadseffektiva
I6sningar som kan levereras med kort ledtid. Bolaget arbetar darfér med att kombinera egen teknisk
kompetens och produktion med externa inkép och kommersiella samarbeten nar detta starker
leveransféormagan och Idnsamheten.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Zenergy ar ett relativt litet bolag med begransade resurser vad géaller ledning, administration och kapital.
For genomforandet av bolagets strategi @r det av vikt att resurser disponeras pa ett for bolaget optimalt
satt och att Zenergy lyckas sakerstalla ratt kompetens, andamalsenliga processer och tillracklig
finansiering. Det finns en risk att bolagets resurser inte racker till och att bolaget darmed drabbas av
saval finansiella som operativa problem.

Det gar inte att med sékerhet fastsla att de produkter och I6sningar som bolaget utvecklar, producerar
och saljer kommer att férbli konkurrenskraftiga. Okade ravaru-, material- och produktionskostnader kan
paverka bolagets kalkyler och marginaler negativt. Det finns @ven en risk att konkurrenter utvecklar
alternativa produkter och Idsningar som ar battre, billigare eller mer etablerade pa marknaden.
Konkurrensen kan komma fran saval etablerade svenska och internationella aktérer som nyetablerade
foretag inom modulart och industriellt byggande.

Bolagets ZIP-Element ar en viktig teknisk plattform i bolagets byggsystem. Vardet i bolaget ar darfoér till
viss del beroende av férmagan att férsvara patent, varumarken och andra immateriella rattigheter samt
att skydda specifik kunskap. Om bolaget inte lyckas férsvara befintligt patentskydd eller andra
immateriella rattigheter kan konkurrenter fa mojlighet att utnyttja tekniska Idsningar, vilket kan ha en
negativ inverkan pa intakter, marginaler och méjligheten att ingd kommersiella samarbeten. Det finns
aven en risk att bolaget hamnar i tvist avseende patent eller andra immateriella rattigheter.

Efterfragan pa bolagets produkter och projekt paverkas av externa faktorer sdsom konjunktur, inflation,
rantenivaer, kreditmarknad, investeringsvilja och utvecklingen pa bostads- och fastighetsmarknaden.
Bostads- och fastighetsproduktionen i Sverige har under de senaste aren paverkats negativt av 6kade
byggkostnader, hégre réntor och en mer avvaktande marknad. Det finns en risk att marknaden fortsatter
att vara anstrangd, att aterhamtningen tar langre tid an férvantat eller att orderingang och projektstarter
blir Iagre an planerat.

Da verksamheten omfattar byggproduktion, modulara I6dsningar och entreprenadrelaterade ataganden
forekommer risker for konstruktionsfel, dolda fel, andra fel eller skador. Trots att bolaget har
forsakringsskydd kan det inte uteslutas att bolaget blir foremal for skadestandsansprak, garantiansprak
eller andra krav som inte helt eller delvis tacks av garantiavsattningar eller forsakring. Om sadana risker
forverkligas kan det leda till 6kade kostnader och paverka bolagets resultat och anseende negativt.

Det finns risk att projekt paverkas av leverantorsforseningar, materialbrist, produktionsstorningar,
bristande projektstyrning, férandrade kundkrav eller andra férseningar som medfér att bolaget inte kan
prestera i enlighet med ingangna avtal. Sddana handelser kan leda till 6kade kostnader, férsamrade
marginaler, senarelagda intakter och ett fordréjt positivt kassafléde fran den I6pande verksamheten.

Bolagets framtida utveckling ar beroende av férmagan att sékerstalla tillracklig finansiering, starka
rorelsekapitalet och uppné en hdgre och mer stabil orderingang. Aven om bolaget under 2025 har
genomfort kapitalanskaffningar kan det inte uteslutas att ytterligare finansiering kan komma att behévas
for att genomfdra bolagets strategi och finansiera fortsatt tillvaxt. Det finns inga garantier for att sadan
finansiering kan anskaffas pa for bolaget eller aktiedgarna férdelaktiga villkor.

Forvarvet av Konceptutvecklarna i Sverige AB innebar mojligheter men medfér &ven integrations- och
projektrelaterade risker. Dessa omfattar bland annat risker kopplade till bygglov, projektkalkyler,
forsaljningstakt, finansiering, kundavtal och genomférande av bostadsprojekt. Férseningar, forandrade
marknadsforutsattningar eller avvikelser fran projektkalkyler kan paverka projektens Iénsamhet och
kassafldde negativt.



Koncernen ar aven exponerad mot risker kopplade till produktionskapacitet, leverantérer, inkdp,
materialkostnader, kvalitet, garantidtaganden och entreprenadansvar. Bolaget arbetar I6pande med att
forbattra projektstyrning, inkdp, produktion och uppfdljning fér att minska dessa risker.

Det finns en risk att ytterligare nedskrivningar kan behdva géras avseende utestaende kundfordringar,
om betalning inte erhalls enligt bolagets bedémning.

Aktien

Zenergy har handlats pa Spotlight Stock Market sedan den 7 december 2015. Handelsbeteckningen for
aktien ar ZENZIP och ISIN-koden ar SE0005705589. Det finns tva aktieslag i bolaget, A- och B-aktier.
Antalet A-aktier uppgar till 52 000 st och B-aktier till 77 250 081 st. Bolagets aktiekapital uppgick per 26-
06-30 till 1 503 431 (503 432) SEK.

Storsta aktiedgare i Zenergy AB per den 30 juni 2026 framgar av nedan
forteckning

Agare Innehav Roster
Nordnet Pensionsfarsikring AB 18,52 18,41
Viggbyholms Gard Fastighets AB 9,43 9,58
PAM Capital AB 8,46 8,40
1V Investment Group 4,80 4,77
Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 4,15 4,13
Athena Nikou Holding 3,17 3,15
Tenhoc AB 3,17 3,15
Lidas Con AB 3,04 3,02
Tommy Ure 2,59 2,57
Ken Levicki 2,19 2,17
Ovriga (3 075 st) 40,48 40,65

100,00 100,00

Teckningsoptioner

Vid ingangen av 2026 fanns 30 382 970 st teckningsoptioner (TO) utstallda. Inga aktier har tecknats
under forsta halvaret 2026 och darmed har teckningsoptioner av serie TO5 forfallit utan att utnyttjas.
Kvar ar 15 191 485 st TO, vilket omfattar teckningsoptioner utgivna 2025 av serie TO6, med ratt till
teckning i nya B-aktier i Zenergy AB. Varje option ger ratt att teckna en (1) ny B-aktie.

Teckningskursen vid utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 6 uppgar till det Iagsta av (i) 0,4284
SEK per B-aktie, motsvarande 140 procent av teckningskursen per B-aktie i de Riktade Emissionerna
och (ii) den lagsta teckningskursen som tillAmpas i eventuella féretradesemissioner bolaget genomfér
under teckningsoptionernas I6ptid, dock lagst aktiens kvotvarde. Teckningsperioden for TO6 &ger rum
under perioden fran och med 1 oktober 2030 till och med 15 oktober 2030.

Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 6 kommer aktiekapitalet att 6ka med
ytterligare hogst 4 648 594,410 SEK och antalet aktier att 6ka med ytterligare hégst 15 191 485 B-aktier.
Detta motsvarar en utspadningseffekt om cirka 16,42 procent av det totala antalet B-aktier i bolaget och
det totala antal roster i Bolaget kommer att uppga till 92 961 566.

Finansiell oversikt

Rorelseintakter

Totala intakter i koncernen for andra kvartalet 2026 uppgick till 5 235 (4 605) KSEK och for forsta
halvaret 9 655 (14 224) KSEK. Nettoomsattningen (exkl. hyresintakter och évriga rorelseintakter) i
koncernen uppgick for andra kvartalet till 5 049 (3 902) KSEK, vilket ar 1 147 KSEK mer an
motsvarande period 2025. Ackumulerad nettoomsattning for férsta halvaret uppgick till 9 284 (11 330)



KSEK, vilket ar 2 046 KSEK mindre an motsvarande period 2025.

Hyresintakterna i koncernen under andra kvartalet 2026 uppgick till 186 (185) KSEK och for forsta
halvaret uppgick de till 371 (370) KSEK. For helaret 2026 beraknas hyresintakterna liksom féregaende
ar uppga till 741 KSEK. Detta avser uthyrning av kontors- och skolmoduler genom Zenergy ZIPRENT
AB.

Ovriga rérelseintékter i koncernen uppgick fér andra kvartalet till 0 (518) KSEK och for forsta halvaret till
0 (2 524) KSEK. | huvudsak bestod 6vriga rorelseintakter foregaende ar av realisationsvinst vid
forsaljning av maskiner och inventarier.

| Zenergy AB uppgick rorelsens intakter under andra kvartalet 2026 till 651 (2 006) KSEK och for forsta
halvaret 2 213 (5 459). Av intakterna under forsta halvaret avser 143 (2 265) KSEK interna intakter som
underleverantdr till Kaper Norden AB.

Kostnader

Rorelsens kostnader fér produktion i koncernen uppgick under andra kvartalet 2026 till -3 179 (-5 482)
KSEK. For forsta halvaret uppgick rérelsens kostnad for produktion till -9 014 (-15 108). Tackningsbidrag
var positivt och uppgick for andra kvartalet till 1 870 (-1 580) KSEK och for férsta halvaret till 270 (-3
778) KSEK.

Omkostnaderna i koncernen (6vriga externa kostnader och personalkostnader) uppgick under andra
kvartalet 2026 till — 5 456 (-5 434) KSEK, vilket ar en marginell 6kning fran motsvarande period
féregadende ar. For forsta halvaret uppgick dessa kostnader till -10 043 (-10 439) KSEK, vilket &r en
minskning med 396 KSEK fran motsvarande period féregaende ar.

Avskrivningarna i koncernen for andra kvartalet 2026 uppgick till -358 (-431) KSEK och for forsta
halvaret 2026 till -717 (-1 023) KSEK. Férvarvad immateriell anlaggningstillgang fran 2024 skrivs i
koncernen av pa 5 ar baserat pa anskaffningsvarde 4 747 KSEK, vilket motsvarar 237 KSEK per kvartal.
De minskade avskrivningarna beror pa att man under 2025 avyttrade anlaggningstillgangar.

Koncernens resultat fran finansiella poster uppgick under forta halvaret 2026 till -1 506 (-1 606) KSEK,
vilket &r minskade kostnader med 100 KSEK fran motsvarande period foregaende ar.

| Zenergy AB uppgick omkostnaderna under andra kvartalet 2026 till -4 412 (-4 198) KSEK vilket &r en
Okning med 214 KSEK medan omkostnaderna for forsta halvaret uppgick till — 7 768 (-8 363) vilket ar en
minskning med 595 KSEK. Resultatet fran finansiella poster uppgick till -549 (-1 246) fér andra kvartalet
och -957 (-1 360) for forsta halvaret.

Resultat

Koncernens resultat efter finansiella poster avseende andra kvartalet 2026 uppgick till -4 650 (-8 070)
KSEK. Resultatet ar 3 420 KSEK battre jamfort med andra kvartalet foregaende ar. For forsta halvaret
uppgick resultatet till -11 626 (-14 077) KSEK. Resultatet ar 2 451 KSEK battre jamfort med forsta
halvaret 2025. Det forbattrade resultatet forklaras framst av att rorelseresultatet fére av- och
nedskrivningar forbattrades med 2 871 KSEK till féljd av hogre intékter och lagre produktionskostnader.
Darutdver forbattrades finansnettot med 476 KSEK och av- och nedskrivningarna minskade med 73
KSEK jamfort med andra kvartalet 2025.

For Zenergy AB uppgick resultat efter finansiella poster avseende andra kvartalet 2026 till -4 190 (-7
569) KSEK och totalt for forsta halvaret till -9 952 (-14 423).

Tillgangar

Totala tillgangar i koncernen per 2026-06-30 uppgick till 61 883 (31 093) KSEK. Okningen &r
huvudsakligen hanforlig till forvarv av kontrakt uppgaende till 34 788 KSEK i koncernen i samband med
forvarvet av Konceptutvecklarna. Kontrakten kommer att kostnadsféras i takt med att byggprojekten
genomfors.

Omsattningstillgéngar i koncernen per 2026-06-30 uppgick till 21 798 (23 257) KSEK. Varulagret,
inklusive pagaende arbeten, uppgick till 10 377 (4 735) KSEK. Kundfordringar uppgick till 3 490 (4 458)
KSEK och Ovriga fordringar uppgick till 4 228 (8 472) KSEK. Likvida medel uppgick per balansdagen till
3 703 (5 592) KSEK.

Avsittningar

I moderbolaget och koncernen gors avsattning for garantikostnader. En avsattning gors i samband med
leverans och garantireserven I6ses upp nar garantitiden, som varier mellan 3-5 ar, har passerat. |
samband med forvarvet av Konceptutvecklarna har en avsattning gjorts for tillaggskdpeskilling som av
sin natur ar osaker till belopp och tidpunkt nar den intraffar.

Skulder



Koncernens kortfristiga skulder uppgick per 2026-06-30 till 28 926 (19 703) KSEK. Leverantdrsskulderna
uppgick till 8 649 (6 465) KSEK. Skuld kreditinstitut uppgick till 2 955 (3 744) KSEK och 6vriga
kortfristiga skulder till 17 322 (8 865) KSEK. Av dvriga kortfristiga skulder ar 12 250 (2 500) KSEK

rantebarande.

Koncernen har ingen langfristig upplaning. Moderbolaget har inga krediter hos banker.

Finansiell stallning

Vid periodens utgang uppgick det egna kapitalet i koncernen till 2 140 (8 071) KSEK och i Zenergy AB
uppgick det egna kapitalet till 7 016 (7 767) KSEK. Aktiekapitalet i Zenergy AB uppgick per 2026-06-30

till 1 503 (503) KSEK.

Kassaflode

Det totala kassaflodet i koncernen for forsta halvaret uppgick till -2 537 (-1 122) KSEK. Kassaflodet fran
den |I6pande verksamheten i koncernen for perioden uppgick till -10 937 (-15 306) KSEK. Kassaflédet
fran finansieringsverksamheten i koncernen for perioden uppgick till 5 862 (7 583) KSEK.

Likvida medel i koncernen uppgick till 3 703 (5 592) KSEK vid periodens slut varav 1 797 (3 846) KSEK
ar sparrade medel dedikerade till hyra/underhall avseende bolagets fabrik i Skillingaryd.

Finansiella rapporter

Koncernen
Resultatrikning 2026-04-01 2025-04-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
KSEK -2026-06-30 -2025-06-30 -2026-06-30 -2025-06-30 -2025-12-31
Riarelsens intdkter
Nettoomsattning 5049 5902 g 284 11 350 17724
Hyresintakter 186 185 371 370 741
Ovriga rirelseintdkter = 518 = 2524 2343
Summa rorelsens intdkter 5735 4 605 9 655 14 224 20 B08
Rareisens kostnader
Kostnader for produktion 3179 5482 9014 15 108 20 492
Ovriga externa kostnader 53590 3748 6 182 7211 12 646
Personalkostnader 1 B&6 1687 5861 5229 7427
Ovriga rirelsekostnader - 40 1 125 406
Rirelseresultat fare avskrivningar 3 400 6271 9403 11 448 20 253
Aw- och nedskrivningar 358 431 717 1023 1782
Rirelseresultat efter avskrivningar 3758 B 702 10 120 12 471 22034
Resultat fran finansiella posts B892 1368 1506 1 606 2547
Rirelseresultat efter finansiella poster 4 650 BO70 11 626 14 077 24 582
Skatt 5 5 11 11 316
Resultat fdr perioden 4 656 B 075 11 637 14 087 24 265
Resultat per aktie, kr 0,06 0,44 0,15 0,76 0,33
Eget kapital per aktie, kr 0,12 0,44 0,12 0,44 0,19
Soliditet 14,6% 26,0% 14.6% 26,0% 21,4%
Antal aktier (A- och B-aktier) 77 302 0B1 1E 478 606 77 302 0B1 18 478 606 74034111
Antal utestaende teckningsoptioner 15 191 485 150 000 000 15 191 4B5 150 000 000 30 382 970
Antal aktier majliga att teckna 15 191 485 300 000 15 191 485 500 000 30 582 970




Koncernen

Balansrikning
KSEK

Tillgangar

Anidggningstiligdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgdngar
Varulager mm
Kundfordringar
GOwriga fordringar
Kassa och bank
Summa emsattningstillgangar

Summa Tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital
Owrigt tillskjutet kapital
Balanserat resultat inkl periodens resultat

Summa Eget kapital

Avsdttningar
Garantireseny
Ovriga avsattningar
Uppskjuten skatt
Summa Avsattningar

Léngfristiga skulder
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit
Summa langfristiga skulder

Kortfristigo skulder
Kortfristiga skulder, kreditinstitut
Forskott
Leverantérsskulder
GOwriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa Eget kapital och skulder




Koncernen

Kassaflddesanalys 2025-01-01
KSEK -2025-06-30
Den lopande verksamheten

Resultat efter finansnetto 14077

Justeringar fér poster som infe ingér i kassaflodet:

Avskrivningar 1023

Cwriga poster som inte ingar i kassafladet 2252
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 15 306

Kassaflade fran farandringar i rorelsekapital:

QOkning (-} / minskning (+) av varulager 613

Okning (-} / minskning (+) av rérelsefordringar 417

QOkning (+) / minskning (-} av rarelseskulder 2016
Kassaflode fran den lopande verksamheten 12 259
Investeringsverksamheten

Farvary av dotterfaretag -

Fiirvary av materiella anlaggningstillgangar 7

Firsaljning av anlaggningstillgangar 3561
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3554
Finansieringsverksamheten

Myemission 8548

Upptagna lan -

Amaortering av skuld 472
Kassaflade fran finansieringsverksamheten 7583
Arets/periodens kassaflode 1122

Likvida medel vid arets/periodens ingang 6714
Likvida medel vid periodens/arets utgang 5592

Forandringar i eget kapital, koncern

Eget kapital }

Ovrigt tillskjutet Balanserat resultat
Eget kapital 2026-01-01 74 034 111 503 201 641 -188 367 13777
Periodens resultat Ql -6 981 -6 981
Reg AK pagdende emission 3267970 1000 -1 000 0
Transaktion med minoritet
Periodens resultat 02 -4 656 -4 656
Eget kapital 2026-06-30 77 302 081 1503 200 641 -200 004 2140
A-aktier 52 000
B-aktier 77 250081

Totalt antal aktier 77 302 081



Moderbolaget

Resultatrikning
KSEK

Rdrelsens intdkter
MNettoomsattning
Ovriga rarelseintdkter

Summa rorelsens intdkter

Rdrelsens kostnader
Kostnader fér produktion
Owriga externa kostnader
Personalkostnader

Rirelseresultat fore avskrivningar

Av- och nedskrivningar

Rirelseresultat efter avskrivningar

Resultat frén finansiella poster

Riirelseresultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Resultat for perioden

Resultat per aktie, kr
Eget kapital per aktie, kr
Soliditet

Antal aktier
Antal utestidende teckningsoptioner
Antal aktier majliga att teckna

0,05
0,12
10,6%

77 302081
15 191 485
15191 485

0,41
0,42
25,1%

18 478 8606
150 000 000
300 000

0,12
10,6%

77 302 081
15 191 485
15191 485

0,78
0,42
25,1%

18 478 806
150 000 000
300 000

0,29
0,23
24,0%

74034 111
30382 970
30382 970



Moderbolaget

Balansrdkning
KSEK

Tillgangar
q - mm, H
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgdngar
Varulager mm
Kundfordringar
Qwriga fordringar
Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa Tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Fritt eget kapital
Fritt eget kapital
Redovisat resultat
Summa Eget kapital
Avsattmingar
Garantiresen
Ovwriga avsattningar
Summa Avsatiningar
Léngfristiga skulder
Langfristiga skulder tvriga
Summa langfristiga skulder
Kortfristign skulder
Forskott
Leverantdrsskulder
Owriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa Eget kapital och skulder




Datum for publicering av finansiella rapporter och andra aktiviteter

27 november 2026 Publicering delarsrapport for perioden juli-september 2026
26 februari 2027 Publicering, delarsrapport for perioden oktober-december 2026 inklusive
bokslutskommuniké fér 2026

Zenergy publicerar delarsrapporter och arsredovisningar pa svenska. Samtliga pressmeddelanden ar
samlade under "Dokument, rapporter och pressreleaser” pa bolagets hemsida;
http://zenergy.sel/investerare/

Maojligheter till fortsatt drift

Per den 30 juni 2026 uppgick koncernens likvida medel till 3 703 KSEK, varav 1 797 KSEK var
hanforliga till hyra och underhall av produktionsanlaggningen i Skillingaryd. Kassaflddet fran den
I6pande verksamheten uppgick under forsta halvaret till -10 937 KSEK.

Efter periodens utgang har foretradesemissionen genomférts och tillfér bolaget cirka 32,5 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 3,0 MSEK och kvittningar om cirka 12,8 MSEK. Emissionen starker
bolagets kapitalstruktur och likviditet samt sakerstaller, enligt bolagets nuvarande planering, det kapital
som kravs for att finansiera de initiala momenten i Varnamo-projektet och darigenom aktivera det
villkorade byggnadskreditivet om 64 MSEK. Darutover tillfér emissionen rérelsekapital for koncernens
fortsatta verksamhet.

Styrelsen har upprattat och beddémt koncernens likviditetsprognos fér minst tolv manader fran
rapportdagen. Med beaktande av den genomférda féretradesemissionen, tillganglig projektfinansiering,
planerade projektstarter och férsaljningsvolymer samt fortsatta operativa effektiviseringar bedémer
styrelsen att bolagets kapitalbehov enligt nuvarande verksamhetsplan ar sakerstallt och att det finns
férutsattningar for fortsatt drift under denna period.

Beddmningen bygger pa att planerade projektstarter och forsaljningsvolymer genomfors i huvudsak
enligt bolagets prognos. Om genomférandet forsenas eller utfallet avviker vasentligt negativt fran
prognosen kan ytterligare finansiering behdva sakerstallas.

Granskning

Denna rapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Styrelsen i Zenergy AB
Stockholm den 28 augusti 2026


http://zenergy.se/investerare/

