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Delarsrapport Zenergy AB (publ)
januari - mars 2019

Org. Nr. 556796-2260

Sammanfattning av delarsrapporten — Kvartal 1 2019

Koncernen, belopp i KSEK Q1 2019 Q12018 2018
Nettoomsattning 692 19 006 44 199
Resultat for perioden -5417 -12 712 -52 359
Balansomslutning 82 305 84 838 78 075
Soliditet 15,4% 42,0% 23,2%
Likvida medel 1202 7 085 1401
Resultat per aktie, kr -0,10 -0,39 -1,01

e Johan Olofsson utsags till tf. VD efter Olle Magnusson med tilltrade vid arsskiftet. Olle
Magnusson kvarstar som styrelseledamot i bolaget.

e Zenergy tvingades konstatera att Lansstyrelsen skjuter fram utbetalningen av
investeringsbidraget om totalt 8,6 MSEK fran delutbetalning vid driftsattning av hus 1 till nar
samtliga 3 huskroppar besiktigats. Detta inverkade patagligt negativt pa likviditeten.

e Zenergy ansokte om foéretagsrekonstruktion och fick den beviljad.
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Vasentliga handelser under det forsta kvartalet

Ny VD efter Olle Magnusson tilltrdder vid arsskiftet
Johan Olofsson utsags till tf. VD efter Olle Magnusson och tilltrédde 2019-01-01. Olle Magnusson
kvarstar som styrelseledamot i bolaget.

Lansstyrelsen skjuter ovantat fram utbetalningen av beviljat investeringsbidrag fér lllern 1
Lansstyrelsen dndrade sitt beslut betraffande utbetalning av investeringsbidrag om 3,6 MSEK for hus
1iprojekt lllernl, av totalt 8,6 MSEK for projektet, fran vid driftsattning av hus 1 till nar samtliga 3
huskroppar besiktigats som berdknas vara klart i maj 2019. Detta paverkade bolagets likviditet
patagligt kring arsskiftet.

Zenergy ansoker om féretagsrekonstruktion
Den 10 januari meddelades att Zenergy kommer att ansdka om féretagsrekonstruktion da bolagets
styrelse inte lyckats att sakra en bryggfinansiering inom den tid som statt till buds.

Zenergys ans6kan om foretagsrekonstruktion beviljas av Jonkopings tingsratt
Den 11 januari meddelade Zenergy att bolagets ansékan om foretagsrekonstruktion beviljats av
Jonkopings tingsratt samt att advokat Johan Sélveland utsetts till rekonstruktor.

Uppdateringar om Zenergys rekonstruktion

Den 23 januari meddelades att rekonstruktéren, advokat Johan Sélveland vid Advokatfirman
Glimstedt, underrattat berdrda fordringsdgare jamlikt 2 kap 13 § Lag (1996:764) om
foretagsrekonstruktion samt att en preliminar rekonstruktionsplan kommer att presenteras for
fordringsdgare och andra intressenter i drendet senast den 24 januari 2019. Vidare meddelades den
24 januari att Jonkopings Tingsratt fattat beslut om fortsatt rekonstruktion for Zenergy AB.

Framfastgruppen avser inte fullfélja fastighetsprojekt i Strangnas

Den 12 februari meddelade Zenergy att Framfastgruppen inte avser fullfolja uppgorelsen med
Zenergy om att uppfora ett 50-tal lagenheter i Strangnas till ett virde om ca 40 MSEK. Anledningen
ar Zenergys pagaende foretagsrekonstruktion, som har férorsakats av utdragna bygglovsprocesser
som tart hart pa bolagets likviditet.

Zenergy erhaller brygglan om 5+1 MSEK och inleder process med att genomféra offentligt ackord
Den 18 mars meddelade Zenergy att bolaget som ett led i att ta sig ur rekonstruktionen erhallit
brygglan fran tva olika langivare med en langsta 16ptid till den 30 juni 2019. Samtidigt inleddes
processen med att genomfora ett offentligt ackord. Dessa tva atgarder ar viktiga led i att ta bolaget
ut ur rekonstruktionen.

K-fastigheter meddelar att bolagets bestéllningsatagande enligt ramavtal inte fullféljs

Den 26 mars meddelades att K-fastigheter inte kommer att fullfélja sitt bestallningsatagande i
ramavtalet med Zenergy i vilket K-fastigheter atar sig att lagga ytterligare bestallningar da
Odakraprojektet fardigstllts. Styrelsen har inte nirmare analyserat situationen men har tillsatt en
grupp som utvarderar bland annat rattsliga aspekter av beskedet.
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Vasentliga handelser efter periodens utgang

Zenergy presenterar forslag om en féretradesmission om ca 25,8 MSEK samt tva riktade emissioner
om 8 MSEK vardera givet offentligt ackord om 50%

Den 1 april meddelades att styrelsen i Zenergy AB avser att foresld arsstdmman den 6 maj 2019 att ta
beslut om foretradesemission om ca 25,8 MSEK med villkor 2:1 till kursen 25 ore.
Foretradesemissionen ar sakerstalld till 20 MSEK eller ca 80% genom garantiataganden. Darutover
kommer styrelsen att féresld stamman att ta beslut om tva riktade emissioner om 8 MSEK vardera till
nya tilltdnkta dgare inom Hokerum Bygg AB-koncernen och Stjarnporten AB till en kurs om 25 6re.
Dessa bada emissioner foreslas omfatta 8 500 000 A-aktier och 23 500 000 B-aktier, innebarande att
de nya dgarna efter fullt tecknade och genomférda emissioner kommer att inneha vardera ca 29,2%
av rosterna och ca 14,6% av kapitalet i Zenergy AB.

Zenergys fastighetsprojekt lllern sljs for ca 28,3 MSEK

Den 1 april meddelade Zenergy att dotterbolaget Zenergy Bostader Kvarterl i Skillingaryd AB har salt
fastigheten lllern 1 i Skillingaryd for ca 28,3 MSEK. Kdpare ar Stjarnporten AB som foéretrdds av Peter
Strahle. En forsta kontant delbetalning om 3 MSEK har erlagts som bland annat sakerstaller
fardigstallandet av fastigheten, vilket kommer att utféras av Zenergy AB. Tilltradde och erldggande av
slutlikvid sker under Q2 2019 direkt efter att fastigheten har fardigstallts.

Kallelse till arsstimma inklusive val av nya styrelseledamoter

Den 5 april kallade styrelsen i Zenergy AB (publ) till arsstimma den 6 maj 2019 kl. 14:00 pa Hotell
Scandic Opalen, Engelbrektsgatan 73 i Goteborg. | kallelsen presenterades forslag till nyval av fem
ordinarie styrelseledamoter. Styrelsen foreslog nyval av Johan Lind, Fredrik Stahl, Peter Strahle och
Henrik Haggkvist, och den 18 april kompletterades kallelsen med foérslag om att stimman viljer
Pontus Eklind, fd VD pa Hjaltevadshus AB till femte styrelseledamot.

Beviljad forlangning av Zenergys foretagsrekonstruktion

Den 18 april meddelade Zenergy att bolaget ansokt om forlangd féretagsrekonstruktion, och den 24
april meddelades att J6nkopings Tingsratt medger att foretagsrekonstruktionen far paga under
ytterligare hogst tre manader, det vill sdga som langst till den 11 juli 2019.

Den s.k. personalbostaden, Blasippan 2, Skillingaryd siljs for 2,5 MSEK
Den 6 maj meddelade Zenergy att fastigheten Blasippan 2 saljs for 2,5 MSEK varvid handpenning om
10% erlaggs i maj och resterande vid berdknat tilltrade 1 aug 2019.
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VD-kommentar till det forsta kvartalet 2019

Zenergy har historiskt bidragit till villor, 6ver 1 000 entreprenadenheter, skolor, kontorsetableringar och
ndrmare 150 permanentbostider. Andd kan man i ménga avseenden likna Zenergy vid ett
utvecklingsbolag till och med sommaren 2018. Bolaget har genom dren tagit sig an den stora utmaningen
att introducera en ny produkt och affdrsidé pa en konservativ och trégrérlig marknad. Utvecklingen har
varit omfattande och kostsam med tester, laboratoriegodkidnnanden, patent, marknadsundersékningar
och mdssbesék. Aven samarbeten med olika universitet har initierat och genomférts. Den nuvarande
fabriken i Skillingaryd dr bolagets andra, och den har under 2018 uppgraderats med LEAN-metodik genom
investeringar i bland annat ny produktionslinje och materialtdilt.

Zenergys langa resa med omfattande utveckling och ett brett produktutbud i en trégrérlig konservativ
bransch och utdragna bygglovsprocesser har krivt mycket kapital, men samtidigt har ett starkt véirde och
varumdrke byggts upp i bolaget. Sjélva grundidén om en energieffektiv, brandséker och tunnare vigg ér
inte 6vergiven utan tvdrtom starkare ¢n ndgonsin.

Forsta kvartalet 2019 inleddes med en akut likviditetsbrist pa grund av utdragna bygglovsprocesser under
2018, och Zenergy valde att ans6ka om och beviljades rekonstruktion i januari. Detta ar en problematik
och erfarenhet som tyvarr dven drabbat andra foretag i branschen. Kvartalet har sedan dess praglats av
ett intensivt arbete att finna l6sningar som pa ett trovardigt satt kan fa Zenergy att sa smaningom resa sig
ur rekonstruktionen som ett starkt bolag med goda framtidsforutsattningar. Ett stort antal intressenter
med varierande bakgrund, intentioner och finansiell styrka har varit involverade i denna process. Ett
arbetsmal har varit att hitta en optimal sammansattning med intressenter som kan bidra med
multifunktionell styrka inklusive kapital, kompetens, affarsutveckling och nya affarer. Detta inkluderar
storre sa kallade ankarinvesterare som kan tillfora en langsiktig finansiell stabilitet, ndgot som Zenergy
tidigare saknat.

Att befinna sig i ett ldge med svag likviditet under foretagsrekonstruktion ar en allvarlig och begréansande
situation som kan liknas vid en tvangstréja. Detta har ofrankomligen paverkat bade offert- och orderstock
negativt samtidigt som det har begransat vara mojligheter att bedriva produktion och framforallt uppstart
av ny produktion. Kvartalet har darmed inte utgjort nagon affarsgenererande period for fabriken, utan
fokus har istéllet legat pa aterhallsamhet, avskalning och 6versyn av verksamheten med syfte att minska
de fasta kostnaderna samt skapa forutsattningar for att dven minska de framtida rorliga kostnaderna.

Bland annat pagar en halvering av den fast anstéllda personalen jmf med Q2 2018, och avtal gillande
tjanstebilar, konsultstéd och inhyrd bemanning ses over. Hittills har vi sankt Idpande fasta kostnader med
25% jamfort med Q2 2018 och ytterligare besparingar pagar. Parallellt fokuserar vi produktutbudet
genom okad standardisering och darmed ett stoérre fokus pa det kvarstaende erbjudandet. Vi prioriterar
framforallt tva olika plattformar som kan samverka pa ett effektivt satt. Med dessa plattformar i
bostadsutférande kan vi méta en betydande efterfragan kombinerat med optimala forutsattningar for
I6nsamhet.

Ovriga produktomraden far samtidigt st tillbaka n&got, framforallt verksamheten inom sondering,
uppkop och projektering av mark i egna fastighetsprojekt som laggs pa is. En sadan verksamhet kraver en
langsiktig stark kapitalbindning och personal med specifik kompetens, och vi valjer nu att 6verlata denna
roll till vara kunder samtidigt som vi 6kar fokuset pa att utgéra en god leverantor av moduldra bostader
till deras fastighetsprojekt.

Trots pagaende foretagsrekonstruktion, samt att Framfast backat fran Strangnasprojektet och K-
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fastigheter flaggat for att de inte vill fullfélja samarbetet efter Od&kra, s& har Zenergy erhallit betydande
ny forfragan till ett varde om 6ver 200 MSEK fran bade gamla och nya aktorer under rekonstruktionstiden.
Detta visar tydligt att vart konceptet ar fortsatt intressant och att det finns en tilltro till att Zenergy reser
sig. Ytterligare nya férfragningar tillkommer dessutom l6pande.

Fardigstallandet och forsaljningen av vart eget fastighetsprojekt Illern med 23 energieffektiva ldgenheter
har varit hogprioriterat under Q1, och dven tiden darefter. Det ar darfor gladjande att fastigheten nu har
salts till Stjarnporten AB som dven utgér en av de tva tilltdnkta huvudagarna av Zenergy. Forséljningen av
Illern ar en finansiell milstolpe i arbetet med att ta Zenergy ur rekonstruktionen och den ger oss ett starkt
referensobjekt infor framtiden. Handpenningen har samtidigt gjort det mojligt att accelerera
fardigstallandeprocessen, och hus 2 och 3 vantas fa driftsgodkdnnande inom kort. Hus 1 ar redan driftsatt
sedan arsskiftet med hyresgaster. Utover lllern har nyligen och gladjande forsaljning skett av den sa
kallade ”personalbostaden” Blasippan 2 i Skillingaryd som véantas stdrka kassaflodet med ca 2,5 MSEK
under Q2-Q3 2019.

Ett mycket viktigt strategiskt steg for Zenergy ar att fa de nya tilltdnkta huvudagarna och
ankarinvesterarna pa plats i bolaget. Hokerum Bygg-koncernen och Stjarnporten, inklusive foretradarna
Fredriks Stahl och Peter Strahle, star gladjande nog for den malbild vi arbetat mot i visionen att lyfta
Zenergy ur rekonstruktionen och fa forutsattningar att bli ett strategiskt starkt bolag. De star for finansiell
styrka, langsiktighet, bidrar med bred branschkompetens och kan dessutom tillféra nya betydande
affarer. Strategiskt viktigt ar dven att de representerar hela Sodra Sverige fran ost till vast. Enligt forslag
kommer de att utgdra Zenergys nya styrelse tillsammans med Pontus Eklind som har omfattande
ledningserfarenhet fran bland annat den industriella modulhusbranschen.

Sammanfattningsvis kan vi konstatera att den svaga likvideten och rekonstruktionen innebar att det
kommer att dréja langt in i 2019 innan Zenergy kan véxla upp igen. Detta kommer att medféra ett svagt
Q1 och Q2, men vi har goda forhoppningar om ett Q3 som praglas av bland annat produktion till
Gotlandsprojektet som forvdntas starta under Q2. Inledningen av 2019 har praglats av rannsakan,
besparingar, forenkling och paketering av utbudet for att forma ett bolag som kan vara Idnsamt redan vid
lagre volymer an tidigare. Senare delen av 2019 véntas praglas av en konservativ produktionsdkning for
att rusta bolaget infor ett starkt 2020.

Det rader ingen tvekan om att Zenergys koncept har ett stort virde och ligger mer rétt i tiden an
nagonsin. Resan har varit mycket tuff, men faktum ar att det ar forst nu som branschen pa allvar tvingas
kombinera lagenergi med kostnadseffektivitet. Detta dr dven sannolikt forklaringen till att vi har sett ett
kraftigt 6kade inflode av forfragningar under det senaste aret. Det ar nu fabriken ska anvandas och
verkstalla ett flode tack vare det férsprang Zenergy har mot konkurrenterna. Vi vill passa pa att sarskilt
tacka vara kunder, leverantorer, partners och aktiedgare som tagit del i arbete med att bygga varumarket.

Johan Olofsson
tf VD Zenergy AB (publ)
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Zenergys vision

Zenergys vision ar att skapa smarta, energieffektiva bostdder som gar snabbt att producera och som
haller hog kvalitet. Byggnaderna skall ha tilltalande fasadgestaltning och effektiv inredning.
Tillsammans med arkitekter och byggnadsingenjérer samt fastighetsbolagen Wallenstam och K-
Fastigheter har vi tagit fram attraktiva boendekoncept i modular arkitektur som pa allvar utmanar
det traditionella bostadsbyggandet.

Zenergys produkter fungerar utmarkt som bade permanenta och tillfdlliga bostader men ar dven lampliga
som kontor, skolor, férskolor, aldreboenden liksom for anvandning inom varden.

Affarsmodell och fastighetskoncept

Vi ligger med andra ord helt ratt i tiden med vart koncept som vi kallar moduléar arkitektur.

Inom Zenergy arbetar vi med fyra (4) parallella affarsomraden som alla anvéander sig av bolagets
patenterade ZIP-Element. Zenergy ZIP-Bostader ar fullt tillgdnglighetsanpassade enligt BBR-
tillganglighetskrav. Enheterna byggs i varierande storlekar beroende pa behov och &r stapelbara upp
till fem vaningar. Bolaget har dessutom som ambition att sa langt det ar mojligt arbeta med Svanen-
markta material och produkter. Som ett led i det pagaende arbetet med att 6ka standardiseringen
inom bolagets koncept utvecklas nu tva typhus som baseras pa tva olika plattformar med samma
bredd. De kan dven med férdel kombineras med varandra. Genom att optimera byggnationen
erbjuder Zenergys koncept dven mojlighet att 6ka bo- eller lokalytan med

10-15% jamfort med traditionella I16sningar som har samma yttre fastighetsmatt.

Zenergys bostadskoncept ar konstruerade av bolagets moderna, patenterade och varumarkesskyddade
byggelement Zenergy ZIP-Element som kan anvandas till bade vaggar, tak- och golvbjalklag. ZIP-Elementet ger
extremt valisolerade, brandsakra och mogelresistenta byggnader utan koldbryggor. De tunna vaggarna ger
samtidigt maximal boyta samtidigt som isoleringsvardet (U-vardet) och darmed uppvarmningskostnaden
forblir mycket Iag. ZIP-Elementet har brandskyddsklass EI60 (forhindrar brandspridning under 60 minuter).
Tack vare ZIP-Elementets sandwich-konstruktion kan vara bostader konstrueras och uppfoéras bade snabbt
och effektivt.

Produktionen sker i bolagets fabrik i Skillingaryd som vid fullt utbyggd LEAN-produktion har en
tillverkningskapacitet om cirka 35 000 m? BOA per ar. Fér ndrvarande effektiviseras flodet i
produktionen for att kunna kéra fabriken med lonsamhet dven vid en lagre produktionsvolym. Detta
ar viktigt da en lagre niva for break-even goér bolaget betydligt mindre sarbart for férseningar inom
enstaka fastighetsprojekt.

Zenergy ZIP-Bostdder Bolaget har utvecklat olika moduldra bostadskoncept i modulformat som
samtliga ar fullt tillganglighetsanpassade i enlighet med Boverkets byggregler (BBR). Zenergy kan
erbjuda bostader fran ett rum pd 18 m? till 6 rum p& 148 m? férdelat pa tva plan. BBR &r en samling
av foreskrifter och allménna rad for svenska byggnader som har tagits fram av Boverket. BBR
innehaller krav och rad gallande bland annat utformning, barférmaga, brand, hygien, buller, sakerhet
och energihushallning. Zenergys ZIP-Bostader majliggor stor flexibilitet och majlighet att uppféra
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betydande bostadsyta pa kort. Detta innebar att konceptet har potential att bli en viktig del i en
tidseffektiv 16sning pa den omfattande bostadsbrist som rader idag i Sverige.

Zenergy ZIP-Lokaler och ZIP-Skolor Dessa fastighetskoncept ar avsedda for uppforandet av

kontorsbyggnader, skolbyggnader samt byggnader for forskoleverksamhet. Da bolagets ZIP-Element
har mycket goda prestanda inom brandsakerhet, energieffektivitet samt fukt- och mogelresistens har
dessa koncept goda mojligheter att na framgang, inte minst vid byggnationer dar tidsfaktorn ar extra
viktig. Zenergy har tagit fram anpassningar av plattformen som gor det majligt att dven erbjuda
I6sningar for vard, matsal, dagrum, aktivitetsrum, behandlingsrum samt kontor.

Zenergy ZIP-Entreprenadmoduler Detta fastighetskoncept, som i likhet med 6vriga bygger pa
bolagets ZIP-Element, borjade byggas 2009 och utnamndes till Basta Energibod ar 2013 av Hyrex-
kedjan, Swedish Rental Association, Sveriges Byggindustrier och Byggnads i Géteborg. ZIP-Byggbodar
ar en attraktiv 16sning for byggbranschen som ar bade energieffektiv och brandsaker. Zenergy har
genom aren levererat 6éver 1 000 energisnala enheter.

Zenergy ZIP-Element Zenergys ZIP-Element dr grundstommen i samtliga av bolagets

fastighetskoncept. Det ar ett patenterat och varumarkesskyddat byggmaterial som bestar av en
isolerande karna av PIR som ar laminerat med hogkvalitativa brandskyddsskivor pa bada sidor. ZIP-
Elementet ar i sig ett fardigt tak-, golv- eller vaggelement vilket innebér att det gar snabbt att uppféra
en brandsdker och mogelresistent byggnad utan koldbryggor.

Zenergy har erhallit bidrag fran Vinnova for utvardering av integrationen av ZIP-Element i en
trakonstruktion uppbyggd kring CLT-Teknik, (Cross Laminated Timber). Denna version kallas
WoodXZIP. Syftet ar att utvardera de kommersiella forutsattningarna for industriellt byggande av ett
kostnadseffektivt, klimatneutralt och hallbart modulbyggsystem med Zenergy ZIP-Element.
Chalmers genomf6r denna vinter en omfattande studie med en ZIP/CLT-vagg i centrala Goteborg.

Aktien

Zenergy har handlats pa Spotlight Stock Market sedan den 7 december 2015.
Handelsbeteckningen for aktien dr ZENZIP och ISIN-koden &r SE0005705589.

Agarstruktur 2019-03-31

Agare Andel (%)
Avanza Pension 6,45
Sebahattin Hocaoglu 4,95
Christer Hovdegard 3,92
Mikhael Jamil Moussan 2,87
Nordnet Pensionsforsakring 1,86
Joachim Gunnarsson Ekdahl 1,38
Lipco AB 1,23
Krister Angel 0,97
Olle Magnusson 0,87
Ovriga (ca 3 500 st) 75,50
Totalt 100
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen for Zenergy

Resultatrakning

Rorelseintakter

Nettoomsattningen (exkl. hyresintdkter) i koncernen under forsta kvartalet 2019 uppgick till 45 KSEK
vilket dr 18 462 KSEK lagre an motsvarande period 2018. Ackumulerad omsattning kvartal 1 dr 701
(19 026) KSEK.

Hyresintdkterna under kvartalet uppgick till 647 KSEK. Detta avser framst uthyrning av kontors- och
skolmoduler genom Zenergy ZIPRENT AB samt uthyrning av lagenheter i lllern-fastigheten.
Hyresintakterna for kvartal 1 2018 uppgick till 499 KSEK dar skillnaden i huvudsak hanfor sig till lllern-
fastigheten.

Omséttningen fran tillverkningen har under kvartalet uteblivit i stort pa grund av den pagaende
rekonstruktionen samt tidigare given information kring utdragna bygglovsprocesser.

Kostnader

Rorelsens kostnader avseende ravaror och fornddenheter samt frimmande tjanster uppgick under
forsta kvartalet till 158 KSEK (-22 421 KSEK). Tackningsbidraget for forsta kvartalet uppgick till 859
KSEK. Fér motsvarande period 2018 uppgick tackningsbidraget till -3 395 KSEK.

Ovriga externa kostnader uppgick under kvartalet till -1 868 (-3 652) KSEK, en minskning med 1 784
KSEK. Personalkostnaderna uppgick till -3 183 (-4 743) KSEK, en minskning med 1 560 KSEK. Under
fjarde kvartalet 2018 uppgick de samlade omkostnaderna till -7 791 KSEK och fér kvartal 1 2019
uppgar de till -5 051 KSEK. Minskningen med 2 740 KSEK ar valkommet och, som tidigare namnts,
resultatet av ett sedan lange aktivt arbete med att minska de fasta kostnaderna. Aven om en del av
minskningen beror pa rorliga kostnader kopplade till minimal aktivitet under kvartalet finns det
fortfarande besparingar som annu inte syns i utfallet.

| och med rekonstruktionen och den minimala aktiviteten dr det mesta som sker i verksamheten
utanfor arbetet med lllern-fastigheten riktat mot utveckling av produktportféljen fér framtiden.

Avskrivningarna for kvartalet uppgick till -545 (-756) KSEK, minskningen beror bland annat pa den
nedskrivning som skedde i samband med arsbokslutet.

Resultat
Resultat efter finansiella poster i koncernen avseende forsta kvartalet 2019 uppgick till -5 417
(-12 681) KSEK.

Balansrakning

Tillgangar

De immateriella anlaggningstillgdngarna har i och med bokslutet skrivits av helt. Materiella
anlaggningstillgadngar i koncernen per 2019-03-31 uppgick till 56 610 (41 932) KSEK 6kningen fran
55 240 KSEK per 2018-12-31 beror i sin helhet pa ytterligare arbete pa lllern-fastigheten.
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Omsattningstillgangar i koncernen per 2019-03-31 uppgick till 25 321 (38 741) KSEK. Minskningen pa
13 420 KSEK avser fraimst minskade kundfordringar samt likvida medel. Kundfordringarna om 3 325
KSEK avser i huvudsak K-Bostad samt K-Fastigheter.

Skulder
Koncernens skulder per 2019-03-31 uppgick till 64 967 (45 566) KSEK. Okningen om 19 401 KSEK
avser lan genom Tessin for byggnation pa fastigheten Illern samt erhallna brygglan.

Finansiell stdllning
Vid periodens utgang uppgick det egna kapitalet i koncernen till 12 670 (35 593) KSEK.
Det totala kassaflodet for forsta kvartalet uppgick till -199 (-12 151) KSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i koncernen uppgick till 1 984 (-12 377) KSEK under
forsta kvartalet. For fjarde kvartalet 2018 var motsvarande siffra -2 461 KSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten i koncernen uppgick till -1 915 (-1 953) KSEK under forsta
kvartalet och avser Illern-fastigheten.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten i koncernen uppgick till -268 (2 179) KSEK under forsta
kvartalet.

Likvida medel i koncernen uppgick till 1 202 (7 085) KSEK vid forsta kvartalets slut. Utover detta sa
fanns ytterligare 3 896 KSEK i kortfristig fordran hos Rekonstruktoren.

Moderbolaget hade per 2019-03-31 inga krediter hos banker.
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Koncernen
Resultatrdakning 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
KSEK -2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 45 18 507 40114
Hyresintakter 647 499 4085
Ovriga rorelseintakter 9 20 141
Summa rorelsens intdkter 701 19 026 44 340
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter 172 12134 29211
Frammande tjanster/Legoarbeten 14 10 287 27 268
Ovriga externa kostnader 1868 3652 14 935
Personalkostnader 3183 4743 16 883
Ovriga rorelsekostnader 16 - 495
Rorelseresultat fore avskrivningar 4208 11790 44 452
Av- och nedskrivningar 545 756 6411
Rorelseresultat efter avskrivningar 4753 12 546 50 863
Resultat fran finansiella poster 664 135 1372
Rorelseresultat efter finansiella poster 5417 12 681 52 235
Skatt - 31 124
Resultat fér perioden 5417 12712 52 359
Resultat per aktie, kr 0,10 0,39 1,01
Eget kapital per aktie, kr 0,25 1,09 0,35
Soliditet 15,4% 42,0% 23,2%
Antal aktier 51 624 696 32509477 51 624 696
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Koncernen
Balansrdkning 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
KSEK
Tillgangar
Anldggningstillgéngar
Immateriella anlaggningstillgangar - 3739 -
Materiella anlaggningstillgangar 56 610 41932 55240
Finansiella anlaggningstillgangar 374 426 397
Summa anlaggningstillgangar 56 984 46 097 55637
Omesdttningstillgangar
Varulager mm 14 139 14 332 14 601
Kundfordringar 3325 12 455 3415
Ovriga fordringar 6 655 4869 3021
Kassa och bank 1202 7085 1401
Summa omséttningstillgangar 25321 38741 22438
Summa Tillgangar 82 305 84 838 78 075
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 11357 7152 11357
Ovrigt tillskjutet kapital 142 610 124672 142 610
Balanserat resultat inkl periodens resultat - 141 297 96 231 135 830
Summa Eget kapital 12 670 35593 18 087
Avsdttningar
Ovriga avsattningar 2528 1581 2532
Uppskjuten skatt 2 140 2098 2162
Summa Avsattningar 4668 3679 4694
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder, kreditinstitut 29 158 14 060 29426
Summa langfristiga skulder 29 158 14 060 29426
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, kreditinstitut 1064 3409 1064
Leverantérsskulder 13794 12 497 12271
Ovriga kortfristiga skulder 20951 15 600 12533
Summa Skulder 35809 31506 25868
Summa Eget kapital och skulder 82 305 84 838 78 075
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Resultatrdakning 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
KSEK -2019-03-31 -2018-03-31 -2018-12-31
Rérelsens intékter
Fakturering 45 18 207 41 604
Ovriga rérelseintékter 9 80 421
Summa rorelsens intdkter 54 18 287 42 025
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter 172 12120 31095
Fraimmande tjanster/Legoarbeten 14 10 287 27 343
Ovriga externa kostnader 2108 3524 14 232
Personalkostnader 3183 4743 16 883
Ovriga rérelsekostnader 16 - -
Rorelseresultat fore avskrivningar 5095 12 387 47 528
Av- och nedskrivningar 260 474 5138
Rorelseresultat efter avskrivningar 5355 12 861 52 666
Resultat fran finansiella poster 410 89 5
Rorelseresultat efter finansiella poster 5765 12772 52 661
Bokslutsdispositioner - - -
Resultat fér perioden 5765 12772 52 661
Resultat per aktie 0,11 0,39 1,02
Eget kapital per aktie 0,24 1,10 0,35
Soliditet 19,2% 52,1% 30,4%
Antal aktier 51 624 696 32509 477 51 624 696
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Balansrdkning 2019-03-31 | 2018-03-31 | 2018-12-31
KSEK
Tillgangar
Anldggningstillgéngar
Immateriella anldggningstillgangar - 3739 -
Materiella anlaggningstillgangar 27145 11776 25 489
Finansiella anlaggningstillgangar 12 003 14 984 12 003
Summa anldggningstillgangar 39148 30499 37 492
Omsdttningstillgangar
Varulager mm 14139 14 332 14 601
Kundfordringar 3098 11736 3275
Ovriga fordringar 6984 5179 3245
Kassa och bank 614 6894 644
Summa omsdttningstillgangar 24 835 38141 21765
Summa Tillgangar 63 983 68 640 59 257
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11357 7152 11 357
Fond for utvecklingsutgifter - 2283 -
Fritt eget kapital 6661 39100 59321
Redovisat resultat 5765 |- 12772 |- 52661
Summa Eget kapital 12 253 35763 18017
Avsdttningar
Ovriga avsattningar 2528 1581 2532
Summa Avsattningar 2528 1581 2532
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder, kreditinstitut - 988 -
Summa langfristiga skulder - 988 -
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, kreditinstitut - 2344 -
Leverantorsskulder 13792 12 647 12 245
Ovriga kortfristiga skulder 35410 15317 26 463
Summa Kortfristiga skulder 49 202 30308 38 708
Summa Eget kapital och skulder 63 983 68 640 59 257
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Kassaflode koncern

Koncernen

2019-01-01( 2018-01-01| 2018-01-01
Kassafl6desanalys -2019-03-31| - 2018-03-31| -2018-12-31
KSEK
Resultat fran I6pande verksamheten -5417 -12 681 -52 235
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 541 -2 603 3798
Kassafléde fran I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapitalet -4 876 -15 284 -48 437
Forandring omsattningstillgangar -3 082 6767 17 386
Forandring korta skulder 9942 -3 860 -7 153
Forandring rorelsekapital 6 860 2907 10 233
Kassafléde fran den lopande verksamheten 1984 -12 377 -38 204
Forandring investeringsverksamheten -1915 -1 953 -16 972
Forandring Langa/réntebarande skulder -268 1890 14 911
Nyemissioner mm 0 289 22 430
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -268 2179 37 341
F6randring likvida medel -199 -12 151 -17 835
Likvida medel vid arets/periodens boérjan 1401 19 236 19 236
Likvida medel vid arets/periodens slut 1202 7 085 1401
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Forandringar i eget kapital, koncern

Koncernen
Eget kapital

Ovrigt tillskjutet |Balanserat resultat Summa eget
KSEK Antal aktier Aktiekapital kapital ink. Arets resultat kapital
Eget kapital 2018-12-31 51 624 696 11 357 142 610 -135 880 18 087
Teckningsoption 0
Nyemission 0
Emissionskostnader 0
Periodens resultat -5417 -5417
Eget kapital 2019-03-31 51 624 696 11 357 142 610 -141 297 12 670
Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter 2019
Sexmanadersrapport publiceras den 27 augusti 2019
Niomanadersrapport publiceras den 22 november 2019

Bokslutskommunike’ publiceras den 27 februari 2020

Styrelsen i Zenergy AB

Goteborg den 6 maj 2019
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