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Styrelsen och verkstdllande direktoren for Alzinova AB avger harmed rapport for
rakenskapsaret 2018.

Sammanfattning av bokslutskommuniké 2018

Tolv manader (2018-01-01 - 2018-12-31)

e Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -4 189 311 SEK (-2 508
098 SEK).

e Resultatet per aktie uppgick till -0,76 SEK (-0,46 SEK) fore utspadning och -0,75
SEK efter utspadning.

e Soliditeten uppgick till 96,5 % (92,7 %).

Fjdrde kvartalet (2018-10-01 - 2018-12-31)

¢ Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).
e Resultatet efter finansiella poster uppgick till -2 131 958 SEK (-942 667
SEK).
o Resultatet per aktie uppgick till -0,39 SEK (-0,17 SEK) fore utspadning och -0,38
SEK efter utspadning.
Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 5 478 400 aktier per 2018-12-31.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Belopp inom parentes: Jdimforande period féregdende dr.
Med "Bolaget” eller "Alzinova” avses Alzinova AB med organisationsnummer 556861-8168.

Visentliga hindelser under 2018

Forsta kvartalet

e [ februariinleddes en GLP-toxikologistudie med vaccinet ALZ-101, den slutliga
sdkerhets- och immunogenicitetsstudien innan vaccinet kan testas i manniskor.

Andra kvartalet

e [l april erholls patent for grundteknologin (ABCC) och vaccinet (ALZ-101) i Indien.

e [ april rapporterades slutresultat fran en toxikologi- och immunogenicitetsstudie
med vaccinet (ALZ-101) pa makakapor. Sdkerhet och immunsvar var
overtygande.

e [ juni avrapporterades slutresultat fran en effektstudie dar ALZ-101 och ALZ-201
neutraliserade toxiska oligomerer i hjarnsubstans fran avlidna patienter.
Modellen byggde pa att hjarnsubstans och ldkemedel injicerades i hjarnan pa
zebrafisk. Bolagets lakemedel gav kognitiva effektforbattringar. Projektet
finansierades genom ett bidrag fran Swelife.

e [ junierholls besked om forstarkt patentskydd i USA, genom att ett avdelat patent
blivit godkant fér grundteknologin (ABCC) och vaccinet (ALZ-101).
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Fjarde kvartalet

e [ oktober forstarktes patentskyddet ytterligare i USA, nar ett andra avdelat patent
godkandes for grundteknologin (ABCC) och vaccinet (ALZ-101).

e [ oktober slutfordes GLP toxikologistudien pa makakapor. Resultatet var positivt
och inga biverkningar kunde konstateras samtidigt som immunsvaret var starkt
och av 6nskad sort.

e [ oktober beslutade styrelsen att kalla till en extra bolagsstimma for att foresla
listbyte fran Spotlight Stockmarket till Nasdaq First North. Pa sikt bedoms detta
oka mojligheterna till att attrahera nya grupper av kapitalplacerare.

e [ oktober beslutade styrelsen att kalla till en extra bolagsstimma for att foresla
en riktad emission om ca 15 miljoner kronor samt en féretradesemission om ca
30 miljoner kronor. Hirmed bedémdes finansieringen av kommande tva ars
verksamhet, inklusive den kliniska studie som planeras, vara sdkrad.

e I november holls extra bolagsstdimma med beslut att genomféra listbyte och
kapitalanskaffning i enlighet med styrelsens forslag.

e [ december avslutades kapitaliseringsrundan med mycket positivt utfall. Bada
emissionerna tecknades fullt ut med foretradesemissionen 6vertecknad (112%).
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VD kommenterar
- Ett ar med manga konKkreta steg framat

Vart pre-kliniska projekt for vaccinet, ALZ-101, har under aret som
gatt utvecklats mycket positivt. Vi har slutfért en GLP-
toxikologistudie som visar att vaccinet tolereras utan att ge nagra
biverkningar pa icke-humana primater. Studien visade ocksa att
immunforsvaret aktiveras pa ett mycket positivt satt. Bide med hoga
titrar av antikroppar och ratt typ avimmunsvar.

Det ar alltid en utmaning att pavisa effekter i djurstudier vid utvecklandet av nya
ladkemedel inom Alzheimers sjukdom. Anledningen ar att sjukdomen inte gar att
aterskapa i forsoksdjur eftersom den ar unik for manniskor. Av den anledningen har
anvandandet av hjarnsubstans fran avlidna patienter givit oss en mycket intressant
mojlighet att testa effekter. | en Swelife-finansierad djurstudie injicerades hjarnsubstans
fran avlidna Alzheimerpatienter och friska kontroller i hjarnorna pa Zebrafisk. Djurens
kognition forsdmras av Alzheimerhjarna men inte av kontroll. Nar Alzheimerhjarnorna
forbehandlas med Alzinovas lakemedel sa forsdmras inte djurens kognition.
Behandlingen neutraliserar de toxiska oligomerer som orsakar kognitionsforsamringen.
Detta ar ett mycket intressant och positivt resultat. Forskaren bakom studien férbereder
nu en artikel i syfte att publicera resultaten, ndgot som bolaget pa alla satt forsoker fa till
stand.

Under aret har vi kommit langt med att utveckla produktions- och analysmetoder av
vaccinet. Vi har en tydlig plan hur vi ska ga vidare med arbetet for att fardigstalla det
lakemedel som ska anvandas i den kliniska studien.

[ syfte att sdkra finansieringen av verksamheten under de kommande tva aren, inklusive
att genomfora den kliniska studie som planeras, genomfordes en mycket framgangsrik
kapitalisering under 2018. Upplagget genomfoérdes som en kombination av en
foretradesemission om ca 30 miljoner kronor och en riktad nyemission om ca 15
miljoner kronor. Bdda emissionerna erbjods till en teckningskurs om 22 kronor per
aktie, vilket innebar en rabatt om endast ca 10% fran slutkursen dagen innan
offentliggérandet. Vi beslutade ocksa att genomfora ett listbyte fran Spotlight till Nasdaq
First North. Syftet ar, bland annat, att attrahera nya dgargrupper.

Vi har under aret starkt [P-skyddet for vaccinet och for grundteknologin. I USA har vi
erhallit godkdnnande for tva avdelade patent, vilket gor att var position pa den
viktigaste marknaden har forstarkts. Dessutom erholls godkdanda patent i Indien, som ar
en mycket viktig marknad, med en stor befolkning och 6kande livslangd.

Vi har inlett det nya aret med att stiarka organisationen. Bolaget har inlett ett samarbete
med Scandinavian Development Services (SDS) som ar ett konsultbolag inom
lakemedelsutveckling. Med deras stdd ser vi stora mdjligheter att optimera
verksamheten for att sa effektivt som mojligt kunna erbjuda vara ladkemedel till starka
aktorer inom omradet. Vi fortsatter ocksa med att utveckla organisationen och ser stora
mojligheter att komplettera pa andra omrdden for att effektivisera och utveckla bolaget.

Goteborg, 2019-02-26
Per Wester
VD, Alzinova AB
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Om Alzinova

Alzinova AB bedriver forskning och utveckling av lakemedel for behandling av
Alzheimers sjukdom - en av vara storsta folksjukdomar mot vilken effektiv behandling
saknas. Bolagets patenterade teknologi mojliggor utveckling av nya terapier med
potential att med stor traffsakerhet oskadliggéra de amnen som ar centrala for
sjukdomens uppkomst. Alzinovas fokus ar utveckling av ett vaccin som ett langverkande
lakemedel for behandling och férebyggande av Alzheimers sjukdom. Vaccinet dr under
preklinisk utveckling for forberedande infor studier i manniska. Alzinova ar grundat av
forskare som verkat vid MIVAC forskningscenter inom Goéteborgs universitet och av GU
Ventures AB.

Framtidsutsikter

Idag uppskattar man att det finns ca. 33 miljoner patienter med Alzheimers sjukdom i
varlden. Varje ar tillkommer 6,9 miljoner patienter. Samhallets kostnader for sjukdomen
uppskattas till ca 570 miljarder USD arligen. Lakemedelskostnaden enbart for Alzheimer
mediciner uppgar till ca 6 miljarder USD arligen. En siffra som kommer att mer dn
fordubblas till 2023. Idag finns ingen behandling som kan ge annat an tillfallig
symptomlindring. Flera kallor uppger att ladkemedel som kan ge dtminstone marginellt
goda behandlingseffekter kommer att innebéara stora forsaljnings- och
intaktsmojligheter.

Alzinova fortsatter att primart fokusera pa utvecklingen av vaccinprodukten, ALZ-101.
Vart mal ar att inom Kort inleda kliniska studier. For att finansiera verksamheten fram
till och med den kliniska fas-1-studien finns tillrackligt kapital.

Bilden till véinster visar Alzinovas patenterade ABCC-molekyl och till héger hur den bildar oligomerer.
Vi kommer ocksa utvardera mojligheterna att fortsatta utvecklingen av antikroppen

ALZ-201. Det kan finnas majligheter for bolaget att utveckla antikroppen bade som
terapi och diagnostik. Fokus ligger dock alltjamt pa vaccinet, ALZ-101.
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Bolagsstruktur och aktieinnehav

Alzinova har inte ndgra dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller
nagra aktieinnehav.

Aktien

Alzinovas aktie noterades pa AktieTorget den 25 november 2015. AktieTorget har
sedermera bytt namn till Spotlight Stockmarket och ar en bifirma till ATS Finans AB,
som dr ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stockmarket
driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad marknad. Per den 31
december 2018 uppgick antalet aktier i Alzinova till

5478 400 stycken. Bolaget har ett aktieslag. Aktien ger en (1) rost per aktie. Varje aktie
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat.

Teckningsoptioner av serie 2015/2018

Bolagets VD och Styrelse erbjods forvarv av teckningsoptioner under 2015 (Serie
2015/18), som en del i ett incitamentsprogram. Totalt emitterades 106 250
teckningsoptioner som beréttigar till teckning av lika manga nya aktier. Tidsperioden

for teckningsoptionsprogrammet TO 2015/18 galler mellan 2 februari 2018 och 1
februari 2019.

Finansiell utveckling

Bolaget har under aret i huvudsak investerat i utvecklingen av ALZ-101, ett vaccin mot
Alzheimers sjukdom. Vid arsskiftet hade bolaget en kassabehallning om cirka 42,4
MSEK. En riktad nyemission om ca 15 MSEK och en foretrades emission om ca 30 MSEK

genomfordes efter hosten 2018 och registrerades hos Bolagsverket i borjan av januari
2019. Soliditeten vid arets utgang var 96,5 %.

Forslag till disposition av Alzinovas resultat

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att ingen aktieutdelning lamnas for
rakenskapsaret 2018-01-01 till 2018-12-31.

Granskning av revisor

Bokslutskommunikén har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.
Principer for bokslutskommunikéns upprittande

Rikenskaperna i bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med

arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allmianna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
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Arsredovisning tillginglig

Alzinovas arsredovisning for rakenskapsaret 2018 ar planerad att publiceras pa
Bolagets (www.alzinova.com) och Spotlight Stockmarket
(www.spotlightstockmarket.se) respektive hemsidor den 12 april 2019. Arsstimma i
Bolaget ar planerad att hallas 16 maj 2019 i Goteborg. Plats for arsstimma och for
publicering av fullstdndig arsredovisning kommer att presenteras senast i samband med
kallelse till arsstimma.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 1, 2019 2019-05-17
Halvarsrapport, 2019 2019-08-28
Delarsrapport 3, 2019 2019-10-25
Bokslutskommuniké, 2019 2020-02-26

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar harmed att bokslutskommunikén
ger en rattvisande 6versikt av Bolagets verksamhet.

Goteborg, den 26 februari 2019
Alzinova AB
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Resultatrikning i sammandrag

2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

3 man. 3 mdn. 12 man. 12 man.

Nettoomsattning - - - -

Aktiverat arbete for egen rakning 248 554 1852274 9347 078 5144 255
Ovriga rorelseintakter 4 815 72 190 12 979 646 707
253 369 1924 464 9 360 057 5790 962

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1 448 840 -2 172 256 -10726 729 -5729 835
Personalkostnader -930 857 -688 754 -2 823 542 -2 551 096
Rorelseresultat -2 126 328 -936 546 -4 190 214 -2 489 969

Resultat fran finansiella poster
Valutakursvinst pa kortfristig

. 511 - 14 352 -
placering
Rénteintakter - 26 - 26
Rantekostnader -6 141 -6 147 -13 449 -18 155
Resultat efter finansiella poster -2131 958 -942 667 -4 189 311 -2 508 098
Resultat fore skatt -2 131958 -942 667 -4 189 311 -2 508 098
Periodens resultat -2131 958 -942 667 -4 189 311 -2 508 098
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Balansrikning i sammandrag
(SEK)

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anléiggningstillgangar
Balanserade utgifter for utv. verksamheten

Patent

Summa anldggningstillgangar
Omsé&ttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank

Summa omsé&ttningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Nyemission under registrering

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2018-12-31 2017-12-31
20986 618 11 785038
1543716 1333581
22 530 334 13 118 619
22 530 334 13 118619
17 043 -
1068 618 106 626
118 209 613 099
1203 870 719725
42 353 541 17 882 175
43 557 411 18 601 900
66 087 745 31720519
1440 819 1440 819
539 524 -

18 917 780 9 716 200
20898 123 11 157 019
76 081 120 38 070 211
-29 036 935 -17 327 257
-4 189 311 -2 508 098
42 854 874 18 234 856
63 752 997 29 391 875
800 000 800 000
300 000 800 000
48 101 367 753
470 292 509 277
1016 355 651 614
1534748 1528 644
66 087 745 31720519
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Forandring eget kapital

Aktiekapital Fond for Balanserat

utvecklingsut Overkursfond Arets resultat

2018-01-01 - 2018-12-31 Aktiekapital
) resultat
gifter

€] registrerat

Vid periodens b&rjan 1440819 - 9716 200 38070211 -17 327 257 -2 508 098

NYE.mISSI.OII under 539 524 38 010 909
registrering

Omforing foregdende ars -2 508 098 2508 098
resultat

Oml.:orlng inom eget 9 201 580 -9 201 580
kapital
Arets resultat -4 189 311

Vid arets slut 1440819 539524 18917780 76 081120 -29 036935 -4 189 311

Aktiekapital Fond for Balanserat

utvecklingsut Overkursfond Arets resultat

2017-01-01 - 2017-12-31 Aktiekapital
) resultat
gifter

ej registrerat

Vid periodens bé&rjan 1440 819 - 4 879 400 38070211 -9526 405 -2 964 052
Omfsrine forezdende &

mféring féregdende ars 2 964 052 2 964 052
resultat
Omféring inom eget

. 4 836 800 -4 836 800

kapital
Arets resultat -2 508 098
Vid arets slut 1440 819 - 9 716 200 38 070 211 -17 327 257 -2 508 098
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Kassaflédesanalys i sammandrag

2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

3 man. 3 man. 12 man. 12 man.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -2 131958 -942 667 -4 189 311 -2 508 098

Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflc - - - -

-2 131 958 -942 667 -4 189 311 -2 508 098
I(“assaflc-r.de fran den Icipande ve.rksamheten 2131 958 942 667 4189 311 -2 508 098
fére férandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -48 038 -660 141 215 851 -538 735
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -1 647 386 10 253 6104 916 031
Kassafléde fran den |6pande verksamheten -3 827 382 -1 592 555 -3 967 356 -2 130 802
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -269 744 -1 884 948 9411715 -5027 072
Kassafléde fran investeringsverksamheten -269 744 -1 884948 -9411715 -5 027 072
Finansieringsverksamheten
Nyemission / Teckningsoptioner 44 431 288 - 44 431 288 -
Emissionskostnader -6 580 851 - -6 580 851 -
Upptagna lan - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 37 850 437 0 37 850 437 0
Periodens kassafléde 33753311 -3 477 503 24 471 366 -7 157 874
Likvida medel vid periodens bérjan 8 600 230 21 359 678 17 882 175 25 040 049
Likvida medel vid periodens slut 42 353 541 17 882 175 42 353 541 17 882 175
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