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Styrelsen och verkstéllande direktoren for Alzinova AB avger hdrmed delarsrapport for
forsta halvaret 2018.

Sammanfattning av forsta halvaret 2018

Sex manader (2018-01-01 - 2018-06-30)

Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 596 884 SEK (-1 428 351 SEK).

Resultatet per aktie uppgick till -0,29 SEK (-0,26 SEK) fore utspadning och -0,29 SEK efter
utspadning.

Soliditeten uppgick till 90,3 % (93,0 %).

Tre manader (2018-04-01 - 2018-06-30)

Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -740 892 SEK (-548 102 SEK).

Resultatet per aktie uppgick till -0,14 SEK (-0,10 SEK) fore utspadning och -0,13 SEK efter
utspadning.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 5 478 400 aktier per 2018-06-30.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Belopp inom parentes: Jdmférande period féregaende ar.

Med "Bolaget” eller "Alzinova” avses Alzinova AB med organisationsnummer 556867-8168.

Visentliga hindelser under andra kvartalet 2018

[ april godkdndes grundteknologin ABCC och vaccinet ALZ-101 i Indien. Indien ar
en framtida potentiellt stor marknad for Alzinova.

[ april erholls resultat fran den pilotstudie som tidigare hade slutforts.
Underlagen pavisar mycket god sdakerhetsprofil utan nagra biverkningar hos de
vaccinerade aporna. Vidare pavisades tydliga samt 6nskvérd typ avimmunsvar.
[ juni slutrapporterades ett SWElife-finansierat projekt dar bolaget tillsammans
med forskare vid Goteborgs universitet undersokt terapeutiska effekter av ALZ-
201 i tva modeller av Alzheimers sjukdom. [ detta projekt undersoktes
antikroppen ALZ-201 i en transgen musmodell av Alzheimers sjukdom och i en
ny modell i zebrafiskar som visar hur hjarnextrakt fran Alzheimer-patienter
paverkar inldarning hos dessa djur. Resultaten ger stod for att ALZ-201 har
potential att stoppa eller bromsa den progressiva forsamring av kognition som
ses hos patienter med Alzheimers sjukdom. Projektet visar ocksa att modeller
som baseras pa patientmaterial kan forbattra utvarderingen av nya
oligomerspecifika lakemedel mot Alzheimers sjukdom.

[ juni erholls forhandsbesked (ett s.k. "notice of allowance”) om att en avdelad
patentansokan kommer att godkdnnas i USA — varldens storsta
lakemedelsmarknad. Godkdnnandet ger ett forstarkt skydd fér grundteknologin
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VD kommenterar

Under andra kvartalet har arbetet med GLP-toxikologi studien
(Good Laboratory Practice) och CMC (Chemistry Manufacturing
and Control) fortsatt dag som natt. Sa snart vi far tillgang till
underlagen kommer vi att utvardera dem tillsammans med var
konsult, Leads 2 Development. Det ar i sanning mycket spannande
tider att fa tillgang till samtliga underlag for att vi i slutdndan ska
kunna stdlla samman all data sa att var ansokan om hur klinisk
provning kan inledas. Vi har allts3, i skrivande stund, dnnu inte
slutfort samtliga projekt men de ror sig alla mot detta mal.

[ det SWElife finansierade projektet for att undersoka hjarnsubstans fran avlidna
patienter levererade vi, enligt plan, resultaten till Vinnova. For att projektet ska kunna
publiceras valde vi att fortsatta med ytterligare data och statistiska berakningar, samt
att sammanstalla ett manus for publikation. Detta arbete pagar fortfarande och vi raknar
med att kunna publicera under senhdésten.

[ omvarlden har ocksa nya lovande resultat inom Alzheimeromradet presenterats under
sommaren. | en fas 2 studie dar en monoklonal antikropp jamférdes i olika doser mot
placebo rapporterades den hogsta dosen ge klinisk signifikanta effekter med minskad
kognitiv forsamring. Det ar givetvis stralande nyheter dven for oss. I dagslaget har nu tva
immunterapier pavisat tecken pa kliniska férdelar och de ar de enda lakemedel under
utveckling som har kunnat pavisa nagon klinisk nytta. Det ar mycket positivt att bagge
dessa terapier binder till aggregerade former av Amyloid-f3 42. Alzinovas vaccin ALZ-
101 genererar antikroppar som ar mycket specifika till de toxiska formerna, oligomerer.
En mycket viktig fordel ar att ett aktivt vaccin kommer ge stora patient- och
kostnadsfordelar i jamforelse med en antikropp. Det far stor betydelse nar miljontals
patienter ska erbjudas livslang forebyggande behandling.

Var finansiella situation ar fortsatt stabil. Vi har inget behov av ytterligare finansiering
for det prekliniska arbetet med vaccinet, ALZ-101.

Sammantaget ser vi mycket positivt pd framtiden for ALZ-101 dar vi ndrmast fokuserar
pa att inleda den forsta kliniska provningen pa patienter med vart oligomerspecifika
aktiva vaccin for behandling av Alzheimers sjukdom.

Goteborg, 2018-08-29
Per Wester
VD, Alzinova AB
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Om Alzinova

Alzinova AB bedriver forskning och utveckling av 1akemedel for behandling av
Alzheimers sjukdom - en av vara storsta folksjukdomar mot vilken effektiv behandling
saknas. Bolagets patenterade teknologi mojliggor utveckling av nya terapier med
potential att med stor traffsakerhet oskadliggora de amnen som ar centrala for
sjukdomens uppkomst. Alzinovas fokus ar utveckling av ett vaccin som ett langverkande
lakemedel for behandling och férebyggande av Alzheimers sjukdom. Vaccinet dr under
preklinisk utveckling for forberedande infor studier i manniska. Bolaget bedriver dven
utveckling inom diagnostik avseende sjukdomen. Alzinova ar grundat av forskare som
verkat vid MIVAC forskningscenter inom Goteborgs universitet och av GU Ventures AB.

Framtidsutsikter

Idag uppskattar man att det finns ca. 33 miljoner patienter med Alzheimers sjukdom i
varlden. Varje ar tillkommer 6,9 miljoner patienter. Samhallets kostnader for sjukdomen
uppskattas till ca 570 miljarder USD arligen. Lakemedelskostnaden enbart for
Alzheimer-mediciner uppgar till ca 6 miljarder USD arligen. Idag finns dock ingen
behandling som kan ge annat an tillfallig symptomlindring. Flera kdllor uppger att
lakemedel som kan ge atminstone marginellt goda behandlingseffekter kommer att
innebara mycket stora forsaljnings- och intdktsmojligheter, vilket avspeglas i den stora
potentiella marknaden som uppskattas vara vard over 13 miljarder USD ar 2023.

Alzinova fortsatter att primart fokusera pa utvecklingen av vaccinprodukten, ALZ-101.
Malet ar att erhalla godkdnnande att inleda kliniska studier 2018. For att finansiera
verksamheten fram till dess finns tillrackligt kapital.

Bilden visar en modell av den aktiva komponenten (antigenet) i ALZ-101
Alzinova utvarderar for narvarande mojligheterna att ateruppta utvecklingen av

antikroppen ALZ-201. Det kan darfor, pa sikt, finnas mojligheter for bolaget att 6ppna
upp ett nytt lakemedelsprogram. Fokus ligger dock alltjamt pa vaccinet, ALZ-101.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Alzinova har inte nagra dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget har ej heller
nagra aktieinnehav.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Alzinova. Det ar darfor
av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvaxtmojligheter. Dessa
risker beskrivs utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande i
bolagets prospekt utgivet i samband med listningsemissionen i november 2015.

Aktien

Alzinovas aktie noterades pa AktieTorget den 25 november 2015. AktieTorget dr en
bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad
marknad. Antalet aktier i Alzinova uppgar till 5 478 400 stycken. Bolaget har ett
aktieslag. Aktien ger en (1) rost per aktie. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och resultat.

Teckningsoptioner av serie 2015/2018

Bolagets VD och Styrelse erbjods forvarv av teckningsoptioner under 2015 (Serie
2015/18), som en del i ett incitamentsprogram. Totalt emitterades 106,250
teckningsoptioner som berattigar till teckning av lika manga nya aktier. Tidsperioden
for teckningsoptionsprogrammet TO 2015/18 galler mellan 2 februari 2018 och 1
februari 2019.

Finansiell utveckling

Bolaget har under kvartalet i huvudsak investerat i utvecklingen av ALZ-101, ett vaccin
mot Alzheimers sjukdom. Vid kvartalsskiftet hade bolaget en kassabehallning om cirka
14,18 MSEK. Soliditeten vid kvartalets utgang var 92,4 %.

Granskning av revisor

Deldrsrapporten har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.
Principer for delarsrapportens upprittande
Rakenskaperna i deldrsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen

och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).
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Kommande finansiella rapporter

Deldrsrapport 3,2018 2018-10-26
Bokslutskommuniké, 2018 2019-02-26

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att delarsrapporten
ger en rattvisande oversikt av Bolagets verksamhet.

Goteborg, den 29 augusti 2018
Alzinova AB

Denna information dr sadan information som Alzinova AB dr skyldigt att offentliggéra enligt

EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 29 augusti 2018.
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Resultatrikning

2018-04-01 2017-04-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

3 man. 3 man. 6 man. 6 man. 12 man.

Nettoomsattning -

Aktiverat arbete for egen rakning 3043635 1269 000 6438 996 2032023 5144 255
Ovriga rérelseintékter 12 975 170 487 12 977 225307 646 707
3056 610 1439 487 6451973 2257330 5790 962

Rdrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3130340 -1 240237 -6 736 988 -2 246 886 -5729 835
Personalkostnader -660 017 -735 639 -1304 561 -1426 916 -2 551 096

Ovriga rérelsekostnader - - - -

Rorelseresultat -733 747 -536 389 -1589 576 -1416 472 -2 489 969

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter - - - 26
Réntekostnader -7 145 -11713 -7 308 -11 879 -18 155
Resultat efter finansiella poster -740 892 -548 102 -1596 884 -1428 351 -2 508 098
Resultat fore skatt -740 892 -548 102 -1596 884 -1428 351 -2 508 098
Periodens resultat -740 892 -548 102 -1596 884 -1428 351 -2 508 098
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Balansrikning

(SEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 18 078 537 8980 261 11 785 038
Patent 1492876 1290057 1333581

19571413 10270 318 13118 619
Summa anléggningstillgangar 19571413 10 270 318 13118 619

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 31969 - -
Ovriga fordringar 93 008 69 181 106 626
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 86 079 36 484 613 099

211056 105 665 719725
Kassa och bank 11012 891 22 380639 17 882 175
Summa omsattningstillgangar 11 223 947 22 486 304 18 601 900
SUMMA TILLGANGAR 30795 360 32756 622 31720519

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1440819 1440819 1440819
Fond for utvecklingsutgifter 16 gg: 6 Z;; 2 ;cl)g
17 450 517 8352 242 11 157 019
Fritt eget kapital
Overkursfond 38070211 38070211 38070211
Balanserad vinst eller forlust -26 128 853 -14 522 480 -17 327 257
Arets resultat -1596 884 -1428351 -2 508 098
10344 474 22119 380 18 234 856
Summa eget kapital 27 794 991 30471 622 29 391 875
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 800 000 800 000 800 000
800 000 800 000 800 000
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 801214 935 597 367 753
Ovriga kortfristiga skulder 493773 99 260 509 277
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 905 382 450143 651 614
2200 369 1485 000 1528 644
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30795 360 32 756 622 31720519
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Forandring eget kapital i sammandrag

Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

2018-01-01 - 2018-06-30

Vid periodens boérjan

Aktiekapital

1440819

Omforing foregaende ars resultat

Omforing inom eget kapital

Arets resultat

Vid periodens slut

2017-01-01 - 2017-12-31

1440819

Fond for utvecklingsutgifter

9716 200

6293 499

16 009 699

38070211

38070211

Overkursfond

-17 327 257
-2 508 098
-6 293 499

-26 128 854

Balanserat resultat

-2508 098
2508 098

-1596 884
-1596 884

Arets resultat

Vid periodens bérjan

Aktiekapital

1440819

Omforing foregaende ars resultat

Omforing inom eget kapital

Arets resultat

Vid arets slut

1440819

Fond for utvecklingsutgifter

4 879 400

4 836 800

9716 200

38070211

38070211
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2018-04-01 2017-04-01 2018-01-t 2017-04-t 207-01-1

2018-06-30 201 7-06-30 2018-06-30 20 7-06-30 2047-12-31

z : z : z
3 man. 3 man. 6 man. & man. 12 Man.

DEM LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiellz poster -740 892 548102 -1596 884 -1.428 351 -2 508 0g8
Justeringar for poster som inte ingdr | kassaflodet - - - - -

740 892 -548 102 -1596 884 -1428 351 -2508 098
Kassafldde fran den ldpande verksamheten fdre .
farandringar av rérelsekapital 740852 -548 102 -1596 884 -1 428 351 -2508 098
Kassaflgde frén férdndringar i rérelsekapital
Gkning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -B1 679 -36 B56 508 6By 75325 -538 735
Gkning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder BEg 578 Bgg 715 671725 872387 g6 034
Kassafldde frin den Ipande verksamheten -132 993 114 957 -416 490 -480 639 -2130 802
Investeringsverksamheten
Férviry avimmateriellz anliggningstillgéngar -3033 663 1355 039 -6 432794 -2178 771 -5027 072
Kassafldde fran investeringsverksamheten -3033 663 -1399 039 -6 452794 -2178 77 -5027 072
Finansieringsverksamheten
Kassafldde frin finansieringsverksamheten - - - - -

. - F

Pericdens kassafldde -3 166 656 -1284 082 -6 B6g 284 -2 659 410 -7157 874
Likvida medel vid periodens birjan 14179 547 23 664 721 17 BB2175 25040 049 25 040 049
Likvida medel vid periodens slut 11 012 Bg1 22380 639 11 012 Bg1 22380 639 17 882175
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