Analyst Group: Aktieanalys pa Alzinova - Utvecklar ett vaccin mot en av varldens storsta
folksjukdomar

Alzinova ar ett svensknoterat bolag som erbjuder investerare exponering mot en av varldens storsta
folksjukdomar, Alzheimers. Alzinova utvecklar ett vaccin mot Alzheimers, och om Bolaget nar ett
lakemedelsgodkdannande uppskattas vaccinet adressera en marknad om 439 miljoner manniskor.
Enligt en rapport fran Socialstyrelsen uppgar vardkostnaden for Alzheimers till lika mycket som
cancer, hjart- och karlsjukdomar och stroke sammanlagt. | genomsnitt kostar behandling av en
patient cirka 400 000 SEK per ar i Sverige. Det innebér ett minst sagt stort forsaljningsvarde av
vaccinet. Utlicensiering kan komma att ske efter fas 1 och givet att vaccinet nar marknaden estimeras
det riskjusterade nuvardet pa Alzinova till 954 MSEK.

For fullstandig analys, |3s har: http://analystgroup.se/analysis/alzinova-analys/

Uppskattad adresserbar marknad om 439 miljoner manniskor 2026

Risken for Alzheimers boérjar primart efter 65 ars alder och 6kar exponentiellt darefter. Alzinova har
patent i Europa (24 lander), USA, Kanada, Australien, Kina och Japan. | ett Base-scenario antas
Bolagets vaccin nd marknaden 2026. Den adresserbara befolkningsmangden i landerna Bolaget har
patent i estimeras uppga till cirka 439 miljoner personer 2026.

Ledning och styrelse med bade kommersiell och teknisk erfarenhet

Bolagets VD, Per Wester, har tidigare erfarenhet som VD pa Mundipharma som bedriver ett
internationellt globalt natverk for lakemedelsmarknaden. Vidare har styrelseordférande, Bjorn
Larsson, 6ver 25 ars erfarenhet fran marknadsforing, forsaljning och affarsutveckling i
|lakemedelsbranschen genom befattningar pa bl.a. AstraZeneca, Novo Nordisk och Medtronic. 2017
tilldelades styrelseledamot Jan Holmgren priset Sabin Gold Medal som inom vaccinforskningen kallas
for deras egna Nobelpris.

Varderas till ett riskjusterat nuvdrde om 954 MSEK

Alzinova antas i fas 2 utlicensiera lakemedelskandidaten ALZ-101 och erhalla milestones samt
royaltyintdkter om vaccinet nar marknaden. Alzinovas kassafléden fran en sadan intaktsmodell
varderas till ett riskjusterat nuvarde om 954 MSEK i ett Base-scenario.

Pataglig risk att misslyckas med kliniska faser och inte nd marknaden

Mellan 2002 och 2012 lyckades endast 1 av 244 |akemedelskandidater inom Alzheimersforskningen
fa lakemedelsgodkannande. Bolaget har i dagsldget en kassa om 25 MSEK. Alzinova véntas paborja
klinisk fas 1 under 2018. De kliniska kostnaderna fér denna fasen estimeras till ungefar 40 MSEK.
Darmed kommer bolaget behova starka kassan via ny kapitalanforskaffning.

Om Analyst Group: Ett av Sveriges fréamsta analyshus med fokus pd mindre bdérsbolag.
Lds mer om oss pa var hemsida (http://analystgroup.se/om-ag/) .


http://analystgroup.se/?post_type=analysis&p=7567&preview=true

Det hdr ett pressmeddelande fran Analyst Group angdende publicering av aktieanalys
pa Alzinova. Liasare kan anta att Analyst Group har mottagit ersdttning for att
framstédlla analysen. Uppdragsgivaren har inte haft ndgon méjlighet att paverka de
delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat
som skulle kunna té&nkas utgdra en subjektiv bedémning. De delar som Bolaget har
kunnat paverka ar de delar som ar rent faktamdssiga och objektiva.



