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Substansvarderapport per 31 oktober 2016

Substansvardet per aktie 6kade med 0,4 % under oktober
Beraknat substansvdrde 31 oktober 2016 uppgick till 259,6 MKR (sep 2016: 258,6), motsvarande 21,45 kr per aktie (21,36)

Avkastning & riskmatt: januari 1995 - oktober 2016

Havsfruns Havsfruns B- HFRI Fund of MSCI AC World  Obligati ind i knads: landportfolj

substansvarde per aktie* Funds Composite Index* (Sverige) index (Sverige) (MSCI AC

aktie* Index (Global) World*/0Obl.index)

Avkastning oktober 0,4% -4,0% 0,0% -1,8% -0,5% -0,1% -1,2%
Avkastning 2016 -2,3% -8,6% -0,9% 3,9% 6,1% -0,5% 5,2%
Avkastning 6 manader 2,8% -10,6% 2,0% 2,4% 3,8% -0,3% 3,2%
Avkastning 12 mé&nader -2,1% -6,6% -1,2% 1,1% 3,9% -0,6% 2,7%
Effektiv 8rsavkastning 3 ar 2,1% 11,1% 1,6% 3,0% 5,6% 0,0% 4,5%
Effektiv &rsavkastning 5 ar 2,1% 14,2% 3,4% 8,5% 3,8% 0,4% 6,3%
Effektiv rsavkastning 1995 7,9% 11,8% 5,4% 6,6% 6,6% 2,9% 7,0%
Standardavvikelse, % 21,3% 23,9% 5,6% 15,4% 4,3% 0,7% 7,6%
Sharpe kvot 0,2 0,4 0,5 0,2 0,9 0,0 0,5
Antal positiva manader, % 529% 54% 67% 61% 67% 92% 67%
Basta manad 91,2% 53,4% 6,6% 11,9% 3,9% 0,7% 5,3%
Samsta manad -12,3% -23,6% -7,6% -19,7% -2,9% -0,1% -8,5%
Storsta vardefall -38,9% -54,0% -20,9% -54,0% -5,6% -0,8% -25,9%

* 8terinvesterad utdelning

Avkastning: januari 1995 - oktober 2016

Havsfruns Havsfruns HFRI Fund MSCI AC Obliga- Penning- Bland-
substans- B-aktie* of Fund World tions-index marknads- portfolj
vérde per Composite Index* (Sverige) index (MSCI AC
aktie* Index (Sverige) World*
. (Global) /Obl.index)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2016 -3,4%  -2,0% 0,3% 0,0% 0,6% 0,7% 1,9%  -0,4%  -0,4% 0,4% -2,3%  -8,6%  -0,9% 3,9% 6,1%  -0,5% 5,2%
2015 3,8% 2,6% 0,7% -1,1% 1,4% -2,4% 0,9% -2,5% -2,5% -0,2% 1,2% -1,0% 0,6%  16,2% -0,7% -2,8% -0,2% -0,3% -1,3%
2014 -0,4% 1,4% -1,6% -1,0% 0,9% 0,7% -0,6% 0,7% 1,8% -1,2% 2,4% 1,9% 51%  26,9% 3,8% 4,6%  12,1% 0,5% 8,4%
2013 1,5% 0,7% 0,9% 0,8% 0,3% -1,7% 1,0% -0,5% 1,4% 1,1% 1,4% 1,5% 9,0%  28,9%  10,0%  23,9% -3,3% 0,9% 9,7%
2012 1,6% 1,3% -0,3% 0,1% -1,2% -1,5% 1,8% 0,7% 0,2% -0,4% 0,5% -0,2% 2,7%  14,5% 6,5%  18,0% 1,6% 1,2% 9,9%
2011 0,8% 0,0% -0,2% 0,3% -0,7% -1,5% -0,3% -3,0% -2,1% 0,0% -1,8% -2,2%| -10,3% -8,7% -3,9% -5,6%  13,3% 1,6% 4,0%
2010 -0,3%  -0,3% 1,5% 0,5% -2,3%  -0,3% 0,8%  -0,5% 2,2% 0,3% -0,6% 2,1% 3,0%  -1,8% 6,1%  13,1% 2,9% 0,3% 8,6%
2009 0,1% 1,2% -1,3% -1,1% 0,8% 1,5% 1,2% -0,2% 1,1% 0,5% 0,0% 0,2% 4,1%  24,4%  12,1%  35,4% -0,9% 0,4%  16,8%
2008 -5,2% 1,9% -2,2% 2,0% 3,6% -2,0% -3,3% -1,1%  -11,3%  -12,3% -3,9% -7,1%| -35,0% -41,1% -20,0% -41,1%  15,7% 4,3% -16,2%
2007 1,3% -0,5% 2,4% 2,0% 3,1% 0,7% -2,0% -2,1% 1,8% 2,6% -3,0% 0,7% 6,9% -13,3% 8,6%  10,0% 1,6% 3,4% 5,9%
2006 4,1% 0,9% 1,5% 1,7% -4,1% -1,7% -1,0% 0,9% 0,7% 2,5% 2,2% 3,0%| 11,0%  13,5% 7,6%  17,9% 0,9% 2,2% 9,2%
2005 -0,3% 1,1% -0,4% -0,7% 2,1% 2,0% 2,1% 0,5% 3,3% -3,0% 3,3% 2,6%| 13,2%  14,8% 6,0% 9,3% 5,4% 1,9% 7,5%
2004 0,5% 0,0% 0,2% -1,7% -1,5% 0,5% 0,0% -0,5% -1,3% 0,3% 1,5% 1,1%| -0,9% 4,8% 7,8%  16,3% 8,3% 2,6%  12,3%
2003 -0,9% -1,8% 0,9% 0,2% 0,0% -0,5% 1,4% 1,4%  91,2% 1,4% -0,5% 0,7%| 95,9% 154,1%  13,9%  36,7% 4,9% 3,5%  20,1%
2002 -2,1% 0,9% 0,4% 1,5% -1,3% -2,2% 0,9% -0,9% -1,4% 1,4% 1,4% 0,0%| -1,6% 6,2% 3,4% -17,4% 9,0% 4,6% -4,5%
2001 0,0% 3,2% 0,0% 2,2% 0,9%  -1,8% 0,5% 2,3% 1,3% 0,0% 0,0% 2,6%| 11,7%  29,1% 2,8% -16,2% 2,8% 43%  -6,7%
2000 1,9% 0,5% 0,5% -2,4% 2,4% 0,9% 0,5% 0,9% -0,9% 0,0% 0,9% 1,4% 6,7% 8,3% 1,6% -16,3% 9,7% 4,3% -3,9%
1999 -2,2% -1,7% 4,0% 4,8% 2,1% -0,5% 0,0% -1,1% -2,1% 1,1% 6,5% 6,6%| 18,2%  27,5%  24,1%  24,1% -2,4% 3,3%  10,3%
1998 0,0% 0,0% 0,0%  13,5% 0,0% 0,0% 0,0%  10,8% 0,0% 0,0% 0,0% 5,1%| 32,1%  14,4%  -6,2%  20,6%  13,9% 4,9%  17,8%
1997 0,0% 0,0% 0,0% 4,1% 0,0% 0,0% 0,0% 2,4% 0,0% 0,0% 0,0%  11,0%| 18,4%  11,5%  14,7%  13,6% 7,9% 4,1%  10,9%
1996 0,0% 0,0% 0,0% 1,4% 0,0% 0,0% 0,0% 1,4% 0,0% 0,0% 0,0% 9,0%| 12,0% 8,0%  153%  14,1%  18,6% 6,7%  16,4%
1995 0,0% 0,0% 0,0% 0,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,5% 0,0% 0,0% 0,0% 13,7% 14,9% 10,8% 13,8% 22,3% 20,0% 8,6% 21,3%
Substansvidrde och B-aktie Arlig utdelning och ackumulerad utdelning Utdelning per aktie och direktavkastning
okt-16 sep-16 dec-15
25 350 2,00 12%
Totalt substansvarde, mkr 259,6 258,6 284,9
Substansvérde per aktie, kr 21,45 21,36 23,53 X
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Aktiv fondportfolj, mkr 260,8 251,1 270,7 5 T/
Avvecklingsportfélj, mkr 9,6 11,1 10,8
Ovriga placeringar, mkr 0,0 0,0 0,0 0 ooo Moo 0%
Investeringsportfolj, mkr 270,5 262,2 281,5 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013
Investeringsgrad, % 1042% 101,4%  98,8% Arlig utdelning Ackumulerad utdelning Utdelning per aktie (kr) Direktavkastning (%)

Av investeringsportfdljen &r 100,7 mkr av fondbolagen bekréftade vérden, 165,7 mkr &r av fondbolagen beréknade vérden och 4,1 mkr &r av bolaget uppskattade vérden. Placeringar i utlédndsk valuta neutraliseras i
normalfallet genom valutaterminer, vilket medfér att substansutvecklingen inte p8verkas i n8gon vésentlig omfattning av valutakursféréndringar. Fér definitioner se www.havsfrun.se. Index redovisas av jémférelseskél
omréknat till SEK. Pressmeddelandet inneh8ller information som Havsfrun Investment AB skall offentliggéra enligt lagen om handel med finansiella instrument.
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