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Styrelsen och verkstéllande direkt6ren fér PEXA AB (publ) avger harmed rapport for fjarde kvartalet och helaret 2025.

Sammanfattning av delarsrapport
Fjarde kvartalet (2025-10-01—2025-12-31)
e Nettoomsattningen uppgick till 120 614 SEK (468 418).
e  Resultatet efter finansiella poster uppgick till 891 616 SEK (-2 952 061).
e  Resultatet under fjdrde kvartalet paverkas positivt av aktivering av utvecklingskostnader hanforliga till hela

rakenskapsaret 2025.
e  Resultatet per aktie uppgick till 0,01 SEK (-0,06).

Heldret (2025-01-01—2025-12-31)

Nettoomsattningen uppgick till 477 683 SEK (719 619).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -6 247 135 SEK (-10 162 729).
Resultatet per aktie uppgick till -0,08 SEK (-0,18).

Soliditeten uppgick till 79,1% (80,8 %).

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 6 240 252 SEK (5 593 433).

' Se nedan f&r definitioner

Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2025

e Den 15 januari meddelar PEXA att en ny studie visar att PExA:s teknologi majliggor icke-invasiv matning av
ladkemedel i lungorna, vilket kan revolutionera farmakokinetiska studier. Forskare fran Fraunhofer ITEM och
AstraZeneca bekraftar metodens héga kanslighet och potential att ersatta bronkoskopi. Studien stérker PExA:s
position inom respiratorisk ldkemedelsutveckling och 6ppnar nya marknadsmdjligheter.

e  PaVirldscancerdagen den 4 februari lyfter en artikel i The Guardian 6kningen av lungcancer hos icke-rokare,
sarskilt bland kvinnor som ett stort problem. Detta understryker behovet av battre metoder for tidig upptackt,
sarskilt for NSCLC-adenokarcinom som ofta uppstar i de sma luftvagarna. PExAs icke-invasiva teknologi
mojliggor provtagning fran just denna lungregion och anvénds redan i flera kliniska studier for att férbattra
diagnostik och behandling av lungcancer.

e  PExA meddelaribérjan av mars att Europeiska patentverket (EPO) utfardat en "Intention to Grant" f6r bolagets
16sning for icke-invasiv analys vid mekanisk ventilation. Patentet omfattar en metod for att 6vervaka
lungfunktion hos ventilerade patienter genom analys av utandade partiklar. Detta stdrker PExA:s globala
patentportfélj och markerar en viktig milstolpe inom respiratorisk évervakning och behandling.

e  PExA meddelarislutet av mars att en ny publikation fran Lunds universitet pavisar att analys av biomarkorer i
utandade partiklar kan bidra till att 6ka tillgdngen pa donatorlungor vid transplantation. Studien visar att PExA:s
teknologi kan anvdndas for att identifiera och klassificera lungskador, vilket 6ppnar fér férbattrad diagnostik
och behandling genom ex vivo lungperfusion (EVLP).

Vasentliga handelser under andra kvartalet 2025

e  Den1april meddelade PEXA att Arhus Universitet i Danmark, som anvint bolagets teknologi sedan 2018, képt
en uppgradering till version 2.1. Professor Torben Sigsgaard lyfter PExA:s icke-invasiva metod som central i
longitudinella studier av hur luftvagarna paverkas av miljéfaktorer.

e | bodrjan av maj kommunicerade PEXA en tydligare strategisk inriktning med tre prioriterade fokusomraden mot
framtida klinisk anvéndning: tidig diagnostik av luftvagssjukdomar, lokal Iakemedelsutvérdering i lungan samt
en helhetslésning f6r provinsamling, analys och beslutsunderlag.

e I mitten av maj meddelade bolaget att PExA aterigen valts ut att delta i Respiratory Innovation Summit i
samband med ATS-kongressen i San Diego. Deltagandet starker PExA:s synlighet inom global lungforskning och
framtida tilldmpningar.

e Islutet av maj meddelade PEXA att bolaget Idmnat in en ny patentansékan for RNA-fragmentomikanalys i
utandningsluft. Metoden kombinerar avancerad molekylarbiologi med PExA:s provtagningsteknik och syftar till
att mojliggora icke-invasiv analys av RNA-fragment fran de sma luftvégarna. Ansokan, som utvecklats

! Resultatet per aktie: Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga antal aktierna under perioden. Genomsnittligt antal aktier
under 2025: 78 356 580 (57 228 690) Antal aktier per den 31 dec 2025: 124 135 842 (58 223 804).

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Belopp inom parentes: Jamférande period féregaende ar.

Med ”Bolaget” eller ”PExA” avses PExA AB (publ) med organisationsnummer 556956-9246. Med ”’Spotlight” avses Spotlight Stock
Market.



PEXA::

tillsammans med Precision BioAnalytics, kan i framtiden bidra till 6kad forstaelse f6r sjukdomsmekanismer vid
bland annat lungcancer, KOL och postcovid.

Den 28 maj holls arsstdmma i PEXA AB (publ). Bland annat faststélldes arsredovisningen, ansvarsfrihet
beviljades styrelse och VD, samt beslut fattades om nytt emissionsbemyndigande.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2025

I borjan av juli meddelade PEXA att en ny pilotstudie inleddes vid Danderyds sjukhus under ledning av Charlotte
Thalin, adjungerad professor vid Karolinska Institutet. Studien syftar till att kartlagga antikroppssvar i de nedre
luftvdgarna - nadgot som tidigare inte varit mgjligt utan invasiva metoder — och utvérdera PExA:s potential inom
immunologisk forskning och framtida vaccinutveckling.

Den 11 augusti hélls extra bolagsstdmma dér beslut fattades om att godkanna styrelsens beslut om en
foretrddesemission om cirka 9,9 MSEK fére emissionskostnader. Teckningstiden inleddes den 18 augusti och
emissionen genomférdes med fullt garantidtagande.

I mitten av augusti deltog PEXA pa investerareventet Financial Stockholm i centrala Stockholm som en del av
bolagets kommunikationsinsatser kopplade till emissionen. Deltagandet var en del av bolagets
kommunikationsinsatser i samband med emissionen.

Den 26 augusti beslutade styrelsen att uppratta en kontrollbalansrakning da det befarades att halva
aktiekapitalet var férbrukat. Genom den genomférda féretradesemissionen samt beslutad kapitalnedsattning
aterstalldes bolagets aktiekapital. Den 11 september kunde bolaget meddela att kapitalbristen var atgardad.
Den 27 augusti meddelade PEXA att bolaget tecknat sitt férsta formella datadelnings- och uthyrningsavtal med
The Prince Charles Hospital Foundation i Brisbane, Australien. Avtalet méjliggor fortsatt anvdndning av PExA 2.1
i en studie dar metoden jamf&rs med bronkoskopibaserade tekniker, med syfte att utvardera potentialen for
icke-invasiv biomarkdranalys i den distala lungan.

Den 2 september offentliggjordes utfallet i féretrddesemissionen, genom vilken bolaget tillférdes cirka 9,9
MSEK fére emissionskostnader. For att reglera garantierséttning genomférdes den 10 september en riktad
kvittningsemission till garanter.

| september deltog PExA for férsta gangen pa World Conference on Lung Cancer (WCLC) i

Barcelona. Kongressen &r vérldens storsta inom omradet och deltagandet markerade ett strategiskt steg i
bolagets inriktning mot framtida tilldmpningar inom lungcancerdiagnostik.

Den 23 september informerades PExA om att Daniel Nilsson, privat och genom nérstaende, 6kat sitt innehav i
bolaget till 8,58 procent av kapitalet och 8,32 procent av résterna, vilket innebér en flaggning &ver 5-
procentsgransen.

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet 2025

Den 22 oktober meddelade PEXA att bolaget [dmnat in sin férsta patentansékan avseende biomarkérer for tidig
upptdckt av lungcancer. Ansdkan avser ett proteinmdnster som tydligt skiljer mellan friska och sjuka individer
med mycket h6g diagnostisk precision (AUC = 1,0) och markerar ett viktigt steg i PExA:s ompositionering mot
biomarkdr- och datadrivna diagnostiska tillampningar.

I slutet av oktober beviljades PEXA 1 MSEK i finansiering fran Vinnova for projektet RAISE-lung, som genomfors i
samarbete med Optoelectronics Research Centre (ORC) vid University of Southampton - ett av vérldens
ledande forskningscentrum inom optoelektronik. Projektet syftar till att koppla samman PExA:s
provtagningsplattform med avancerad infraréd biosensorteknik, ett viktigt steg mot framtida snabb och
lattillganglig biomarkérdetektion for tidig diagnostik av lungcancer och andra lungsjukdomar.

Den 14 november meddelade PEXA att professor Sandra Lindstedts forskargrupp vid Lunds universitet beviljats
27 MSEK frén Cancerfonden for forskning kring tidig upptackt av lungcancer baserad pa analys av partiklar i
utandningsluft. Forskningen anvander PExA:s teknologi och ligger i linje med bolagets langsiktiga inriktning mot
biomarkdrbaserad lungcancerdiagnostik.

Den 20 november uppmarksammades forskning med PExA:s instrument inom lungcanceromradet i Sveriges
Radios Ekot, vilket bidrog till 6kad synlighet fér den pagaende forskningen kring icke-invasiv tidig upptéckt®.
Den 18 december meddelades att professor Charlotte Thalin vid Karolinska Institutet utsetts till Wallenberg
Academy Fellow 2025. Hennes forskning, som anvdnder PExA:s instrument for icke-invasiv analys i de nedre
luftvagarna, syftar till att utveckla nya typer av vaccin och antikroppsbaserade behandlingar mot
luftvagsinfektioner.

2 https://www.sverigesradio.se/avsnitt/ekot-1645-kds-riksting-och-cs-stamma-avslutades-under-eftermiddagen
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Vasentliga hdndelser efter periodens slut
e  Den 9 januari 2026 uppmarksammades lungcancerforskning med PExA:s instrument i Aftonbladet, Sveriges

storsta nyhetssajt, vilket ytterligare 6kade den nationella exponeringen fér den pagaende forskningen kring

tidig upptackt av lungcancer.

e Den 14 januari 2026 beviljades PExA amerikanskt patent fér bolagets sPOT-teknologi, som m&jliggér
koncentration av biologiskt material i utandningsprover och férbattrar férutsattningarna for efterféljande

analys.

e  Den 16 januari 2026 publicerade MedTech Magazine ett langre reportage om PExA:s utveckling mot framtida
diagnostiska tillampningar, vilket speglar bolagets pagaende strategiska ompositionering.
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Lungcancer kan
upptéackas tidigt - via
utandningen

"Vivill inte missa nagon patient med den har metoden”

Katarina Forsberg

Publicerad 2026-01-04 1841

+ Folj 2 Mojla

Matoden. som utvecidats v forskare | Lund, inrebilr att man genoen utandningen kan identifiern smb
tumdrer och ph 34 vis upptiscka lungcancer Hdig
Foto: Getty Images

Tecken pé lungcancer kan upptiickas tidigt via ett prov pa
utandningsluften.

Nu féar forskare i Lund 27 miljoner fran Cancerfonden for att utveckla
metoden.

~ Vi ser att det iir vissa typer av p inblandade som kan
till drerna, séger pi Sandra Lindsted
 swasaversion |

@ Forskare i Lund har utveckiat en metod for tidig upptickt av lungcancer genom att
analysera utandningsluften och fatt 27 miljoner kronor i bidrag frin Cancerfonden
for att vidareutveckla detta.

LAS MER

Sandra Lindstedt, éverlikare och adjungerad professor | thoraxkirurgl vid Lunds universitet.
Foto: Cancerfonden

Sandra Lindstedt berittar att malet édr att analyserna ska bli s& sikra som mojligt.
= Vivill inte missa ndgon patient med den hir metoden.

I en annu inte p studie har ett antal

- Vihar © , men dven vivnad. Sedan har vi
genom utandningsprover fore och efter operationen dven jamfdrt med en frisk
kontroligrupp.

Att tidigt upptacka lungcancer med en analys av utandningsluften skulle vara
mojligt, men ligger nagra ar fram i tiden.

= Vi hittar cirka tio markérer som kan kopplas till cancer, och det ar ett specielit
monster kring de har proteinerna. Vi kan dven se att miljon runt om tumaren &r
forandrad.

Kan skilja pa olika cancertyper

Sandra Lindstedt beréttar ocksa att man i analyser av utandningsprover kunde
skilja pa olika typer av lungcancer.

- Det férvanade oss lite grand, men det ar valdigt tydligt.

Det finns framst tva typer av lu och icks
lungcancer.

Skivepitelcancer tillhor den senare gruppen.

- Vi hoppas att metoden kommer att kunna anvindas som screeningverktyg pa
sjukhus, men @ven pa vardcentraler.

Nar man far cancer i lungorna &r det i de flesta fall celler i slemhinnorna som
borjar dela sig.

- Proanosen kan vara god. men det &r fortfarande en siukdom som ménqa dér av.

Professor Sandra Lindstedt uppmdrksammas i Aftonbladet efter att hennes forskargrupp vid Lunds universitet beviljats 27 MSEK frdn

Cancerfonden fér forskning kring tidig upptdckt av lungcancer baserad pd analys av partiklar i utandningsluft. Forskningen anvdnder PExA:s

teknologi och ligger i linje med bolagets ldngsiktiga inriktning mot biomarkérbaserad lungcancerdiagnostik.



VD Tomas Gustafsson har ordet

| forra arets bokslutskommuniké bérjade vi tydligare formulera PEXA:s strategiska riktning — att ga
frén bred forskningsanvandning till en mer fokuserad och strukturerad utveckling mot klinisk
tilldmpning. Under 2025 har vi konkretiserat denna inriktning och omsatt den i tydliga aktiviteter,
vilket inneburit en klar ompositionering av PExA.

Det nya fokus som vi presenterade — med en integrerad analys- och dataplattform som grund,
farmakokinetik och farmakodynamik som tillampningsomraden samt tidig diagnostik som
1angsiktig riktning — ar en naturlig f6ljd av mer an tio ars internationell forskningsanvandning.

Lungcancer i tydligt fokus

Lungcancer har under aret blivit ett prioriterat omrade. Under fjarde kvartalet
ldamnade vi in var forsta patentansékan avseende biomarkérmonster baserat pa
analyser fran de sma luftvégarna, samtidigt som professor Sandra Lindstedts
forskargrupp beviljades 27 MSEK frédn Cancerfonden f6r vidareutveckling av
metoden.

Vi deltog for forsta gangen pa World Conference on Lung Cancer (WCLC) -
véarldens storsta kongress inom omradet — vilket markerade ett strategiskt
steg i var internationella positionering.

Under aret beviljades vi dven Vinnova-finansiering fér projektet RAISE-lung i
samarbete med University of Southampton. Projektet kombinerar PExA:s
provtagningsplattform med avancerad biosensorteknik f6r mer precis -
biomarkéranalys och starker var teknologiska utveckling inom exempelvis lungcancer.

Bredd inom immunologi och ldkemedelsutveckling

Vi har samtidigt sett framsteg inom immunologi och lakemedelsutveckling. Professor Charlotte Thalin, utsedd till
Wallenberg Academy Fellow, anvander PEXA for icke-invasiv analys av antikroppar i de nedre luftvdgarna med malet att
utveckla nya vacciner och behandlingar.

Inom farmakokinetik och farmakodynamik fortsatter studier att utforska analys av Idkemedelsrelaterade biomarkoérer i de
sma luftvagarna med icke-invasiv provtagning.

Forstdrkt IP och dataplattform

Under aret har vi [amnat in patentansékningar inom RNA-fragmentomik och biomarkérmonster for tidig upptackt av
lungcancer. Efter periodens slut beviljades amerikanskt patent fér var sPOT-teknologi. Vi har ocks3 tagit steg mot en mer
datadriven affarsmodell genom vart férsta datadelnings- och uthyrningsavtal i Australien samt vidareutveckling av Small
Airway Atlas.

Stabil grund for langsiktig utveckling

Omsattningen har varit lagre an foregdende ar, vilket speglar var medvetna forflyttning fran kortsiktig
instrumentforsaljning till Iangsiktigt plattformsbyggande. Fokus har legat pa att bygga strukturella varden inom
biomarkérutveckling, immaterialratt och data som grund for framtida diagnostiska och kliniska tillampningar.

Den fullt garanterade féretradesemissionen om cirka 9,9 MSEK har starkt den finansiella grunden och méjliggjort fortsatt
prioritering av vara strategiska omraden. Under aret har vi pabérijat aktivering av utvecklingsarbete kopplat till
plattformen, vilket speglar att investeringar i 6kad grad skapar langsiktiga immateriella tillgangar.

Vi gar in i 2026 med tydligare struktur, starkt immaterialratt och vaxande extern validering. Under aret har bade
lungcancer- och vaccinforskningen med PEXA uppmarksammats i media, vilket speglar ett 6kande intresse f&r icke-invasiv
provtagning i de sma luftvdgarna.

PExA:s grundidé ar att mojliggora provtagning dar lungsjukdomar ofta bérjar - i de sma luftvagarna. Under 2025 har vi
tagit viktiga steg for att omséatta denna majlighet i en mer fokuserad och langsiktig strategi.

Tack till vara aktiedgare, kunder och samarbetspartners for ert fortsatta stod.

Tomas Gustafsson
VD, PEXA AB

PS, klicka for att lyssna pa Sveriges Radios Kvart i fem Eko, dér professor Lindstedt berattar om lungcancerarbetet i Lund
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Om PExA

PEXA har utvecklat en patenterad teknologiplattform fér insamling av biologiskt material fran de sma luftvagarna, dar
manga allvarliga lungsjukdomar uppstar. Metoden bygger pa forskning fran professor Anna-Carin Olins grupp vid
Sahlgrenska akademin, Géteborgs universitet, och méjliggér icke-invasiv provtagning genom en kontrollerad
andningsmandver.

rLic’ 1Bio

PExA-teamet pd ATS-kongressen i San Francisco, maj 2025.
Frv. grundare prof. Anna-Carin Olin, CSO, Jérgen Ostling, VD, Tomas Gustafsson samt CTO, Svante Héjer.

PEXA forser idag forskare och life science-aktdrer med en séker, smértfri och upprepningsbar metod for att samla in
mikroskopiska vétskedroppar fran utandningsluften. Dessa innehaller molekyler som speglar det vatskeskikt som tacker
lungans mest distala delar — det omrade déar manga luftvagssjukdomar startar och i det tysta utvecklas innan de ger
symtom. | manga fall upptacks sjukdomen forst nar den redan hunnit utvecklas till ett svarbehandlat eller obotligt
tillstand. Samtidigt &r detta djupaste lungsegmentet svart eller omgjligt att provta med dagens kliniska metoder.

Teknologin goér det méjligt att analysera bland annat proteiner, lipider, RNA-fragment och ldkemedelsrester — och
tillampas i forskning kring exempelvis astma, KOL, lungcancer, transplantation och miljérelaterade luftvdgsskador.

Malet &r att stodja forskning, lakemedelsutveckling — inklusive matning av lakemedel vid site of action i lungan - och pa
langre sikt erbjuda produkter fér framtida individanpassad diagnostik, 6vervakning och behandling av luftvagssjukdomar.

PEXA 2.1
PEXA 2-serien representerar bolagets férsta kommersiella
forskningsinstrument och &r en vidareutveckling av den

teknologiplattform som etablerats i ndra samarbete med “-

forskare vid Sahlgrenska akademin, Géteborgs universitet. Den g R
senaste versionen, PEXA 2.1, dr anvéndarvanlig och mojliggor \

icke-invasiv provtagning fran de sma luftvdgarna via en

kontrollerad andningsmandver. a

PEXA 2-serien &r CE-markt fér anvdandning inom forskning, vilket
innebar att den uppfyller relevanta sakerhetskrav fér detta i
anvandningsomrade.

Teknologin bygger pa insamling av mikroskopiska
vatskedroppar fran utandningsluften, vilka analyseras med
etablerade biokemiska metoder fér att identifiera biomarkérer i
form av proteiner, lipider, mikroRNA (miRNA), RNA-fragment
och lakemedelsrester — molekyler som kan spegla - L
sjukdomsprocesser, behandlingssvar eller [dkemedelsupptag vid site of action i lungan.

Instrumentet anvands globalt av akademiska forskargrupper, statliga institut, CRO-bolag och ldkemedelsutvecklare —
med anvandare i Europa, USA, Sydafrika och Australien. Hittills har tusentals individer provtagits med PExA:s metod, bade
genom tidiga prototyper (PEXA 1.0) och de kommersiella versionerna 2.0 och 2.1.



PEXA::

Forskningen har hittills lett till Sver 50 vetenskapliga publikationer. De samlade resultaten starker méjligheten att PExA:s
metod kan anvandas for att identifiera biomarkérer for tidig upptackt, uppféljning och behandling av luftvégssjukdomar.
Tillsammans ldgger den véxande anvdndningen och de publicerade resultaten grunden for att PExA:s teknologi kan
utvecklas till en plattform fér framtida diagnostiska tilldmpningar.

Publicerade studier och &vrig information aterfinns pa bolagets hemsida, www.pexa.se.

Affarsidé och affarsmodell

PExA:s affdrsidé ar att forse forskare och life science-aktérer med en patenterad, icke-invasiv teknologiplattform fér
insamling av biologiskt material fran de sma luftvégarna. Genom att tillhandahalla insamlings- och méatinstrument,
férbrukningsartiklar, service, support och analystjanster méjliggor Bolaget studier av potentiella biomarkérer for tidig
upptdckt av lungsjukdomar samt métning av Idkemedel direkt vid site of action i lungan.

| ett Iangre perspektiv &r ambitionen att de forskningsresultat som genereras med PExA:s teknologi ska ligga till grund for
framtida kliniska tillampningar. Malet &r att utveckla mer patientnara |6sningar for diagnostik, screening och
behandlingsuppféljning av exempelvis lungcancer, KOL, lungemboli och andra respiratoriska sjukdomar.

Affarsmodellen bygger idag huvudsakligen pa férséaljning och uthyrning av forskningsinstrument samt dterkommande
intakter fran férbrukningsvaror och service. PExA erbjuder sina produkter pa en global marknad, med anvéndare i
Europa, USA, Sydafrika och Australien.

Sedan 2023 har Bolaget deltagit pa de st6rsta internationella lungkongresserna i Europa (ERS) och USA (ATS), vilket
ytterligare stdrkt PExA:s globala ndrvaro och relationer med ledande forskare och industripartners.

Under 2024 har PEXA pabdrjat ett arbete med att bredda sitt erbjudande genom att tillhandahalla biokemiska analyser
och datatjanster — en helhetslésning fran provinsamling till tolkad rapportering. Denna strategi sammanfattas i
begreppet ‘“from sample to solution.”

I takt med att teknologin valideras vidare och ndrmar sig klinisk anvéndning kommer affarsmodellen successivt att
anpassas for att méta en bredare diagnostisk marknad. Pa denna marknad &ar ambitionen att generera dterkommande
intakter per provtagning, vilket mojliggdr en skalbar och vérdedriven affarsutveckling.

Marknad

Lungsjukdomar ar ett véxande globalt halsoproblem och utgor ett prioriterat omrade inom medicinsk forskning och
innovation. Enligt Varldshalsoorganisationen (WHO) ar lungsjukdomar den tredje vanligaste dédsorsaken i varlden, med
dver fem miljoner dédsfall &rligen’. Givet denna omfattning vander sig PEXA idag till en stor och véxande
forskningsmarknad, ddr akademiska institutioner, life science-bolag, CRO:er och myndigheter séker nya verktyg for att
forsta, forebygga och behandla lungsjukdomar.

PEXA adresserar denna utmaning genom en teknologi som méjliggdr icke-invasiv, reproducerbar och molekylart
informativ provtagning fran lungans svaratkomliga sma luftvagar — dér manga sjukdomar har sitt ursprung. Tillgang till
detta omrade har tidigare kravt invasiva ingrepp, men PEXA erbjuder en enklare och sékrare vag framat.

Idag anvands teknologin globalt av akademiska institutioner, CRO:er, ldkemedelsbolag och myndigheter. Fokus ligger pa
att:

e  Identifiera biomarkérer for tidig upptackt och differentiering av sjukdomar
e  Mata ldkemedelsnivaer vid site of action i lungan
e  Bygga kunskap som stddjer utveckling av individanpassade terapier

Med ett vaxande antal publikationer, flera pagaende kliniska studier och etablerade samarbeten ser Bolaget mojligheter
att pa sikt bredda anvandningen fran forskning till klinisk tilldmpning.

3 WHO, Global Health Estimates 2024
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BesGkare i PExAs monter pd World Conference on Lung Cancer (WCLC) i Barcelona i september 2025. Kongressen dr vdrldens stérsta
inom omrddet och deltagandet markerar ett strategiskt steg i bolagets inriktning mot framtida lungcancerdiagnostik.

Ett sarskilt fokusomrade &r lungcancer som &r den cancerform som orsakar flest dédsfall globalt, med cirka 2,5 miljoner
nya fall och 1,8 miljoner dédsfall arligen?. Trots medicinska framsteg upptécks majoriteten av fallen i ett sent stadium, d&r
behandlingsméjligheterna &r begransade och 6verlevnaden 18g’. Tidig upptackt 6kar chanserna till effektiv behandling
och bot avsevart.

PExA:s teknologi har potential att méta detta behov genom att méjliggéra:

e  Screening av hégriskgrupper
e  Tidig diagnostik via biomarkérer fran de sma luftvagarna
e  Uppfdljning efter behandling for att upptécka aterfall (recidiv)

Den globala marknaden fér lungcancerscreening uppskattades till cirka 3,28 miljarder USD ar 2023 och férvéntas véxa till
7,10 miljarder USD &r 2032°. Idag sker screening framst via I4gdos-CT (LDCT), dar kostnaden per undersékning varierar
mellan 92 och 418 USD’. Detta skapar ett betydande behov av kostnadseffektiva, icke-invasiva komplement som kan
anvdndas brett — inte bara inom specialistvarden utan dven i primérvérd och i upprepade tester Gver tid.

Utover lungcancer ser Bolaget dven framtida tilldmpningar inom exempelvis KOL, lungemboli och komplikationer efter
lungtransplantation samt miljorelaterade luftvagsskador. PExA:s 1angsiktiga vision dr att ta sin beprévade
forskningsplattform in i klinisk anvandning — och darigenom bidra till en ny standard for icke-invasiv lungdiagnostik och
behandlingsuppféljning, pad en marknad som &r bade global och expansiv.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
PEXA har inte ndgra dotterbolag och ingdr inte i ndgon koncern. Bolaget har inget innehav av egna aktier.

PExAs finansiella utveckling under perioden

Omsattning

Nettoomsdttningen bestar av intakter fran forsaljning av PExA-instrument, uthyrning av instrument, tillbehor till och
service av instrument. Under det fjarde kvartalet 2025 uppgick omsattningen till 120 614 (468 418) SEK.

4WHO, Global Cancer Burden 2024

> American Lung Association, State of Lung Cancer 2024

8 Fortune Business Insights, Lung Cancer Screening Market Report 2023
7 MDsave, Cost of Low-Dose CT Lung Screening, 2024
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Under det fjdrde kvartalet har bolaget aktiverat utvecklingskostnader om 2 742 899 SEK hénférliga till arbete utfért under
rékenskapsaret 2025. Aktiveringen avser uppbyggnaden av bolagets Diagnostic & Data Platform samt vidareutveckling av
Instrument & Hardware Platform och paverkar kvartalets resultat positivt.

Resultat
Resultatet efter skatt under det fjgrde kvartalet 2025 uppgick till 891 616 (-2 952 061) SEK. Resultatet efter skatt under
heldret 2025 uppgick till -6 247 135 (-10 162 729).

Kassa och bank

Per den 31 december 2025 uppgick PExAs kassa och bank till 6 240 252 (5 593 433) SEK med en soliditet om 79,1% (80,8%).
Kassaflode fran den I6pande verksamheten under helaret 2025 uppgick till -3 791 664 (- 8 323 327) SEK och kassaflode fran
den I6pande verksamheten under det fjarde kvartalet 2025 uppgick till -1 816 254 (-2 181 219) Totalt kassafléde for heldret
2025 uppgick till 646 819 (-4 006 513) SEK.

Styrelsen bedémer att Bolagets disponibla medel inte &r tillrdckliga for att finansiera de ndrmaste 12 manadernas
verksamhet och planerade offensiva satsningar. Styrelsen f&r diskussioner om hur Bolaget ska tillféras ytterligare kapital
for att finansiera en uthallig utveckling.

Riskfaktorer

PEXA &r genom sin verksamhet utsatt for risker av bade rérelsekaraktér och finansiell karaktar. Inom Bolaget pagar en
kontinuerlig process for att identifiera férekommande risker och f&r att kunna bedéma hur dessa ska hanteras.
Marknaderna foér PExAs produkter kdnnetecknas av langa inférsaljningstider. Bolaget verkar pa marknader med stor
potential men med ryckig férsaljningsutveckling. Fér en fullstandig redogédrelse av identifierade risker samt féretagets
arbete med att hantera dessa, hanvisas till avsnittet ”Riskfaktorer” i memorandum fran 2021, som finns tillgangligt pa
Bolagets hemsida (www.pexa.se) och som kan bestallas fran Bolaget.

Aktien

Per den 31 december 2025 var aktiekapitalet 8 689 509 fordelat pa 124 135 842 aktier. Bolaget har tva aktieslag (varav
432 900 stycken A-aktier). A-aktien ger tio (10) rGster per aktie. Varje B-aktie ger en (1) rost per aktie. Varje aktie medfér lika
ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat.

Aktiens kvotvarde (aktiekapital dividerat med antal aktier) &r 0,07 SEK.

Forslag till vinstutdelning
Styrelsen och verkstéllande direkt6ren foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2025.

Arsstdmma och arsredovisning
Arsstamma kommer att hallas den 28 maj, 2026 i G6teborg. Arsredovisning for rakenskapsaret 2025 kommer att finnas
tillganglig for nedladdning via Bolagets hemsida (www.pexa.se) senast tre veckor fére arsstamman.

Granskning av revisor
Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av Bolagets revisor.

Principer for deldrsrapportens upprattande

Rékenskaperna i delarsrapporten har upprattats i enlighet med samma redovisningsprinciper som i Bolagets senaste
arsredovisning, det vill siga i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad, BFNAR 2012:1
arsredovisning och koncernredovisning (K3). Delarsrapporten ér, liksom tidigare rapporter, upprattad i enlighet med
fortlevnadsprincipen.

Kommande finansiella rapporter

Kvartalsrapport 1 2026-05-22
Kvartalsrapport 2 2026-08-28
Kvartalsrapport 3 2026-11-06

Bokslutskommuniké 2025 2027-02-19
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Styrelsen och verkstallande direkt6ren intygar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av Bolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget star infor. Alla framéatriktade
uttalanden i denna rapport baseras pa styrelsens basta bedémning vid tidpunkten fér rapporten. Som alla framtids-
bedémningar innehaller sddana uttalanden risker och osékerheter, vilket kan medféra att det verkliga utfallet blir
annorlunda.

Goteborg, 19 februari 2026
PEXA AB
Styrelsen och verkstdllande direktéren

WALLENBERG ACADEMY FELLOW 2025

>

“Thanks to this instrument,

we can now study antibodies in the

lower airways — a true game-changer
. for the development of both vaccines

and antibody-based therapies.”

— Prof. Charlotte Thalin

“~ Tack vare PExA-instrumentet kan vi nu studera antikroppar dven i de nedre luftvigarna — en verklig game-changer for utvecklingen
av bdde vacciner och antikroppsbaserade terapier”, siger professor Charlotte Thdlin vid Karolinska Institutet som utsdgs till
Wallenberg Academy Fellow 2025 — Sveriges stérsta privata forskningsprogram for unga forskare.

For ytterligare information, véanligen kontakta:
Tomas Gustafsson, VD, E-post: info@pexa.se

Om PExA AB (publ):

PEXA AB (556956-9246) har utvecklat PEXA 2.1, ett patenterat forskningsinstrument som hjalper forskare att pa ett smart
satt samla in biologiska prover fran de minsta [uftvagarna genom en enkel utandningsmandver. PExAs teknologi anvands
for narvarande av framstaende forskargrupper i flera olika lander och forskning med instrumentet har resulterat i ett 50-
tal vetenskapliga publikationer, vilka fungerar som referensmaterial for PExAs metod. Bolagets langsiktiga malsattning &r
att marknadsféra och sélja diagnostiska instrument f6r folksjukdomar (t.ex. lungcancer och KOL) som ska anvéndas
globalt for diagnostisering eller allman screening pa inrdttningar dar vard erbjuds. Bolaget avser vid den tidpunkt det &r
aktuellt med forsdljning till kliniker att ha utvecklat mer patientndra, smidiga och kommersiella produkter, vilket innebéar
att PExA vander sig till en betydligt bredare marknad, vilken idag omfattar dtskilliga miljoner patienter globalt. PExAs B-
aktie ar noterad pa Spotlight Stock Market.
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Resultatrdkning

Nettoomsattning 120 614 468 418 477 683 719 619
Arkiverat arbete for egen rakning 2742899 (o] 2742 899 0
Ovriga rorelseintikter 351513 2798 210 942 45526

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -63 993 -263 405 -231 643 -393 290
C')vriga externa kostnader -917 085 -1812536 -4 712 832 -6 057 414
Personalkostnader -1164 058 -1245109 -4 352 631 -4 405 328

Avskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar 1189 062 1146 890 423698 314872
Ovriga rorelsekostnader -13 852 -668 -26 704 -7199
Rorelseresultat 866 977 -2997 392 -6 315 984 -10 412 958
Resultat frdn finansiella poster

Finansnetto 24 639 45 331 68 849 250229
Resultat efter finansiella poster 891616 -2 952 061 -6 247135 -10 162 729
Resultat fore skatt 891616 -2 952 061 -6 247 135 -10 162 729

Periodens resultat 891616 -2 952 061 -6 247 135 -10162 729



Balansrdkning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter
Varor under tillverkning
Fardiga varor och handelsvaror

Forskott for varor

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2742899
915163
3658 062

1080178
1080178

4738240

428579
100 000
1318 891
o

1847 470

87189
39364
222 022

312513
661088
6 240 252

8748 810

13 487 050

PEXA

916 628
916 628

916 628

373537
201689
1848 645
106 549
2530 420

548 151
(o]

172 728
425145
1146 024

5593433
9269 877

10186 505



Balansrdkning, fortsdttning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond fér utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

PEXA::

8689509 7277 975
2742899 Y
11432 408 7277 975
66 422 080 62352130
-60 942 545 -51239 226
-6 247135 10162 729
-767 600 950 175
10 664 808 8228 150
499 299 611332

0 52499

168 993 122772
2153 950 1171752
2822242 1958 355

13 487 050 10 186 505



Forandring eget kapital

Vid periodens bérjan (2025-01-01)
Omforing féregdende ars resultat
Nedsattning av aktiekapital
Nyemission

Nyemission

Emissionskostnad

Fond for utveckling

Periodens resultat

Vid periodens slut (2025-12-31)

Vid periodens bérjan (2024-01-01)
Omforing féregdende ars resultat
Nyemission

Emissionskostnad

Periodens resultat

Vid periodens slut (2024-12-31)

7277 975

-3202309
4 075 666
538177

8689509

5284 525

1993 450

7277 975

62352130

5824 081
768 823
-2522 954
2742899

2742899 66 422 080

) 59178 322

3588208
-414 400

0 62352130

-51239 226
-10 162 730
3202309

-2742 899

-60 942 546

-43195 659
-8 043568

-51239 226

PEXA::

-10 162 730
10162 730

-6 247135
-6 247135

-8 043568
8043568

-10 162 729
-10 162 729
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Kassaflode

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster 891616 -2 952 061 -6 247135 -10 162 729
Justeringar f6r poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar/Nedskrivningar 189 062 146 890 423698 314 872
Summa 1080 678 -2 805 171 -5 823 436 -9 847 857

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

1080 678 -2 805 171 -5 823 436 -9 847 857
fore forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager m.m. 44 330 618 523 682 950 943168
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 72023 -252 632 524299 765 069
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 744 762 491081 824523 -183 707
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 1941793 -1948199 -3791664 -8 323327
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring av immateriella anlaggningstillgangar -3759 747 o -3759 747 0
Forvarv/avyttring av materiella anldggningstillgangar (o] -233 020 -485 563 -850 445
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3759 747 -233 020 -4 245 310 -850 445
Finansieringsverksamheten
Nyemission/Teckningsoptioner (o) o) 11206 747 5581659
Emissionskostnader 1700 0 -2 522 954 -414 400
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1700 0 8683793 5167 259
Periodens kassafléde -1816 254 -2181219 646 819 -4 006 513
Likvida medel vid periodens bérjan 8 056 506 7 774 652 5593 433 9599 946

Likvida medel vid periodens slut 6 240 252 5593 433 6 240 252 5593 433
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Parficles im Exhaled Air

556956-9246

PEXA AB (publ)

BIOTECH CENTER

Arvid Wallgrens backe 20
413 46 Géteborg
www.pexd.se



