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Styrelsen och verkstallande direkt6ren fér PEXA AB avger rapport for forsta halvaret och andra kvartalet 2019.

Sammanfattning av halvarsrapport

Forsta halvaret (2019-01-01 - 2018-06-30)

Nettoomsattningen uppgick till 833 444 SEK (1040 176).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 479 792 SEK (-2 908 076).
Resultatet per aktie uppgick till -0,16 SEK (-0,32).

Soliditeten uppgick till 87,4 % (92,0).

Andra kvartalet (2019-04-01 - 2019-06-30)

Nettoomsattningen uppgick till 489 664 SEK (401 130).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -996 727 SEK (-1579 264).
Resultatet per aktie uppgick till -0,11 SEK (-0,17).

Resultatet per aktie: Periodens resultat dividerat med 9 225 800 aktier per 2019-06-30 (9 225 800).

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Belopp inom parantes: Jdmférande period foregaende ar.

Med ”Bolaget” eller ”PEXA” avses PEXA AB med organisationsnummer 556956-9246. Med ”’Spotlight” avses Spotlight Stock Market.

Vasentliga hdndelser under det andra kvartalet 2019

PExA anordnade en internationell workshop tillsammans med Avdelningen fér Arbets- och miljiomedicin (AMM)
vid Goteborgs universitet i borjan av april. P& workshopen, som sponsrades av Hjart-Lung-fonden, deltog
narmare 50 forskare, ldkare och skoterskor fran Europa som presenterade nya och prelimindra
forskningsresultat inom en rad olika lungsjukdomar.

PEXA Kkallar till arsstdamma. Fullstdndig kallelse med foreslagna beslut finns tillgénglig pa Bolagets hemsida
(www.pexa.se).

PEXA inbjuds till ett brittiskt ndtverksméte som syftar till att utveckla interdisciplindra partnerskap och
samarbeten for att ta fram nya diagnostiska tester fér personer med astma. PEXA inbjods som enda utldndska
féretag att presentera sin teknologi och hur den kan bidra till utvecklingen av nya diagnostiska metoder och
verktyg for astma.

PEXA publicerar &rsredovisning fér rikenskapsaret 2018. Arsredovisningen finns tillgénglig pa Bolagets hemsida
(www.pexa.se).

PEXA haller arsstdamma. Kommuniké med en sammanfattning av faststdllda beslut finns tillganglig pa Bolagets
hemsida (www.pexa.se).

PEXA meddelar den 15 maj att en hyreskund i Tyskland képer instrument av Bolaget. Ordervardet ar cirka
140 000 SEK.

PExA meddelar den 16 maj att nya resultat med PExAs metod presenteras i USA. Ett abstract baserat pa Bolagets
metod har godkants for presentation vid American Thoracic Society International Conference mellan 17-22 maj
2019. Konferensen samlar cirka 15 000 deltagare och &r vérldens ndst storsta inom luftvagar och associerade
lungsjukdomar.

Vidsentliga handelser efter periodens utgang

PEXA meddelar den 2 juli att ett av vdrldens storsta ldkemedelsforetag har képt ett PEXA 2.0-instrument.
Forskningsinstrumentet ska anvandas for utvardering kring teknikens potential. Leverans av systemet &r
berdknad under tredje kvartalet 2019. Ordervardet uppgar till cirka 350 000 SEK.



http://www.pexa.se/

VD Erik Ekbo kommenterar

Det forsta halvédret 2019 och drets andra kvartal har nu avslutats. Det har i vanlig ordning varit ett kvartal med en intensiv
aktivitetsnivd men nagot vi sarskilt har kunnat notera, specifikt i vart kommersiella arbete, &r att vi under den tiden
upplevt ett Okat intresse for var teknologi fran sdval internationella ldkemedelsbolag som CRO’s (kontrakts-
forskningsforetag). Det tar alltid lang tid att vécka intresse f6r fundamentalt nya metoder som syftar till att studera olika
sjukdomstillstand. Allt fler ldkemedelsféretag, inom lungsjukdomsomrddet, har dock kommit till insikter om
noédvéandigheten att hitta biomarkorer for olika sjukdomstillstdnd, om man med framgdang ska kunna utveckla effektiva
behandlingskoncept. For att hitta biomarkérer maste man ha tillgang till en effektiv och tillférlitlig metod fér insamling
av biomaterial fran utandningsluften och den tekniken har PExA. Under sekretessavtal har vi som resultat av detta 6kade
intresse inlett diskussioner med nagra av dessa aktorer.

Strax efter utgangen av det andra kvartalet, sdldes ett PEXA 2.0-system till ett stort globalt verksamt Iakemedelsféretag.
Eftersom det &r den forsta gangen ett kommersiellt Idkemedelsféretag kdper bolagets instrument, ar detta en milstolpe
i PExAs utveckling. Ldkemedelsbranschen och CRO’s representerar en strategiskt viktig marknad med stor potential.
Harutover har dessutom tyska Fraunhofer ITEM, som hyrt ett PEXA 2.0-system i ett drygt ar, valt att kopa loss
instrumentet.

Ett av de viktigaste fokusomradena i var verksamhet &r fortsatt metodutveckling, inte minst strategiska investeringar i
utveckling av biokemiska analysmetoder, dar vi pa ett systematiskt sdtt undersoker och utvarderar metoder som goér det
mojligt att analysera det molekyléra innehallet i PEx-proverna. Tydligt ar att PEx-prover innehaller ett stort antal mycket
intressanta biomolekyler fér forskningen och genom att validera och dokumentera analysmetoder fér PEx-provet blir var
produkt mer komplett och dédrmed betydligt mer eftertraktad och vardefull. Inom forskningsomradet var det gladjande
att studieresultat fran nederldndska University Medical Center Groningen, ddr var metod har anvants for att studera de
sma luftvdgarna hos astmatiker, i maj presenterades pa American Thoracic Society International Conference i Dallas, USA.

Sammanfattningsvis befinner vi oss i en mycket spannande utvecklingsperiod. Vart
forsknings- och utvecklingsarbete gor framsteg. Nya biokemiska analysmdjligheter
borjar skonjas. P4 den kommersiella sidan av verksamheten ser vi 6kande intresse for
PEXA och var metod fran savdl CRO’s som globala ldkemedelsbolag.

Goteborg, 2019-08-29
Erik Ekbo




Om PEXA

PEXA utvecklar, producerar och marknadsfor ett forskningsinstrument
for att studera luftvagssjukdomar som till exempel astma och kroniskt
obstruktiv lungsjukdom, KOL. Den ursprungliga idén och forskningen
bakom metoden kommer fran professor Anna-Carin Olins forskargrupp
pd enheten f6r Arbets- och miljdmedicin (AMM) vid Sahlgrenska
akademin inom Géteborgs universitet och bygger pa en helt ny metod
fér att samla biologiskt material frdn de sma luftvdgarna via
utandningsluft.

PEXA forser lungforskare med en enkel och icke-invasiv metod (dvs. utan

kroppsligt ingrepp) for insamling av mikroskopiska partiklar i utandningsluft som utgér potentiella biomarkérer foér
sjukdomar i de sma luftvagarna. Genom metoden far forskarna pa ett enkelt satt tillgang till ett prov fran det vatskeskikt
som tacker de sma luftvagarna. Provet kan liknas vid ett blodprov fér de sma luftvdgarna och kan anvéndas for att
upptdcka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Syftet dr att underldtta utvecklingen av tillforlitlig och mer individualiserad
diagnos, évervakning och behandling av luftvdagssjukdomar.

PEXA 2.0

Fram tills idag har cirka 2 000 férsékspersoner testats med PExAs metod genom férsalda PExA 2.0 samt de nio prototyp-
instrument (PExA 1.0) som &r framtagna inom Sahlgrenska akademin och som har anvénts i forskningssyfte inom
akademin och sjukvarden.

PEXA 2.0 &r ett fardigutvecklat, uppgraderat och CE-markt kommersiellt instrument.
Initialt pagar nu introduktionen med fokus pa den europeiska marknaden.

Forenklat beskrivet fungerar metoden pa sad sdtt att patienten andas ut i ett
munstycke, varpd sma partiklar i utandningsluften fangas upp i instrumentet och
sorteras i storleksordning, varefter de insamlade partiklarna kan analyseras. Genom
att samla in specifika mikroskopiska partiklar fran de sma luftvégarna kan olika
sjukdomar studeras redan i ett tidigt skede och biomarkérer for olika lungsjukdomar
hittas.

Forskning med PExAs metod har hittills resulterat i drygt 20 publikationer, vilka finns
att tillga pa Bolagets hemsida (www.pexa.se).

Marknad
PExAs affdrsidé ar att forse lungforskare med en ny, unik och icke-invasiv metod fér enkel och tillférlitlig insamling av
potentiella biomarkérer fran de sma luftvagarna genom att tillhandahalla:

1) insamlings- och méatinstrument med service- och supportavtal,
2) férbrukningsartiklar samt
3) analystjanster.

Bolagets vision &r att: ”PExA kommer bidra till ett battre liv for patienter med luftvagssjukdomar genom att underldtta
utvecklingen av snabbare och mer tillférlitlig diagnos, uppféljning och behandling”.

Lungsjukdomar &r ett hogprioriterat forskningsomrade. Mot bakgrund av data fran vérldshélsoorganisationen (WHO) &r
lungsjukdomar idag den tredje vanligaste dédsorsaken i vérlden, med 6ver fem miljoner dédsfall arligen. Givet
lungsjukdomarnas stora utbredning &r den potentiella marknaden fér PExAs instrument enligt styrelsens uppfattning
omfattande, dels fér den nuvarande strategin att utveckla och sdlja forskningsinstrument och dels fér framtida
mdjligheter och potential att utveckla nya diagnostiska produkter.

PExA séljer och distribuerar instrument och metod initialt till lungforskningsinstitutioner inom akademi och sjukvard samt
inom ldkemedelsbolag, vilka idag séker efter biomarkérer. Globalt har PExA identifierat cirka 1 500 sddana forsknings-
grupper som den primdra malgruppen.




Jakt pa nya biomarkérer inom lungsjukdomar

Det finns stora behov, nationellt sdval som internationellt, att sa

tidigt som méjligt kunna stélla ratt diagnos vilket kan vara

avgodrande for hur allvarlig sjukdomen blir. En relativt ny metod

ar att ta hjalp av biomarkdrer. Biomarkorer & dmnen, sdsom )

proteiner och enzymer, vilka kan anvandas som objektiva -
indikationer pa medicinska tillstand som kan matas specifikt och v
reproducerbart. Dessa medicinska fynd skiljer sig fran \\

medicinska symptom, som &r begransade till de tecken pa halsa
eller sjukdom som kan uppfattas av patienterna sjélva.

Den kliniska forskningen som bedrivs av sdvél akademiska WZZ o
forskare som ldkemedelsindustrin  befinner sig i en g ‘ y
forandringsfas. Lungforskningen gar mer och mer mot att soka

specifika biomarkérer for olika sjukdomstillstdnd. Ett kdnt problem med lungsjukdomar sdsom KOL &r att
sjukdomstillstandet ofta inleds med férdndringar i de sma luftvagarna, men det finns varken kvantitativa eller icke-
invasiva metoder for att studera dessa férandringar. Detsamma géller diagnostik av svarare former av astma som drabbar
just de sma luftvdgarna. Traditionella diagnostiska metoder som réntgen eller tester av lungfunktion ger begrénsad
information vilket ofta leder till att det forst i ett relativt framskridet skede gar att faststdlla exakt vilken sjukdom
patienten lider av.

Ett stort antal forskare i den initiala malgruppen har ett stort behov av en icke-invasiv, specifik, reproducerbar och enkel
metod for att hitta biomarkdérer for olika lungsjukdomar som drabbar sma luftvagar. Enligt styrelsens bedémning &r det
enbart PExA som uppfyller dessa behov, vilket gér metoden helt unik och med potential att i grunden férdndra séttet
lungsjukdomar diagnosticeras och behandlas idag.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
PEXA har inte nagra dotterbolag och ingar inte i nagon koncern. Bolaget har ej heller ndgra aktieinnehav.

PEXAs finansiella utveckling under perioden

Omsattning
Nettoomsattningen under det forsta halvaret 2019 uppgick till 833 444 (1040 176) SEK och bestod i intdkter fran

forsaljning av PExA-instrument 2.0, uthyrning av instrument, tillbehor till och service av instrument. Nettoomsattningen
under det andra kvartalet 2019 uppgick till 489 664 (401130) SEK och avsag férsaljning av PExA-instrument 2.0, tillbehor
till och service av instrument.

Resultat
Bolagets resultat efter skatt for det forsta halvaret 2019 uppgick till -1 479 792 (-2 908 076) SEK. Resultatet efter skatt
under det andra kvartalet 2019 uppgick till -1 996 727 (-1 579 264) SEK.

Kassa och bank

Per den 30 juni 2019 uppgick PExAs kassa och bank till 6 606 004 (9 428 867) SEK med en soliditet om 87,4 % (92,0).
Kassafléde fran den I6pande verksamheten under det forsta halvaret uppgick till -1027 050 (-2 455 334) SEK och
kassaflode fran den I6pande verksamheten under det andra kvartalet 2019 uppgick till -1 770 356 (-1 352 893) SEK. Totalt
kassaflode for det forsta halvaret 2019 uppgick till -1 552 159 (-3 425 727) SEK och totalt kassaflode f6r det andra kvartalet
2019 uppgick till -1 659 466 (-1 730 291) SEK.

Riskfaktorer

PEXA dr genom sin verksamhet utsatt for risker av bade rorelsekaraktdr och finansiell karaktar. Inom Bolaget pagar en
kontinuerlig process for att identifiera férekommande risker och for att kunna bedéma hur dessa skall hanteras.
Marknaderna fér PExAs produkter kdnnetecknas av langa inférsaljningstider. Bolaget verkar pa marknader med stor
potential men med ryckig forséljningsutveckling. Fér en fullstandig redogdrelse av identifierade risker samt féretagets
arbete med att hantera dessa, hanvisas till avsnittet ”Riskfaktorer” i arsredovisning 2018 samt memorandum fran 2016,
som finns tillgéngligt pa Bolagets hemsida (www.pexa.se) och som kan bestéllas frén Bolaget.




Aktien

Aktiekapitalet &r férdelat pa 9 225 800 aktier. Bolaget har tva aktieslag (varav 432 900 stycken A-aktier). A-aktien ger tio
(10) roster per aktie. Varje B-aktie ger en (1) rést per aktie. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
resultat. Aktiens kvotvarde (aktiekapital dividerat med antal aktier) &r 0,125 SEK.

| syfte att ge VD och utvecklingschef mdjlighet att ta del av vardetillvaxten i Bolaget, liksom att ge dem ett extra
incitament att Gverleverera i relation till Bolagets malsattningar samt att stimulera till fortsatt foretagslojalitet under de
kommande aren, har 220 000 teckningsoptioner av serie 2016/2020 stéllts ut. Det fullt ut tecknade optionsprogrammet
berdttigar optionsinnehavare till teckning av 220 000 nya B-aktier i Bolaget. Teckningsoptionerna emitteras till en kurs
motsvarande ett berdknat marknadsvéarde f6r teckningsoptionerna (optionspremie) med tillampning av Black & Scholes-
modellen per den 12 maj 2016 baserat pa en teckningskurs vid utnyttjande av teckningsoptionerna om 20 SEK per aktie.

Granskning av revisor
Halvarsrapporten har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Principer f6r halvarsrapportens upprattande

Rékenskaperna i halvarsrapporten har upprattats i enlighet med samma redovisningsprinciper som i Bolagets senaste
arsredovisning, det vill siga i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokfsringsndmndens allménna réd, BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Kommande finansiella rapporter
Delarsrapport 3, 2019 2019-10-31
Bokslutskommuniké, 2019 2020-02-27

Styrelsen och verkstdllande direktdren intygar att halvdrsrapporten ger en rdttvisande éversikt av Bolagets verksamhet,
stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget stdr infér. Alla framdtriktade
uttalanden i denna rapport baseras pad styrelsens bdsta bedémning vid tidpunkten fér rapporten. Som alla framtids-
bedémningar innehdller sddana uttalanden risker och osdkerheter, vilket kan medféra att det verkliga utfallet blir
annorlunda.

Goteborg, den 29 augusti 2019
PExXA AB
Styrelsen och verkstdllande direktéren

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Erik Ekbo, VD

Telefon: 0723-92 30 30

E-post: info@pexa.se

PEXA AB (556956-9246) utvecklar och marknadsfér ett forskningsinstrument med ddr tillhérande produkter och tjdnster till
lungforskare f6r enkel och icke-invasiv provtagning, i syfte att studera luftvdgssjukdomar som exempelvis astma och kroniskt
obstruktiv lungsjukdom, KOL. Provtagning med PExA kan anvdndas till att upptdcka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Provet
kan liknas vid ett ”blodprov fér de sma luftvdgarna”. Syftet dr att underldtta utvecklingen av tillférlitlig och mer individua-
liserad diagnos, évervakning och behandling av luftvigssjukdomar. Den ursprungliga idén och forskningen bakom metoden
kommer fran enheten f6r Arbets- och miljémedicin vid Sahlgrenska akademin inom Géteborgs universitet. Den kommersiella
verksamheten startade 2010 med stéd av GU Ventures inkubator och bolaget dr grundat av uppfinnare, nyckelpersoner,
affdrsdnglar och GU Ventures.
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Resultatrdkning i sammandrag

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Rérelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av-/nedskrivningar av materiella
och immateriella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat frdn finansiella poster
Ranteintdkter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Periodens resultat

2019-04-01
2019-06-30

3 man.

489 664
1559

-394 000
-902 030
-965 266

-226 371

-1996 444

-283
1996 727

1996 727

1996 727

2018-04-01
2018-06-30

3 man.

401130
10 654

-197 000

-575 21
-992 028

-226 371

-1578 826

-438
1579 264

-1579 264

1579 264

2019-01-01
2019-06-30

6 mdn.

833 444
2233139

-591 000
-1520176
-1982 027

-452742

-1479 362

-430
1479792

1479792

1479792

2018-01-01
2018-06-30

6 man.

1040176
14 435

-455 000
-1139 689
-1914 818

-452742

-2907 638

-438
-2 908 076

-2 908 076

-2 908 076

2018-01-01
2018-12-31

12 mdn.

2664787
13591

-849 000
-3261038
-3 520 377

-905 484

-5 857 521

-438
-5 857 959

-5 857 959

-5 857 959



Balansrakning i sammandrag

2019-06-30

2018-06-30

2018-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anléggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter
Varor under tillverkning
Fardiga varor och handelsvaror
Forskott av varor

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2055368
178 853
2234 221

16 692
16 692

2250913

556 000
788 000

1344 000

440 696
150 080
163 169
753 945

6 606 004

8703949

10 954 862

2877523
250397
3127920

28 477
28 477

3156 397

35600
1024 000
1182 000

2241600

175 131
225259
400 390

9 428 867

12 070 857

15 227 254

2 466 446
214 625
2 681071

22584
22584

2703 655

35 600
712 000
1182 000
53 010
1982 610

59700

113 806
229 629
403 135
8158163
10543 908

13 247 563



Balansrakning i sammandrag, fortsattning

(SEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Periodens resultat
Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-06-30

1153225
877913
2031138

26 899 526
-17 874 782
-1479792
7544 952

9576 090
237174
305 951
835 647

1378772

10 954 862

2018-06-30

1153 225
1223213

2376 438

26 899 526
-12362 123
-2908 076

11629 327

14 005 765
200 110
96 027
925352

1221489

15 227 254

2018-12-31

1153 225
1050 563
2203788

26 899 526
-12189 473

5587 959
8 852 094

11055 882
226 049
233180

1732452

2191681

13247563



Férandring eget kapital i sammandrag

Balanserat Periodens
resultat resultat

Aktiekapital o Overkursfond

Vid periodens bérjan (2019-04-01) 1153 225 1050563 26 899 526 -12189 473 -5 857 959
Omféring foregdende ars resultat -5 857 959 5857 959
Omféring inom eget kapital -172 650 172 650

Periodens resultat -1479792
Vid periodens slut (2019-06-30) 1153 225 877913 26 899 526 -17 874 782 -1479 792

Balanserat Periodens
resultat resultat

Fond for

Aktiekapital » Overkursfond

Vid periodens bérjan (2018-01-01) 1153 225 1395 863 26 899526 -7 044 015 -5 490 758
Omféring foregdende ars kapital -5 490 758 5490 758
Omféring inom eget kapital -345 300 345 300

Arets resultat 5857959
Vid periodens slut (2018-12-31) 1153 225 1050563 26 899 526 12189 473 -5 857 959




PEXxA::

Kassaflodesanalys i sammandrag

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01  2018-01-01  2018-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30  2018-12-31

3 man. 3 man. 6 man. 6 man. 12 mdn.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster 1996727 1579264 908076 -2908076 -5857959
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar 226 371 226 371 452742 452742 905
Summa 41770356  -1352893 2455334 2455334 -4952475
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 1770 256 1352893 -

forandringar av rorelsekapital 77035 455334 2455334 4952475
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager m.m. 394 000 197 000 657000  -657000  -398010
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -355 061 75297 -19 968 19 968 22713
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 71951 -499 101 -293 425 293 425 676 767
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1659466 1730291 3425727 3425727 -4696431
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - - - - -
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar - - - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 0 Y 0
Finansieringsverksamheten

Nyemission/Teckningsoptioner - - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 0 Y 0
Periodens kassafléde 1659466  -1730291 3425727 3425727 -4696431
Likvida medel vid periodens bérjan 8265470 1159158 12854594 12854594 12854594
Likvida medel vid periodens slut 6606 004 9428867 9428867 9428867 8158163
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