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Kommentar till delarsrapport januari-juni 2015

Nyckeltal

* Rorelseresultat 137 mkr

+  KI/l-tal 0,38

» Likviditetstadckningsgrad 225%
»  Karnprimarkapitalrelation 21,1%
*  Bruttosoliditet 11,99%

»  Total affarsvolym 37 073 mkr

Sammanfattning

Efter forsta halvaret 2015 visar Varbergs Sparbank ett resultat
pa 137 Mkr jamfort med 119 Mkr under samma period 2014. De
drivande faktorerna har varit en god tillvaxt och en 6kad avkast-
ning pa finansiella tillgangar. Tillvaxten i balansréakningen pa 4%
kommer huvudsakligen fran 6kad utlaning och inlaning. Under pe-
rioden har en omflyttning av rantebarande vardepapper skett fran
sakerstallda obligationer till stats- och kommunobligationer i syfte
att forbattra bankens likviditetstackningskvot.

Omvarldsutveckling

Den splittrade utveckling som vi sett i valdens olika ekonomiska
block de senaste aren har fortsatt under 2015. Den amerikanska
ekonomin har visat betydande tecken pa aterhamtning, med god
sysselsattning och tecken pa inflation. Darmed har Federal Reserv
Bank (FED) bdérjat tala om rantehdjningar och méjligheten att ge-
nomféra sadana redan under hésten 2015.

| Europa har istéllet hjulen bromsat in vilket foranlett europeiska
centralbanken att agera i forma av ett kraftfullt atgardsprogram
under varen. Detta tog formen av obligationskop i stor skala och
under lang tid med férhoppningar om att fa igang investeringar och
konsumtion. Grekland har fortsatt att vara en komplicerande faktor
for Europa och strax efter halvarsskiftet var risken for att Grekland
skulle l1amna eurosammarbetet hogre an nagonsin tidigare.

Laget i Kina har borjat framsta som lite osakrare efter en sommar
som praglats av stora fall pa bérserna i landet som bromsats ge-
nom statlig intervention. Kinas tillvaxt takt ar fortfarande betydligt
hogre an det globala genomsnittet men under sensommaren har
utfallen visat en avmattning vilket Kina svarat pa genom att deval-
vera sin valuta.

| Sverige har inflationen lyst med sin franvaro och i kombination
med en relativt hdg kronkurs sa har det fatt Riksbanken att age-
ra med extrema metoder. For férsta gangen nagonsin har vi en
negativ styrrénta i Sverige. Samtidigt forsdker Riksbanken fa ner
langrantekurvan genom att kpa statsobligationer. Att inflationen
och inflationsférvantningarna fortfarande ar laga gor att sannolikt
kommer att kunna se ytterligare atgarder under hosten.

Resultat

Den rekordlaga styrréantan som inledde aret och sedan under pe-
rioden blev negativ har satt stora spar i bankens rantenetto. Ran-
teintakterna har sjunkit med 28 mkr medan rantekostnaderna bara
sjunkit med 20 mkr. Att marginalen pressas beror med andra ord
pa att banken inte sankt inlaningsrantorna i samma takt som utla-
ningsrantorna. Vilket i sin tur &r en konsekvens av att inlaning fran
allmanheten star for all finansiering av utlaningen och banken har
inte tilldmpat nagra negativa rantor pa inlaningskonton. Det som
gor att minskningen i rantenetto begransar sig till 8 mkr ar tillvaxt-
takten.

Den laga rantan pressar ocksa ner avkastningen pa obligations-
delen av bankens finansforvaltning. Detta i kombination med en
overgang fran sakerstéllda bostadsobligationer till stats- och kom-
munpapper star for 3 mkr av de minskade ranteintakterna.

Avkastningen fran finansforvaltningen har dock 6kat som helhet
i samband med en hogre utdelning pa aktiedelen av portfoljen.
Forsta halvarets resultat innehaller utdelningar pa aktieinnehav om
totalt 82 mkr, att jamféra med 69 mkr fér samma period 2014.

Provisionsnettot har 6kat med 15% under 2015 och det tva stora
orsakerna ar 0kade formedlade volymer i Swedbank Robur och
Swedbank Hypotek. | fallet med Swedbank Robur har vardetillvax-
ten varit det som Okat volymerna mest. Nar det galler férmedlade
1an till Swedbank Hypotek sa foljer den tillvaxten med 6kningen av
boenden och priserna pa boenden i bankens verksamhetsomrade.
Kostnaderna okar framforallt med personalkostnader, dels arets
I6nerevision och dels fler arbetade timmar under férsta halvaret
2015 jamfort med 2014. Minskningen av 6vriga allmanna adminis-
trationskostnader hor samman med att renoveringen av bankens
huvudkontor gar mot sitt slut. Okade évriga rérelsekostander &r or-
sakade dels av 6kningen i antal lan och kostnaden férknippad med
det samt under perioden genomférda marknadsundersokningar.

Kreditforlusterna under forsta halvaret 2015 ar som netto positiva,
d.v.s. aterforingar fran ej langre erforderliga reserveringar ar storre
an nya tillkommande. Bedémningen ar att bankens kreditreserve-
ringar ar tillrackliga utifran de beddomda kreditriskerna i utlanings-
stocken.

Finansiell struktur

Bankens balansrakning har vuxit med 519 mkr under det forsta
halvaret 2015. Under samma period foregaende ar var tillvaxten
372 mkr. Pa tillgangssidan har Utlaning till allmanheten och kre-
ditinstitut samt Aktier statt for den stora 6kningen. Nar det galler
skuldsidan sa ar det Inlaning fran allmanheten som ar den post
som star for lejonparten av tillvaxten.

Utlaningstillvaxten bestar av bade krediter till féretag och privatper-
soner och den stérsta delen ar relaterad till bostader/fastigheter.
Majoriteten av bostadskrediter har dock, aven som tidigare,
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formedlats till Swedbank Hypotek dar tillvaxten varit 506 mkr under
forsta halvaret.

Okningen i aktieposten kommer sig av ett 6kat innehav i Swed-
bank aktier. Under forsta halvaret 2015 har banken képt 370 000
st. Swedbankaktier. Den genomsnittliga anskaffningskursen for
bankens innehav av Swedbankaktier var per halvarsskiftet 58,55
kr. Bankens innehav av Swedbankaktier var vid utgangen av forsta
halvaret 2015 7 370 000 st.

En forflyttning fran sakerstallda bostadsobligationer till stats- och
kommunobligationer har gjorts under perioden. Syftet med férand-
ringen ar att banken skall uppratthalla en god likviditetstacknings-
grad enligt CRR (Capital Requirement Regulation) och CRDIV (Ca-
pital Requirement Directive).

Okningen av inlaning fran allmanheten pa 427 mkr &r mycket stark
och gér att banken har en ut-/inlaningskvot under 1,0. Okningen
har till absolut stérsta del kommit fran bankens privatkunder och
landat pa sparkonton och fastférrantad inlaning. De tre vanligaste
sparkontona star for 80 % av inlaningsokningen.

Bankens hela affarsvolym, definierad som av banken férvaltade
och férmedlade kundvolymer saval i bankens egna produkter som
i formedlade produkter, uppgick per 30/6-15 till 37 073 mkr vilket ar
en 6kning med 2 114 mkr under forsta halvaret. Férutom de namn-
da 6kningarna i utlaning och inlaning fran allmanheten sa har det
skett en stor vardetillvaxt i kombination med nettoinsattningar i fon-
der och férsakringar, totalt en tillvaxt pa 538 mkr. Okningar i depaer
pa 184 mkr ar ett resultat en 6kade marknadsandelar for banken i
det segmentet. Okningen av utlaning i Swedbank Hypotek pa 506
mkr ar som sagt mycket stark och ar det nastbasta halvaret vad
galler formedlade hypotekskrediter i bankens historia. Att tillvaxten
ar stark ar i sig inget sjalvandamal men det ar absolut en faktor som
forstarker resultatrakningen nar marginalerna pressas. Tillvaxten
har skett utan att férandra riskprofilen i bankens utlaningsstock.

Likviditet

Bankens likviditetsreserv bestaende av kassa, placeringar i an-
nan bank, statsobligationer, kommunobligationer och sakerstallda
bostadsobligationer uppgick till 1 422 mkr vilket motsvarar en 6k-
ning med 48 mkr sedan arsskiftet. Likviditeten ar pa en god niva
i banken och fokus under perioden har varit att férandra de lik-
vida tillgangarnas struktur i syfte att optimera en god likviditets-
tackningsgrad snarare an att utdka likviditetsreserven. Detta syns
i forflyttningen fran sakerstallda bostadsobligationer till stats- och
kommunobligationer.

Likviditetstackningsgraden &r per halvarsskiftet 225 % vilket ar be-
tydligt ver kravet pa 60 % som kommer att borja galla den 1/10 i
ar for att sedan stegas upp till 100 %. Likviditetstackningsgraden
testar hur banken skulle klara en period om 30 dagar med svart
stressade marknadsforhallanden.

Bankens langsiktiga likviditetsformaga mats i mattet Stabil finan-
siering. | detta matt matchas tillgangar och skulder ur ett langre
perspektiv med avsikt att férhindra att banken finansierar utlaning
med langa I6ptider genom inlaning eller upplaning med korta 16p-
tider.

Banken har under forsta halvaret arbetat intensivt med att for-
bereda ett kommande obligationsprogram (MTN, Medium Term
Note). Syftet med ett sddant obligationsprogram ar att komplettera
bankens huvudsakliga finansieringskalla, inlaning, och att férlanga
forfallostrukturen pa finansieringen.

Kapital

Bankens Eget kapital uppgick per 30/6-15 till 2 925 mkr vilket gav
en soliditet pa 23,9%. Detta gor banken till en av de solidaste i
landet.

Reglerna om kapitaltackning bidrar till att starka bankens mot-
standskraft mot finansiella forluster och darigenom skydda ban-
kens kunder. Reglerna innebar att bankens kapitalbas skall tacka
dels de foreskrivna minimikapitalkraven, vilket omfattar kapital-
kraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och
dessutom omfatta beraknat kapitalkrav for ytterligare identifierade
risker i verksamheten i enlighet bankens interna utvardering av ka-
pital och risker (IKU).

| arbetet med kapitalplanering gér banken med andra ord bade be-
rakningar av risker enligt bankens tolkning av CRR (Capital Requi-
rement Regulation) och CRDIV (Capital Requirement Directive)och
kompletteringar av 6vriga beddmda risker. Arbetet sker I6pande
och befasts bland annat i styrelsens beslut av bankens IKU och i de
kvartalsvisa rapporteringarna till Finansinspektionen.

Bankens kapitalbas, d.v.s. Eget kapital justerat for avdrag enligt
gallande regelverk, var 1 648 mkr. De stdrsta justeringarna mellan
Eget kapital och bankens kapitalbas ar avdrag for bankens innehav
av aktier med 1 148 mkr och att arets vinst, 125 mkr, inte tas med i
kapitalbasen vid halvarsskiftet. Banken anvander sig av schablon-
metoden for berékning av kreditrisk. Kreditriskerna per 30/6-15 var
7 181 mkr och tillsammans med &vriga risker var det totala risk-
vagda exponeringarna 7 820 mkr.

Bankens kapitalrelation var 21,07 % jamfért med 22,04 % vid
arsskiftet och 20,52 % vid halvarsskiftet 2014. Hela bankens ka-
pitalbas bestar av karnprimarkapital. Att bankens kapitalrelation
sjunker med ca 1 % beror pa att vinsten for forsta halvaret inte
medraknas i kapitalbasen. Hade den gjort det hade kapitalrelatio-
nen istallet varit 22,67 %.

Forlangt samarbetsavtal

Banken har under varen traffat avtal med Swedbank AB (publ) som
innebar att samarbetsavtalet forlangs till och med den 30 juni 2020
med automatisk férlangning darefter med tva ar i taget. Det tidigare
avtalet gallde till och med den 30 juni 2017.
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Kvartalsvis jamforelse

Resultatrakning, tkr Q22015 Q12015 Q42014 Q32014 Q22014
Rorelseintidkter

Réntenetto 39436 41560 43 440 44 657 45010
Provisionsnetto 28 817 28314 28359 26 557 25046
Nettoresultat finansiella transaktioner -1182 2629 -591 70 -411
Ovriga rérelseintakter 220 82 826 336 86 478
Summa rorelseintakter 67 291 155 328 71544 71371 70 124
Rorelsekostnader

Allménna administrationskostnader -40703 -36 405 -34 162 -36 732 -34 255
Ovriga rérelsekostnader -5159 -4 885 -5984 -5014 -4707
Kreditforluster 1708 33 -6 087 5173 -2893
Summa kostnader -44 153 -41 258 -46 233 -36 573 -41 854
Roérelseresultat 23137 114 070 25312 34798 28 270
Bokslutsdispositioner -69 0 -332 896 -433
Skatt pa periodens resultat -6 154 -6 294 -5563 -7 476 -7 326
Periodens resultat 16 914 107 777 19 417 28 218 20 511
Balansrakning, tkr

Tillgangar

Kassa 19019 18 545 19763 19 411 19153
Belaningsbara statsskuldférbindelser 318 264 126 200 74919 53380 31902
Utlaning till kreditinstitut 658 151 300973 604 988 675020 633 974
Utlaning till allméanheten 9071977 8880 624 8687 958 8510602 8452 145
Réntebérande vardepapper 619 957 764 867 846 480 824 943 807 613
Aktier och andelar 1454 851 1523 524 1398 515 1301844 1261668
Materiella tillgangar 64 665 59977 60539 54 425 55422
Ovriga tillgangar 57127 130 050 51834 48660 52034
Summa tillgangar 12264 011 11 804 760 11 744 996 11 488 284 11313 910
Skulder, avsattningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 43 807 40 155 37418 36 076 34902
Inlaning fran allménheten 9198 476 8642519 8771070 8614 833 8491731
Ovriga skulder 80632 73285 70333 87432 96 600
Avsittningar 14987 14987 14 987 15105 15105
Summa skulder och avsattningar 9 337 902 8770 946 8 893 808 8 753 446 8638 338
Obeskattade reserver 1294 1225 1225 893 1789
Eget kapital 2924815 3032590 2849963 2733946 2673784
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 12 264 011 11 804 760 11 744 996 11 488 284 11 313 910
Ansvarsférbindelser 305523 326 561 325232 281941 247 528
Ataganden 1735924 1565 667 1538 886 1662 563 1573 051
Stéllda panter inga inga inga inga inga
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Resultatrakning

jan - jun jan-jun  Forandringi

Raorelseintdkter Not 2015 2014 belopp %
Ranteintakter 98483 126 838 -28 355 -22%
Réantekostnader -17 487 -37 581 20093 -53%
Réntenetto 3 80996 89 257 -8 261 -9%
Erhallna utdelningar 4 82 231 68 841 13390 19%
Provisionsintakter 5 61782 54 460 7322 13%
Provisionskostnader 6 -4 652 -4 645 -7 0%
Nettoresultat finansiella transaktioner 7 1446 -1392 2839 -204%
Ovriga rérelseintakter 8 815 638 177 28%
Summa rorelseintidkter 222 618 207 159 15 459 7%
Rorelsekostnader
Personalkostnader 9 -47 254 -45 156 -2098 5%
Ovriga allménna administrationskostnader 10 -29 854 -30 836 982 -3%
Summa allmé@nna administratrationskostnader -77 108 -75 992 -1 116 1%
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 1" -2169 2048 -121 6%
Ovriga rérelsekostnader 12 -7 875 -7348 -527 7%
Summa kostnader fore kreditforluster -87 152 -85 388 -1764 2%
Resultat fore kreditforluster 135 466 121771 13 695 1%
Kreditforluster, netto 13 1741 -2 757 4498 -163%
Rorelseresultat 137 207 119 014 18 193 15%
Bokslutsdispositioner 14 -69 -433 364 -84%
Skatt pa periodens resultat 15 -12 447 -12158 -289 2%
Periodens resultat 124 691 106 423 18 268 17%

jan - jun jan-dec jan-jun

2015 2014 2014
Periodens resultat 124 691 154 058 106 423
Ovrigt totalresultat
Periodens vardeférandring hanforliga till tillgangar som kan séljas -18 839 103 678 -24 867
Skatt hanférlig till komponenter i dvrigt totalresultat 0 0 0
Periodens ovrigt totalresultat -18 839 103 678 -24 867
Periodens totalresultat 105 852 257 735 81 556
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Balansrakning

Fordandring

Tillgangar Not 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 i belopp %
Kassa 16 19019 19763 19153 744 -4%
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 17 318 264 74919 31902 243345  325%
Utlaning till kreditinstitut 18 658 151 604 988 633974 53163 9%
Utlaning till allménheten 19 9071977 8687 957 8452 145 384020 4%
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 20 619 957 846 480 807 613 -226523  -27%
Aktier 21 1454 851 1398 515 1261668 56 336 4%
Materiella anlaggningstillgangar 22

- Inventarier 7870 7250 6889 620 9%

- Byggnader och mark 56 795 53289 48 533 3506 7%
Ovriga tillgangar 23 13982 9870 8405 4112 42%
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 24 43145 41965 43629 1180 3%
Summa tillgangar 12 264 011 11 744 996 11 313910 519 015 4%
Skulder, avsattningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 25 43 807 37418 34902 6389 17%
Inlaning fran allménheten 26 9198 476 8771070 8491731 427 406 5%
Ovriga skulder 27 41 846 44 981 41832 -3135 1%
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28 38785 25352 54768 13433 53%
Avséttningar 29 14 987 14 987 15105 0 0%
Summa skulder och avsattningar 9337901 8893 808 8 638 337 444093 5%
Obeskattade reserver 30 1294 1225 1788 69 6%
Eget kapital
BUNDET EGET KAPITAL
Aktiekapital (5000 000 st aktier med ett kvotvérde om 100 kr) 500000 500000 500000 0 0%
Reservfond 166 467 166 467 166 467 0 0%
FRITT EGET KAPITAL
Balanserad vinst 1140 562 1017 504 1017 504 123 058 12%
Fond for verkligt varde 993095 1011934 883390 -18 839 2%
Resultat for perioden 124 691 154 058 106 423 29367  -19%
Summa eget kapital 31 2924 815 2849963 2673784 74 852 3%
Summa skulder, avséattningar och eget kapital 12 264 011 11744 996 11 313 910 519 015 4%
Poster inom linjen
Ansvarsforbindelser 32 305523 325232 247 528 -19709 -6%
Ataganden 33 1735924 1538 886 1573051 180739 12%
Stallda panter inga inga inga
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital

Tkr

Ingaende eget kapital 2014-01-01
Periodens resultat

Periodens 6vrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Utdelning

Balanserad vinst

Utgaende eget kapital 2014-12-31

Ingaende eget kapital 2015-01-01
Periodens resultat

Periodens 6vrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Utdelning

Balanserad vinst

Utgaende eget kapital 2015-06-30

Bundet eget kapital
Aktiekapital ~ Reservfond

500 000 166 467

500 000 166 467

Bundet eget kapital
Aktiekapital ~ Reservfond

500 000 166 467

500 000 166 467

Fritt eget kapital

Fond for Balanserad
verkligt vinst eller
varde forlust

908 256 873 689

103 678
103 678 0

143 815
1011934 1017 504

Fritt eget kapital

Fond for ~ Balanserad
verkligt vinst eller
vérde forlust

1011934 1017 504

-18 839
-18 839 0

123058
993095 1140562

Periodens
resultat

179 815
154 058

154 058

-36 000
-143 815
154 058

Arets
resultat

154 058
124 691

124 691

-31000
-123 058
124 691

Totalt eget
kapital

2628 227
154 058
103 678

257 736
-36 000

0
2849963

Totalt eget
kapital

2849963
124 691

-18 839
105 852
-31000

0

2924 815
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Kassaflodesanalys

Den Iépande verksamheten jan - juni jan - dec
2015 2014
Rérelseresultat 137 207 179124
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Orealiserad del av nettoresultatet av finansiella transaktioner 2615 5326
Av-/nedskrivningar 2169 4277
Kreditforluster -1688 3759
Betald inkomstskatt -17 315 -31036
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapitalet 122 988 161 450
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utlaning till allmanheten -382 009 -632 338
Okning/minskning av vardepapper omsattningstillgangar -21626 -56 925
Okning/minskning av in- och upplaning fran allménheten 427 406 572598
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut 6077 7570
Férandringar av dvriga tillgangar och skulder 11 526 -846
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 164 363 51508
Investeringsverksamheten
Férvarv av finansiella anlaggningstillgangar -74 960 -42 440
Forvarv av materiella tillgangar -6 295 -19.392
Kassaflode fran investeringsverksamheten -81 255 -61 832
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -31000 -36 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -31 000 -36 000
Arets kassafléde 52107 -46 324
Likvida medel vid periodens boérjan * 623 551 669 875
Likvida medel vid periodens slut * 675 658 623 551
* | likvida medel ingar kassa- och bankmedel.
*Specifikation av likvida medel
Kassa 19019 19763
Utlaning till kreditinstitut 658 151 604 988
Clearingskulder -1512 -1200
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Noter till redovisningen

1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag har upprattats i enlighet med
bestammelser i lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag samt FFFS 2008:25.

Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder har tillam-
pats som i den senaste arsredovisningen.

2 Riskhantering

Verksamheten praglas av en traditionell inriktning med begransad
riskexponering. Bankens utlaning sakerstalls till storsta del med
pantbrev vilket 6ver tiden begransat kreditforlusterna. Limiterna for
bankens finansférvaltning regleras i styrdokument faststallt av sty-
relsen. Derivatinstrument har endast anvants i begransad utstrack-
ning och da endast for att begransa andra risker.

Ur ett riskperspektiv ar banken uppdelad i tre nivaer. Den forsta
nivan ar kundverksamheten tillsammans med internavdelningarna,
d.v.s. samtliga medarbetare som antingen méter kund sjalva eller
arbetar med att stétta de som moter kunder. Den andra nivan ar
funktionerna for riskkontroll och compliance i banken. Dessa funk-
tioner arbetar inte med kund utan granskar verksamhetens eget
riskkontroll- och compliancearbete. Niva tre ar bankens internre-
vision som ar en tjanst som banken outsourcar. Internrevisionens
uppgift ar att pa styrelsens uppdrag granska dels kundverksamhe-
ten men framférallt bankens arbete pa niva tva for att sakerstalla att
den interna riskkontrollen ar fullgod.

| bankens verksamhet uppstar olika typer av risker sa som kredit-
risker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker. | syfte
att begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten har spar-
bankens styrelse, som ytterst ansvarig for den riskhanteringen i

sparbanken, faststallt policies och instruktioner fér kreditgivningen
och den 6vriga finansverksamheten.

Nedan féljer en aktuell sammanstallning éver de huvudsakliga ris-
ker som banken moter. Dessa ar marknadsrisk, likviditetsrisk och
kreditrisk.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av for-
andringar i marknadspriser. Den stérsta marknadsrisken banken
har att hantera ar ranterisken. Ranterisken berdknas och rappor-
teras manadsvis till bankens riskrad och styrelse. Okningen i ran-
kerisk under perioden orsakas till sin absoluta merpart av 6kad du-
ration i placeringsportféljen. Samtliga placeringar och ranterisken
haller sig val inom bankens interna regelverk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att banken far svarigheter att fullgéra
ataganden som ar forenade med sina finansiella skulder. Likvidi-
tetsrisk kan aven uttryckas som risken for forlust eller forsamrad
intjaningsformaga till foljd av att bankens betalningsataganden inte
kan fullgoras i ratt tid. Likviditetsrisker uppstar da tillgangar och
skulder inklusive derivatinstrument har olika I6ptider.

Banken ska alltid ha en likviditetsreserv som klarar en period av
minst 180 dagar under normala férhallanden. Normala férhallan-
den bedéms som de férvantade kassaflédena under kommande
period baserat pa empirisk data om bankens kassafléden for den
senaste 12 manaders perioden. Bankens likviditetsreserv skall
dessutom klara en period av 30 dagar under stressade scenarion.
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Mer information kring bankens likviditet kan utlasas ur kassaflo-
desrapporten samt noter till redovisningen i denna delarsrapport.

Kreditrisk

Kreditrisken ar traditionellt den stérsta risken i bankverksamhet.
Med nuvarande motparter ar kreditrisken vad avser utlaning till
kreditinstitut och placeringar i vardepapper begransad. Riskerna
aterfinns i stallet i utlaningen till allmanheten.

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att banken inte erhaller be-
talning enligt dverenskommelse och/eller kommer att géra en for-
lust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser.
Detta omfattar ocksé den risk som banken tar pa sig nar banken
staller ut finansiella garantier for att garantera en tredje parts be-
talningsfullgdrande till innehavaren av den finansiella garantin. Till
denna risk réknas ocksa den risk som banken har i férmedlade lan
till Swedbank Hypotek. | detta sistnamnda fall ar emellertid férlust-
risken begransad till under aret intjanad férmedlingsprovision Den
bakomliggande transaktionen kan avse en kredit, en garanti, ett
vardepapper eller ett derivatinstrument.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for sparbankens kredit-
riskexponering. Styrelsen har i sarskild instruktion inom vissa ra-
mar delegerat ansvaret till olika kreditdelegationer. Kreditutskottet
rapporterar regelbundet till styrelsen.

| noter till redovisningen finns ytterligare information kring kredit-
stockens fordelning och riskklassifiseringen av densamma.

KREDITFORLUSTER | % AV UTLANING LANEFORDRINGAR, NETTO PER KATEGORI AV
LANTAGARE
0,300% 0,57% 0,00% I - offentlig sektor
0,200% | - féretagssektor
0,100% B - hushallssektor
E . . . . = .

0.000% —. . bord laoed 201506 nf;;zggz
-0,100% A | - 6vriga
-0,200%
-0,300%
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Fordndring

3 Rantenetto 2015-06-30 2014-06-30 i belopp %
RANTEINTAKTER

Utlaning till kreditinstitut 108 1685 1577 -94%
Utlaning till allménheten 96 710 118 908 -22 198 -19%
Réntebarande vardepapper 4813 7942 -3129 -39%
Derivat, ej sékringsredovisning -3148 -1698 -1450 -85%
Summa 98 483 126 838 -28355  -22%
RANTEKOSTNADER

Skulder till kreditinstitut -1206 -1872 666 -36%
In- och upplaning fran allménheten -16 281 -35709 19428 -54%
- varav kostnad for insattningsgaranti -2982 -2908 -74 3%
- varav kostnad for stabilitetsavgift -1694 -1558 -136 9%
Summa -17 487 -37 581 20094 -53%
Summa réantenetto 80996 89 257 -8 261 -9%
4 Utdelningar

Swedbank AB 82231 68680 13 551 20%
Sparbankernas forsakrings AB 0 161 -161 -100%
Summa 82231 68 841 13 390 19%
5 Provisionsintdkter

Betalningsformedlingsprovisioner 5130 5550 -420 -8%
Utlaningsprovisioner 17 232 14 305 2927 20%
Inlaningsprovisioner 6433 5989 444 7%
Provisioner avseende utstéllda finansiella garantier 371 200 171 86%
Vérdepappersprovisioner 23424 20529 2895 14%
Forsakringsprovisioner 5161 4239 922 22%
Ovriga provisioner 4031 3649 383 10%
Summa 61782 54 460 7322 13%
6 Provisionskostnader

Betalningsférmedlingsprovisioner -2798 -3610 812 -22%
Vardepappersprovisioner -1649 -840 -809 96%
Ataganden 205 -195 -10 6%
Summa -4 652 -4 645 -7 0%
7 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Aktier 0 0

Réantebarande vardepapper -4 935 1084 -6019  -555%
Andra finansiella instrument 4921 -3985 8906 223%
Valutakursforandringar 1460 1509 -49 -3%
Summa 1446 -1392 2839 204%
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Fordandring

8 Ovriga Rorelseintakter 2015-06-30 2014-06-30 i belopp %
Preskirberade medel 357 228 129 57%
Ovriga 458 410 48 12%
Summa 815 638 177 28%

9 Personalkostnader

- l6ner och arvoden -29 263 -27 908 -1353 5%
- sociala avgifter -10 300 -9840 -460 5%
- kostnad for pensionspremier -4 414 -4 337 77 2%
- avséttning till vinstandar, inkl. sociala avgifter -1912 -1640 272 17%
- 0Ovriga personalkostnader, inkl. avsattning for beddmnd otillracklig inbetald pensionspremie -1365 -1431 66 -5%
Summa personalkostnader -47 254 -45 156 -2 098 5%

10 Ovriga allmanna administrationskostnader

- porto och telefon -1225 -1025 -200 20%
- IT-kostnader -12 650 -11917 733 6%
- konsulttjanster -1333 -1087 -246 23%
- revision -827 -650 77 21%
- hyror och andra lokalkostnader -375 -467 92 -20%
- fastighetskostnader -11189 -13 462 2273 17%
- ovriga -2 255 2227 -28 1%
Summa -29 854 -30 836 982 -3%

11 Avskrivningar pa materiella tillgdngar

Avskrivningar enligt plan

- inventarier -1335 -1287 -48 4%
- byggnader -834 -761 -73 10%
Summa -2 169 -2 048 -121 6%

12 Ovriga rorelsekostnader

Avgifter till centrala organisationer -2230 -2029 -201 10%
Forséakringskostnader -677 7114 37 -5%
Sakerhetskostnader -688 -793 105  -13%
Marknadsféringskostnader -2250 -2159 -91 4%
Ovriga rorelsekostnader -2029 -1652 -377 23%
Summa -7 875 -7 348 -527 7%
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Forandring

13 Kreditforluster, netto 2015-06-30 2014-06-30 i belopp %
SPECIFIK NEDSKRIVNING FOR INDIVIDUELLT VARDERADE LANEFORDRINGAR
Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster -162 -485 323 -67%
Aterférda tidigare gjorda nedskrivningar fér kreditforluster som i Periodens bokslut redovisas 29 374 -345 -92%
som konstaterade forluster
Periodens nedskrivning for kreditférluster -661 -3096 2435 -19%
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster 51 36 15 42%
Aterforda ej langre erforderliga nedskrivningar for kreditforluster 2479 429 2050 478%
Periodens nettokostnad for individuellt varderade lanefordringar 1736 -2 742 4478 -163%
GRUPPVIS VARDERADE HOMOGENA GRUPPER AV LANEFORDRINGAR MED
BEGRANSAT VARDE OCH LIKARTAD KREDITRISK
Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster 0 -16 16 -100%
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 2 3 -1 -33%
Avséttning/uppl6sning av reserv for kreditforluster 3 -2 5 -250%
Periodens nettokostnad for gruppvis varderade homogena lanefordringar 5 -15 20 -133%
Periodens nettokostnad for kreditforluster 1741 -2757 4498 -163%
14 Bokslutssispositioner
Skillnad mellan bokfdrd avskrivning och avskrivning enligt plan -69 -433 364  -84%
Summa -69 -433 364 -84%
15 Skatter
Aktuell skatt 13029 -12 836 -193 2%
Skatt avseende tidigare ar 0 -96 96  -100%
Forandring uppskjuten skatt 582 773 191 -25%
Total redovisad skattekostnad -12 447 -12 158 -289 2%
Fordndring
16Kassa 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 i belopp %
Svenska sedlar och mynt 14 755 15835 14759 -1080 1%
Utlandska sedlar och mynt 4264 3927 4394 337 9%
Summa 19 019 19763 19 153 -744 -4%
17 Belaningsbara statsskuldsforbindelser
Stats- och riksobligationer 54 461 55010 31902 -549 -1%
Kommunobligationer 263 803 19909 0 243 894 1225%
Summa 318 264 74919 31902 243 345 325%
18 Utlaning till kreditinstitut
Svensk valuta 635977 561586 592639 74 391 13%
Utlandsk valuta 22174 43402 41335 -21228 -49%
Summa 658 151 604 988 633974 53163 9%
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Fordndring

19 Utlaning till allmanheten 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 i belopp %
LANEFORDRINGAR BRUTTO

- svensk valuta 9046 564 8676 351 8448995 370213 4%
- utlandsk valuta 61748 49792 42425 11957 24%
Summa 9108 313 8726143 8491420 382170 4%
RESERVERINGAR FOR KREDITFORLUSTER

- individuell nedskrivning (specifikation se nedan) -36 067 -37 915 -38 980 1848 -5%
- gruppvis nedskrivning for homogena lanefordringar -269 271 -296 2 1%
Summa 9071977 8 687 957 8452 145 384 020 4%
LANEFORDRINGAR PER KATEGORI AV LANTAGARE, BRUTTO

- offentlig sektor 0 0 0 - -
- foretagssektor 4375574 4075068 3865838 300506 7%
- hushallssektor 4681428 4643395 4607 377 38033 1%
varav enskilda féretagare 1641087 1789103 1720174 -148 016 -8%
- ovriga 51310 7680 18 205 43630 568%
Summa 9108 312 8726143 8 491 420 382 169 4%
AVGAR NEDSKRIVNINGAR FOR INDIVIDUELLT VARDERADE FORDRINGAR

- offentlig sektor 0 0 0 - -
- foretagssektor -16 200 -17915 -24 933 1715 -10%
- hushallssektor -19 866 -19999 -14 046 133 1%
varav enskilda féretagare -15712 -13710 -10 890 -2002 15%
- Ovriga 0 0 0 - -
Summa -36 066 -37914 -38 979 1848 -5%
AVGAR NEDSKRIVNINGAR FOR GRUPPVIS VARDERADE HOMOGENA GRUPPER AV LANEFORDRINGAR

- offentlig sektor 0 0 0 - -
Ataganden 0 0 0 - -
- hushallssektor -269 271 -296 2 1%
varav enskilda féretagare 0 0 0 - -
- dvriga 0 0 0 - -
Summa -269 -271 -296 2 1%
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Forandring

2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 i belopp %
LANEFORDRINGAR PER KATEGORI AV LANTAGARE, NETTO
- offentlig sektor 0 0 0 - -
- foretagssektor 4359 374 4057 153 3840905 302 221 7%
- hushallssektor 4661293 4623124 4593035 38169 1%
varav enskilda foretagare 1625375 1775393 1709284 -150 018 -8%
- ovriga 51310 7680 18 205 43630 568%
Summa 9071977 8 687 957 8452 145 384 020 4%
OSAKRA LANEFORDRINGAR
- offentlig sektor 0 0 0 - -
- foretagssektor 25862 32400 41263 -6538  -20%
- hushallssektor 25355 22543 22742 2812 12%
varav enskilda foretagare 18 592 18 387 18639 205 1%
- 6vriga 0 0 0 - -
Summa 51217 54943 64 005 3726 -7%
RESERVERINGSGRAD FOR OSAKRA LANEFORDRINGAR PER KATEGORI AV LANTAGARE
- offentlig sektor -
- foretagssektor -63% -55% -60%
- hushallssektor -719% -89% -62%
varav enskilda fretagare -85% -75% -58%
- 6vriga -
varav:
Oreglerade lanefordringar som ingar i osakra lanefordringar
- féretagssektor 0 91 1369 -91
- hushallssektor 3020 3216 3577 -196 -6%
Summa 3020 3307 4946 -287 9%
Oreglerade lanefordringar som inte ingar i osékra lanefordringar och for vilka ranta intaktsfors
- foretagssektor - - -
- hushallssektor - - -
20 Obligationer och andra rantebdrande vdardepapper
Svenska bostadsinstitut 426 966 674 381 655 203 247416 -37%
Finansiella foretag 29961 10101 10000 19860 197%
Icke-finansiella foretag 163 031 161998 142 410 1033 1%
Summa 619 957 846 480 807 613 -226 523  -27%
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Fordndring

21 Aktier och andelar 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 i belopp %
Ingaende balans 1398 515 1251310 1251310 147 205 12%
Forvarv 77755 43503 35087 34252 79%
Avyttringar 0 -1063 -696 1063 -100%
Vérdeforandringar -21419 104 765 22533 -126 184 -120%
Utgaende balans 1454 851 1398 515 1263168 56 336 4%
FINANSIELLA TILLGANGAR SOM KAN SALJAS ENL NEDAN SPECIFIKATION

- kreditinstitut 1424621 1368 500 1231540 56 121 4%
- Ovriga 30230 30015 31628 215 1%
Summa aktier och andelar 1454 851 1398 515 1263 168 56 336 4%
- varav noterade 1447 425 1391090 1253 876 56 335 4%
- varav onoterade 7426 7425 9293 1 0%
Foretag

Swedbank AB 1424621 1368 500 1231540 56 121 4%
Varberg vind, ekonomisk forening 3528 3528 3528 0 0%
Varbergsortens vind, ekonomisk forening 430 430 430 0 0%
Sparbankernas Férsakrings AB 3467 3467 3834 0 0%
Simplicity (fondinnehav) 22804 22590 22336 214 1%
Summa 1454 851 1398 515 1261668 56 335 4%
22 Materiella tillgangar 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30  Fordndring %
Anlaggningstillgangar

- inventarier 7870 7250 6889 620 9%
- fastigheter for den egna rorelsen 56 795 53289 48533 3506 7%
Summa 64 665 60 539 55422 4126 7%
Anlaggningstillgangar

Specifikation inventarier

Anskaffningsvérde vid arets ingang 86 283 81119 81119 5164 6%
Forvary under aret 1955 5164 3410 -3209 -62%
Avyttringar/utrangeringar under aret 0 0 0 0
Anskaffningsvarde vid arets utgang 88238 86 283 84 529 1955 2%
Ackumulerade avskrivningar vid rets ingang -79033 -76 353 -76 353 -2680 4%
Avyttringar/utrangeringar under aret 0 0 0 0
Arets avskrivningar -1335 -2 680 -1287 1345 -50%
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -80 368 -79033 -77 640 -1335 2%
Summa 7 870 7 250 6 889 620 9%
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Forandring i

SPECIFIKATION FASTIGHETER FOR DEN EGNA RORELSEN 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 belopp %
Anskaffningsvarde vid arets ingang 85151 70923 70923 14228 20%
Férvarv under aret 4340 14228 8637 -9888 -69%
Avyttringar under aret 0 0 0 0 0%
Anskaffningsvarde vid arets utgang 89491 85151 79 560 4340 5%
Uppskrivningar vid arets ingang 5681 5843 5843 -162 -3%
Arets avskrivningar pa uppskrivet belopp -81 -162 -81 81 -50%
Uppskrivningar vid arets utgang 5600 5681 5762 -81 -1%
Ackumulerade avskrivningar vid arets ingang -37 543 -36 109 -36 109 -1434 4%
Avyttringar under aret 0 0 0 0 0%
Arets avskrivningar -753 -1434 -680 681 -47%
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -38296 -37 543 -36 789 -753 2%
Utgaende redovisat varde 56 795 53 289 48 533 3506 7%
Taxeringsvarde 49 506 49506 49506

- varav mark 8686 8686 8686

23 Ovriga tillgdngar

Positivt varde pa derivatinstrument 2495 4744 3040 -2249 -47%
Forfallna rantefordringar 1 23 23 -22 -96%
Fordran skatt 8590 3643 3616 4947 136%
Ovriga tillgangar 2896 1460 1726 1436 98%
Summa 13982 9870 8405 4112 42%

24 Forutbetalda kostnader och upplupna intdker

Férutbetalda kostnader 3489 1749 3372 1740 99%
Upplupna rénteintakter 10 750 12338 15025 -1588 -13%
Forutbetalda rantegarantier 891 331 1119 560 169%
Ovriga upplupna intékter 28015 27 547 24113 468 2%
Summa 43145 41965 43629 1180 3%

25 Skulder till kreditinstitut

Swedbank AB

- svensk valuta 0 0 0 - -
- utlandsk valuta 42006 36208 34059 5799 16%
Ovriga kreditinstitut 289 10 9 279 2790%
Clearing skulder 1512 1200 834 312 26%
Summa 43 807 37 418 34902 6389 17%
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Forandring

26 Inlaning fran allmédnheten 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 i belopp %
Postvaxlar 13138 16 441 13 386 -3303  -20%
Svensk allmanhet i svensk valuta 9068 944 8612947 8341748 455997 5%
Utlansk allmanhet i svensk valuta 74 887 85044 87 202 -10 157 -12%
Svensk allménhet i utlandsk valuta 41507 56 638 49395 -15 131 21%
Summa 9198 476 8771070 8491731 427 406 5%
INLANINGEN PER KATEGORI AV KUNDER
Offentlig sektor 684 897 648 728 538 203 36 169 6%
Féretagssektor 1571622 1654 775 1367736 -83153 -5%
Hushallssektor 6735754 6395948 6375958 339806 5%
varav enskilda féretagare 1155990 1410 255 1217 154 -2564 265 -18%
Ovriga 206 203 71619 209834 134584  188%
Summa 9198 476 8771070 8491731 427 406 5%
27 Ovriga skulder
Negativt varde pa derivatinstrument 14 844 19030 12790 -4186  -22%
Preliminarskatt rantor 726 5620 1162 -4894  -87%
Anstalldas kéllskattemedel 1648 1439 1522 209 15%
Egen skatteskuld 3228 2981 3732 247 8%
Avkastningsskatt individuellt pensionssparande 13 1930 15 -1918  -99%
Sociala avgifter 4190 2517 6135 1673 66%
Leverantdrsskulder 9136 5322 10942 3814 2%
Avrakningskonton 7986 6011 5512 1975 33%
Ovriga skulder 75 131 23 56 -43%
Summa 41 846 44981 41832 -3135 7%
28 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Preliminarskatt rantor 18788 9101 37 186 9687  106%
Ovriga upplupna kostnader 19996 16 251 17 582 3745 23%
Summa 38785 25 352 54768 13433 53%
29 Ovriga avsattningar
Avséttning beddmt ofillrécklig inbetald pensionspremie 14 987 14 987 15105 - -
Summa 14 987 14 987 15105 - -
30 Obeskattade reserver
Ackumulerade avskrivningar utover plan
Ingdende balans 1225 1356 1356 -131 -10%
Arets avkrivningar utover plan 69 -131 432 200  -153%
Summa obeskattade reserver 1294 1225 1788 69 6%
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. Fond fér Balanserad Periodens Totalt
31 Eget kapital Aktiekapital Reservfond verkligt varde  vinst eller forlust resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2014-01-01 500000 166 467 908 256 873689 179 815 2628 227
Periodens resultat 154 058 154 058
Periodens 6vrigt totalresultat 103678 103 678
Periodens totalresultat 103 678 154 058 257736
Utdelning -36 000 -36 000
Balanserad vinst 143 815 -143 815
Utgaende eget kapital 2014-12-31 500000 166 467 1011934 1017 504 154 058 2849963
Ingaende eget kapital 2015-01-01 500000 166 467 1011934 1017 504 154 058 2849963
Periodens resultat 124 691 124 691
Periodens 6vrigt totalresultat -18 839 -18 839
Periodens totalresultat -18 839 124 691 105 852
Utdelning -31000 -31000
Balanserad vinst 123 058 -123 058
Utgaende eget kapital 2015-06-30 500 000 166 467 993 095 1140 562 124 691 2924 815

Férandring

32 Ansvarsforbindelser 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30 i belopp %
GARANTIER
- Garantiférbindelser - krediter 120 888 126 093 117 667 -5205 -4%
- Garantiférbindelser - dvriga, inkl. remburser 65 807 76 126 58101 -10319 -14%
Borgensattaganden for derivatkontrakt mellan bankens kunder och Swedbank Markets 118 828 123013 71760 -4 185 -3%
Summa 305 523 325232 247 528 -19.709 -6%
33 Ataganden
Laneloften 583 842 454 665 458 806 129177 28%
Kreditloften, byggnadskreditiv 224 671 167 698 200969 56 973 34%
Outnyttjad del av beviljade rakningskrediter 926 037 916 523 913276 -6 785 1%
Ovriga ataganden 1374 0 0
Summa 1735924 1538 886 1573 051 180 739 12%
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Segelbat lamnar Bua hamn.
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Informationsnoter

jan-jun jan-jun

Ndrstdende och andra betydande relationer 2015 2014
Tkr
Intéktsrénta 496 2354
Kostnadsranta 70 37
Fordran pa nérstaende per utgangen av perioden 100 158 97 076
Skuld till nérstaende per utgangen av perioden 53455 43906
Transaktioner med nérstaende &r prissatta pa marknadsmassiga villkor.
Klassificering av finansiella tillgangar
2015-06-30 Varderade till Finansiella Ovriga Summa Justering

verkligt vérde via Lanefordringar och tillgangar som finansiella redovisat till verkligt Verkligt
thr resultatrakningen kundfordringar kan séljas skulder varde varde varde
Tillgangar
Kassa 19019 19019 19019
Belaningsbara statsskuldforbindelser 318 264 318 264 318 264
Utlaning till kreditinstitut 658 151 658 151 658 151
Utlaning till allménheten 268 366 8803611 9071977 9071977
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper 619 957 619 957 619 957
Aktier 22804 1432046 1454 851 1454 851
Derivat 3387 3387 3387
Ovriga finansiella tillgangar 17 347 17 347 17 347
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 36393 36393 36 393
Summa tillgangar 1232778 9534 521 1432046 0 12 199 346 0 12 199 346
Skulder, avsattningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 43807 43807 43807
Inlaning fran allménheten 9198476 9198 476 9198 476
Derivat 14 844 14 844 14 844
Ovriga skulder och avsattningar 43450 43450 43450
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 37325 37325 37325
Summa skulder och avséattningar 14 844 0 0 9323058 9337902 0 9337902
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Vdrderingskategorier finansiella tillgangar och skulder

| nedanstaende tabeller lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som varderas till verkligt varde
i balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestéamts gors utifran féljande tre nivaer.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad féor samma instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

2015-06-30 NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 SUMMA
Utlaning till allménheten 268 366 268 366
Obligationer och andra réntebarande vérdepapper 938 221 938 221
Aktier och andelar 1447 425 7425 1454 851
Derivat 3387 3387
Summa Tillgangar 2385647 271753 7425 2664 825
Derivat 14 844 14 844
Summa Skulder 0 14 844 0 14 844
2014-12-31 NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3 SUMMA
Utlaning till allménheten 339194 339194
Obligationer och andra réntebarande véardepapper 921399 921399
Aktier och andelar 1391090 7425 1398 515
Derivat 5075 5075
Summa Tillgangar 2312489 344 269 7425 2664 183
Derivat 19030 19030
Summa Skulder 1] 19 030 0 19 030

| tabellen nedan presenteras en avstamning mellan ingédende och utgaende balans for sddana finansiella instruemnt som varderats till

verkligt varde i balansrakningen med utgangspunkt fran en varderingstekning som bygger pa icke-observerbara indata (niva 3).

AKTIER OCH

ANDELAR TOTALT
Oppningsbalans 2015-01-01 7425 7425
Totalt redovisade vinster och forluster: 0 0
- redovisat i arets resultat 0 0
- redovisat direkt i eget kapital 0 0
Anskaffningsvarde forvarv 0 0
Forsaljningslikvid forséljning 0 0
Forflyttning ut fran niva 3 0 0
Forflyttning in till niva 3 0 0
Utgaende balans 2015-06-30 7425 7 425
Vinster och forluster redovisade i arets resultat for tillgangar som ingar i 0 0

den utgaende balansen 2015-06-30

De aktier och andelar som ingar i niva 3 ar sadana bolag som banken ar delagare i for driften av sin verksamhet (7 425 tkr). Av dessa ar
ett aktieinnehav i ett férsékringsbolag (3 467 tkr) som dras fran bankens kapitalbas och eventuella negativa konsekvenser av felaktiga

antaganden bedéms darfér som icke-materiella.

24

VARBERGS SPARBANK AB (PUBL) 516401-0158 DELARSRAPPORT JAN-JUN 2015



Derivat

RANTERELATERADE KONTRAKT

- Rénteswappar
- Réntecappar

Summa

VALUTARELATERAD KONTRAKT
- valutaterminer

Summa

Totalt alla derivat

RANTERELATERADE KONTRAKT
- Réanteswappar
- Rantecappar

Summa

VALUTARELATERAD KONTRAKT
- valutaterminer

Summa

Totalt alla derivat

RANTERELATERADE KONTRAKT
- Rénteswappar
- Réntecappar

Summa
VALUTARELATERAD KONTRAKT
- valutaterminer

Summa

Totalt alla derivat

Positiva varden
2015-06-30

0

616

616

2495
2495

3111

Positiva varden
2014-12-31

0

331

331

4745
4745

5076

Positiva vérden
2014-06-30

0

714

714

3040
3040

3754

Negativa varden
2015-06-30

-12 574

0

-12 574

2270
-2 270

14 844

Negativa varden
2014-12-31

-14 449

0

-14 449

-4 581
-4 581

-19 030

Negativa varden
2014-06-30
-9953

0

-9 953

-2 837
-2 837

-12790

Nominella varden
2015-06-30
325295

303200

628 495

314 105
314105

922 165

Nominella varden
2014-12-31
326070

368 200

694 270

180799
180 799

875069

Nominella varden
2014-06-30
326670

487 470

814 140

347 602
347 602

1161742
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Kreditkvalitet

Utlaning till allmanheten fordelad pa riskklasser enligt det interna riskklassificeringssystemet (IRK)

RFF-klass

RETAIL - HUSHALL

Hég risk 99
Forhojd risk 0-5
Medel risk 6-10
Lag risk 11-21

Summa retail

RETAIL - FORETAG

Haég risk 99
Forhojd risk 0-5
Medel risk 6-10
Lag risk 11-21

Summa retail

CORPORATE

Haég risk 99
Forhojd risk 0-5
Medel risk 6-10
Lag risk 11-21

Summa corporate

TOTALT

Hég risk 99
Forhojd risk 0-5
Medel risk 6-10
Lag risk 1-21

Summa exponeringar

RFF-intervall
Hogstrisk  Légst risk

100,00%

38,40% 6,79%
4,80% 1,20%
0,85% 0,03%
100,00%

38,40% 6,79%
4,80% 1,20%
0,85% 0,03%
100,00%

38,40% 6,79%
1,20%

0,85% 0,03%
100,00%

38,40% 6,79%
4,80% 1,20%
0,85% 0,03%

Kredit-
exponering

2949
21263
236 685
2857301
3118 198

410
80133
635497
967 141
1683 182

10 383

207 922
1851549
2200 744
4270 597

13741
309318
2723731
6025 187
9071977

2015-06-30

Andel av
utlaningen

0,03%
0,23%
2,61%
31,50%
34,37%

0,00%
0,88%
7,01%
10,66%
18,55%

0,11%
2,29%
20,41%
24,26%
47,07%

0,15%
3,41%
30,02%
66,42%
100,00%

Kredit-
exponering

373

15303

260 383
2819804
3095863

121

90608
473599
1034 066
1598 394

21531

241 206
1712312
2018 651
3993700

22025

347 117
2446294
5872521
8 687 957

2014-12-31

Andel av
utlaningen

0,00%
0,18%
3,00%
32,46%
35,63%

0,00%
1,04%
5,45%
11,90%
18,40%

0,25%
2,78%
19,71%
23,24%
45,97%

0,25%
4,00%
28,16%
67,59%
100,00%

Kredit-
exponering

898

21936

174 326
2893452
3090612

353

77 549
457 555
998 075
1533532

45082

241 217
1593 294
1948 409
3828001

46 333
340702
2225174
5839936
8452 145

2014-06-30

Andel av
utlaningen

0,01%
0,26%
2,06%
34,23%
36,57%

0,00%
0,92%
5,41%
11,81%
18,14%

0,53%
2,85%
18,85%
23,05%
45,29%

0,55%
4,03%
26,33%
69,09%
100,00%

Utlaningen till allméanheten asatts i det interna riskklassificeringssystemet en rating som bl.a. dversatts i en RFF-klass (Risk For
Fallissemang), som motsvarar de historiska sannolikheterna for ett fallissemang. Tabellen visar hur utlaningen fordelar sig i grup-
per av olika RFF-klasser. | kolumnen RFF-intervall visas den lagsta respektive den hdgsta sannolikheten for fallissemang baserat
pa historiska erfarenheter. Intervallet skall tolkas som att t.ex. i gruppen med lag risk motsvaras klass 11 av 0,85 procents risk for
ett fallissemang medan klass 21 motsvaras av 0,03 procents risk. De mellanliggande klasserna fordelas pa sannolikheter mellan

dessa bada tal.
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Kapitaltdackning

Informationen om bankens kapitaltdckning nedan avser sadan
periodisk information som ska lamnas enligt Finansinspektionens
forfattningssamling, Finansinspektionen féreskriver om tillsynskrav
och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12) och férordning (EU) 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag.

For banken galler enligt lag specifika minimikapitalkrav for kreditris-
ker, marknadsrisker och operativa risker. Banken har darutéver en
intern kapitalutvarderingsprocess som ska tillforsakra att bankens
kapital aven tacker andra risker i verksamheten som koncentra-
tionsrisker i kreditportfdljen, ranterisker i balansrakningen etc.

Malsattning och riktlinjer for riskhantering

Betraffande strategier och férfarande avseende riskhantering for
respektive riskkategori hanvisas till stycket finansiella risker och
riskhantering i arsredovisningen.

Styrelsen anvander sig av bankens riskkontrollsfunktion for att éver-
vaka samtliga riskomraden. Funktionens arbete styrs av ett antal, av
styrelsen, utfardade instruktioner och policys.

Information om kapitalbasen

Bankens kapitalbas, enligt ovan, visar bankens egna kapital enligt
Del 2 i forordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag.

KAPITALANALYS

Kapitalbas

Riskvagt belopp

Minimikapitalkrav exklusive kapitalbuffertar
Minimikapitalkrav inklusive kapitalbuffertar

Minimikapitalkrav inklusive kapitalbuffertar och internt bedémt kapitalbehov

Karnprimarkapitalrelation
Primarkapitalrelation

Kapitalrelation

Kapitalrelation inklusive kapitalbuffertar

Kapitalrelation inklusive kapitalbuffertar och internt bedémt kapitalbehov
Overskott av kapital exklusive kapitalbuffertar
Overskott av kapital inklusive kapitalbuffertar

Overskott av kapital inklusive kapitalbuffertar och internt bedomt kapitalbehov

Bruttosoliditet

Information om kapitalkravet
Som framgar av kapitalrelationen ovan uppfyller banken med god
marginal miniminivan betraffande kravet for kapitalbasen.

Bankens strategi for att bedéma om kapitalet ar tillrackligt for att ligga
till grund f6r den aktuella och framtida verksamheten bygger pa regel-
bunden utvardering av verksamheten, kommande férandringar och
varderingar av kapitalbehovet. Metoden bygger pa en av styrelsen
faststalld process for kapitalutvardering.

Kreditrisker - Banken har valt att anvanda sig av schablonmetoden for
berakning av kreditrisker enligt Part 3 Title 2 Chapter 2 i férordning
(EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersfére-
tag. Bankens exponeringar fordelas enligt riskklasserna i Section 1
och riskvagt belopp berdknas genom att exponeringsbeloppet multi-
pliceras med motsvarande riskvikt enligt Section 2.

Operativa risker - Banken har valt att anvanda sig av basmetoden
enligt Part 3 Title 3 Chapter 2 i férordning (EU) 575/2013 om tillsynsk-
rav for kreditinstitut och vardepappersféretag och berakning innebar
att det riskvagda beloppet utgar fran genomsnittet av de senaste tre
arens intakter.

Kreditvardighetsjustering - Banken har valt att anvanda sig av
standard metoden enligt Part 3 Title 4 Article 384 i férordning (EU)
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag
for berakning av kreditvardighetsjustering.

1647903 1624 135 1496 781

7820296 7368 298 7294834

625 624 589 464 583 587

821131 773671 765958

930 543 876 759 868018

4,5% 21,07% 22,04% 20,52%
6,0% 21,07% 22,04% 20,52%
8,0% 21,07% 22,04% 20,52%
10,5% 21,07% 22,04% 20,52%
1,9% 21,07% 22,04% 20,52%
1022279 1034671 913 194

826772 850 464 730823

717 360 747 376 628 763

11,99% 12,33% 12,80%
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KAPITALBAS

Karnprimarkapital

Aktiekapital 500000 500000 500000
Overkursfond 166 468 166 468 166 468
Balanserad vinst 1140 562 1017 504 1017 504
Arets vinst 0 154 058 0
Foreslagen utdelning 0 -31000 0
Ackumulerat annat totalresultat 993 095 0 0
Avgar: - Uppskjutna skattefordringar -4 146 -3564 -3603
Avgar: - anskaffningsvarde Swedbank aktier -1144 609 -175 864 179754
Avgar: - Sparbankernas forsakringsaktiebolag aktier -3 467 -3 467 -3834
Summa 1647 903 1624 135 1496 781

Supplementart kapital

Orealiserade vardeforandringar redovisade i Fond fér verkligt varde 0 0 0
Avrékning av aktier och andra tillskott 0 0 0
Summa 0 0 0
Total kapitalbas 1647 903 1624 135 1496 781
KAPITALKRAV

Riskvéagt belopp enligt schablonmetoden

Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 0
Exponeringar mot kommuner och darmed jamférliga samfalligheter samt myndigheter 0 0 0
Exponeringar mot administrativa organ, icke-kommersiella féretag samt trossamfund 0 0 0
Institutsexponeringar 144 110 129702 265880
Foretagsexponeringar 3511865 3266 578 3253505
Hushallsexponeringar 1685330 1701085 1623 205
Exponeringar med sakerhet i fastighet 1379200 1254 282 1208 357
Sékerstéllda obligationer 22994 35332 0
Oreglerade poster 42 697 67 438 68575
Fonder 22804 22590 22336
Aktier 293 340 184 727 172 355
Ovriga poster 78 644 71577 69987
Summa riskvéagt belopp for kreditrisk 7 180 984 6733 311 6 684 200
Operativa risker, basmetoden 631274 631274 605 484
Marknadsrisk 4900 0 0
Kreditvardighetsjustering 3138 3713 5150
Totalt riskvagt belopp 7 820 296 7 368 298 7294 834
Totalt minimikapitalkrav 625 624 589 464 583 587
Kapitalkrav for internt bedémt kapitalbehov 109 412 209 186 209 186
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Likviditetsexponering
TILLGANGLIG LIKVIDITET

Kassa och tillgodohavanden i bank
Belaningsbara statsskuldsforbindelser
Sékerstéllda obligationer

C")vriga vardepapper

Summa

OVRIGA LIKVIDITETSSKAPANDE ATGARDER
Outnyttjad del av checklimit i Swedbank AB
Aktier noterade vid bors (marknadsvarde)

Summa

FINANSIERINGSKALLOR
Inlaning fran allmanheten
Inlaning fran Svenska kommuner
Inlaning fran Svenska staten
Inlaning fran kreditinstitut

Summa

2015-06-30

677170
318 264
426 966

1422 400

200000

1424621
1624 621

8513579

684 897

43807
9242 283

2014-12-31

624 751
74919
674 381

1374 051

200000

1368 500
1568 500

8122342

648728

37418
8808 488

2014-06-30

653 127
31902
655203

1340 232

300000

1231540
1531 540

7953528

538 203

34902
8526 633
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Likviditetstackningsgrad
LIKVIDA TILLGANGAR
Likvida tillgangar niva 1
Likvida tillgangar niva 2

Summa likvida tillgangar

Simulerade floden fran inlaning

Kontrakterade utfléden fran upplaning

Ovriga kassautfloden

Summa utfléden
Kontrakterade fldden fran utlaning
Ovriga kassainfloden

Summa infloden
Begréansning av infléden

Kassautflode, netto

Lividitetstackningsgrad

Stabil finansiering

Poster som ger stabil finansiering
Poster som kréver stabil finansiering

Grad av stabil finansering

2015-06-30

337283
224 855
562 138

826 168
0

107 010
933178

656 724

26909
683 633

249 545

225%

11098 086
7232555
153%

2014-12-31

88272
58 848
147 120

771860
0

99 576
871436

156 893

0
156 893

714 543

21%

9574 814
6917 135
138%

2014-06-30

51054
44036
95090

692 118
0

156 264
848 382

152 659

0
152 659

695 723

14%

9361305
6686 712
140%
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Styrelsens och verkstallande direktorens underskrifter

Harmed intygas att delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2015 ger en rattvisande 6versikt av Varbergs Sparbank AB (publ)
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som banken star infor.

Varberg den 28 augusti

Joakim Petersson

Ordférande Vice ordférande
Par Lindgren Jorgen Andersson
Ledamot Ledamot
Ann Rydholm Anita Jonsson
Ledamot Personalrepresentant

Per Richardsson
Verkstallande direktdr

Granskningsrapport
Till styrelsen i Varbergs Sparbank AB (publ) Org nr 516401-0158

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Var-
bergs Sparbank AB (publ) for perioden 1 januari — 30 juni 2015. Det
ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34
och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grun-
dad pa var dversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for
dversiktlig granskning ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finan-
siell delarsinformation utférd av foretagets valda revisorer. En dver-
siktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Oversikt-
liga granskningsatgarder. En Oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfér med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed
i ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig

Ove Candow

Erling Andersson
Ledamot

Helene Gunnarsson
Ledamot

Anette Svensson
Personalrepresentant

granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan saker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrap-
porten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Varberg den 29 augusti 2015

Michael Lindengren
Auktoriserad revisor
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BRAATT VETA OM 0SS

Kontor Torget och Hasten i Varberg och i Tvaaker, Bua, Horred, Tréasldvslége, Skallinge och Veddige.
Telefonbanken tel 0340-66 60 00 Sjélvbetjaning ar alltid 6ppet. Personlig service ar éppet vardagar ki 08.00-20.00
Internet- och mobilbanken ar alltid éppen.

Sparr av kort tel 08-411 10 11.

Postadress Varbergs Sparbank AB, Box 74, 432 22 Varberg

Telefonnummer (kundtjanst) 0340-66 60 00

Styrelsens sate Varberg

Organisationsnummer 516401-0158

E-post kundservice@varbergssparbank.se

Hemsida www.varbergssparbank.se

Miljocertifierad enligt ISO 14001



