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Kvartal tre 2019

Sammanfattning

* Bankens nya VD Bo Liljegren tiltradde 1/8-2019
«  Okat resultat trots pressad bolanemarknad

+  Atergang till mycket lag niva av kreditférluster
»  Stark kapitalisering och likviditet gor att banken star redo att vaxa med Varberg

Nyckeltal

Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 3 Helar

2019 2019 2019 2018 2018

Rorelseresultat 47 547 34269 166 153 46220 249676
Ut/Inlaningskvot 0,97 0,93 0,94 0,96 091
Kreditforlustniva 0,00% -0,10% 0,01% -0,02% -0,11%
Fordndring balansrdkning 0,2% 1,7% -4,0% 3,0% 4,3%
Forandring affarsvolymer -0,3% 1,3% 2,1% 2,6% 2,02%
Total kapitalrelation 23,86% 23,10% 21,66% 22,21% 22,19%
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VD har ordet

Varbergs Sparbanks resultat fortsatter att
utvecklas positivt aven om vi precis som
branschen i stort paverkas av sjunkande
marginaler, framforallt inom bolanemarkna-
den. Lagrantelaget forefaller kvarsta under
overskadlig tid vilket ocksa paverkar ban-
kens resultat negativt eftersom bankens
funding i huvudsak kommer fran inlaning —
vi far darfor en hogre upplaningskostnad an
marknadsfinansierade banker.

Varbergs Sparbanks resultat aterinveste-
ras i sin helhet i Varberg, vinsten fordelas
i tre delar;

. Den forsta delen anvands for att
sakerstalla att banken uppfyller myndighe-
ternas krav pa finansiell stabilitet — det gor
Varbergs Sparbank med god marginal.

. Den andra delen reserveras for
att vi ska ha mgjlighet att vaxa och utveck-
las tillsammans med Varberg, dess inneva-
nare och foretag.

. Den tredje och sista delen delas
ut till Varbergs Sparbanks Stiftelse som i
sin tur bidrar till samhallsnytta genom bi-
drag till olika projekt inom idrott, kultur och
utbildning.

Jag tilltradde som ny VD i Varbergs Spar-
bank den 1 augusti 2019, en finansiellt sta-
bil bank med i allt vasentligt val fungerande
processer och organisation. Med det sagt
s& finns det alltid utrymme for utveckling
och forbattringar, tillsammans med bank-
ledningen har det arbetet inletts med att
ta fram en ny varumarkesplattform och en
verksamhetsplan for 2020. Under hdésten

har bankens féretagsavdelning forstarkts
med Patrik Bengtsson som narmast kom-
mer fran Swedbank i Goteborg — Patrik har
gedigen erfarenhet av bade ledarskap och
kundaffaren — han ar ett vardefullt tillskott
i var ambition att bli det sjalvklara valet
bland féretagare i Varberg.

Jag har med min familj flyttat fran Leksand
i Dalarna till Varberg under sommaren och
slas av dynamiken och utvecklingstakten
i Varberg. Nar andra kommuner runt om
i Sverige kampar med sjunkande befolk-
ningsunderlag och brist pa infrastruktur-
satsningar ar situationen den helt omvanda
i Varberg. Varberg ar strategiskt placerad
i navet mellan Géteborg, Boras och Halm-
stad vilket ger méjligheter till bade in- och
utpendling, lagg till fantastisk boendemiljé
och en levande stadskérna och vi har en
plats med mycket goda utvecklingsmgjlig-
heter. Kanske ar det varldens basta miljo
att bo, arbeta, leva och driva sparbank i?

Sparbanksidén fyller nasta ar 200 ar, en
affarsidé som trots sin alder ar moder-
nare an nagonsin. Den handlar i sin mest
grundlaggande form om att sparbankens
uppdrag ar att bidra till att bygga ett lang-
siktigt hallbart samhalle. Det gor vi bl.a.
genom vart skolprojekt dar kommunens
ungdomar far grundlaggande utbildning i
privatekonomi, vi gér det genom att finan-
siera foretags och privatpersoners idéer
och drémmar och slutligen genom att ge-
nom var stiftelse delar ut bidrag till sam-
hallsnytta. Vi tycker att sparbanksidén for-
tjdnar att uppméarksammas och vara kéand
av fler, darfor har vi inlett en satsning pa
var marknadsavdelning dessutom soker

vi fler resurser till vart hallbarhetsarbete
— jag tror att det kommer att bade synas
och héras under de kommande aren. For
dig som bor, arbetar och driver féretag i
Varberg vill vi vara det sjalvklara valet.

Varberg oktober 2019

Bo Liljegren
Verkstallande direktor
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Ekonomisk utveckling

For Varbergs Sparbank AB (Publ) 516401-0158

Resultat tredje kvartalet 2019

jamfort med andra kvartalet 2019
Sifforna inom parantes anger varden for
kvartal tva.

Under kvartal tre Okar rorelseresultatet till
37,3 mkr (26,9 mkr). Orsaken ar att lagre
kostnader och marknat lagre kreditférluster
haller emot minskningen av rorelseintakter.

Rantenettot minskar med 3% vilket motsva-
rar 1,8 mkr. Det ar lagre ranteintakter pa ut-
laning till allmanheten som star for majori-
teten av minskningen. Orsaken till det Iagre
rantenettot ar starkt kopplat till prispressen
pa bolaneaffaren som boérjar synas tydligt
under kvartal tre.

Provisionsintékterna som helhet ar margi-
nellt séamre och landar pa 37,3 mkr (37,5
mkr). Utvecklingen inom de olika provisio-
nerna skiljer sig dock at. Trenden med pris-
press pa bolan som tidigare kvartal markts
pa provisionerna fran Swedbank Hypotek
avtar under kvartal tre. Vardepapperspro-
visionerna 6kar med 0,3 mkr till 11,9 mkr.

Provisionskostnaderna minskar till 2,1 mkr
(2,3 mkr) vilket hanger samman med hur
nyttjandet av betaltjanster pa foretagssidan
ser ut over ett ar. Jamfort med kvartal tre
2018 ar skillnaden marginell.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
minskar med 53% till 1,0 mkr (2,1 mkr). Or-
saken ar att banken under kvartal tre inte
har nagra orealiserade vardeférandringar
pa rantebarande vardepapper.

Personalkostnaderna minskar med 3% till
23,8 mkr (27,6 mkr). Farre arbetade timmar
under perioden forklarar majoriteten av for-
andringen.

Ovriga allmanna administrationskostnader
ar i stort sett oférandrade pa 16,5 mkr (16,9
mkr). Okade IT-kostnader och revisions-
kostnader motverkas av lagre konsultkost-
nader och fastighetskostnader.

Kreditforlusterna minskar till 0,0 mkr (-11,6
mkr). Under kvartal tre har inga storre for-
andringar gjorts avseende manuellt be-
démda kreditforluster samtidig har ett antal

krediter 16sts vilket aven minskat reserve-
ringarna.

Resultat januari - september 2019
jamfort med januari - september

2018
Siffrorna inom parantes anger varden for
perioden januari till september 2018.

Det ackumulerade resultatet per 30/9-19
pa 245,0 mkr visar pa en 6kning pa 10%
motsvarande 22,0 mkr. Okade ranteinték-
ter och en okad utdelning i kombination
med mer begransad kostnadsdkning ligger
bakom férandringen.

Ranteintdkterna 6kar med 13% till 169,7
mkr (150,0 mkr). Réntehéjningen som folj-
de efter att Riksbanken hojt reporantan vid
arsskiftet som ligger bakom 6kningen. En
férandring som fick fullt genomslag under
kvartal tva for att sedan pressas tillbaka
nagot under tredje kvartalet. Rantekostna-
derna ar marginellt lagre pa 16,1 mkr (16,4
mkr).

Utdelningen fran innehavet av Swedbank
aktier 6kar med 12% till 112,2 mkr (100,2
mkr). Vilket bade beror pa att banken har
fler aktier och att utdelningen per aktie var
hogre.

Provisionsintakterna minskar med 5% till
112,4 mkr (118,4 mkr). Utlaningsprovisio-
nerna minskar med 18% till 39,7 mkr (48,5
mkr) medans &vriga provisioner 6kar med
mellan 1-11%. Orsaken till de sjunkande ut-
laningsprovisionerna ar tredelade. For det
forsta har banken sedan hosten 2018 valt
att lagga rorliga bolan i egen balansrakning
istallet for att formedla dem till Swedbank
Hypotek. Foér det andra har samarbetsav-
talet mellan banken och Swedbank andats
pa ett satt som gor att banken far en mindre
del av marginalen pa féormedlade krediter
fran foretagskunder till Swedbank Hypotek
och for det tredje sa har prispressen inom
bolaneaffaren gjort att bankens priser mot
kund har sjunkit under perioden. Storst 6k-
ning inom provisionsintakterna uppvisar
forsakringsprovisionerna som okar till 10,2
mkr (9,2 mkr). Det ar gladjande da forsak-
ringsaffaren ar nagot banken satsar tid och
kraft i for att ta 6ka. Samtidigt 6kar varde-
pappersprovisionerna till 34,8 mkr (33,9
mkr), mycket kopplat till vardeuppgang un-
der 2019.

Personalkostnaderna sjunker med 1% till
77,5 mkr (78,3 mkr). Kostnaden for arbe-
tad tid 6kar med 3% motsvarande 1,3 mkr
samtidigt som avsattningen for resultatdel-
ningssystemet minskar med 3,3 mkr.

Intakter, tkr
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Kostnader, tkr
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Okade IT-kostnader samt konsult- och revi-
sionskostnader driver upp évriga allmanna
administrationskostander som landar pa
47,2 mkr mkr (40,9 mkr).

Kreditforlusterna minskar med 1% till -10,8
mkr (-10,9 mkr). De tva stora skillnaderna
mellan 2019 och 2018 ar att reserveringar
for kreditforluster under 2019 till storre del
sker i stadie 3 samt att det dessutom ar
en storre del konstaterade kreditférlustser
jamfort med féregaende ar.

Balansrakning per 2019-09-30

jamfort med 2018-12-31
Siffrorna inom parantes anger varden for
2018-12-31.

Balansomslutningen krymper med 2% till
16 034,5 mkr (16 385,0 mkr). Férandring-
arna pa tillgangssidan sker huvudsakligen
inom belaningsbara statsskuldsforbindel-
ser, utlaning till kreditinstitut, utlaning till
allmanheten samt aktier och andelar.

Belaningsbara statsskuldforbindelser
krymper med 50% till 317,3 mkr (630,3
mkr). Banken placerade tillfalligt éver ars-
skiftet en del av den rorliga likviditeten i
kommuncertifikat som e] aterinvesterades
nar de forfoll under forsta kvartalet 2019.

Utlaningen till kreditinstitut 6kar med 7%
till 1 514,0 mkr (1 415,8 mkr). Utveckligen

paverkas bade av forfallen av certifikaten
som namnts ovan men aven av balansen
i utveckling mellan in- och utlaning till all-
manheten samt vinsten som genereras i
banken. Avsikten ar att en stor del av lik-
viditeten skall anvandas till utlaning till all-
manheten som under de forsta tre kvarta-
len 2019 vuxit med 0% till 11 640,8 mkr (11
602,8 mkr).

Att aktier och andelar minskar med 26% till
1 223,1 mkr (1 660,5 mkr) beror i stort sett
uteslutande pa den vardeminskning som
skett for bankens innehav av Swedbank
aktier. Innehavet av Swedbank aktier var
per 2019-09-30 vart 582,7 mkr mer an an-
skaffningsvardet.

Bankens skulder och avsattningar mins-
kar nagot till 12 813,7 mkr (12 894,7 mkr).
Samtidigt som inlaning fran allmanheten
har vuxit med 1% 12 046,4 mkr (11 936,6
mkr) sa har banken krympt den utestaende
skulden inom sitt MTN-program med 200
mkr ner till 600 mkr.

Som en foljd av forandringarna ovan mins-
kar Eget kapital med 8% till 3 220,5 mkr (3
489,7 mkr). Den storsta orsaken till minsk-
ningen ar effekten av det lagre vardet pa
bankens innehav av Swedbank aktier.
Vardeférandringar pa aktieinnehavet bok-
fors direkt i eget kapital och forandringen i
vardet paverkar darmed inte bankens rorel-
seresultat. Vid berékning av bankens finan-
siella styrka i form av kapitalrelation dras
majoriten av vardet av Swedbank aktierna
bort vilket gor att vardeférandringen inte
heller paverkar bankens finansiella styrka
markant. Balansering av resultatet fér 2018
okar bankens eget kapital med 173,9 mkr.

Balansrdkning, tkr
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Affarsvolymer

Bankens hela affarsvolym, definierad som,
av banken férvaltade och foérmedlade
kundvolymer, saval i bankens egna produk-
ter som av banken formedlade produkter
uppgick per utgangen av kvartal tre till 47
706 mkr en minskning med 147 mkr, mot-
svarande -0,3%, under kvartalet.

Placeringsvolymerna, som innefattar in-
laning, fonder, forsakringar, depaer och
strukturerade produkter 6kar med 197 mkr.
Inlaning minskar med 30 mkr medan fon-
der och férsakringar 6kar med 104 mkr res-
pektive 107 mk.

Utlaningsvolymerna, som innefattar utla-
ning i bankens balansrakning, formedlad
utlaning till Swedbank Hypotek, Swedbank
Finans och Entercard samt beviljade ej ut-
nyttjade krediter och garantier, minskade
med -1,4% motsvarande -344 mkr under
kvartal tre. Férmedlingen av krediter till
Swedbank minskade med 10 mkr medans
utlaningen i egen balansrakning minskade
med 86 mkr. Beviljade ej utnyttjade krediter
minskade med 244 mkr under perioden. En
anledning till de minskade kreditvolymerna
ar I6sen av byggkreditiv som fordigstallts.
Den samlade utlaningsvolymen i egen ba-
lans ar vid utgangen av perioden 11 641
mkr, den samlade inlaningen ar 12 046 mkr
och formedlade krediter till Swedbank Hy-
potek ar 10 445 mkr.

Kapitaltackning

Reglerna om kapitaltackning bidrar till att
starka bankens motstandskraft mot finan-
siella férluster och darigenom skydda ban-
kens kunder. Reglerna innebar att bankens
kapitalbas ska tacka saval de foreskrivna
minimikapitalkraven, vilket omfattar kredit-
risker, marknadsrisker, operativa risker och
kapitalbuffertar, som ytterligare tillkom-
mande beraknat kapitalbehov for identifie-
rade risker i verksamheten i enlighet med
bankens interna kapital- och likviditets ut-
vardering (IKLU).

Fran och med 2014 regleras upplysningar
om kapitaltackningen framst i Férordning
(EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditin-
stitut och vardepappersbolag (CRR). Kom-
pletterande regler har inforts i svensk lag
och i foreskrifter fran Finansinspektionen.

Bankens kapitalrelation uppgick per 2019-
09-30 till 23,86% jamfoért med 22,79% per
2018-12-31. Bankens karnprimarkapitalre-

lation 6versteg med god marginal det lag-
stadgade kravet for banken 13,00%. Den
Okade kapitalrelationen under perioden
beror pa att banken genererat mer vinst &n
vad riskerna i banken kravt. Banken ar dar-
med val positionerad for ytterligare affarer
framat.

Banken anvander sig av schablonmetoden
for berakning av kreditrisker. Det ar den
metod som foreskrivs i regelverket CRR
fran EBA om institutet inte sjalvt valjer att
konstruera ett eget system for berakning av
kapitalkrav. Schablonmetoden ger hdgre
kapitalkrav for delar av utlaningsstocken an
vad som troligen hade varit fallet om ban-
ken anvant en egen berakningsmodell. Att
jamfora bankens kapitalsituation pa basis
av karnprimarkapitalrelation mot exempel-
vis nagon av affarsbankerna ar darmed inte
en rattvisande jamforelse da metoderna for
riskberakning ar olika.

Risk och osakerhetsfaktorer

| bankens verksamhet uppstar olika ty-
per av risker som till exempel kreditrisker,
marknadsrisker, likviditetsrisker och opera-
tiva risker. | syfte att begransa och kontrol-
lera risktagandet i verksamheten har ban-
kens styrelse, som ytterst ansvarig for den
interna kontrollen i banken, faststallt poli-
cyer och instruktioner for verksamheten.

Risktagandet i banken ska vara langsik-
tigt hallbart och begransas inom ramen for
kapitalbas och langsiktiga kapitalmal. Sty-
relsen har faststallt en sarskild policy som
beskriver den riskaptit som ska forma ban-
kens verksamhet och de risklimiter som ar
gallande inom olika riskomraden.

Bankens storsta risk ar kreditrisken som
beskrivs mer nedan. | noterna 9 och 12
redogors bland annat for for forvantade
forluster i kreditstocken samt férdelningen
av utlaningsvolymer i kreditférsamrade och
icke-kreditforsamrade.

Banken har en kapitalniva som &verstiger
bade de minimikrav som lagen féreskriver
och de hdgre interna krav som styrelsen
faststallt i bankens riskaptitramverk. Ban-
kens likviditetsreserv bedéms vara tillréck-
ligt stor.

Handelser efter

dens utgang
Inga handelser av vasentlig betydelse har
skett efter rapportperiodens utgang.

rapportperio-
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Nyckeltal

Nyckeltal per utgangen av perioden

Volym 2019-09 2019-06 2019-03 2018-12 2018-09
Affarsvolym 47706 47852 47 251 46315 47 504
Kapital

Kdrnprimdrkapitalrelation 23,86% 23,10% 21,66% 22,19% 22,21%
Total kapitalrelation 23,86% 23,10% 21,66% 22,19% 22,21%
Bruttosoliditet 23,86% 13,8% 13,0% 13.1% 12,6%
Likviditet

Fundingkvot (Utlaning/(inlaning + uppldning) 0,92 0,93 094 091 0,90
Likviditetstdckningsgrand (LCR) 355% 340% 265% 345% 335%
Stabil finansiering (NSFR) 148% 153% 144% 146% 151%

Nyckeltal kvartalsvis

Reslutat 2019-09 2019-06 2019-03 2018-12 2018-09
K/I-tal fore kreditforluster 0,49 0,52 0,22 0,67 0,46
K/I-tal efter kreditforluster 0,49 0,64 021 0,68 0,49
Radntabilitet pa eget kapital 1,17% 0,88% 3,93% 0,60% 1,02%

Kreditforluster

Kreditforlustniva 0,00% -0,10% 0,01% -0,01% -0,02%
Andel fordringar i stadie Ill, netto 0,52% 0,41% 0,21% 0,27% 0,31%

Ovriga uppgifter

Medelantal anstallda, uppraknat till arsbasis 103 125 119 137 108
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Kvartalsvis jamforelse, tkr

Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3
Resultatrakning 2019 2019 2019 2018 2018
Rantenetto 56453 58233 55036 49596 50337
Provisioner, netto 35192 35147 36345 37509 38006
Nettoresultat av finansiella transaktioner 987 2089 3617 -2675 1919
Ovriga intdkter 13 259 112471 195 195
Summa intdkter 92 645 95728 207 469 84625 90457
Allmdnna administrationskostnader -40278 -44 482 -39864 -50785 -35855
Ovriga rorelsekostnader -4778 -5328 -5362 -5850 -5814
Kreditforluster -42 -11650 910 -1256 -2 567
Summa kostnader -45098 -61460 -44 316 -57891 -44 236
Rérelseresultat 47 547 34268 163153 26734 46221
Bokslutsdispositioner -18 49 159 -294 -32
Skatter -10212 -7 436 -10951 -6 175 -9982
Periodens resultat 37317 26881 152361 20265 36 207
Balansrakning
Kassa 10163 10641 9303 9254 10329
Belaningsbara statsskuldférbindelser 317340 317478 375835 630291 330174
Utlaning till kreditinstitut 1513994 1660186 1312255 1415756 1886369
Utlaning till allmanheten 11640833 11726362 11714356 11602844 11395986
Rantebdrande vardepapper 1217066 930144 931400 934596 937801
Aktier och andelar 1223128 1204602 1138836 1660463 1808772
Materiella tillgangar 56482 57180 58221 59468 59230
Ovriga tillgdngar 55511 100861 195561 72359 77788
Summa tillgdngar 16034517 16007 454 15735767 16385031 16506 449
Skulder till kreditinstitut 78351 80178 76300 75088 87386
Inlaning fran allménheten 12046443 12074237 11648998 11936580 11895314
Emmitterade vdrdepapper 600000 600000 800000 800000 800000
Ovriga skulder 62235 60905 65898 56673 56981
Avsdttningar 26629 26384 26637 26392 17758
Summa skulder och avsattningar 12813658 12841704 12617833 12894733 12857 439
Obeskattade reserver 368 349 399 557 264
Eget kapital 3220491 3165401 3117536 3489741 3518025
Summa skulder, avsdttningar och eget kapital 16034517 16 007 454 15735768 16385031 16375727
Eventualfdrpliktelser 228492 241320 249942 256811 271915
Ataganden 1952420 2274866 2131824 2260004 2389307
Stdllda panter 4600 4600 4600 4600 4600
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Resultatrakning, tkr

Kvartal 3  Kvartal 2 Kvartal 3 Jan-Sep  Jan-Sep Helar
Rorelseintakter Not 2019 2019 % 2018 % 2019 2018 % 2018
Rédnteintdkter 61686 63409 -3% 54882 12% 185807 166 362 12% 221372
Rdntekostnader -5234 -5176 1% -4 545 15% -16 086 -16 363 -2% -21776
Réntenetto 4 56452 58233 -3% 50337 12% 169721 149999 13% 199596
Erhallna utdelningar 5 0 87 -100% 119 -100% 112267 100349 12% 100349
Provisionsintdkter 6 37257 37490 -1% 39946 -7% 112443 118409 -5% 158515
Provisionskostnader 7 -2065 -2343 -12% -1940 6% -5758 -5383 7% -7981
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 987 2089 -53% 1919 -49% 6693 5498 22% 2823
Ovriga rorelseintakter 13 172 -92% 77 83% 476 712 -33% 907
Summa rérelseintdkter 92 644 95728 -3% 90458 2% 395842 369584 7% 454209
Rorelsekostnader
Personalkostnader 9 -23775 -27 549 -14% -23284 2% -77 456 -78273 -1% -117 067
Ovriga allminna administrationskostnader 10 -16 503 -16933 -3% -12570 31% -47 168 -40940 15% -52930
Summa allmanna administrationskostnader -40278 -44482 -9% -35854 12% -124624 -119213 5% -169997
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar -1352 -1357 0% -1475 -8% -4 146 -4195 -1% -5685
Qvriga rorelsekostnader -3425 -3971 -14% -4 340 -21% -11322 -12317 -8% -16677
Summa kostnader fére kreditforluster -45 055 -49810 -10% -41669 8% -140092 -135725 3% -192 359
Resultat fore kreditférluster 47589 45918 4% 48789 -2% 255750 233859 9% 261850
Kreditforluster, netto 11 -42 -11650 -100% -2567 -98% -10781 -10918 -1% -12174
Rérelseresultat 47 547 34268 39% 46222 3% 244969 222941 10% 249676
Bokslutsdispositioner -18 49 -137% -32 -44% 190 -59  -422% -353
Skatt pa periodens resultat -10212 -7436 37% -9982 2% -28600 -26237 9% -32412
Periodens resultat 37317 26881 39% 36208 3% 216 559 196 645 10% 216911

Rl?pport over totalresultat,
tkr

Periodens resultat 37316 26881 39% 36208 3% 216 559 196 645 10% 216911
Ovrigt totalresultat

Periodens forandringar i verkligt varde pa 17778 63990 -72% 219926 -92%  -442797 172 406 -357% -3637
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via Ovrigt totalresultat

Skatt hanforlig till poster i 6vrigt totalresultat -6 -6 20% - - -11 0 - 0
Periodens 6vrigt totalresultat 17772 63984 -72% 219926 -92% -442808 172406 -357% -3637
Periodens totalresultat 55088 90865 -39% 256134 -78%  -226 249 369051 -161% 213274
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Balansrakning, tkr

Forandring

Tillgangar Not  2019-09-30 2018-12-31 i belopp o  2018-09-30
Kassa 10163 9254 909 10% 10329
Beldningsbara statsskuldférbindelser 12 317 340 630291 -312951 -50% 330174
Utlaning till kreditinstitut 13 1513994 1415756 98238 7% 1886369
Utlaning till allmanheten 14 11640833 11602844 37989 0% 11395986
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 15 1217066 9345396 282470 30% 937801
Aktier och andelar 16 1223128 1660463 -437 335 -26% 1808772
Materiella tillgangar

- Inventarier 7117 7967 -850 -11% 7014

- Byggnader och mark 49 365 51500 -2135 -4% 52216
Ovriga tillgangar 13340 12825 515 4% 11445
Forutbetalda kostnader och upplupnaintdkter 42171 59535 -17 364 -29% 66343
Summa tillgdngar 16034517 16385031 -350514 -2% 16506 449
Skulder, avsattningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 78351 75088 3263 4% 87386
Inlaning fran allménheten 17 12046 443 11936580 109863 1% 11895314
Emitterade vardepapper 600000 800000 -200000 -25% 800000
Ovriga skulder 32514 28195 4319 15% 28675
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 29721 28479 1242 4% 28307
Ovriga avsattningar 18 26629 26392 237 1% 17758
Summa skulder och avsattningar 12813658 12894734 -81076 -1% 12857 440
Obeskattade reserver 368 557 -189 -34% 264
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5000000 st aktier) 500000 500000 0 0% 500000
Reservfond 166 467 166 467 0 0% 166 467
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde 582681 1025489 -442807 -43% 1201533
Balanserad vinst eller forlust 1754784 1580873 173911 11% 1584099
Periodens resultat 216559 216911 -352 0% 196 645
Summa eget kapital 3220491 3489740 -269 249 -8% 3648744
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 16 034517 16385031 -350514 -2% 16 506 449
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Rapport over forandringar i eget kapital, tkr

Bundet eget kapital ‘ Fritt eget kapital
Fond for
verkligt Balanserad Arets
Aktiekapital Reservfond vdrde vinst resultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 500000 166 467 1025490 1580872 216911 3489740
Arets resultat 216559 216559
Arets Bvrigt totalresultat -442 808 -442808
Arets totalresultat -442808 216559 -226 249
Utdelningar -43000 -43000
Balanserad vinst 173911 -173911 0
Utgdende eget kapital 2019-09-30 500000 166 467 582681 1754784 216 559 3220491
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond fér
verkligt Balanserad Periodens
Aktiekapital Reservfond vdrde vinst resultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2018-01-01 500000 166 467 1029127 1405724 231218 3332536
Justering for retroaktiv tilldmpning av IFRS 9 (netto efter skatt) -26 070 -26070
Justerat eget kapital 2018-01-01 500000 166 467 1029127 1379654 231218 3306 466
Periodens resultat 216911 216911
Periodens Ovrigt totalresultat -3637 -3637
Periodens totalresultat -3637 216911 213274
Utdelningar -30000 -30000
Balanserad vinst 201218 -201218 0
Utgdende eget kapital 2018-12-31 500000 166 467 1025490 1580872 216911 3489740
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
verkligt Balanserad Periodens
Aktiekapital Reservfond varde vinst resultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2018-01-01 500000 166 467 1029127 1405724 231218 3332536
Justering for retroaktiv tilldmpning av IFRS 9 (netto efter skatt) -22843
Justerat eget kapital 2018-01-01 500000 166 467 1029127 1382882 231218 3309694
Periodens resultat 196 645 196 645
Periodens Ovrigt totalresultat 172406 172 406
Periodens totalresultat 172 406 196 645 369051
Utdelningar -30000 -30000
Balanserad vinst 201218 -201218 0
Utgdende eget kapital 2018-09-30 500000 166 467 1201533 1584099 196 645 3648744
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Kassaflodesanalys, tkr

jan-sep jan-sep jan - dec
Den I6pande verksamheten 2019 2018 2018
Rorelseresultat 244969 222941 249676
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Orealiserad del av nettoresultatet av finansiella transaktioner -4134 -4035 -827
Avskrivningar 4146 4185 5685
Kreditforluster 3891 10961 12292
Betald inkomstskatt -29592 -31353 -35352
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar i
den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder 219280 202 709 231474
Forandring av vardepapper, omsattningstillgangar 30485 94000 -202911
Okning av utldning till allménheten -43 148 -64 425 -272615
Okning av inldning och uppléning fran allménheten 109864 474283 515548
Férandring av skulder till kreditinstitut 3263 11434 -863
Forandring av dvriga tillgangar och skulder 29030 -5069 2946
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 348774 712932 273579
Investeringsverksamheten
Férandring av aktier och andelar -5467 -28641 -59583
Forvdrv av materiella tillgangar -1160 -2942 -4335
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6627 -31583 -63918
Finansieringsverksamheten
Aktieutdelning -43000 -30000 -30000
Emitterade vardepapper -200000 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -243 000 -30000 -30000
Periodens kassafléde 99 147 651 349 179661
Likvida medel vid periodens bérjan * 1425010 1245349 1245349
Likvida medel vid periodens slut * 1524157 1896698 1425010
* | likvida medel ingar kassa- och bankmedel.
*Specifikation av likvida medel
Kassa 10163 10329 9254
Utldning till kreditinstitut 1513994 1886369 1415756
Clearingskulder 0 0 0
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Noter till redovisningen

Not 1 Uppgifter om banken
Varbergs Sparbank AB ags till 100% av Sparbanksstiftelsen Varberg och har sitt sate i Varberg. Adressen till huvudkontoret ar Backgatan
16-18, Varberg.

Not 2 Redovisningsprinciper

Delarsarapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34. Darutdver féljer innehallet i delarsrapporten kraven i lag (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens féreskrift FFFS 2008:25 samt Radet for finansiell rapporterings-
rekommendation RFR 2. Banken tillampar darigenom sa kallad lagbegréansad IFRS och med detta avses standarder som har antagits for
tilldmpning med de begransningar som foljer av RFR 2 och FFFS. Detta innebar att samtliga av EU godkanda IFRS tillampas sa langt detta
ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Tillampade redovis-
ningsprinciper och bedémningsgrunder i delarsrapporten éverensstdammer med de som tillampades i arsredovisningen for ar 2018. For
detaljerad beskrivning av bankens redovisningsprinciper hansvisas till arsredovisningen for ar 2018.

Delarsrapporten har 6versiktligt granskats av bankens externa revisor.

Not 3 Riskhantering

| bankens verksamhet uppstar olika typer av risker som kreditrisker,
marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker. | syfte att begran-
sa och kontrollera risktagandet i verksamheten har bankens styrelse,
som ytterst ansvarig for den interna kontrollen i banken, faststallt po- Riskhantering i affarsverksamheten

licies och instruktioner for exempelvis kreditgivningen och den Gvriga Bankens kontor och avdelningar har fullt ansvar for
finansverksamheten. Bankens styrelse har det dvergripande ansvaret de risker som uppstar i den egna verksamheten.
for riskhanteringen. Styrelsen har i sarskild instruktion inom vissa ramar
delegerat ansvaret till olika andra funktioner. Dessa i sin tur rapporterar
regelbundet till styrelsen.

lllustration - de tre forsvarslinjerna

Oberoende riskkontroll

Riskorganisationen dr oberoende fran affars-
Bankens riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker verksamheten och identifiering, kvantifiering,
som banken har i sin verksamhet och att for dessa satta lampliga analys och rapportering av samtliga risker. Linje Il
begransningar (limiter) och forsakra att det finns kontroll pa plats. Riskerna el Lkl S ol ou Com e
bevakas och kontroller gors I6pande att limiter inte verskrids. Riskpolicies
och riskhanteringssystem ses regelbundet 6ver for att kontrollera att

.. . N . Internrevision
dessa ar korrekta och t ex aterspeglar gallande marknadsvillkor samt

Internrevisionen dr en oberoende gransknings-

produkter och tjanster som erbjuds. Genom utbildning och tydliga pro- funktion direkt understalld Styrelsen. Granskar
cesser skapar banken férutsattningar fér en god riskkontroll, dar varje sdvdl forsta som andra férsvarslinjen. Jobbar utifrdn
anstalld forstar sin roll och sitt ansvar. en arligen faststélld plan, beslutad av Styrelsen.

Ur ett riskperspektiv ar banken uppdelad i tre nivaer. Den forsta nivan ar
kundverksamheten tillsammans med internavdelningarna, d.v.s. samtliga
medarbetare som antingen méter kund sjalva eller arbetar med att stotta
de som moter kunder. Den andra nivan ar funktionerna for riskkontroll och
compliance i banken. Dessa funktioner arbetar inte med kund utan
granskar verksamhetens eget riskkontroll- och compliancearbete. Niva
tre ar bankens internrevision som ar en tjanst som banken outsourcar.
Internrevisionens uppgift ar att pa styrelsens uppdrag granska dels kund-
verksamheten men framforallt bankens arbete pa niva tva for att sakerstalla att den interna riskkontrollen ar fullgod.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovantade ekonomiska eller fortroendemassiga forlus-
ter. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfalliga system eller teknisk utrustning. Aven risken fér oegentligheter,
internt eller externt, ingar i den operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom intern kontroll. Uppratthallandet av en god intern kontroll ar en standigt pagaende process i
banken.

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
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Marknadsrisk

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar
i marknadspriser. Banken kategoriserar marknadsrisker i tre typer: valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. | finansiell verksamhet ar
vanligen de viktigaste marknadsriskerna ranterisker, valutarisker och aktiekursrisker (prisrisk). | bankens fall utgér aktiekursrisken den
storsta marknadsrisken.

Ranterisk definieras som risken for att marknadsvardet pa bankens fastférrantande tillgangar sjunker da marknadsrantan stiger. Graden
av ranterisk 6kar med atagandets |6ptid. En annan form av ranterisk ar inkomstrisken, d v s risken for att rantenettot férsamras i ett for-
andrat rantelage genom att rantebindningstiden &r olika for tillgangar och skulder. Bankens ranterisk 6kar exempelvis genom utgivning
av rantebundna lan och motverkas

Valutarisk uppstar till foljd av att tillgangar och skulder i samma utlandska valuta storleksmassigt inte dverensstammer.

Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvardet pa en aktieplacering sjunker till f6ljd av foretagsspecefika, marknadsekonomiska eller
andra faktorer.

For att hantera marknadsrisk har banken ingatt derivatavtal enligt nedan.

Derivat, tkr

Positiva vdrden Negativa vdrden Nominella vérden
Ranterelaterade kontrakt 2019-09-30 20139-09-30 2019-09-30
- Rdnteswappar 0 -5156 184600
- Rdntecappar 1 0 40000
Summa 1 -5156 224600
Valutarelaterad kontrakt
- valutaterminer 1072 -945 63665
Summa 1072 -945 63665
Totalt alla derivat 1073 -6101 288 265

Positiva varden Negativa varden Nominella varden
Rdnterelaterade kontrakt 2018-12-31 2018-12-31 2018-12-31
- Rdnteswappar 0 -3614 35200
- Rantecappar 18 0 67000
Summa 18 -3614 102 200
Valutarelaterad kontrakt
- valutaterminer 830 -726 59495
Summa 830 -726 59495
Totalt alla derivat 848 -4 340 161695
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Likviditet

Likviditetsrisk ar risken for att banken far svarigheter att fullgéra ataganden som ar férenade med sina finansiella skulder. Likviditetsrisk
kan aven uttryckas som risken for forlust eller férsamrad intjaningsformaga till foljd av att bankens betalningsataganden inte kan fullgo-
ras i ratt tid. Likviditetsrisker uppstar da tillgangar och skulder inklusive derivatinstrument har olika I6ptider.

Bankens riskhantering fokuserar har pa att skapa likviditetsresurser och pa portféljstrukturer. Det innebar att placeringar endast gors i
likvida vardepapper, dvs vardepapper som handlas pa en fungerande marknad. Likviditeten bevakas I6pande.

Bankens likviditet bestar av kassa, statsskuldforbindelser och obligationer (beldningsbara i riksbanken). Bankens kassaflédesanalys,
som finns intagen pa sida 13, belyser aven den bankens likviditetssituation.

Likviditet, tkr 2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30
Tillganglig likviditet

Kassa och tillgodohavanden i bank 1524157 1425010 1896698
Statspapper 317 340 630291 330174
Sdkerstdllda obligationer 1217067 924583 927775

Ovriga vardepapper - B -
Summa 3058564 2979884 3154647

Ovriga likviditetsskapande atgérder

MTN-program, outnyttjad del av ram 1900000 1700000 1700000
Checklimit i Swedbank AB (bevljad limit/outnyttjad limit) 200000 200000 200000
Aktier och andelar noterade vid bors (marknadsvarde) 1216023 1653468 1801778
Summa 3316023 3553468 3701778

Finansieringskallor

Inlaning fran allmanheten 11574399 11445547 11209484
Inlaning fran Svenska kommuner 472044 491023 685831
Inlaning fran kreditinstitut 78352 75089 87387
Upplaning 600000 800000 800000
Summa 12724795 12811659 12782702

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
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Likviditetstackningsgrad (LCR), tkr 2019-09-30 2018-12-31  2018-09-30
Likvida tillgangar

Likvida tillgangar niva 1A 321662 333475 334588
Likvida tillgangar niva 18 729742 829739 832683
Likvida tillgangar niva 2A 27467 27532 27544

Likvida tillgangar niva 2B

Begrdnsning av likviditetsreserven -6 664

Summa likvida tillgangar 1072207 1190746 1194815
Simulerade fléden fran inlaning 1059561 1101520 987133
Kontrakterade utfléden fran upplaning 497 526 708
Ovriga kassautfldden 148390 186699 340446
Summa utfléden 1208448 1288745 1328287
Kontrakterade fléden fran utlaning 108429 91191 77184
Ovriga kassainfléden 1910172 1506877 1962870
Summa infléden 2018601 1598068 2040054
Begrdnsning av infloden -1112 265 -631509 -1043838
Kassautfléde, netto 302112 322186 314910
Lividitetstackningsgrad 355% 345% 336%

Stabil finansiering (NSFR), tkr

Poster som ger stabil finansiering 13758740 13137543 13264129
Poster som krdver stabil finansiering 9279209 8988285 8808748
Grad av stabil finansering 148% 146% 151%

Likviditetstackningsgrad i %
350

300
250
200
150
100

50

0
2017-09 2017-12 2018-03 2018-06 2018-09 2018-12 2019-03 2019-06 2019-09

Likviditetstackningsgraden stéller bankens likviditetsreserv, definierad enligt CRR, i relation till ett stressat utflode under en 30-dagars-
period.
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Noter till resultatrakningen, tkr

Kvartal 3  Kvartal 2 Kvartal 3 Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
4 Rantenetto 2019 2019 % 2018 % 2019 2018 % 2018
Rénteintdkter
Utlaning till kreditinstitut -897 -917 -2% -2 462 -64% -2676 -5104 -48% -7 401
Utlaning till allmanheten 62619 64132 -2% 57354 9% 188290 172096 9% 229353
Rénteintdkter utlaning stadie 3 -568 -445 28% -423 34% -1481 -1294 14% -1731
Rdntebdrande vdrdepapper 856 915 -6% 829 3% 2533 2242 13% 2998
Derivat, ej sdkringsredovisning -324 -276 18% -416 -22% -859 -1576 -46% -1846
Summa 61686 63409 -3% 54882 12% 185807 166 362 12% 221373
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -208 -226 -8% 252 7% 636 T2 % 971
In- och upplaning fran allmanheten -3857 -3579 8% -3154 22% -11477 -12622 -9% -16742
- varav kostnad for insdttningsgaranti -1243 -1130 10% -78  1494% -3503 -3273 7% -4 364
- varav kostnad for resolutionsavgift -1089 -916 19% -1544 -29% -3266 -4631 -29% -6 175
Upplaningsranta -1168 -1371 -15% -1139 3% -3912 -3019 30% -4063
Summa -5233 -5176 1% -4 545 15% -16 085 -16 363 -2% -21776
Summa rdntenetto 56453 58233 -3% 50334 12% 169722 150001 13% 199597
5 Erhallna utdelningar
Swedbank AB 0 0 0% -100230  -100% 112180 100230 129y 100230
Sparbankernas Forsakrings AB 0 87 -100% 119 -100% 87 119 -27% 119
Summa 0 87 -100% -100111  -100% 112 267 100349 12% 100349
6 Provisionsintdkter
Betalningsformedlingsprovisioner 2262 2216 2% 2291 -1% 6658 6596 1% 8718
Utlaningsprovisioner 12451 12957 -4% 15833 -21% 39683 48517 -18% 64699
Inlaningsprovisioner 4689 4358 8% 4399 7% 13163 12727 3% 17018
Provisioner avseende utstdllda finansiella garantier 181 259 -30% 192 -6% 565 567 0% 764
Vardepappersprovisioner 11902 11602 3% 11759 1% 34762 33912 3% 45076
Forsakringsprovisioner 3558 3498 2% 3227 10% 10216 9213 11% 12562
Ovriga provisioner 2213 2600 -15% 2245 -1% 7395 6877 8% 9678
Summa 37 256 37 490 -1% 39946 -7% 112 442 118409 -5% 158515
7 Provisionskostnader
Betalningsformedlingsprovisioner -1411 -1716 -18% -1483 -5% -3820 -4004 -5% -5613
Vdrdepappersprovisioner -509 -503 1% -333 53% -1552 -1019 52% -1901
Ovriga provisioner -146 124 17% 124 19% -386 -360 7% -466
Summa -2 066 -2343 -12% -1940 7% -5758 -5383 7% -7 980
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8 Nettoresultat av finansiella Kvartal3  Kvartal 2 Kvartal 3 Jan-Sep  Jan-Sep Jan-Dec
transaktioner 2019 2019 % 2018 % 2019 2018 % 2018
Aktier 0 0 0% 1 -100% 0 1 -100% 1
Rantebdrande vdrdepapper 0 921 100% 0 0% 921 0 0% -14
Andra finansiella instrument 451 531 -15% 1432 -69% 3999 3902 2% 723
Valutakursférandringar 536 637 -16% 486 10% 1772 1595 11% 2113
Summa 987 2089 -53% 1919 -49% 6692 5498  22% 2823
9 Personalkostnader
- loneroch arvoden 14942 16840 11% -13870 8% 48213 -46 877 3% 69037
- socialaavgifter 5535 6150 -10% 5112 8% 17560 -17 035 3% 24745
- kostnad fér pensionspremier 2716 2700 1% 2458 10% 7628 -7692 -1% -9895
- avsdttning till vinstandelar inkl. sociala avgifter 559 685 182% 1007 -156% 811 4137 -80% 5390
- ovriga personalkostnader, inkl fordndring av
avsdttning

for bedémd otillrdcklig pensionspremie -1140 -1174 -3% -837 36% -3244 -2532 28% -7999
Summa personalkostnader 23774 -27 549 14% 23284 2% 77 456 78273 1%  -117066
10 Ovriga allménna
adminstrationskostnader
- portooch telefon -287 -405 -29% 229 25% 1019 1330 -23% -1749
- IT-kostnad

ostnader 12144 11386 7% 8957 36% 33668 29088 16% 37044

- konsulttjdnster 132 -873 -85% 160 -18% 1782 -908 96% 1151
- revision 1542 1127 37% 524 194% 2918 -1498 95% 1699
- hyroroch andra lokalkostnader -344 -360 -4% -357 -4% -1100 -997 10% -1573
- fastighetskostnader 1341 -1808 -26% 1544 -13% -3988 -4421  -10% -5633
- bvriga 713 -974 -27% 799 -11% -2693 -2698 0% -4081
Summa 6vriga allmdnna administrationskostnader -16 503 -16 933 -3% -12570 31% -47 168 -40940 15% -52930
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Kvartal 3  Kvartal 2 Kvartal 3 Jan-Sep  Jan-Sep Jan-Dec
11 Kreditforluster, netto (IFRS9) 2019 2019 % 2018 % 2019 2018 % 2018
Lan till upplupet anskaffningsvarde
Férandring reserveringar - stadie 1 2444 -449 -646% -488 -601% 1481 -4 255 -135% -4538
Forandring reserveringar - stadie 2 -942 -1984 -53% 571 -265% -1044 -4820 -78% -3422
Fordndring reserveringar - stadie 3 775 -4646 -117% -3094 -125% -4093 -1453 182% -3467
Summa 2277 -7078 -132% -3011 -176% -3656 -10528 -65% -11 427
Periodens bortskrivning for konstaterade forluster -2084 -4844 -57% -70 3010% -6932 -70 9803% -71
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster 9 18 -50% 13 -31% 40 113 -65% 1390
Summa -2075 -4826 -57% -57  3743% -6892 43 -16 128% 119
Lanedtaganden och finansiella garantiavtal
Foérandring reserveringar - stadie 1 488 481 1% -737 -166% -174 -944 -82% -944
Foérandring reserveringar - stadie 2 -528 98 -639% 351 -250% -399 -290 38% -290
Forandring reserveringar - stadie 3 -205 -325 -37% 884 -123% 338 801 -58% 801
Summa -244 255 -196% 499 -149% -235 -433 -46% -433
Summa kreditforluster -42 -11 649 -100% -2567 -98% -10783 -10918 -1% -12173




Noter till balansrakningen, tkr

Forandring
12 Beldningsbara statsskuldforbindelser 2019-09-30 2018-12-31 i belopp % 2018-09-30
Redovisat bruttovarde 317 340 630291 -312951 -50% 330174
Forlustreserv, stadie 1 0 0 0 0 -
Summa 317 340 630291 -312951 -50% 330174
13 Utlaning till kreditinstitut
Redovisat bruttovdrde, Swedbank AB
- svenskvaluta 1467012 1396266 70746 5% 1870462
- utldndsk valuta 46982 19490 27492 141% 15907
Forlustreserv, stadie 1 0 0 0 0% 0
Summa 1513994 1415756 98238 7% 1886 369
14 Utlaning till allmanheten
Redovisat bruttovdrde Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Totalt
Redovisat bruttovdrde per 31 December 2018 10595999 1003312 86775 11686086
Nya finansiella tillgangar 2131209 46482 5003 2182694
Bortbokade finansiella tillgangar -1704861 -285712 -11870 -2002442
Overféringar mellan stadier under perioden
fran stadie 1 till stadie 2 -345 549 423537 77988
fran stadie 1 till stadie 3 -23946 41639 17693
fran stadie 2 to stadie 1 377557 -369521 8036
fran stadie 2 to stadie 3 -5219 5082 -137
fran stadie 3 to stadie 2 7981 -7731 250
fran stadie 3 to stadie 1 2050 2050
Ovrigt -208050 -36023 1090 -242 983
Redovisat bruttovarde per 30 september 2019 10824409 784837 119988 11729234
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14 Utlaning till allmanheten, forts.

Forlustreserver Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Totalt
Forlustreserver per 31 December 2018 12 886 15343 55012 83241
Nya finansiella tillgangar 2408 1258 1090 4756
Bortbokade finansiella tillgangar -3106 -3376 -8418 -14900
Férandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) 2289 -3619 -1187 -2516
Férandringar i makroekonomiska scenarier 52 -59 -129 -136
Fordandringar pga. expertutlatanden (manuella modifieringar och individuella

beddémningar -2936 -2936
Overféringar mellan stadier under perioden

fran stadie 1 till stadie 2 -3386 7903 4518
fran stadie 1 till stadie 3 -143 16781 16639
fradn stadie 2 to stadie 1 396 -1548 -1152
fran stadie 2 to stadie 3 -35 2005 1971
fran stadie 3 to stadie 1 23 -606 -583
fran stadie 3 to stadie 2 516 -1029 -512
Valutakursforandringar 3 8 0 11
Ovrigt

Forlustreserver per 30 september 2019 11 424 16393 60584 88401
Bokfért varde, netto 10812985 768444 59404 11640833
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14 Utlaning till allmanheten, forts.

2019-09-30 2018-12-31 2018-09-30
Redovisat bruttovdrde Redovisat Redovisat  Redovisat Redovisat  Redovisat Redovisat
och forlustreserv brutto- Forlust- netto- brutto- Forlust- netto- brutto-  Forlust- netto-
- branschfdrdelning varde  reserv vdrde vdrde reserv vdrde vdrde reserv vdrde
Privatkunder
Bolan 4202978 -4894 4198084 4200600 -2484 4198116 3999606 2274 3997332
Ovrigt 413014 -8485 404529 338923 -2702 336221 362704 -2630 360074
Foretagskunder
Fastighetsférvaltning 3430136 -8749 3421387 3434331 -11983 3422348 3100856 -10320 3090536
Jordbruk, fiske, skog 921418 -12807 908612 661281 -17061 644220 669933 17375 652558
Tillverkning 620547 -2007 618540 573616 -3705 569911 532 666 2782 589 884
Ovrig utlaning till foretag 2141140 51459 2089681 2477335 -45307 2432028 2752130 -46528 2705602
Summa utldning till allmdnheten 11729234  -88401 11640833 11686086  -83242 11602844 11 477 895 -81909 11395986
Redovisat bruttovdrde och forlustreserv
per stadie

Forandring

Utlaning till alimanheten, privatkunder 2019-09-30 2018-12-31 i belopp % 2018-09-30
Stadie 1
Redovisat bruttovarde 4389165 4343629 45536 1% 4169710
Forlustreserver -1152 -829 -323 39% -870
Bokfért virde 4388013 4342800 45213 1% 4168840
Stadie 2
Redovisat bruttovérde 195299 190149 5150 3% 188011
Forlustreserver -2500 -2085 -415 20% -1949
Bokfért virde 192 800 188 064 4736 3% 186 062
Stadie 3
Redovisat bruttovarde 31073 5296 25777 487% 4258
Forlustreserver -9728 2271 7457 328% -2085
Bokfort virde 21345 3024 18321 606% 2173
Totalt bokfért varde, utlaning privatkunder 4602158 4533888 68270 2% 4357075
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Forandring

14 Utlaning till allmdnheten, forts. 2019-09-30 2018-12-31 i belopp % 2018-09-30
Utlaning till allmanheten, féretagskunder

Stadie 1

Redovisat bruttovérde 6435243 6252370 182873 3% 6065591
Forlustreserver -1027¢2 -12058 1786 -15% -11735
Bokfort varde 6424971 6240312 184 659 3% 6053856
Stadie 2

Redovisat bruttovarde 589538 813163 -223625 -28% 967 141
Forlustreserver -13893 -13258 -635 5% -14794
Bokfort varde 575645 799 905 -224260 -28% 952 348
Stadie 3

Redovisat bruttovadrde 88915 81480 7435 9% 83183
Forlustreserver -50857 -52740 1883 -4% -50476
Bokfért virde 38058 28739 9319 32% 32707
Totalt bokfért varde, utlaning féretagskunder 7038674 7 068956 -30282 0% 7038911
Totalt

Redovisat bruttovdrde stadie 1 10824 409 10595999 228410 2% 10235301
Redovisat bruttovdrde stadie 2 784837 1003312 218475 -22% 1155152
Redovisat bruttovdrde stadie 3 119988 86775 33213 38% 87 441
Totalt redovisat vdrde brutto 11729234 11 686 086 43148 0% 11477894
Forlustreserver stadie 1 -12 200 12887 687 -5% -12 605
Forlustreserver stadie 2 -16393 -15343 -1050 7% -16 743
Forlustreserver stadie 3 -59809 -55012 -4797 9% -52 561
Totalt forlustreserver -88 402 -83 242 -5160 6% -81910
Totalt bokfort varde, utlaning till allmanheten 11640833 11602844 37988 0% 11395986
Andel stadie 3 1an, brutto, % 1,02% 0,74% 0,76%
Andel stadie 3 1an, netto, % 0,52% 0.27% 031%
Férlustreserver kvot stadie 1 1an 0,11% 0,12% 0,12%
Férlustreserver kvot stadie 2 1an 2,09% 1,53% 1,45%
Forlustreserver kvot stadie 3 1an 49,85% 63,40% 60,11%
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Forandring

15 Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 2019-09-30 2018-12-31 i belopp % 2018-09-30
- svenska bostadsinstitut 1217067 924583 292 484 32% 927775
- finansiella féretag 0 10017 10017 -100% 10031
- icke finansiella foretag 0 0 0 0% 0
Forlustreserv, stadie 1,2 &3 -1 -4 3 -75% -5
Summa 1217066 934 596 282470 30% 937801
-varav noterade 1217066 934596 282470 30% 937801
- varav onoterade 0 0 0 0% 0
16 Aktier och andelar

Ingéende Balans 1660463 1605 550 54913 39% 1605 550
Forvdrv 109 59861 -59751 -100% 28530
Avyttringar 0 -259 259 -100% -259
Vdrdefordndring -437 444 -4688 -432757 9231% 174552
Utgdende balans 1223128 1660464 -437 336 -26% 1808772
Féretag

- Swedbank AB, stamaktier 1119430 1562225 -442795 -28% 1707325
- Varberg Vind, ekonomisk forening 3528 3528 0 0% 3528
- Varbergsortens Vind, ekonomisk férening 360 360 0 0% 360
- Sparbankernas Forsdkrings AB 3216 3107 109 4% 3107
- Ohman (fondinnehav) 69502 65657 3845 6% 68369
- Simplicity (fondinnehav) 27091 25587 1504 6% 26083
Summa 1223128 1660464 -437 337 -26% 1808772
17 Inlaning fran allmdnheten

Postvéxlar 7123 10018 -2895 29% 3016
Svensk allmdnhet i svensk valuta 11919572 11846298 73274 1% 11817044
Utldndsk allmanhet i svensk valuta 16944 8686 8258 95% 9111
Svensk allmdnhet i utldndsk valuta 102804 71578 31226 44% 60143
Summa 12 046 443 11936 580 109863 1% 11895314
Inldningen per kategori av kunder

Offentlig sektor 472044 491023 -18979 4% 685831
Foretagssektor 2614621 2659045 -44 424 2% 2515801
Hushallssektor 8793373 8617406 175967 29 8573375
varav: enskilda féretagare 1465954 1518663 -52709 3% 1448219
Ovriga 166 405 169106 -2701 2% 120308
Summa 12 046 443 11936580 109863 1% 11895314
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Fordndring

18 Ovriga avséattningar 2019-09-30 2018-12-31 i belopp % 2018-09-30
Avsattning for bedomd otillracklig inbetald pensionspremie 18902 18902 0 0% 14838
Forlustreserv for finansiella garantier och laneataganden

Forlustreserver stadie 1 5653 5478 174 3% 1596
Forslustreserver stadie 2 1076 676 400 59% 858
Forlustreserver stadie 3 998 1336 -338 -25% 466
Summa 26629 26392 236 1% 17 758
19 Eventualforpliktelser

Garantiférbindelser - krediter 99046 122320 -23274 -19% 119361
Garantiférbindelser - 6vriga 57329 62644 -5315 -8% 67468
Borgensdtaganden for derivatkontrakt mellan bankens kunder och Swedbank AB 72117 71847 270 0% 85086
Summa 228492 256811 -28319 -11% 271915
20 Ataganden

Laneloften 973463
Kreditléften, byggnadskreditiv 966 686 875459 91227 10% 475491
Outnyttjad del av beviljade rakningskrediter 255772 419531 -163 759 -39% 940353
Ovriga dtaganden 729862 965014 -235052 -24% 0
Summa 1952420 2260004 -307 584 -14% 2389307
21 Ndrstaende och andra betydande relationer

Intdktsrdnta 4156 5885 -1729 -29% 3150
Kostnadsrdnta 83 0 83 - 19
Fordran péa narstaende per 31 december 388464 349400 39064 11% 275884
Skuld till narstaende per 31 december 26612 12323 14289 116% 2044

Transaktioner med ndrstaende dr prissatta pa marknadsmadssiga villkor.

Samarbete med Swedbank AB

Banken harett omfattande samarbete med Swedbank AB. Detta samarbete reglerasiett samarbetsavtal som fér ndrvarande galler till och med 2024-06-30. Avtalet omfattar bl a formedling
av hypoteksutlaning till Swedbank Hypotek och férmedling av fond- och forsakringssparande till Swedbank Robur Fond och Swedbank Férsakring samt aktier- och utlandstjanster och kép

av IT-tjdnster.

Banken har per 2019-09-30 férmedlat hypoteksutlaning till Swedbank Hypotek till en total volym pa 10 445 mkr (10 573 mkr). For detta har banken erhallit en provisionsersattning som re-
dovisas under utlaningsprovisioner. Om kreditforluster uppstar i férmedlad kreditstock avraknas dessa fran utbetalda provisioner upp till ett maximalt belopp om innevarande ars provisioner.

Banken har per 2019-09-30 férmedlat fond- och forsakringssparande till Swedbank Robur Fond respektive Swedbank Forsakring pa 9 848 mkr (10 637 mkr). Fér detta har banken erhallit
provision som redovisas under vardepappersprovisioner respektive forsdkringsprovisioner. Provisionen for bade fonder och férsdkringar berdknas utifran utestdende marknadsvérde dag

for dag.

Banken har per 2019-09-30 en fordran pa Swedbank som uppgar till 1 514 mkr (1 416 mkr) och ingar i Utlaning till kreditinstitut. Vidare har banken per 2019-09-30 placeringar i rdntebarande

vdrdepapper utgivna av Swedbank Hypotek bokfdrda till 185 mkr (184 mkr).

Siffror inom parantes avser perioden 2018-12-31.
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Finansiella tillgangar och skulder, tkr

Utlaning till allmanheten, undantaget takrantelan, redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Rantebarande vardepapper inom likviditetsreserven redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Verkligt varde for rantebarande vardepap-
per som ingar i likviditetsreserven utgors av priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Emitterade vardepapper redovisas till verkligt varde. Verkligt varde for emitterade vardepapper utgors av priser noterade pa en aktiv
marknad fér samma instrument.

Finansiella tillgangar och skulder, tkr, 2019-09-30

Tillgdngar Verkligt varde  Initialt identifierade till Upplupet Verkligt varde via Verkligt varde
(tvingande) verkligt varde anskaffningsvdrde ovrigt totalresultat
Kassa 10163 10163
Belaningsbara statsskuldférbindelser 317340 317340
Utlaning till kreditinstitut 1513994 1513994
Utlaning till allmanheten 0 11640833 11640833
Obligationer och andra rantebdrande vdrdepapper 0 1217066 1217066
Aktier 1223128 1223128
Derivat 1072 1072
Ovriga finansiella tillgdngar 12268 12268
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 42171 42171
Summa tillgdngar 1072 14753835 1223128 15978035

Skulder, avsdttningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 78351 78351
Inlaning fran allmanheten 12046443 12046443
Emitterade vardepapper 600000 602385 602385
Derivat 6101 6101
Ovriga skulder och avsattningar 26413 26413
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 29721 29721
Summa skulder och avsattningar 6101 12780928 602 385 12789414
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Finansiella tillgangar och skulder, tkr, 2018-12-31

Tillgangar

Kassa
Beldningsbara statsskuldférbindelser
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra rdntebdrande vdrdepapper

Aktier

Derivat

Ovriga finansiella tillgdngar

Férutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Summa tillgangar

Skulder, avsdttningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut

Inlaning fran allménheten

Emitterade vdrdepapper

Derivat

Ovriga skulder och avsdttningar

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa skulder och avsattningar

Verkligt vdrde
(tvingande)

6994

846

7840

4340

4340

Initialt identifierade till
verkligt varde

10017

91244

Upplupet
anskaffningsvarde

9254
630291
1415756
11602844

924579

11995
59519

14654238

75088
11536580

800000

23855
28479

12864002

Verkligt varde via Verkligt varde

ovrigt totalresultat

9254
630291
1415756
11602844

934596

1562225 1660463
846
11995
59519

1562225 16 325564

75088
11536580
800000
4340
23855
28479

0 12868342
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Kapitaltackning

Informationen om bankens kapitaltdckning nedan avser sadan
periodisk information som ska lamnas enligt Finansinspektionens
forfattningssamling, Finansinspektionen foreskriver om tillsynskrav
och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12) och férordning (EU) 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag.

For banken galler enligt lag specifika minimikapitalkrav for kreditrisker,
marknadsrisker och operativa risker. Banken har darutéver en intern
kapitalutvarderingsprocess som ska tillférsakra att bankens kapital
aven tacker andra risker i verksamheten som koncentrationsrisker i
kreditportfoljen, ranterisker i balansrakningen etc.

Malsattning och riktlinjer for riskhantering

Betraffande strategier och férfarande avseende riskhantering for
respektive riskkategori hanvisas till stycket finansiella risker och
riskhantering i arsredovisningen.

Styrelsen anvander sig av bankens riskkontrollsfunktion for att dver-
vaka samtliga riskomraden. Funktionens arbete styrs av ett antal, av
styrelsen, utfardade instruktioner och policys.

Information om kapitalbasen

Bankens kapitalbas, enligt ovan, visar bankens egna kapital enligt
Del 2 i forordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag.

Information om kapitalkravet
Som framgar av kapitalrelationen ovan uppfyller banken med god
marginal miniminivan betraffande kravet for kapitalbasen.

Bankens strategi for att beddma om kapitalet ar tillrackligt for att ligga
till grund f6r den aktuella och framtida verksamheten bygger pa regel-
bunden utvardering av verksamheten, kommande férandringar och
varderingar av kapitalbehovet. Metoden bygger pa en av styrelsen
faststalld process for kapitalutvardering.

Kreditrisker - Banken har valt att anvanda sig av schablonmetoden for
berakning av kreditrisker enligt Part 3 Title 2 Chapter 2 i férordning
(EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappers-
foretag. Bankens exponeringar fordelas enligt riskklasserna i Section
1 och riskvagt belopp beréknas genom att exponeringsbeloppet mul-
tipliceras med motsvarande riskvikt enligt Section 2.

Operativa risker - Banken har valt att anvanda sig av basmetoden
enligt Part 3 Title 3 Chapter 2 i férordning (EU) 575/2013 om tillsynsk-
rav for kreditinstitut och vardepappersféretag och berakning innebar
att det riskvagda beloppet utgar fran genomsnittet av de senaste tre
arens intakter.

Kreditvardighetsjustering - Banken har valt att anvanda sig av
standard metoden enligt Part 3 Title 4 Article 384 i férordning (EU)
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag
for berakning av kreditvardighetsjustering.

Kapitaltackning Lagkrav 2019-08-30 2018-12-31 2018-06-30
Kapitalbas 2334950 2220374 2223811
Riskvdgt belopp 9787926 10006 259 10011097
Minimikapitalkrav exklusive kapitalbuffertar 783034 800500 800887
Minimikapitalkrav inklusive kapitalbuffertar 1272322 1250734 1251309
Minimikapitalkrav inklusive kapitalbuffertar och internt bedémt kapitalbehov 1417240 1412949 1416310
Kdrnprimdrkapitalrelation 4,50% 23,86% 22,19% 22,21%
Primdrkapitalrelation 6,00% 23,86% 22,19% 22,21%
Kapitalrelation 8,00% 23,86% 22,19% 22.21%
Kapitalrelation inklusive kapitalbuffertar 13,00% 23,86% 22,19% 22,21%
Kapitalrelation inklusive kapitalbuffertar och internt bedomt kapitalbehov 14,48% 23,86% 22,19% 22,21%
Overskott av kapital exklusive kapitalbuffertar 1551916 1419874 1422924
Overskott av kapital inklusive kapitalbuffertar 1062628 969640 972502
Overskott av kapital inklusive kapitalbuffertar och internt beddmt kapitalbehov 917710 807 425 807501
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Kapitalbas 2019-09-30 2018-12-31 2018-06-30

Karnprimadrkapital

Aktiekapital 500000 500000 500000
Overkursfond 166 468 166 468 166 468
Balanserad vinst 1754783 1580873 1584099
Periodens vinst 179242 216911 160438
Foreslagen utdelning -35850 -43000 -32000
Ackumulerat annat totalresultat 582681 1025489 1201533
Avgdr avdrag for forsiktig vardering -1224 -1671 -1820
Avgar Uppskjutna skattefordringar -3236 -4038 -3107
Avgar anskaffningsvarde Swedbank aktier -804 698 -1217551 -1349271
Avgdr Sparbankernas forsakringsaktiebolag aktier -3216 -3107 -2529
Total kapitalbas 2334950 2220374 2223811

Risk- Risk- Risk-

exponerings- exponerings- exponerings-

Kapitalkrav och riskexponeringsbelopp Kapitalkrav belopp Kapitalkrav belopp Kapitalkrav belopp

Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 0 0 0 0

Exponeringar mot kommuner och dérmed 0 0 0 0 0 0

jamforliga samfalligheter samt myndigheter

Exponeringar mot administrativa organ, 0 0 0 0 0 0
icke-kommersiella foretag samt trossamfund

Institutsexponeringar 24696 308706 23547 294343 30859 385741
Foretagsexponeringar 344736 4309201 383568 4794596 382535 4781686
Hushallsexponeringar 160617 2007716 147 251 1840633 147634 1845429
Exponeringar med sdkerhet i fastighet 128014 1600179 129568 1619605 126434 1580422
Oreglerade poster 10717 133959 2128 26604 2648 33097
Sdkerstallda obligationer 9737 121707 7397 92458 7422 92778
Fonder 7727 96593 7299 91243 7556 94453
Aktier 25480 318620 28178 352231 29359 366 985
Ovriga poster 5473 68408 5760 71997 5619 70238
Summa 717 207 8965089 734696 9183710 740066 9250829
Operativa risker, basmetoden 65736 821699 65736 821699 60708 758855
Marknadsrisk 0 0 0 0 0 0
Kreditvdrdighetsjustering 91 1138 68 850 113 1413
Summa kapitalkrav och riskexponeringsbelopp 783034 9787926 800500 10006 259 800887 10011097
Kapitalkonserveringsbuffert 244698 250195 250283

Kontracyklisk buffert 244590 200039 200139

Kapitalkrav for internt bedémt kapitalbehov 144918 162215 165001
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Alternativa nyckeltal

Varbergs Sparbank upprattar de finansiella rapporterna enligt av EU antagna internationella redovisningsstandarder, IFRS, sasom
anges i not 2. Delarsrapporten innehaller ett antal alternativa nyckeltal. De alternativa nyckeltalen kompletterar 6vriga nyckeltal och

skall ge investerare en fordjupad bild av banken.

Nyckeltal och definitioner

Syfte

Affarsvolym

Bestar av utlanings- och sparandeprodukter. Utlanings-produkterna utgors av utla-
ning till allmanheten,férmedlad utlaning via Swedbank AB (publ) och Swedbank Hy-
potek samt leasing- och factoringvolymer férmedlade till Swedbank Finans. Sparande-
produkter utgors av in- och upplaning fran allmanheten samt férmedlade volymer till
Swedbank Robur Fonder och Swedbank Foérsakring. | de féormedlade volymerna till
Swedbank Robur exkluderas fran 1/1 2018 volymer férmedlade via PPM-systemet.

Presentationen av detta matt &r relevant
for investerare eftersom koncernledningen
anvander det i den interna styrningen och
uppfdéljningen av kontor och avdelningar.

Medelantalet anstéllda

Arbetade timmar i forhallande till normalarbetstidsmattet 1 730 timmar per ar. Nar
nyckeltalet anges for ett kvartal har antalet arbetade timmar uppréaknats till helarsba-
sis genom att multipliceras med fyra.

Presentationen av detta matt ar relevant
for investerare eftersom koncernledningen
anvander det i den interna styrningen och
uppfdéljningen av kontor och avdelningar.

Net Stable Funding Ratio (NSFR)

NSFR syftar till att ha en tillrackligt stor andel stabil finansiering i relation till de
langfristiga tillgadngarna. Mattet regleras i EU:s kapitalkravsférordning (CRR), dock
har inga berakningsmetoder faststallts annu. Foljaktligen ar det inte majligt att géra
en berakning av mattet baserat pa nuvarande regler. NSFR presenteras i enlighet
med Swedbanks tolkning av Baselkommitténs rekommendation (BCBS295).

Detta matt &r relevant for investerare da det
kommer att stéllas som krav pa banker
inom en snar framtid och da det redan f6ljs
som en del av den interna styrningen.
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Styrelsens underskrifter

Savitt vi kanner till &r delarsrapporten upprattad i 6verensstdmmelse med god redovisningssed for bankaktiebolag. Lamnade uppgifter
stammer med de faktiska forhallandena och ingenting av vasentlig betydelse ar utelamnat som skulle kunna paverka den bild av banken
som skapats av delarsrapporten.

Varberg den 24 oktober 2019

Joakim Petersson Par Lindgren Helene Gunnarsson

Ordférande Vice ordférande

Erling Andersson Jorgen Andersson Ann Rydholm

Henrik Westergard Lisbeth Johansson Anita Jonsson
Personalrepresentant Personalrepresentant

Bo Liljegren

Verkstallande direktor

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158 33
Delarsrapport Kvartal 32019



Bra att veta om oss

Kontor Torget och Hasten i Varberg och i Tvaaker och Veddige.
Telefonbanken tel 0340-66 60 00 Sjdlvbetjaning dr alltid éppet.
Personlig service ar 6ppet vardagar kl 08.00-20.00

Internet- och mobilbanken dr alltid 6ppen.

Sparr av kort tel 08-411 10 11.

Postadress Varbergs Sparbank AB, Box 74,432 22 Varberg
Telefonnummer (kundtjanst) 0340-66 60 00

Styrelsens sdte Varberg

Organisationsnummer 516401-0158

E-post kundservice@varbergssparbank.se

Hemsida www.varbergssparbank.se



