





Kvartal tva 2018

Sammanfattning av verksamheten

«  Stark inlaningstillvaxt i kombination med formedling av krediter till Swedbank Hypotek gav mycket stark likviditet
* En minskning av kreditriskexponering och medraknande av vinsten for forsta halvaert i kapitalbasen 6kar en redan god

kapitalrelation

*  Omstallning i arbetetssatt okar tillfalligt personalkostnaderna
»  Forandrad bedomning av kreditrisk 6kar forvantade forluster och minskar resultatet under perioden

Sammanfattning av ekonomisk utveckling

Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 2 Heldr
Nyckeltal 2018 2018 2017 2017
Rorelseresultat 38732 137990 44769 268287
K/1-tal 0,56 0,28 0,52 0,42
Kreditforlustniva -0,03% -0,04% -0,01 -0,08%
Fordndring balansrdkning 2,7% -0,6% 5,0% 6,3%
Fordndring affarsvolymer* 1,6% -3,1% 3,7% 11,4%
Total kapitalrelation 22,79% 21,18% 21,06% 21,51%

*Per 1/1 2018 exkluderas formedlade volylmer via PPM-systemet vid berdkning av bankens affarsvolym.
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Kommentarer till Delarsrapport kvartal 2 2018

For Varbergs Sparbank AB (Publ) 516401-0158

Sammanfattning

Bankens tillvaxt har under de senaste aren
drivits pa av en hog aktivitet nar det gal-
ler nybyggnation av bostader. Under an-
dra kvartalet 2018 marks en inbromsning i
antalet nya projekt i verksamhetsomradet.
Det innebéar bland annat en lagre 6kning
av intékter an vantat men ocksa en hogre
kapitalrelation. Bankens prognos ar att in-
bromsningen ar av tillfallig karaktar och att
den mycket langvariga trenden om befolk-
ningsokning i verksamhetsomradet kom-
mer att goéra att det &ndrar sig inom en rela-
tivt snar framtid.

Resultatutvecklingen under kvartalet ar pa
en Overgripande niva relativt oférandrad
jamfort med kvartal ett om utdelningen for i
kvartal ett exkluderas. Tillvaxten i bankens
balansrakning och affarsvolym 6kar under
kvartalet och det ar boendefinansering,
inlaning och fondsparande som varit dri-
vande.

Bankens satsningar pa digitalisering fort-
satter i samarbete med Swedbank. Vidare
utvecklingar av mobilbank och internetbank
har skett under kvartal tva och under kvar-
tal tre kommer banken att implementera ett
nytt system for att battre serva vara kunder
oavsett i vilken kanal de véljer att moéta oss.
Verktyget skall underlatta for en kund att
pabdrja ett arende eller en fraga i exempel-
vis mobilbanken for att sedan fardigstalla
det tillsammans med telefonbanken.

Andra kvartalet 2018 har fér banken och
ovriga organisationer i EU inneburit info-
randet av en ny reglering av personupp-
gifter. Var affarsmodell bygger pa ett hogt
fortroende bland vara kunder och i omradet
vi verkar. Det ar darfor helt sjalvklart att vi
alltid hanterar personuppgifter med stor
varsamhet. Banken har arbetat intensivt
under en langre periode med att férbereda
inforandet av den nya regleringen och sam-
mantaget har genomférandet varit fram-
gangsrikt.

P& bankens stdmma i april valdes en ny
styrelseledamot in i bankens styrelse, Hen-
rik Westergard. Henrik arbetar dven som
riskchef for Andra AP-fonden.

En liten minskning av riskvagda tillgangar

i kombination med att banken réknar med
forsta halvarets vinst i kapitalbasen per ut-
gangen av juni leder till en kraftig 6kning av
kapitalrelationen fran 21,51% vid arsskiftet
till 22,79% per halvarsskiftet 2018.

Ekonomisk utveckling

Bankens rorelseresultat ar i stort sett ofor-
andrat mellan kvartal ett och tva bortsett
fran posten utdelningar under kvartal ett.
Ranteintakterna okar fran 55,5 mkr under
kvartal ett till 56,0 mkr under kvartal tva.
Samtidigt 0kar ocksa rantekostnaderna
fran 5,2 mkr till 6,3 mkr vilket leder till ett i
stort sett oférandrat rantenetto. Bakom de
hégre rantekostnaderna ligger ett 6kat ut-
tag av resolutionsavgift som 6kar med 55%
jamfort med forsta halvaret foregaende ar.

Banken far ingen utdelning fran nagra ak-
tieinnehav under kvartal tva vilket var fallet
under kvartal ett da en utdelning om 100,2
mkr 6kade upp resultatet.

Provisionsintakterna pressas aven de av
det hogre uttaget av resolutionsavgift.
Detta da bankens avtal med Swedbank gor
att provision fran férmedlade krediter till
Swedbank Hypotek skall betalas ut netto
efter avdrag av den resolutionsavgift de ger
upphov till i Swedbank. Tillvaxt i férmed-
lade krediter under perioden motverkar en

del av effekten och vid jamférelse mellan
forsta halvaret i ar och féregaende ar ar
effekten tydlig av den tillvaxt som varit.
Okningen pé halvarsbasis &r 17% motsva-
rande 4,8 mkr.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner
Okar fran 1,4 mkr under kvartal ett till 2,1
mkr under kvartal tva. Positiv vardeférand-
ring i bankens fondinnehav omvardering av
derivat utgér majoriteten av intakterna.

Personalkostnaderna 6kar med 2% mel-
lan kvartal ett och tva men l6nekostnaden
krymper med 1% under samma period. Det
som driver personalkostnader 6kningen
ar hoégre pensionskostnader samt en
oOkad avsattning for bankens resultatdel-
ningssystem. Jamférelsen mellan forsta
halvaret 2018 och forsta halvaret 2017
visar pa samma hoéga okningstakt som var
trenden redan under kvartal ett. Orsakerna
till 6kningen ar framst en omstallning av
arbetssatt, ckade resurser till arbetet mot
penningtvatt och terroristfinansering samt
rekrytering av specialistkompetenser. Pla-
nen framat ar att omstallningen av arbets-
satt pa sikt skall spara resurser.

Fastighetskostnaderna fortsatter att minska
under kvartal tva i och med att renoverings-
arbeten pa bankens fastigheter klingar av.
Sett pa halvarsbasis sa ar det lagre fastig-
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Kostnader, tkr
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hetskostnader samt Iagre konsultkostnader
som, till storsta del, gor att 6vriga allmanna
kostnader minskar med 14% motsvarande
4.5 mkr

Fran och med 2018 redovisar banken for-
vantade forluster enligt IFRS9. Banken har
i samarbete med o6vriga sparbanker och
Swedbank tagit fram en modell for berak-
ning av férvantade forluster som beréknas
manadsvis. For det andra kvartalet 2018 re-
sultatférdes -3,2 mkr i kreditforluster vilket
ar en minskning med 1,9 mkr jamfért med
forsta kvartalet. Totalt for forsta halvaret ar
kreditforlusterna -8,4 mkr. Forsta halvaret
foregaende ar var kreditforslustserna -1,0
mkr men da under IAS39. Anledningarna
till kreditférlusterna ar bade férandringar i
riskparametrar, makroantaganaden samt
forandringar i enskilda reserver.

Finansiell struktur

Under kvartal tva okar tillgangarna med 3%
motsvarande 427 mkr. Utlaning till kreditin-
stitut, som utgdr bankens rorliga likviditet,
Okar med 654 mkr under kvartalet. Orsa-
ken till den 6kade likviditeten ar framforallt
en kraftig 6kning av inlaning under kvartal
tva i kombination med en minskning av ut-
laning till allmanheten.

Utlaningen till allmanheten minskar med
178 mkr under perioden. Precis som under
forsta kvartalet sa kannetecknas bankens
tillvaxtstrategi av en stor férmedling av

hushallens boendekrediter till Swedbank
Hypotek. Tillvaxten i egen balansrakning,
i form av utlaning till foretagssektorn, halls
tillbaka av en lésen av en stdrre kredit.
Fransett denna I6sen finns en tillvaxt i ba-
lansrékningen @ven om den ar nagot sva-
gare an tidigare perioder.

Kvartal tva ar historiskt sett en period med
tillvaxt i inlaningen och darmed en positiv
effekt pa bankens likviditet. Det stdmmer
aven for andra kvartalet 2018. Inlanings-
okningen under kvartal tva kommer fran
offentlig sektor och hushall. Inlaningen fran
offentlig sektor beddmmer banken som
kortvarig da den formodas avse komman-
de investeringar. Bankens finansierings-
kéllor ar de samma under perioden som
tidigare. Inlaningen star for den absoluta
majoriteten, balanserade vinster och ak-
tiekapital utgor ytterligare en stor del och
utgivna seniora obligationer kompletterar
mixen. Inga nya obligationer har givits ut
under perioden.

Vardet for aktier och andelar 6kar med 2%
under kvartalet. Den storsta forandringen
ar ett Okat marknadsvarde pa bankens
innehav i Swedbank aktier. Banken har un-
der kvartal tva inte kopt nagra nya aktier i
Swedbank.

Foérandringarna i Eget kapital under kvar-
tal tva beror dels pa periodens vinst om 30
mkr och dels pa 6kning av fond for verkligt
varde om 37 mkr. Dessutom paverkas ba-
lanserad vinst av utdelning till agaren om
30 mkr efter bolagsstamman i april.

Balansrdkning, tkr
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Affarsvolymer

Bankens hela affarsvolym, definierad som,
av banken forvaltade och formedlade kund-
volymer, saval i bankens egna produkter
som av banken férmedlade produkter upp-
gick per utgangen av kvartal tva till 46 309
mkr en 6kning med 742 mkr, motsvarande
1,6%, under kvartalet. Affarsvolymerna
Okar med 949 mkr i placeringsvolymer. In-
laning och fonder star for 379 mkr respek-
tive 356 mk, dvs den stora merparten av
okningen, men aven placeringar inom for-
sakringsldsningar 6kar och det med +176
mkr under kvartalet.

Banken inkluderar per 1/1 2018 inte langre
sina kunders PPM-besparingar i begrep-
pet affarsvolym. Anledningen ar att de inte
under nuvarande avtalsférhallanden med
Swedbank/Swedbank Robur genererar
nagra intakter at banken. Totalt var PPM-
volymerna 1 633 mkr vid utgangen av 2017.

Utlaningsvolymerna, som innefattar utla-
ning i bankens balansrakning, férmedlad
utlaning till Swedbank Hypotek, Swedbank
Finans och Entercard samt beviljade ej ut-
nyttjade krediter och garantier, minskade
med -0,9% motsvarande -207 mkr under
kvartal tva. Férmedlingen av krediter till
Swedbank stod for 163 mkr i utlanings-
tillvaxten medans utlaningen i egen ba-
lansrakning minskade med -179 mkr och
beviljade ej utnyttjade krediter med -183
kr under perioden. Som namnts ovan ar
det en enskild kredit som gor att tillvaxten
blir negativ i egen balansrakning. Krediten
som lostes férvantades vara relativt kort-
varig redan vid ingangen av avtalet men
en lésen under andra kvartalet av 2018
innebar en tidigarelaggning av I6sen. Den
samlade utlaningsvolymen i egen balans

Varberg augusti 2018

Per Richardsson
Verkstallande direktor

ar vid utgangen av perioden 11 233 mkr,
den samlade inlaningen ar 11 660 mkr och
férmedlade krediter till Swedbank Hypotek
ar 10 425 mkr.

Kapitaltackning

Reglerna om kapitaltackning bidrar till att
starka bankens motstandskraft mot finan-
siella forluster och darigenom skydda ban-
kens kunder. Reglerna innebar att bankens
kapitalbas ska tacka saval de foreskrivna
minimikapitalkraven, vilket omfattar kredit-
risker, marknadsrisker, operativa risker och
kapitalbuffertar, som ytterligare tillkom-
mande beraknat kapitalbehov for identifie-
rade risker i verksamheten i enlighet med
bankens interna kapital- och likviditets ut-
vardering (IKLU).

Fran och med 2014 regleras upplysningar
om kapitaltdckningen framst i Foérordning
(EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditin-
stitut och vardepappersbolag (CRR). Kom-
pletterande regler har inforts i svensk lag
och i foreskrifter fran Finansinspektionen.
Bankens kapitalrelation uppgick per 2018-
06-30 till 22,79% jamfort med 21,51% per
2017-12-31. Bankens karnprimarkapitalre-
lation 6versteg med god marginal det lag-
stadgade kravet for banken 12,50%. Den
Okade kapitalrelationen under perioden
kommer sig av att banken har minskat sin
kreditriskexponering samtidigt som banken
fatt tillstand av Finansinspektionen att rak-
nat med vinsten for forsta halvaret i kapi-
talbasen.

Banken anvander sig av schablonmetoden
for berakning av kreditrisker. Det ar den
metod som foreskrivs i regelverket CRR
fran EBA om institutet inte sjalvt valjer att
konstruera ett eget system for berakning av

kapitalkrav. Schablonmetoden ger hoégre
kapitalkrav for delar av utlaningsstocken an
vad som troligen hade varit fallet om ban-
ken anvant en egen berakningsmodell. Att
jamfoéra bankens kapitalsituation pa basis
av karnprimarkapitalrelation mot exempel-
vis nagon av affarsbankerna ar darmed inte
en rattvisande jamforelse da metoderna for
riskberakning ar olika.

Risk och osdakerhetsfaktorer

| bankens verksamhet uppstar olika ty-
per av risker som till exempel kreditrisker,
marknadsrisker, likviditetsrisker och opera-
tiva risker. | syfte att begransa och kontrol-
lera risktagandet i verksamheten har ban-
kens styrelse, som ytterst ansvarig for den
interna kontrollen i banken, faststallt poli-
cyer och instruktioner for verksamheten.

Risktagandet i banken ska vara lagt och
begrénsas inom ramen for vad som ar
ekonomiskt hallbart kopplat till bankens
kapitalbas och langsiktiga kapitalmal. Sty-
relsen har faststallt en sarskild policy som
beskriver den riskaptit som ska forma ban-
kens verksamhet och de risklimiter som ar
gallande inom olika riskomraden.

Bankens storsta risk ar kreditrisken som
beskrivs mer nedan. | noterna 9 och 12
redogors bland annat for for forvantade
forluster i kreditstocken samt férdelningen
av utlaningsvolymer i kreditférsamrade och
icke-kreditférsamrade.

Banken har en kapitalnivd som &verstiger
bade de minimikrav som lagen foreskriver
och de hogre interna krav som styrelsen
faststallt i bankens riskaptitramverk. Ban-
kens likviditetsreserv bedéms vara tillrack-
ligt stor.
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Nyckeltal

Nyckeltal per utgangen av perioden

Volym 2018-06 2018-03 2017-12 2017-09 2017-06
Affdrsvolym* 46309 45567 47031 46546 45459
Kapital

Kdrnprimdrkapitalrelation 22,79% 21,18% 21,51% 20,35% 21,06%
Total kapitalrelation 22,79% 21,18% 21,51% 20,35% 21,06%
Bruttosoliditet 13,7% 13,0% 13.1% 12,6% 14,5%
Likviditet

Utldning/inlaningskvot 0,96 1,01 1,00 1,00 1,00
Likviditetstdckningsgrand (LCR) 356% 367% 334% 313% 257%
Stabil finansiering (NSFR) 151% 145% 143% 139% 141%
*Per 1/1 2018 exkluderas formedlade volylmer via PPM-systemet vid berdkning av bankens affarsvolym.

Nyckeltal kvartalsvis

Reslutat 2018-06 2018-03 2017-12 2017-09 2017-06
K/I-tal fére kreditforluster 0,53 0.25 0,52 048 051
K/I-tal efter kreditforluster 0,56 0,28 0,54 0,53 052
Radntabilitet pa eget kapital 0,88% 3,22% 0,97% 0,97% 1,05%
Kreditforluster

Kreditforlustniva -0,03% -0,04% -0,02% -0,05% -0,01%
Andel osdkra fordringar - - 0,6% 0,8% 0,5%
Andel fordringar i stadie lll, netto 0,28% 0,33% 0,31%* - -
Ovriga uppgifter

Medelantal anstallda, uppraknat till arsbasis 124 120 128 99 121

*varde per Gvergangsbalansen
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Kvartalsvis jamforelse, tkr

Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2
Resultatrakning 2018 2018 2017 2017 2017
Rantenetto 49709 49953 51332 51630 48996
Provisioner, netto 36604 38415 38376 35521 35567
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2144 1434 3516 -766 7331
Ovriga intdkter 173 100693 306 4518 1311
Summa intdkter 88630 190495 93530 90903 93 205
Allmanna administrationskostnader -41278 -42079 -42518 -37901 -41978
Ovriga rorelsekostnader -5379 -5317 -5896 -5437 -5622
Kreditforluster -3241 -5109 -2454 -5203 -835
Summa kostnader -49 898 -52505 -50868 -48 541 -48 436
Roérelseresultat 38732 137990 42662 42362 44769
Bokslutsdispositioner -32 5 5 101 99
Skatter -8982 -7274 -9661 -9541 -9894
Periodens resultat 29718 130721 33006 32922 34975
Balansrdkning
Kassa 11730 11327 14196 15919 20386
Belaningsbara statsskuldférbindelser 330212 330249 332121 382477 332459
Utldning till kreditinstitut 1824720 1170719 1231153 1088035 1476825
Utlaning till allmanheten 11233531 11411820 11364092 11589871 11347304
Réntebdrande vardepapper 887 286 990946 1029860 1091798 724770
Aktier och andelar 1579815 1541698 1605550 1746893 1595421
Materiella tillgangar 60073 60628 59480 57492 57670
Ovriga tillgangar 100658 83949 66748 74395 71387
Summa tillgdngar 16028025 15601 336 15703200 16 046 880 15626 222
Skulder till kreditinstitut 91701 79433 75952 72568 77155
Inlaning fran allmanheten 11662556 11285837 11421032 11588422 11342693
Emmitterade vdrdepapper 800000 800000 802110 803716 801789
Ovriga skulder 62673 60086 56527 58950 65625
Avsattningar 18252 17614 14838 15731 15731
Summa skulder och avsattningar 12635182 12242970 12370459 12539387 12302993
Obeskattade reserver 231 200 205 210 311
Eget kapital 3392612 3355900 3332537 3507283 3322918
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 16 028 025 15599070 15703 201 16 046 880 15626222
Ansvarsfdrbindelser 278558 288679 282122 286984 285023
Ataganden 2124635 2224575 2523701 2758826 2277800
Stdllda panter 4600 4600 7200 7200 7200
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Resultatrakning, tkr

Kvartal2 Kvartal 1 Kvartal 2 Jan-jun Jan-jun Helar
Rorelseintakter Not 2018 2018 % 2017 % 2018 2017 % 2017
Rédnteintdkter 55995 55486 1% 54987 2% 111480 108 142 3% 220352
Rdntekostnader -6 286 -5533 14% -5991 5% -11818 -12297 -4% -21545
Réntenetto 4 49709 49 953 0% 48 996 1% 99662 95 845 4% 198807
Erhallna utdelningar 5 0 100230 -100% 0 - 100230 100452 0% 100611
Provisionsintdkter 6 38775 39688 -2% 38089 2% 78462 73505 7% 151188
Provisionskostnader 7 -2171 -1273 71% -2522 -14% -3444 -4081 -16% -7 866
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 2144 1434 50% 7331 -71% 3578 9840 -64% 12590
Ovriga rorelseintakter 173 463 -63% 1311 87% 636 1760 -64% 6425
Summa rérelseintdkter 88630 190495 -53% 93205 -5% 279124 277321 1% 461 755
Rorelsekostnader
Personalkostnader -27781 -27207 2% -25123 11% -54988 -49 490 11% -95363
Ovriga allmédnna administrationskostnader -13497 -14872 -9% -16855 -20% -28369 -32867 -14% -67413
Summa allmanna administrationskostnader -41278 -42079 -2% -41978 -2% -83357 -82357 1% -162 776
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar -1 395 -1325 5% -1355 3% -2720 -2 715 0% -5354
Ovriga rorelsekostnader -3984 -3992 0% -4268 -7% -7977 -7981 0% -16670
Summa kostnader fore kreditfarluster -46 657 -47 396 -2% -47 601 -2% -94 054 -93052 1% -184 800
Resultat fore kreditforluster 41973 143099 -71% 45604 -8% 185070 184 269 0% 276 955
Kreditforluster, netto 9 -3241 -5109 -37% -835 288% -8350 -1010  727% -8668
Roérelseresultat 38732 137990 -72% 44769 -13% 176720 183 259 -4% 268287
Bokslutsdispositioner -32 5 -740% 99  -132% -26 209 -112% 315
Skatt pd periodens resultat -8982 -7274 23% -9894 -9% -16 256 -18182 -11% -37 384
Periodens resultat 29718 130722 -77% 34974 -15% 160438 165285 -3% 231218

Rl?pport over totalresultat,
tkr

Periodens resultat 29718 130722 -77% 34974 -15% 160438 165285 -3% 231218

Ovrigt totalresultat

Periodens forandringar i verkligt varde pa finansiella 37006 -84538  -144% -17 503 -311% -47 520 -114 256 -58% -170570
tillgangar varderade till verkligt varde via tvrigt
totalresultat

Skatt hanforlig till poster i vrigt totalresultat - -11 - - - - - - -
Periodens ovrigt totalresultat 37 006 -84527 -144% -17503 -311% -47 520 -114256 -58% -170570
Periodens totalresultat 66 724 46 196 44% 17471 282% 112918 51029 121% 60648
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Balansrakning, tkr

Forandring

Tillgangar Not  2018-06-30 2017-12-31 i belopp o  2017-06-30
Kassa 11730 14196 -2466 -17% 20386
Beldningsbara statsskuldférbindelser 10 330212 332121 -1909 -1% 332459
Utlaning till kreditinstitut 11 1824720 1231153 593567 48% 1476825
Utlaning till allmanheten 12 11233531 11364092 -130561 -1% 11347304
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 13 887286 1029860 -142 574 -14% 724770
Aktier och andelar 14 1579815 1605550 -25735 -2% 1595421
Materiella tillgangar

- Inventarier 7141 5205 1936 37% 6271

- Byggnader och mark 52932 54275 -1343 -2% 51399
Ovriga tillgdngar 13407 5818 7589 130% 14810
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 87 251 60930 26321 43% 56577
Summa tillgdngar 16 028 025 15703200 324825 2% 15626 222
Skulder, avsattningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 91701 75952 15749 21% 77155
Inlaning fran allmanheten 15 11662556 11421032 241524 2% 11342693
Emitterade vdardepapper 800000 802110 -2110 0% 801789
Ovriga skulder 31323 36675 -5352 -15% 34789
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 31350 19852 11498 58% 30836
Ovriga avsittningar 18252 14838 3414 23% 15731
Summa skulder och avsattningar 12635182 12370459 264723 2% 12302993
Obeskattade reserver 231! 205 26 13% 311
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5000000 st aktier) 500000 500000 0 0% 500000
Reservfond 166 467 166 467 0 0% 166 468
Fritt eget kapital
Fond fér verkligt varde 981607 1029127 -47 519 -5% 1085441
Balanserad vinst eller forlust 1584100 1405724 178376 13% 1405724
Periodens resultat 160438 231218 -70780 -31% 165285
Summa eget kapital 3392612 3332536 60076 2% 3322918
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 16 028 025 15703 200 324 825 2% 15626 222
Posterinom linjen
Ansvarsforbindelser 16 278558 282122 -3564 -1% 285023
Ataganden 17 2124635 2523701 -399066 -16% 2277800
Stdllda panter 4600 7200 -2600 -36% 7200
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Rapport over forandringar i eget kapital, tkr

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for
verkligt Balanserad Periodens
Aktiekapital Reservfond vdrde vinst resultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2018-01-01 500000 166 467 1029127 1405724 231218 3332536
Justering for retroaktiv tilldmpning av IFRS 9 (netto efter skatt) -22843
Justerat eget kapital 2018-01-01 500000 166 467 1029127 1382882 231218 3309694
Periodens resultat 160438 160438
Periodens Ovrigt totalresultat -47 520 -47 520
Periodens totalresultat -47 520 160438 112918
Utdelningar -30000 -30000
Balanserad vinst 201218 -201218
Utgdende eget kapital 2018-06-30 500000 166 467 981 607 1584100 160438 3392612
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
verkligt  Balanserad Arets
Aktiekapital Reservfond vdrde vinst resultat Eget kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 500000 166 467 1199696 1265051 174673 3305888
Arets resultat 231218 231218
Arets évrigt totalresultat -170569 -170569
Arets totalresultat -170569 231218 60649
Utdelningar -34000 -34000
Balanserad vinst 140673 -140673
Utgaende eget kapital 2017-12-31 500000 166 467 1029127 1405724 231218 3332536
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
Reserv- verkligt  Balanserad Arets
Aktiekapital fond varde vinst resultat | Egetkapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 500000 166 468 1199696 1265051 174673 = 3305888
Periodens resultat 165285 165285
Periodens dvrigt totalresultat -114 255 -114 255
Periodens totalresultat -114 255 165285 51030
Utdelningar -34000 -34000
Balanserad vinst 140673 -140673
Utgaende eget kapital 2017-06-30 500000 166 468 1085 441 1405724 165 285 3322918
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Kassaflodesanalys, tkr

jan-jun jan-jun jan - dec
Den I6pande verksamheten 2018 2017 2017
Rorelseresultat 176720 183259 268287
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Orealiserad del av nettoresultatet av finansiella transaktioner -2671 -4675 889
Avskrivningar 2720 2715 5354
Kreditforluster 8447 1053 8740
Betald inkomstskatt -22625 -14730 -29681
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar i
den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 162 591 167 622 253589
Fordndring av vardepapper, omsdttningstillgangar 144478 -6338 -313961
Okning av utléning till allménheten 101471 -199630 -224075
Okning av inldning och uppléning fran allménheten 241524 795616 873954
Férandring av skulder till kreditinstitut 15749 29690 33165
Forandring av dvriga tillgangar och skulder -21788 -2148 -14777
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 644 025 784812 607 895
Investeringsverksamheten
Férandring av aktier och andelar -20279 -10848 -76 665
Forvdrv av materiella tillgangar -2645 13 -4436
Kassafléde fran investeringsverksamheten -22924 -10835 -81101
Finansieringsverksamheten
Aktieutdelning -30000 -34000 -34000
Emitterade vardepapper 0 0 0
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -30000 -34000 -34000
Periodens kassafléde 591101 739977 492794
Likvida medel vid periodens bérjan * 1245349 752555 752555
Likvida medel vid periodens slut * 1836450 1492532 1245349
* | likvida medel ingar kassa- och bankmedel.
*Specifikation av likvida medel
Kassa 11730 20386 14196
Utldning till kreditinstitut 1824720 1476825 1231153
Clearingskulder 0 -4679 0
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Noter till redovisningen

Not 1 Uppgifter om banken
Varbergs Sparbank AB ags till 100% av Sparbanksstiftelsen Varberg och har sitt sate i Varberg. Adressen till huvudkontoret ar Backgatan
16-18, Varberg.

Not 2 Redovisningsprinciper
Under rakenskapsaret har sparbanken férandrat sina principer for klassificering och vardering samt nedskrivningar av finansiella tillgangar
till foljd av att IFRS 9 tradde ikraft per den 1 januari 2018.

Klassificering och vdrdering
Bankens nya principer for klassificering och vardering av finansiella tillgangar baseras pa en bedémning av bade (i) féretagets affarsmodell
for forvaltningen av finansiella tillgangar, och (ii) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgangen.

Foljande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde pa grund av att tillgangarna innehas inom ramen for en affarsmodell
vars mal ar att inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden samt att de avtalade villkoren for de tillgangarna
ger vid bestamda tidpunkter upphov till kassafléden som bara ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet;

- Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

- Utlaning till kreditinstitut

- Utlaning till allmanheten

- Bankens likviditetsreserv i form av belaningsbara statsskuldférbindelser samt obligationer och andra réantebarande vardepapper

Samtliga av dessa tillgangar, med undantag av bankens likviditetsreserv, redovisades till upplupet anskaffningsvarde aven enligt tidigare
principer. Bankens likviditetsreserv redovisades tidigare till verkligt varde i resultatet.

Féljande finansiella tillgangar varderas till verkligt varde via ovrigt totalresultat pa grund av att de finansiella tillgangarna innehas enligt en
affarsmodell vars mal kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga kassafléden och sélja tillgangarna samt att de avtalade villkoren for
de tillgangarna ger vid bestdmda tidpunkter upphov till kassafléden som bara ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende
kapitalbeloppet;

- Obligationer och andra rantebarande vardepapper som inte ingar i bankens likviditetsreserv

Dessa tillgangar redovisades tidigare till verkligt varde via resultatet. Skillnaden mot tidigare tillampade principer blir da att orealiserade
vardeférandringar numera redovisas i 6vrigt totalresultat istallet for i resultatet.

Om banken andrar affarsmodell s& kommer en omklassificering genomféras och redovisas. Sadana foréandringar férvantas dock intraffa
mycket sallan. Sddana andringar faststalls av foretagets verkstéllande ledning till féljd av yttre eller inre férandringar och maste vara bety-
dande for foretagets verksamhet och pavisbara for externa parter.

Banken har klassificerat sina langsiktiga strategiska investeringar i noterade och onoterade aktier (egetkapitalinstrument) till att oaterkal-
leligt vara redovisade till verkligt varde via évrigt totalresultat. Denna varderingsprincip innebar liksom tidigare att orealiserade vardeférand-
ringar redovisas i 6vrigt totalresultat, men skiljer sig at fran tidigare principer genom att

- Realisationsresultat redovisas som en omforing mellan fond for verkligt varde till balanserat resultat, och inte som tidigare som en omklas-
sificering fran Ovrigt totalresultat till resultatet.

- Vissa aktier som tidigare redovisades till anskaffningsvarde pa grund av att verkligt varde inte ansags kunna faststallas pa ett tillforlitligt
satt nu varderas till verkligt varde.

- Nedskrivningar inte langre redovisas.

Nedskrivningar

De nya redovisningsprinciperna innebar att aven férvantade kreditforluster redovisas, istallet for som tidigare da bara intraffade kreditforlus-
ter i osakra lan redovisades. De nya redovisningsprinciperna innebar att forlustreserveringar inte bara gors for utlaning till allméanheten utan
pa alla poster i balansrakningen som redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vidare redovisas aven forlustreserveringar pa rantebarande
vardepapper som redovisas till verkligt varde via Ovrigt totalresultat (se ovan) samt pa off-balance exponeringarna lamnade laneatagande
(t.ex. outnyttjade checkrakningskrediter) och utstallda finansiella garantier.

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
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Redovisning av forvantade kreditforluster - utlaning till allmanheten

Berakningar av forlustreserver goérs med utgangspunkt fran data som genererats i befintliga interna riskklassificeringsmodeller. Forlust-
reserverna beraknas utifran tillgangarnas kontrakterade kassafléden. For varje tidpunkt i respektive kassaflode beraknas sedan nuvardet
av den forvantade kreditférlusten genom att multiplicera den férvantade exponeringen vid fallissemang ("Exposure at default” - EAD) med
risken for fallissemang ("Probability of Default” — PD) och férlust givet fallissemang (’Loss given default” - LGD). Aven om dessa parametrar
har samma benamningar som vid tilldmpning av intern rating modeller for kapitaltdckningsandamal sa har parametrarna bestamts pa ett
annat satt for redovisningsandamal sa att de aterspeglar neutrala och objektiva antaganden om kassafléden och férvantade forluster. Som
diskonteringsranta anvands exponeringens ursprungliga effektivranta om exponeringen I6per med fast rénta, och om exponeringen I6per
med rorlig ranta sa anvands exponeringens aktuella rorliga ranta. Parametrarna beaktar framatblickande och baseras pa en sammanvag-
ning av minst 3 olika méjliga makroekonomiska scenarier. Vilken typ av makroparameter som anvands bestadms av vilken typ av exponering
som berakningen avser. Exempel pa anvanda makroparametrar ar arbetsléshet, fastighetspriser och ranteniva.

Banken redovisar i samband den initiala redovisningen nuvardet av de statistiskt férvantade kreditférlusterna for de kommande 12 ma-
naderna (stadie 1). Om det intraffat en betydande 6kning av kreditrisken sedan den initiala redovisningen sa kommer forlustreserven for
exponeringen istéllet att beraknas och redovisas for den forvantade aterstaende I6ptiden (stadie 2). En betydande 6kning av kreditrisk
anses ha uppkommit sedan den initiala redovisningen av krediten nar kunden ar 30 dagar sen i betalningar eller nar den aktuella interna
kreditratingen ar sémre an den ursprungliga enligt internt beslutade kriterier. Om den interna ratingen i ett senare skede har forbattrats
tillrackligt mycket sa att en betydande 6kning av kreditrisk inte langre foreligger vid jamférelse med rating vid initial redovisning, kommer
krediten att aterforas till stadie 1.

Liksom tidigare kommer en forlustreserv att redovisas for den aterstaende I6ptiden for kreditforsamrade exponeringar (tidigare benamnda
osakra lan) nar en eller flera handelser som har en negativ inverkan pa de uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella tillgangen
har intraffat (stadie 3). Ett Ian anses vara kreditférsamrat utifran samma forutsattningar som enligt tidigare principer vid definitionen av osa-
kert Ian dvs. nar det &r 90 dagar sent i betalningar eller nar det finns andra belagg i form av observerbara uppgifter om féljande handelser:

a) Betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller lantagaren.

b) Ett avtalsbrott, sasom uteblivna eller oreglerade betalningar.

c) Langivaren eller Iantagaren har, av ekonomiska eller avtalsméassiga skal som sammanhanger med lantagarens ekonomiska
svarigheter, beviljat en eftergift till lantagaren som langivaren annars inte skulle évervaga.

d) Det blir sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion.

Justering av ingdende balans

Balansrakning, mkr Utgaende balans 2017-12-31 IAS 39 IFRSS Justerad ingdende balans 2018-01-01
Belaningsbara statsskuldsvalxar 332121 -1834 330287
Utlaning till allmanheten 11364092 49606 -70056 11343642
Skattefordran 2455 5043 7498
Obligatoiner och andra rdntebdrande vardepapper 1029860 -5235 -5 1024620
Ovriga tillgdngar 2974672 2974672
Summa tillgangar 15703200 42537 -65018 15680 719
Emitterade vardepapper 802110 -2110 800000
Avsattningar 14838 2472 17310
Ovriga skulder 11553717 11553717
Bundet eget kapital 666467 666 467
Fond for verkligt varde 1029127 1029127
Balanserad vinst 1636941 44647 -67 490 1614098
Summa skulder 15703200 42537 -65018 15680719
Negativ effekt pa eget kapital -22843
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Redovisning av férvdntade kreditforluster - rantebdrande vdrdepapper

Banken redovisar ocksa forlustreserver pa de rantebarande vardepapper som redovisas till upplupet anskaffningsvarde i balansrakningen.
Bankens grundlaggande metodik for berékning av forlustreserver for rantebarande vardepapper ar den samma som for utlaning till allman-
heten. Kéllorna till information om de anvanda parametrarna PD, LGD och EAD skiljer sig dock at. Nar det galler PD, sa harleds utifran
den externa rating som vardepapperna har och den externt tillgangliga information fran ratinginstituten Moody’s och Standard and Poor’s
som finns om risk for fallissemang som denna rating ar forknippad med. LGD-faktorn bestams av om vardepapper ar sakerstallt, annan
férmansratt samt typ av motpart. Eftersom tillganglig statistik pa fallissemang och forluster vid fallissemang hos den typ av motparter i vars
vardepapper som sparbanken gjort investeringar i ar hdgst begréansad, bestams LGD-faktorn utifran en expertbedémning med en kombi-
nation av uppgifter fran Swedbank och ratinginstitutet Moody’s. Vid den initiala redovisningen, redovisas den statistiskt forvantad forlust
over de kommande 12 manaderna (stadie 1) En betydande 6kning av kreditrisk sedermera anses ha agt rum nar det skett en férsamring av
den externa ratingen samt 30 dagars forsenad betalning av kapitalbelopp eller ranta, och kreditforluster redovisas da fér den aterstaende
|6ptiden (stadie 2). Om den externa ratingen i ett senare skede har forbattrats tillrackligt mycket sa att en betydande 6kning av kreditrisk inte
langre foreligger vid jamforelse med ratingen vid initial redovisning, kommer vardepappret att aterforas till stadie 1.

Redovisning av forvantade kreditforluster - utlaning till kreditinstitut

Aven bankens utl&ning till kreditinstitut &r inom tillampningsomradet fér redovisning av férvéantade kreditforluster. Eftersom all utléning till
kreditinstitut ar aterbetalningsbar pa anfordran och utlaning bara sker till svenska kreditinstitut med god rating, sa uppgar de férvantade
kreditforlusterna till endast obetydliga belopp.

Redovisning av ranteintakter

Ranteintakter redovisas pa basis av tillgangarnas nettoredovisade varde i stadie 3 och pa bruttoredovisat varde (dvs. exklusive forlustre-
serv) for tillgangar i stadierna 1-2. Detta innebar en andring av redovisningsprincip och innebar att tidigare inte upptagna ranteintakter pa
osakra fordringar redovisas nu som tillgang i balansrakningen och paverkar eget kapital positivt.

Redovisning i resultat- och balansrakning

Forlustreserverna redovisas pa foljande satt i balansrakningen;

- For tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde; som nedskrivningar av tillgangarnas redovisade varde

- For laneataganden och utstéallda finansiella garantier; pa balansraden Avsattningar

- For placeringar skuldinstrument redovisade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat; direkt mot Fond for verkligt varde
Forandringar i forlustreserver redovisas i resultatrakningen pa raden Kreditforluster netto, férutom for rantebarande vardepapper redovi-
sade till verkligt varde via ovrigt totalresultat dar férandringarna i férlustreserver redovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner.

Upplysningar

IFRS 9 har medfort foljdandringar i upplysningskraven i IFRS 7 Finansiella instrument som géller upplysningar som ska lamnas i arsredo-
visningen. Andringarna kommer att medféra att ett antal av tidigare upplysningar inte langre behéver lamnas samt att ett antal nya upplys-
ningar om framst forvantade kreditférluster behdver lamnas.

Granskning av delarsrapport
Delarsrapporten har granskats av bankens externa revisor.

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
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Not 3 Riskhantering

Bankens riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker som banken har i sin verksamhet och att for dessa satta lampliga
begransningar (limiter) och férsakra att det finns kontroll pa plats. Riskerna bevakas och kontroller gérs I6pande att limiter inte dverskrids. Riskpo-
licies och riskhanteringssystem gas igenom regelbundet for att kontrollera att dessa ar korrekta och t ex aterspeglar gallande marknadsvill-
kor samt produkter och tjanster som erbjuds. Genom utbildning och tydliga processer skapar banken foérutsattningar for en god riskkontroll,
dar varje anstalld forstar sin roll och sitt ansvar.

Ur ett riskperspektiv ar banken uppdelad i tre nivaer. Den forsta nivan ar kundverksamheten tillsammans med internavdelningarna, d.v.s.
samtliga medarbetare som antingen méter kund sjélva eller arbetar med att stétta de som méter kunder. Den andra nivan ar funktionerna for
riskkontroll och compliance i banken. Dessa funktioner arbetar inte med kund utan granskar verksamhetens eget riskkontroll- och compli-
ancearbete. Niva tre ar bankens internrevision som &r en tjanst som banken outsourcar. Internrevisionens uppgift ar att pa styrelsens uppdrag
granska dels kundverksamheten men framférallt bankens arbete pa niva tva for att sakerstalla att den interna riskkontrollen ar fullgod.

| bankens verksamhet uppstar olika typer av risker sa som kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker. | syfte att begran-
sa och kontrollera risktagandet i verksamheten har Sparbankens styrelse, som ytterst ansvarig for den riskhanteringen i banken, faststallt
policies och instruktioner for kreditgivningen och den 6vriga finansverksamheten.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovantade ekonomiska eller fortroendemassiga forlus-
ter. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfélliga system eller teknisk utrustning. Aven risken fér oegentligheter,
internt eller externt, ingar i den operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom intern kontroll. Uppratthallandet av en god intern kontroll ar en standigt pagaende process i
Sparbanken.

Illustration - de tre forsvarslinjerna

Riskhantering i affarsverksamheten
Bankens kontor och avdelningar har fullt ansvar for
de risker som uppstar i den egna verksamheten.

Oberoende riskkontroll

Riskorganisationen ar oberoende fran affars-
verksamheten och identifiering, kvantifiering,
analys och rapportering av samtliga risker. Linje Il
dr uppdelad i Riskkontroll och Compliance

Internrevision

Internrevisionen dr en oberoende gransknings-
funktion direkt understalld Styrelsen. Granskar
saval forsta som andra forsvarslinjen. Jobbar utifran
en arligen faststalld plan, beslutad av Styrelsen.
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Derivat

Marknadsrisk &r att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar
i marknadspriser. Banken kategoriserar marknadsrisker i tre typer: valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. | finansiell verksamhet ar
vanligen de viktigaste marknadsriskerna ranterisker, valutarisker och aktiekursrisker (prisrisk). | bankens fall utgér aktiekursrisken den
Overvagande marknadsrisken.

Réanterisk definieras som risken for att marknadsvardet pa bankens fastférrantande tillgangar sjunker da marknadsrantan stiger. Graden
av ranterisk 6kar med atagandets |6ptid. En annan form av ranterisk ar inkomstrisken, d v s risken for att rantenettot férsamras i ett
forandrat rénteldge genom att réntebindningstiden ar olika for tillgangar och skulder.

Valutarisk uppstar till foljd av att tillgangar och skulder i samma utlandska valuta storleksmassigt inte 6verensstammer.

Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvardet pa en aktieplacering sjunker till f6ljd av foretagsspecefika, marknadsekonomiska eller
andra faktorer.

For att hantera marknadsrisk har banken ingatt derivatavtal enligt nedan.

Derivat, tkr

Positiva vdrden Negativa vdrden Nominella varden
Rdnterelaterade kontrakt 2018-06-30 2018-06-30 2018-06-30
- Ranteswappar 0 -4189 74923
- Rdntecappar 26 0 79000
Summa 26 -4189 153923
Valutarelaterad kontrakt
- valutaterminer 2151 -1950 80981
Summa 2151 -1950 80981
Totalt alla derivat 2177 -6139 234904

Positiva varden Negativa varden Nominella varden
Rdnterelaterade kontrakt 2017-12-31 2017-12-31 2017-12-31
- Ranteswappar 0 -4857 75598
- Rantecappar 47 0 84000
Summa 47 -4 857 159598
Valutarelaterad kontrakt
- valutaterminer 563 -450 39773
Summa 563 -450 39773
Totalt alla derivat 610 -5307 199371
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Likviditet

Likviditetsrisk ar risken for att banken far svarigheter att fullgéra ataganden som ar férenade med sina finansiella skulder. Likviditetsrisk
kan aven uttryckas som risken for forlust eller férsamrad intjaningsformaga till foljd av att bankens betalningsataganden inte kan fullgo-
ras i ratt tid. Likviditetsrisker uppstar da tillgangar och skulder inklusive derivatinstrument har olika I6ptider.

Bankens riskhantering fokuserar har pa att skapa likviditetsresurser och pa portféljstrukturer. Det innebar att placeringar endast gors i
likvida vardepapper, dvs vardepapper som handlas pa en fungerande marknad. Likviditeten bevakas |6pande.

Bankens likviditet bestar av kassa, statsskuldforbindelser och obligationer (beldningsbara i riksbanken). Bankens kassaflédesanalys,
som finns intagen pa sida 13, belyser aven den bankens likviditetssituation.

Likviditet, tkr 2018-06-30 2017-12-31  2017-06-30
Tillganglig likviditet

Kassa och tillgodohavanden i bank 1836450 1245349 1497211
Statspapper 330212 332121 332459
Sakerstdllda obligationer 877 254 989807 618555

Ovriga vérdepapper - - -

Summa 3043916 2567277 2448225

Ovriga likviditetsskapande atgérder

MTN-program, outnyttjad del av ram 1700000 1700000 1700000
Checklimit i Swedbank AB (bevljad limit/outnyttjad limit) 200000 200000 200000
Aktier och andelar noterade vid bors (marknadsvdrde) 1572561 1598296 1588158
Summa 3472561 3498296 3488158

Finansieringskallor

Inlaning fran allmanheten 11006174 10984411 10814351
Inldning fran Svenska kommuner 656 382 436621 528342
Inlaning fran kreditinstitut 91702 75952 77 155
Upplaning 800000 800000 800000
Summa 12 554 258 12296 984 12219848
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Likviditetstackningsgrad (LCR), tkr 2018-06-30 2017-12-31  2017-06-30
Likvida tillgangar

Likvida tillgangar niva 1A 336027 336922 344156
Likvida tillgangar niva 1B 784063 786151 528721
Likvida tillgangar niva 2A 0 0 0
Likvida tillgangar niva 28 0 0 0
Summa likvida tillgangar 1120090 1123073 872877
Simulerade fléden fran inlaning 989328 1095640 1166386
Kontrakterade utfléden fran upplaning 675 454 0
Ovriga kassautfloden 269633 249813 190308
Summa utfléden 1259636 1345907 1356694
Kontrakterade fléden fran utlaning 78377 94 466 21174
Ovriga kassainfléden 1824748 1261341 1473386
Summa infléden 1903125 1355807 1494560
Begransning av infloden -958 399 -346 377 -477040
Kassautflode, netto 314910 336477 339174
Lividitetstackningsgrad 356% 334% 257%
Stabil finansiering (NSFR), tkr

Poster som ger stabil finansiering 13264129 12949790 12723169
Poster som krdver stabil finansiering 8808748 9049334 8999981
Grad av stabil finansering 151% 143% 141%

Likviditetstackningsgrad i %
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Noter till resultatrakningen, tkr

Kvartal2 Kvartal 1 Kvartal 2 Jan-jun Jan-jun Helar
4 Rantenetto 2018 2018 % 2017 % 2018 2017 % 2017
Rénteintdkter
Utlaning till kreditinstitut -1338 -1305 3% -1338 0% -2 642 -1988 33% -4436
Utlaning till allmanheten 57 569 57172 1% 56 180 2% 114744 110087 4% 224944
Rantebdrande vdrdepapper 736 678 9% 1030 -29% 1412 1839 -23% 3211
Derivat, ej sdkringsredovisning -972 -1059 -8% -885 10% -2034 -1796 13% -3367
Summa 55995 55486 1% 54987 2% 111480 108 142 3% 220352
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -242 -228 6% -299 -19% -470 -658 -29% -1185
In- och upplaning fran allmanheten -5023 -4446 13% -4840 4% -9468 -10033 -6% -16 946
- varav kostnad for insattningsgaranti -1615 -1581 2% 2379 -32% 3195 4758 -33% -6041
- varav kostnad for resolutionsavgift -1845 -1242 49% -786 135% -3088 -1986 55% -3973
Upplaningsranta -1021 -858 19% -852 20% -1879 -1606 17% -3414
Summa -6 286 -5532 14% -5991 5% -11817 -12 297 -4% -21 545
Summa rdntenetto 49707 49952 0% 48996 1% 99664 95845 4% 198808
5 Erhallna utdelningar
Swedbank AB 0 100230 -100% 0 0% loz= 100452 0% 100452
Sparbankernas Férsdkrings AB 0 0 0% 0 0% 0 0 0% 159
Summa 0 100230 -100% 0 0% 100230 100452 0% 100611
6 Provisionsintakter
Betalningsformedlingsprovisioner 1913 2392 -20% 2422 -21% 4305 4948 -13% 9819
Utlaningsprovisioner 15498 17187 -10% 14347 8% 32684 27913 17% 58319
Inlaningsprovisioner 4495 3833 17% 4083 10% 8328 7874 6% 16700
Provisioner avseende utstdllda finansiella garantier 201 174 16% 190 6% 375 362 4% 792
Virdepappersprovisioner 11226 10926 3% 11899 6% 22152 22426 1% 45161
Forsakringsprovisioner 3073 2913 5% 3054 1% 5986 5799 3% 12226
Ovriga provisioner 2369 2263 5% 2094 13% 4632 4183 11% 8171
Summa 38775 39688 -2% 38089 2% 78462 73505 7% 151188
7 Provisionskostnader
Betalningsformedlingsprovisioner -1735 -786 121% -1759 -1% -2521 -2 552 -1% -5709
Vdrdepappersprovisioner -312 -374 -17% -531 -41% -686 -1234 -44% -1665
Ovriga provisioner 124 -113 10% =232 .46% -237 -296 .20% -492
Summa -2171 -1273 70% -2522 -14% -3444 -4 081 -16% -7 866
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8 Nettoresultat av finansiella Kvartal2 Kvartal 1 Kvartal 2 Jan-jun Jan-jun Helar
transaktioner 2018 2018 % 2017 % 2018 2017 % 2017
Aktier 0 0 0% 0 0% 0 0 0% 0
Rintebarande vardepapper 0 0 0% 3567 -100% 0 3205 _100% 2645
Andra finansiella instrument 1532 938 63% 2864 -47% 2470 5015 -51% 6575
Valutakursférandringar 612 496 23% 900  -61% 1108 1620  -32% 3370
Summa 2144 1434 50% 7331 -73% 3578 9840 -64% 12590
10 Personalkostnader
- lonerocharvoden 16 416 -16 591 1% 14942 10% -33007 29781  11% 57615
- sociala avgifter -6008 5915 2% 5593 7% 11923 10962 9%  -21005
- kostnad for pensionspremier -2893 -2340 24% 3012 -4% 5233 5609 7% -9863
- avsattning till vinstandelar inkl. sociala avgifter 1715 1417 21% 982 75% 3130 1623 93% 4527
- ovriga personalkostnader, inkl fordndring av
avsattning

for bedémd otillrdcklig pensionspremie -749 -944 -21% -593 26% -1694 -1515 12% -2353
Summa personalkostnader 27781 27207 2% 25122 11% -54987 49490  11% -95 363
11 Ovriga allménna
adminstrationskostnader
- portooch telefon -504 -597 -16% 592 -15% 1101 1062 4% 2002
- [Tkostnader -9839 10291 4% 8635  14% 20130 17137 17% 38109
- konsulttjanster -218 -530 -59% 21071 -80% 748 2206 -66% 3321
- revision -524 -450 16% 709 -26% -974 1084 -10% -2568
- hyroroch andra lokalkostnader -442 -199 122% -150 195% -640 -317 102% -854
- fastighetskostnader -1135 -1743 -35% -4601 -75% -2878 -9017 -68% -16136
- Gvriga -835 1062 -21% 1097 -24% -1898 2044 7% 4423
Summa dvriga allmdnna administrationskostnader -13497 -14872 -9% -16855 -20% -28369 -32867 -14% -67 413
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Kvartal2 Kvartal 1 Kvartal 2 Jan-jun Jan-jun Helar
9 Kreditforluster, netto (IFRS9) 2018 2018 % 2017 % 2018 2017 % 2017
Lan till upplupet anskaffningsvdrde
Forandring reserveringar - stadie 1 -1832 -1935 -3767
Férandring reserveringar - stadie 2 443 -5834 -5391
Férandring reserveringar - stadie 3 -1248 2889 1641
Summa -2638 -4880 -7 517
Periodens nettokostnad for konstaterade férluster = -3 =3
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditférluster 27 73 100
Summa 27 70 97
Kreditforluster avseende lan till upplupet
anskaffningsvarde
Laneataganden och finansiella garantiavtal
Férandring reserveringar - stadie 1 -106 -101 -207
Férandring reserveringar - stadie 2 -101 -540 -641
Forandring reserveringar - stadie 3 -422 340 -82
Summa -630 -300 -930
Summa kreditférluster -3241 -5109 -8350

Kvartal 2 Jan-Jun Helar

Kreditforluster, netto (IAS39) 2017 2017 2017
Specifik nedskrivning fér individuellt vérderade lanefordringar
Periodens bortskrivning for konstaterade kreditforluster 0 1632 -1637
Aterférda tidigare gjorda nedskrivningar fér kreditférluster som i Periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster 0 1239 1239
Periodens nedskrivning for kreditférluster -1000 -2 500 -15000
Inbetalt pd tidigare konstaterade kreditférluster 24 43 72
Aterférda ej langre erforderliga nedskrivningar for kreditférluster 144 1836 6714
Periodens nettokostnad fér individuellt varderade lanefordringar -832 -1014 -8612
Gruppvis varderade homogena grupper av lanefordringar med begrédnsat varde och likartad kreditrisk
Periodens bortskrivning for konstaterade kreditférluster 0 0 -24
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 0 0 0
Avsattning/upplosning av reserv for kreditforluster -3 4 -32
Periodens nettokostnad fér gruppvis varderade homogena lanefordringar -3 4 -56
Periodens nettokostnad for kreditforluster -835 -1010 -8668
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Noter till balansrakningen, tkr

Foérdndring

10 Belaningsbara statsskuldforbindelser 2018-06-30 2017-12-31 i belopp % 2017-06-30
Redovisat bruttovdrde 330212 332121 -1909 -1% 332459
Forlustreserv, stadie 1 - - - - -
Summa 330212 332121 -1909 -1% 332459
11 Utlaning till kreditinstitut
Redovisat bruttovdrde, Swedbank AB
- svenskvaluta 1807933 1183417 624517 53% 1413431
- utlandsk valuta 16787 47736 -30949 -65% 63394
Forlustreserv, stadie 1 = - - - -
Summa 1824720 1231153 593568 48% 1476825

Ejkreditférsamrade Kreditférsamrade
12 Utldning till allmanheten Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Totalt
Redovisat bruttovdrde
Redovisat bruttovdrde per 1 januari 2018 10294317 1034101 85052 11413470
Redovisat bruttovdrde per 30 juni 2018 10145014 1086718 80267 11311999
Forlustreserver
Forlustreserver per 1 januari 2018 8339 11901 49814 70054
Nya finansiella tillgangar 2727 656 867 4250
Bortbokade finansiella tillgangar -1520 -629 -1679 -3828
Férandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) 2240 581 2532 5353
Férandringar i makroekonomiska scenarier 1999 1808 296 4103
Fordandringar pga. expertutlatanden (manuella modifieringar och individuella
beddmningar -4327 -4327
Overféringar mellan stadier under perioden
fran stadie 1 till stadie 2 -1833 5806 3973
fran stadie 1 till stadie 3 -98 283 185
fran stadie 2 to stadie 1 281 -1541 -1260
fran stadie 2 to stadie 3 -1277 1615 338
fran stadie 3 to stadie 2 8 -340 -332
fran stadie 3 to stadie 1 4 -17 -13
Valutakursforandringar 3 13 16
Ovrigt -19 -22 -41
Forlustreserver per 30 juni 2018 12127 17 298 49043 78468
Bokfort varde
Oppningsbalans per 1 januari 2018 10285978 1022200 35238 11 343416
Utgdende balans per 30 juni 2018 10132886 1069420 31244 11233531
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2018-06-30 2018-01-01

Redovisat bruttovdrde och
forlustreserv Redovisat Forlust- Redovisat Redovisat Forlust- Redovisat
- branschférdelning bruttovarde reserv  nettovdrde bruttovdrde reserv nettovdrde
Privatkunder
Bolan 4001183 -2606 3998577 4101987 2527 4099460
Ovrigt 385633 2204 383429 386523 -2825 383698
Foretagskunder
Fastighetsférvaltning 3038989 -8809 3030180 2997 546 -7085 2990461
Jordbruk, fiske, skog 664514 -17 498 647016 662735 -15497 647 238
Tillverkning 548296 1947 546349 518457 -842 517615
Ovrig utlaning till féretag 2673384 -45 404 2627980 2746220 -41278 2704942
Summa utlaning till allmanheten 11311 999 -78 468 11233531 11413 468 70052 11343 416
Redovisat bruttovarde och
forlustreserv per stadie
jamfdrelse med 6ppningsbalans

féréndring  Ingangsbalans forandring
Utlaning till allmanheten, privatkunder 2018-06-30 2018-03-31 kvartal, % 2018-01-01 halvar, %
Stadie 1
Redovisat bruttovarde 4150447 4170830 0% 4223573 2%
Forlustreserver -685 -1069 -36% -715 -4%
Bokfort virde 4149762 4169761 0% 4222857 2%
Stadie 2
Redovisat bruttovérde 232720 258016 -10% 261624 11%
Forlustreserver -2402 -2120 13% -2053 17%
Bokfért virde 230318 255896 -10% 259571 -11%
Stadie 3
Redovisat bruttovarde 3442 4351 -21% 3314 4%
Forlustreserver -1723 -1721 0% -2584 -33%
Bokfort virde 1719 2630 -35% 730 135%
Totalt bokfért varde, utldning privatkunder 4381 799 4428287 -1% 4483158 -2%
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Ingdngsbalans

Utlaning till allmanheten, foretagskunder 2018-06-30 2018-03-31 % 2018-01-01 %
Stadie 1

Redovisat bruttovdrde 5994567 6197253 -3% 6226372 -4%
Forlustreserver -11443 -9222 24% -7624 50%
Bokfért varde 5983124 6188031 -3% 6218748 -4%
Stadie 2 0

Redovisat bruttovdrde 853998 776084 10% 622308 37%
Forlustreserver -14836 -15619 -5% -9848 51%
Bokfort varde 839102 760 465 10% 612 460 37%
Stadie 3 0

Redovisat bruttovérde 76825 80701 -5% 76 280 1%
Férlustreserver -47 320 -45664 4% -47 230 0%
Bokfért varde 29505 35037 -16% 29050 2%
Totalt bokfért varde, utlaning féretagskunder 6851732 6983533 -2% 6860258 0%
Totalt

Redovisat bruttovdrde stadie 1 10145014 10368083 -2% 10294317 -1%
Redovisat bruttovdrde stadie 2 1086718 1034101 5% 1034101 5%
Redovisat bruttovdrde stadie 3 80267 85052 -6% 85052 -6%
Totalt redovisat vdrde brutto 11311999 11487236 -2% 11413470 -1%
Forlustreserver stadie 1 -12127 -10292 18% -8339 45%
Forlustreserver stadie 2 -17 298 -17 740 -2% -11901 45%
Forlustreserver stadie 3 -49043 -47 386 3% -49814 -2%
Totalt forlustreserver -78468 75416 4% 70054 12%
Totalt bokfért varde, utlaning till allmanheten 11233531 11411820 -1% 11343416 -1%
Andel stadie 3 Ian, brutto, % 0,71% 0,74% 0,75%

Andel stadie 3 lan, netto, % 0,28% 0.33% 0.31%
Forlustreserver kvot stadie 1 1an 0,12% 0,10% 0,08%
Forlustreserver kvot stadie 2 1an 1,59% 1,72% 1,15%
Forlustreserver kvot stadie 3 1an 61,10% 55,71% 58,57%
Forlustreserver IFRS 9 den 30 juni 2018 IFRS9 IFRS9 IAS39 IAS 39
jamfért med IAS 39 den 30 juni 2017 2018-06-30 2018-03-31 2017-06-30 2017-12-31
Nedskrivningar - ej kreditférsamrade

Gruppvisa reserveringar -341 -381
12 manaders forlustreserv (stadie 1) -12128 -10292 18%

Forlustreserv terstaende 16ptid (stadie 2) -17 298 17 740 2%

Nedskrivningar - kreditférsamrade exponeringar (stadie 3) -49043 -47 386 3% -40519 -48997
Summa nedskrivningar 78469 75416 4% -40860 -49378
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Forandring

13 Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 2018-06-30 2017-12-31 i belopp % 2017-06-30
- svenska bostadsinstitut 877 254 989807 -112 553 -11% 618555
- finansiella foretag 10037 10047 -10 0% 10036
- icke finansiella féretag 0 30006 -30006 -100% 96179
Forlustreserv, stadie 1,2 & 3 -5 0 -5 0% 0
Summa 887 286 1029860 142574 14% 724770
- varav noterade 887286 1029860 -142 574 -14% 724770
- varav onoterade 0 0 0 0% 0
14 Aktier och andelar

Ingaende Balans 1605 550 1699601 -94051 6% 1699601
Forvary 20316 100301 79985 -80% 33644
Avyttringar 0 -25898 25898 -100% -25828
Virdefdrandring -46 051 -168454 122404 -73% -111996
Utgdende balans 1579815 1605550 -25734 -2% 1595421
Foretag

- Swedbank AB, stamaktier 1478778 1506019 27241 2% 1562333
- Varberg Vind, ekonomisk férening 3528 3528 0 0% 3528
- Varbergsortens Vind, ekonomisk férening 360 360 0 0% 430
- Sparbankernas Forsdkrings AB 3366 3366 0 0% 3305
- simplicity (fondinnehav) 93783 92277 1506 2% 25825
Summa 1579815 1605550 25735 2% 1595421
15 Inlaning fran allmanheten

Postvaxlar 11123 12392 1269 -10% 12712
Svensk allmdnhet i svensk valuta 11585832 11315409 270423 2% 11244577
Utldndsk allmdnhet i svensk valuta 8129 17562 9433 54% 8604
Svensk allmdnhet i utlandsk valuta 57472 75668 18196 249 76800
Summa 11662556 11421031 241526 2% 11342693
Inldningen per kategori av kunder

Offentlig sektor 656 382 436621 219761 50% 528342
Féretagssektor 2425464 2724039 298575 11% 2814559
AUShElISSEktor 8439981 8132424 307557 4% 7859634
varav: enskilda féretagare 1435623 1408116 27507 2% 1342326
Ovriga 140729 127948 12782 10% 140158
Summa 11662556 11421032 241526 2% 11342693
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Forandring

16 Ansvarsforbindelser 2018-06-30 2017-12-31 i belopp % 2017-06-30
Garantiférbindelser - krediter 122260 124871 -2611 -2% 109270
Garantifdrbindelser - dvriga 59697 55822 3875 7% 72259
Borgensdtaganden for derivatkontrakt mellan bankens kunder och Swedbank AB 96 601 101429 -4828 -5% 103494
Summa 278558 282122 -3564 -1% 285023
17 Ataganden
Laneloften 856 167 960 245 -104078 -11% 777029
Kreditléften, byggnadskreditiv 278670 536121 -257 451 -48% 480292
Outnyttjad del av beviljade rakningskrediter 989798 1027335 -37537 -4% 1020479
Ovriga dtaganden 0 0 0 0% 0
Summa 2124635 2523701 -399 066 -16% 2277800
Narstdaende och andra betydande relationer
Intdktsrdnta 2020 3739 -1719 -46% 1715
Kostnadsrdnta 16 0 16 - 12
Fordran pa narstdende per 31 december 233150 194838 71312 37% 212648
Skuld till narstaende per 31 december 7108 4431 2677 60% 12453
Transaktioner med narstaende &r prissatta pa marknadsmassiga villkor. R
Ingangs-
balans
Forlustreserv for finansiella garantier och laneataganden 2018-01-01
Forlustreserver stadie 1 -859 -656 -203 31% -656
Forslustreserver stadie 2 -1205 -552 -653 118% -552
Forlustreserver stadie 3 -1350 -1267 -83 7% -1267
Summa -3414 -2475 -939 38% -2475

Samarbete med Swedbank AB

Banken harett omfattande samarbete med Swedbank AB. Dettasamarbetereglerasiett samarbetsavtal som for ndrvarande gdller till och med 2020-06-30. Avtalet omfattar bl a formedling
av hypoteksutlaning till Swedbank Hypotek och férmedling av fond- och forsakringssparande till Swedbank Robur Fond och Swedbank Férsakring samt aktier- och utlandstjanster och kép

av IT-tjdnster.

Banken har per 2018-06-30 férmedlat hypoteksutlaning till Swedbank Hypotek till en total volym pa 10 425 mkr (10 018 mkr). F6r detta har banken erhdllit en provisionsersattning som re-
dovisas under utlaningsprovisioner. Om kreditforluster uppstar i férmedlad kreditstock avraknas dessa fran utbetalda provisioner upp till ett maximalt belopp om innevarande ars provisioner.

Banken har per 2018-06-30 formedlat fond- och forsakringssparande till Swedbank Robur Fond respektive Swedbank Forsakring pa 9 064 mkr (10 011 mkr). For detta har banken erhallit
provision som redovisas under vardepappersprovisioner respektive forsdkringsprovisioner. Provisionen for bade fonder och férsdkringar berdknas utifran utestdende marknadsvérde dag

for dag.

Banken har per 2018-06-30 en fordran pa Swedbank som uppgar till 1 825 mkr (1 231 mkr) ochingdri Utlaning till kreditinstitut. Vidare har banken per 2018-06-30 placeringar i rantebdrande

vdrdepapper utgivna av Swedbank Hypotek bokfdrda till 131 mkr (132 mkr).

Siffror inom parantes avser perioden 2017-12-31.
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Finansilla tillgangar och skulder, tkr

Tillgangar, 2018-06-30

Verkligt varde
(tvingande)

Initialt identifierade
till verkligt varde

Upplupet
anskaffningsvdrde

Verligt varde vi

ovrigt totalresultat Verkligt varde

Kassa 11730 11730
Beldningsbara statsskuldférbindelser 330212 331735
Utlaning till kreditinstitut 1824720 1824720
Utlaning till allmanheten 0 11233531 11233531
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 10037 877249 897 222
Aktier 1579815 1579815
Derivat 2177 2177
Ovriga finansiella tillgdngar 11256 11256
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 87225 87 225
Summa tillgangar 2177 14375923 1579815 15979411
Skulder, avsdttningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 91701 91701
Inlaning fran allmanheten 11662556 11662556
Emitterade vdrdepapper 800000 800000
Derivat 6139 6139
Ovriga skulder och avsittningar 25184 25184
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 31350 31350
Summa skulder och avsattningar 6139 12610791 0 12616930

Verkligt varde  Initialtidentifierade Upplupet Verligt varde vi

Tillgangar, 2018-03-31

(tvingande)

till verkligt varde

anskaffningsvdrde

dvrigt totalresultat Verkligt varde

Kassa 11327 11327
Belaningsbara statsskuldférbindelser 330249 331676
Utlaning till kreditinstitut 1170719 1170718
Utlaning till allmanheten -1 11411821 11411820
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 10050 980896 998624
Aktier 1541698 1541698
Derivat 869 869
Ovriga finansiella tillgdngar 11191 11191
Férutbetalda kostnader och upplupnaintdkter 71889 71889
Summa tillgdngar 868 13988092 1541698 15549813
Skulder, avsdttningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 79433 79433
Inldning fran allmanheten 11285837 11285837
Emitterade vdrdepapper 800000 800000
Derivat 5154 5154
Ovriga skulder och avsittningar 23828 23828
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 33382 33382
Summa skulder och avsattningar 5154 12222480 12227634
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Kapitaltackning

Informationen om bankens kapitaltdckning nedan avser sadan
periodisk information som ska lamnas enligt Finansinspektionens
forfattningssamling, Finansinspektionen féreskriver om tillsynskrav
och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12) och férordning (EU) 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag.

For banken galler enligt lag specifika minimikapitalkrav for kreditrisker,
marknadsrisker och operativa risker. Banken har darutéver en intern
kapitalutvarderingsprocess som ska tillforsakra att bankens kapital
aven tacker andra risker i verksamheten som koncentrationsrisker i
kreditportfoljen, ranterisker i balansrakningen etc.

Malsattning och riktlinjer for riskhantering
Betraffande strategier och forfarande avseende riskhantering for
respektive riskkategori hanvisas till stycket finansiella risker och
riskhantering i arsredovisningen.

Styrelsen anvander sig av bankens riskkontrollsfunktion for att dver-
vaka samtliga riskomraden. Funktionens arbete styrs av ett antal, av
styrelsen, utfardade instruktioner och policys.

Information om kapitalbasen

Bankens kapitalbas, enligt ovan, visar bankens egna kapital enligt
Del 2 i férordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag.

Information om kapitalkravet
Som framgar av kapitalrelationen ovan uppfyller banken med god
marginal miniminivan betraffande kravet for kapitalbasen.

Bankens strategi for att bedoma om kapitalet ar tillrackligt for att ligga
till grund for den aktuella och framtida verksamheten bygger pa regel-
bunden utvardering av verksamheten, kommande férandringar och
varderingar av kapitalbehovet. Metoden bygger pa en av styrelsen
faststéalld process for kapitalutvardering.

Kreditrisker - Banken har valt att anvanda sig av schablonmetoden for
beréakning av kreditrisker enligt Part 3 Title 2 Chapter 2 i férordning
(EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappers-
foretag. Bankens exponeringar fordelas enligt riskklasserna i Section
1 och riskvagt belopp beréknas genom att exponeringsbeloppet mul-
tipliceras med motsvarande riskvikt enligt Section 2.

Operativa risker - Banken har valt att anvanda sig av basmetoden
enligt Part 3 Title 3 Chapter 2 i férordning (EU) 575/2013 om tillsynsk-
rav for kreditinstitut och vardepappersféretag och berakning innebar
att det riskvagda beloppet utgar fran genomsnittet av de senaste tre
arens intakter.

Kreditvardighetsjustering - Banken har valt att anvéanda sig av
standard metoden enligt Part 3 Title 4 Article 384 i férordning (EU)
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag
for berékning av kreditvardighetsjustering.

Kapitaltdckning Lagkrav 2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Kapitalbas 2209156 2117973 2049034
Riskvagt belopp 9694 358 9847630 9731146
Minimikapitalkrav exklusive kapitalbuffertar 775549 787810 778492
Minimikapitalkrav inklusive kapitalbuffertar 1211705 1230867 1216297
Minimikapitalkrav inklusive kapitalbuffertar och internt bedémt kapitalbehov 1377879 1460924 1433827
Karnprimdrkapitalrelation 4,50% 22,79% 21,51% 21,06%
Primdrkapitalrelation 6,00% 22,79% 21,51% 21,06%
Kapitalrelation 8,00% 22,79% 21,51% 21,06%
Kapitalrelation inklusive kapitalbuffertar 12,50% 22,79% 21,51% 21,06%
Kapitalrelation inklusive kapitalbuffertar och internt bedomt kapitalbehov 14,21% 22,79% 21,51% 21,06%
Overskott av kapital exklusive kapitalbuffertar 1433607 1330163 1270542
Overskott av kapital inklusive kapitalbuffertar 997451 887 106 832737
Overskott av kapital inklusive kapitalbuffertar och internt beddmt kapitalbehov 831277 657 049 615207
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Kapitalbas 2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30

Karnprimadrkapital

Aktiekapital 500000 500000 500000
Overkursfond 166 468 166 468 166 468
Balanserad vinst 1584099 1405724 1405724
Periodens vinst 160438 231218 165285
Féreslagen utdelning -32000 -30000 -33000
Ackumulerat annat totalresultat 981607 1029127 1085441
Avgdr avdrag for forsiktig vardering -1592 -2968 -2 654
Avgar Uppskjutna skattefordringar -3781 -2455 -1584
Avgar anskaffningsvarde Swedbank aktier -1142717 -1175775 -1233341
Avgdr Sparbankernas forsakringsaktiebolag aktier -3366 -3366 -3305
Total kapitalbas 2209156 2117973 2049034

Risk- Risk- Risk-

exponerings- exponerings- exponerings-

Kapitalkrav och riskexponeringsbelopp Kapitalkrav belopp Kapitalkrav belopp Kapitalkrav belopp

Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 0 0 0 0

Exponeringar mot kommuner och dérmed 0 0 0 0 0 0

jamforliga samfalligheter samt myndigheter

Exponeringar mot administrativa organ, 0 0 0 0 0 0
icke-kommersiella foretag samt trossamfund

Institutsexponeringar 30140 376755 20591 257392 24381 304763
Foretagsexponeringar 363923 4549035 387638 4845475 393478 4918476
Hushéllsexponeringar 142913 1786411 138588 1732356 140061 1750766
Exponeringar med sdkerhet i fastighet 126931 1586636 129040 1613005 122511 1531384
Oreglerade poster 2700 33747 3502 43779 3028 37856
Sdkerstallda obligationer 7018 87725 7918 98981 4948 61856
Fonder 7503 93784 7382 92277 2066 25825
Aktier 27472 343400 26493 331164 26828 335351
Ovriga poster 6102 76272 5822 72771 6002 75025
Summa 714702 8933765 726974 9087 200 723303 9041302
Operativa risker, basmetoden 60708 758855 60708 758855 55144 689294
Marknadsrisk 0 0 0 0 0 0
Kreditvdrdighetsjustering 139 1738 126 1575 44 550
Summa kapitalkrav och riskexponeringsbelopp 775549 9694 358 787 810 9847630 778492 9731146
Kapitalkonserveringsbuffert 242 359 246191 243279

Kontracyklisk buffert 193797 196 866 194526

Kapitalkrav for internt bedémt kapitalbehov 166174 229848 217 530
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Alternativa nyckeltal

Varbergs Sparbank upprattar de finansiella rapporterna enligt av EU antagna internationella redovisningsstandarder, IFRS, sasom
anges i not 2. Delarsrapporten innehaller ett antal alternativa nyckeltal. De alternativa nyckeltalen kompletterar 6vriga nyckeltal och

skall ge investerare en fordjupad bild av banken.

Nyckeltal och definitioner

Syfte

Affarsvolym

Bestar av utlanings- och sparandeprodukter. Utlanings-produkterna utgors av utla-
ning till allmanheten,férmedlad utlaning via Swedbank AB (publ) och Swedbank Hy-
potek samt leasing- och factoringvolymer férmedlade till Swedbank Finans. Sparande-
produkter utgors av in- och upplaning fran allmanheten samt férmedlade volymer till
Swedbank Robur Fonder och Swedbank Forsakring. | de férmedlade volymerna till
Swedbank Robur exkluderas fran 1/1 2018 volymer férmedlade via PPM-systemet.

Presentationen av detta matt &r relevant
for investerare eftersom koncernledningen
anvander det i den interna styrningen och
uppfdéljningen av kontor och avdelningar.

Medelantalet anstéllda

Arbetade timmar i forhallande till normalarbetstidsmattet 1 730 timmar per ar. Nar
nyckeltalet anges for ett kvartal har antalet arbetade timmar uppréaknats till helarsba-
sis genom att multipliceras med fyra.

Presentationen av detta matt ar relevant
for investerare eftersom koncernledningen
anvander det i den interna styrningen och
uppfdéljningen av kontor och avdelningar.

Net Stable Funding Ratio (NSFR)

NSFR syftar till att ha en tillrackligt stor andel stabil finansiering i relation till de
langfristiga tillgadngarna. Mattet regleras i EU:s kapitalkravsférordning (CRR), dock
har inga berakningsmetoder faststallts annu. Foljaktligen ar det inte majligt att géra
en berakning av mattet baserat pa nuvarande regler. NSFR presenteras i enlighet
med Swedbanks tolkning av Baselkommitténs rekommendation (BCBS295).

Detta matt &r relevant for investerare da det
kommer att stéllas som krav pa banker
inom en snar framtid och da det redan f6ljs
som en del av den interna styrningen.
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Styrelsens underskrifter

Savitt vi kanner till ar delarsrapporten upprattad i 6verensstimmelse med god redovisningssed for bankaktiebolag. Lamnade uppgifter
stammer med de faktiska forhallandena och ingenting av vasentlig betydelse ar utelamnat som skulle kunna paverka den bild av banken
som skapats av delarsrapporten.

Varberg den 23 augusti 2018

Joakim Petersson Par Lindgren Helene Gunnarsson

Ordférande Vice ordférande

Erling Andersson Jorgen Andersson Ann Rydholm

Henrik Westergard Anette Svensson Anita Jonsson
Personalrepresentant Personalrepresentant

Per Richardsson
Verkstallande direktor

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158 35
Delarsrapport Kvartal 2 2018



Granskningsrapport

Till styrelsen i Varbergs Sparbank AB (publ) Org nr 516401-0158

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Varbergs Sparbank AB (publ) for perioden 1 januari — 30 juni 2018. Det ar
styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éver-
siktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del-
arsinformation utford av foretagets valda revisorer. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfér med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for mig att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats
Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte,
i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Varberg den 23 augusti 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Marcus Robertsson

Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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Bra att veta om oss

Kontor Torget och Hasten i Varberg och i Tvaaker, Horred och Veddige.
Telefonbanken tel 0340-66 60 00 Sjdlvbetjaning dr alltid éppet.
Personlig service ar 6ppet vardagar kl 08.00-20.00

Internet- och mobilbanken dr alltid 6ppen.

Sparr av kort tel 08-411 10 11.

Postadress Varbergs Sparbank AB, Box 74,432 22 Varberg
Telefonnummer (kundtjanst) 0340-66 60 00

Styrelsens sdte Varberg

Organisationsnummer 516401-0158

E-post kundservice@varbergssparbank.se

Hemsida www.varbergssparbank.se



