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VD-kommentarer

2017 har varit ett framgangsrikt ar for Varbergs Sparbank. Vi har med stort fokus fran hela organisationen
arbetat med att forbattra var position i samtliga vara strategiska mal och lyckats astadkomma stora for-

andringar.

Vi arbetar utifran fem strategiska omraden;
- Kundngjdhet

- Engagerade medarbetare

- Lénsamhet

- Likviditet

- Risk

Dessa omraden ar tillsammans grundlag-
gande for bankens 6verlevnad pa lang och
kort sikt.

Det som gladde mig kanske mest ar att vi
under 2017 lyckats med det som fa av vara
konkurrenter klarat, att 6ka kundngéjdheten.
| matningarna fran Svenskt Kvalitetsindex,
SKI, fick banken betyg 74,2 av sina privat-
kunder och 73,8 av sina foretagskunder.
Motsvarande genomsnitt for branschen
var 63,6 respektive 61,8. Jag tror att anled-
ningen till att vi lyckas 6ka kundnéjdheten
ar vart arbetssatt i kundmoétet. Vi valjer att
fortsatta att finnas till for vara kunder pa
bankkontor i verksamhetsomradet sam-
tidigt som vi erbjuder nya och praktiska
satt att traffa oss i digitala kanaler. Jag tror
ocksa att samhallsnyttan som banken gor
genom Sparbanksstiftelsen Varberg ar en
starkt bidragande orsak till kundnéjdheten.

En avgorande komponent i néjda kunder
ar att ha engagerade medarbetare. For
2017 visade det sig att hela 90% av vara
medarberare kdande sig motiverade och
engagerade Over att ga till jobbet. Det ar
otroligt skont att se och fér mig ar samarbe-
tet mellan oss som jobbar i banken en av de
viktigaste faktorerna for att fortsatta halla
denna hdga niva.

Lénsamheten i banken har under ett antal
ar pressats, bland annat av det extremt
laga rantelaget. Banken har darféor med
stort fokus arbetat med att dka resultatet
och férmagan att balansera vinst. Att
kunna balansera vinst ar avgérande for om
banken skall kunna vaxa med sina kunder.
Under 2017 har var affarsvolym vuxit med
11,4% vilket motsvarar 4,8 mdr. Jag ar sa-
ker pa att Varberg kommer att fortsatta att
vaxa under Overskadlig framtid. | banken
maste vi darfér ha en vaxande Ionsamhet
for att kunna hanga med i tillvaxten. For

att mata I6nsamhet och effektiviteten an-
vander vi relationen mellan kostnader och
intakter, K/I-talet. For 2017 landar K/I-talet
pa 0,42 jamfoért med 0,50 for 2016. Resulta-
tet for aret ar 268 mkr, en 6kning med 34%
och bankens basta nagonsin. Jag ar otro-
ligt stolt 6ver arbetet som gjorts i banken.

Likviditeten ar alltid i fokus i en bank. Det ar
en av fa faktorer som pa kort sikt kan for-
satta en bank i akut kris. Banken har under
aret arbetat med att forstarka likviditetsre-
serven ytterligare. En av de stora delarna
i att 6ka bankens likviditet ar att férmedla
boendekrediter till Swedbank Hypotek vil-
ket vi gjort i stor skala under 2017.

Bankens strategiska maltal for risk ar
kapitalrelationen, d.v.s. férhallandet mel-
lan bankens eget kapital och riskerna i
verksamheten. Den storsta risken i det
avseendet ar kreditrisken. Under aret har
malsattningen varit tydlig att 6ka kapital-
relationen. Kombinationen av Okat resultat
och férmedlingen av krediter till Swedbank
Hypotek gor att banken lyckas lyfta kapital-
relationen till 21,51%. Langsiktigt ar detta
ett av bankens absolut viktigaste mal och
vi skall fortsatta att 0ka kapitalrelationen
under 2018 och framat.

Banken har under hela aret fortsatt att
arbeta med de férbattringsomraden som
identifierades infér och under Finansin-
spektionens granskning av arbetet mot
penningtvatt och terroristfinansiering. Jag
kénner mig bade néjd och 6dmjuk infor
fragan. Det ar absolut s att vi alltid kan for-
battra oss i detta avseende samtidigt ar jag
ar nojd over att fragan fatt sa starkt fokus i
hela banken och att vi kunnat arbeta syste-
matiskt med att stanga identifierade brister.

Banken kommer for 2017 att avlagga en
hallbarhetsredovisning for forsta gangen.
Det ar nagot vi arbetar med att inforliva i sa
manga av vara processer som mgjligt och
dar det ar lampligt. Vart ursprung ligger i
sparbanksidén som skapade en ekono-
misk hallbarhet fér manga manniskor vid
tiden for bankens grundande. Verksam-
heten har utvecklats och vuxit sedan 1836

men hallbarhet ar fortfarande invavt i vart
satt att jobba i banken. Det marks i allt fran
hur vi hanterar vara kunders sparpengar,
i exempelvis etiska fonder, till vart arbete
med att digitalisera och férenkla vara kun-
ders vardag, vilket minskar pa transporter
och utslapp. Sammantaget ar det anda den
samhallsnytta vi skapar genom utdelning
till Sparbanksstiftelsen Varberg som jag
tror att de flesta av vara kunder associerar
med att skapa hallbarhet i verksamhets-
omradet.

Jag vill till sist passa pa att tacka alla kun-
der och medarberare som goér Varbergs
Sparbank till den unika bank som den ar.

Varberg i mars 2018
Per Richardsson
Verkstallande direktor
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Var vision Var affarside

Vi ar din bank pa hemmaplan, som med engagemang,
enkelhet och global rackvidd, skapar varde for alla.

Din bank pa hemmaplan - vi skapar mojligheter.

Vara varderingar
Tillganglighet

Engagemang . . -
Vi har ett genuint intresse for vara kunder och deras Det ska vara I4tt att komma i kontakt med oss. Vi finns
ekonomi. Vi tror pa oss sjélva, var kompetens och métet dar vara kunder finns och dar de vill gora sina affarer. Alla
med kund. Vi manar om ekonomiskt valbefinnande for vara beslut tas av O,SS so!'.n kanuner kunden, averkse:m.heten och
kunder och dgare samt verkar for en langsiktig samhalls- marknaden. Vi beméter vara kunder pa ett vanligt och per-
utveckling. sonligt satt, oavsett motesplats, i syfte att skapa starka och
varaktiga relationer.
Enkelhet

Vi vill géra det enkelt och tydligt for kunden. Det ska vara
latt att anvanda vara produkter och tjanster. Vi har ett an-
svar och en drivande roll for att utveckla varje kunds affar.
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Var historia

Den 2 april 1836 startade Varbergs Sparbank sin verksamhet i
en lokal som erholls i radhuset vid torget i Varberg. Idén var da att
driva banken ideellt med ett starkt socialt ansvar och med omtanke
om bygden och de svaga i samhallet.

Sparbanksidén ar bade gammal och unik. Idén féddes i Skottland
1810 och kom till Sverige 1820 da Goteborgs Sparbank bildades.
Idag finns det drygt 60 sparbanker i Sverige, alla med en gemen-
sam vardegrund - att hjalpa de svaga i samhallet samt stimulera
till sparande samtidigt som pengarna ska komma till nytta for orten
och utveckla bygden.

Ar 2000 ombildades Varberg Sparbank till bankaktiebolaget
Varbergs Sparbank AB och i samband med det bildades Sparbanks-
stiftelsen Varberg - var agare.

Manga banker delar ut stora delar av sin vinst till anonyma aktie-
agare. Vi skiljer oss fran andra banker da 6verskottet fran var vinst
gar till Sparbanksstiftelsen Varberg som ager samtliga vara aktier.

Var dgare

Sedan ar 2000 har Sparbanksstiftelsen Varberg genom utdel-
ning framjat naringsliv, forskning, utbildning, idrott och kultur inom
Varbergs Sparbanks verksamhetsomrade, det vill sdga Horred och
Varbergs Kommun.

Exempel pa hur Stiftelsens bidrag har anvants ar fiberutbyggnad
pa landsbygden. Att landsbygden har mgjlighet att félja med den
digitala utvecklingen ar otroligt viktigt och genom att ge bidrag till
fiberféreningar pa landet hoppas vi att fler har ekonomiska forut-
sattningar att ansluta sig.

Du kan se samtliga arets beviljade bidrag pa Stiftelsens hemsida,
www.sparbanksstiftelsenvarberg.se

Stiftelsen forvaltas av en styrelse som utses av stiftelsens 48
huvudman.

Tillsammans skapar vi mojligheter

Vi ser det som ett kretslopp. Tillsammans skapar vi - banken, stiftelsen och vara kunder - mojligheter.
Méjligheter for allt fran den stora idrottsféreningen till den lilla fibernatsféreningen och ett battre Varberg och Horred.

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
Arsredovisning 2017



sy

Jed




Varbergs Sparbank idag

Varbergs Sparbank har sitt sate och huvudkontor i Varberg. En affarsvolym pa 47,0 miljarder kronor. Vi &r ca
130 anstdllda fordelade pa telefonbank och 5 kontor i Varbergs kommun och Horred i Marks kommun.

Varbergs Sparbank har kontor i Varberg (Torget och Hasten), Horred, Tvaaker och Veddige. Varbergs Spar-
banks verksamhet dr lokal. Alla beslut fattas har - stora som sma, av 0ss som kanner kunden, verksamheten
och marknaden. En unik narhet. Vi &r en av Sveriges mest solida banker med en soliditet pa 21%.

Swedbank dr bankens viktigaste samarbetspartner. Samarbetet omfattar framfor allt produktsortiment, IT-
stod samt hypoteks- och fondverksamhet. Bankens verksamhet ar uppbyggd kring tre affarsomraden som

samarbetar for kundens basta.

Varbergs Sparbanks lokala
engagemang

Vart engagemang i bygden har varit och
ar en framgangsfaktor for oss. Varbergs
Sparbank ags till 100% av Sparbanks-
stiftelsen Varberg. Nar det gar bra for
Varbergs Sparbank balanseras en del av
Overskottet i banken och en del gar tillbaka
via var agare till Varbergs kommun och
Horredsbygden. Tillsammans med Spar-
banksstiftelsen Varberg kan vi satsa pa
engagemang som far bygden att védxa och
utvecklas.

Privatmarknad

Vi méter 6ver 52 000 kunder pa vara 5 kon-
tor i Varbergs kommun och Horredsbygden
samt i var telefonbank. Fler och fler valjer
aven vara digitala kanaler som Internet-
och mobilbank. Den nara och personliga
kontakten ar enormt vardefull fér oss som
bank och uppskattad av vara kunder.

Som kund hos oss far du din egen radgi-
vare som hjalper till med fragor kring spa-
rande, finansiering av boende mm samt
trygghetsforsakringar och sakférsakringar.
Behdver du hjalp med juridiska fragor har vi
jurister. For att géra det enklare for dig som
kund erbjuder vi helkundserbjudanden sa-
som Nyckelkund och Premium dar du far
du rabatter och erbjudanden.

Genom livet har man olika behov av ban-
ken, vi tror darfor pa att bygga relationer
med vara kunder och finnas nara dig. Du
valjer sjalv hur ofta du vill bli kontaktad. Vi
moéter dig med engagemang och enkelhet.

Foretagsmarknad

Var féretagsmarknad bestar av cirka 4 000
féretagskunder och ca 500 féreningskun-
der. Vara foretagskunder representerar de
flesta branscher.

Vara foretagskunder har en foretagsradgi-
vare som kontakt-person och ingang i ban-
ken. Kring foretagsradgivaren bygger vi ett
kundteam tillsammans med vara specialis-
ter sasom jurister, forsakringsspecialister
m fl. Allt for att méta kundens behov och
Onskemal.

Vi arbetar med finansieringar, placeringar,
likviditetshantering och férsakringslésning-
ar mm. FOr att fa ett heltdckande erbjudan-
de till vara kunder samarbetar vi dessutom
med Swedbank Féretagsformedling.

Private Banking

Pa Private Banking méter vi vara kunder
som vill ha en aktiv och néra placeringsrad-
givning. Har jobbar radgivarna framst med
olika placeringslésningar. Alla radgivare ar
SwedSec-licensierade, enligt branschens
kvalitetskrav.

| gruppen finns aven férsakringsspecialis-
ter for privat-personer och féretagare, juris-
ter och aktieméaklare. Specialistfunktionerna
pa plats i huset gor oss unika som bank i
Varberg.

Utover den personliga kontakten har vi flera
moderna sjalvbetjaningstjanster. | var mo-
bil- och iPadbank finns en vardepappers-
tjdnst dar du standigt blir uppdaterad med

de senaste nyheterna pa aktiemarknaden.
Detta gor det majligt for dig som kund att
folja marknaden nar det passar dig.

Overskottet skapar tillvaxt

Ar du kund i Varbergs Sparbank betyder
det att du bidrar till att utveckla och skapa
forutsattningar for tillvaxt och livskvalitet
i Varbergs kommun och Horredsbygden i
Marks kommun.

Vart samhallsansvar och miljo-

arbete

Fragor som miljohansyn och hallbarhet ar
inte nya for oss. Redan 1836, da banken
grundades, visste vi att en langsiktig sam-
hallsutveckling ger férutsattningar for en
langsiktig ekonomisk utveckling. Den 6ver-
tygelsen har vi kvar an idag. Darfor vager
vi in miljdaspekten i hela var verksamhet.
Vart miljdarbete ar en del av vart samhalls-
ansvar.

Vi vill vara en del av morgondagens sam-
halle och vi har ett langtgaende samhalls-
ansvar som finansiell aktér. Darfor arbetar
vi strategiskt for att stddja en hallbar
ekonomisk utveckling och bygga en lang-
siktigt hallbar affarsverksamhet. Tillsam-
mans med vara kunder vill vi arbeta med
att utveckla samhallet i en mer hallbar
riktning. Vi utvecklar medvetet och aktivt
bankens finansiella verksamhet mot stérre
hallbarhet; saval socialt som miljomassigt
och ekonomiskt.

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158 Arsredovisning 2017



Omvarldsanalys

Under aret som gatt har konjunkturen i
USA varit stark och aven i Europa har en
vandning skett med en atergang till tillvaxt,
om an en begransad sadan. | Sverige kan
det ekonomiska laget narmast beskrivas
som mycket gynnsamt med en sjunkande
arbetesldshet och en inflation runt malet pa
2%. Samtidigt kvarstar det faktum att stora
delar av varldsekonomin fortfarande lever
under enorma penningpolitiska stimulan-
ser, framst i form extremt laga styrrantor.

Infor 2017 var tva stora politiska osaker-
hetsmomenten Storbritanniens uttrade ur
EU och hur President Trumps tid i vita hu-
set skulle se ut. Nar det galler den forsta
sa har férhandlingarna under aret lett fram
till att fas ett av urtradet kunde avslutas i
borjan pa december. Da enades EU och
Storbritannien kring principerna for uttra-
det. Under 2018 maste nu detaljerna for
hur Storbritanniens handel med EU skall
komma att se ut att forhandlas fram. Att
osakerheten kring hur uttradet kommer att
se ut ar stor bedémer banken kommer att
kunna leda till plétsliga forandringar pa de
finansiella marknaderna, i Europa inklusive
Sverige. Beroende pa vad som kommer ut
fran forhandlingarna kan effekten bade bli
positiv och negativ.

Nar det galler Trumps tid i Vita huset sa har
den varit mycket handelserik. Ett uttalat
fokus omrade redan fran presidentkam-
panjtiden var att bryta ett antal pagaende
samarbeten dar Trump tyckt att USA har
fatt for lite ut ur samarbetet. Att avbryta
frihandelsavtalet Trans-Pacific Partnership
som syftar till att 6ka handel och valstand

runt Stillahavsregionen var ett tidigt sadant
steg. Ytterligare ett samarbetsavtal brots
nar Vita huset under sommaren annonse-
rade att USA lamnar Parisavtalet, en om-
fattande global 6verenskommelse om att
minska negativ miljopaverkan. Under slutet
av aret lyckades Trump-administrationen
aven driva igenom sitt paket om skattefor-
andring med bland annat en stor sankning
av bolagsskatten. Det ekonomiska laget i
varldens storsta ekonomi har under aret
forbattrats och den amerikanska central-
banken har bdrjat hoja styrrdntan enligt
forvantan. FED har aven under 2017 an-
nonserat sin plan for hur de skall minska
den balansrakning som byggts upp under
krishanteringen efter finanskrisen.

Nar centralbankerna med amerikanska
FED i spetsen bérjar sélja av de stora obli-
gationsinnehav de anskaffat genom pro-
grammen for kvantitativa lattnader kommer
rantemarknaderna globalt att paverkas.
Sannolikt kommer langa rantor att hoéjas
under kommande ar. Bankens beddémning
ar dock att effekten inte i huvudsak kom-
mer synas pa svensk rantemarknad under
2018 utan pa lite langre sikt.

| Sverige har tillvaxten fortsatt att vara god
under 2017 med i manga fall inflationsut-
fall som 6vertraffat bade férvantningar och
mal. Den svenska penningpolitiken har un-
der aret innehallit fortsatta obligationskop
och en oférédndrad reporanta. Bostads-
marknaden har varit fragan i centrum under
andra delen av 2017 med avmattning och
pa sina hall nedgang i priserna pa boende
i delar av landet. Riksbanken signalerar i

sitt sista protokoll fran 2017 att de "raknar
liksom tidigare med att bdrja hdja rantan i
langsam takt i mitten av 2018”. En prognos
som banken beddémer som trolig. Nar det
galler bostadspriser ar bankens beddm-
ning att en atergang till en mer langsiktigt
hallbar 6kningstakt kommer att ske under
2018, beroende pa bade regleringar kring
amortering och skuldsattning och utbudet
av bostader.

Nagot som Okat under aret ar de geopoli-
tiska spanningarna pa ett antal platser runt
om i varlden. Det kanske tydligaste exem-
plet ar Nordkoreas rustning nar det galler
karnvapenkapacitet. Ett antal ganger under
2017 upplevdes laget som kritiskt da Nord-
korea exempelvis provskot en raket over
Japan. Andra potentiella hot mot en global
stablitet finner vi i exempelvis i karnener-
giavtalet mellan Iran och USA (med flera),
inbdrdeskriget i Syrien och i det ndrmande
som gar att skonja mellan Ryssland och
Kina.

Nar det galler varldens borser sa har de
overlag varit en positiv utveckling under
2017. De amerikanska indexen Dow Jones
Industrial Average Index och Nasdag Com-
posit Index har 6kat éver 25%. | Hong Kong
och Tokyo &r siffrorna ocksa uppe i den
okningen for 2017. Svenska OMX har inte
Okat lika mycket utan landade pa strax dver
6%. Bankens bedémning &r att utsikterna
for markanta vardedkningar under 2018 ar
begransade men att risken for en kollaps
eller stark nedgang ar mindre.

Svensk bnp - tillvaxt pa kvartal, arstakt (%)
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Forvaltningsberattelse 2017

Sammanfattning

Under arets forsta kvartal installerades
president Trump i Vita huset och Storbri-
tannien ansokte formellt om uttrade ur EU.
Politiska handelser som kommit att pragla
hela 2017. | banken genomférdes en ran-
teforandring pa foretagsutlaningen. Tillvax-
ten i balansradkningen var blygsam under
forsta kvartalet med 1%. Daremot 6kade
affarsvolymerna med 3,8%. Utdelning pa
bankens innehav i Swedbankaktier okar
rorelseresultatet med 100 mkr.

Banken okar ranteintakterna markant un-
der kvartal tva till foljd av den generella
ranteandringen under slutet av det forsta
kvartalet. | omvarlden gar Storbritannien
till extraval med konsekvensen att Theresa
May tappar fértroende och férsvagas. Den
amerikanska centralbanken hoéjde rantan
och annonserade aven en grov plan fér hur
de avser att krympa balansrakningen.

Det tredje kvartalet kdnnetecknades av en
tillvaxt i bankens finansiella tillgangar bade
genom oOkad utlaning till foretagssektorn,
en vaxande portfolj for likviditetsreserv
samt vardetillvaxt pa aktieinnehav. Lon-
samheten i bankverksamheten fortsatte att
utvecklas bra aven om kreditreserveringar
och nettoresultat av finanseilla transaktio-
ner hdll tillbaka resultatet.

En forvantad minskning av inlaning, en ex-
tra stor féormedling av krediter till Swedbank
Hypotek och nedgang i verkligt varde pa
aktietillgangar leder till att bankens balans-
réakning minskar 6ver arets sista kvartal.

Ekonomisk utveckling 2017

Intakter

Under 2017 har bankens intakter 6kat med
16% motsvarande 63,0mkr. Intédktsokning-
en aterfinns saval i ett battre rantenetto
(26,0 mkr) som i 6kade provisionsintakter
(17,7 mkr) samt en 6kning av utdelning pa
aktieinnehav (19,5 mkr).

Ranteintédkterna 6kar bade genom okade
kreditvolymer och férbattrade rantemar-
ginaler. Ranteintakter fran utlaning till all-
méanheten okar med 13% motsvarande
25,5 mkr. Banken har under aret arbetat
med att héja rantemarginalen inom ut-
laningen till foretagssektorn vilket ar en
starkt bidragande orsak till utfallet fér 2017.
Réantemarginalen mot hushallsutlaning ar

i stort sett oférandrad. Samtidigt belastas
ranteintdkterna av negativ inlaningsranta
pa bankens rorliga likviditet (utlaning till
kreditinstitut) vilken har okat under aret i
samband med att banken utdkat likvidite-
ten. Den Okade rorliga likviditeten kostar
banken 2,5 mkr mer an féregaende ar. Av-
kastningen pa bankens obligationsportfolj
ar nastintill oférandrad jamfért med 2016.

Nar det galler réantekostnader sa ar kost-
naden for inlaning fran allmanheten endast
marginellt lagre med 3% motsvarande 0,5
mkr. Bankens kostnad for insattningsga-
ranti har minskat under aret vilket minskar
rantekostnaderna med 1,5 mkr samtidigt
som det sker ett fullt uttag av resolutionsav-
giften vilket 6kar rantekostnaderna med 2,3
mkr. Kostnaden for upplaning via bankens
utgivna obligationer 6kar jamfért med 2016
vilket framst beror pa att totalt emitterat be-
lopp 6kade under Q2 2016, sedan dess har
inga nya emissioner gjorts.

Posten erhallna utdelningar 6kar med +24%
mellan 2016 och 2017. Det ar utdelningen
pa bankens innehav i Swedbank aktier som
star bakom foérandringen. Utdelningen per
aktie steg fran 10,70 kr till 13,20 kr. Banken
har under 2017 utdkat innehavet av antalet
Swedbankaktier med 35 000 stycken och
innehar darmed totalt 7 610 000 stycke ak-
tier vid utgangen av 2017.

Provisionsintékterna 6kar under aret med

13% motsvarande 17,7 mkr. Samtidigt som
forandringen pa provisionskostnader ar en
minskning med 12% eller 1,1 mkr. Det ar
tre poster inom provisionsintakter som for-
andrar sig markant under aret; utlanings-
provisioner, vardepappersprovisioner och
forsakringsprovisioner.
Utlaningsprovisioner 6kar med 20%, mot-
svarande 9,9 mkr, framst pa grund av en
fortsatt stark volymtillvaxt fér boendekredi-
ter i kombination med bankens strategi om
att formedla majoriteten av dessa krediter
till Swedbank Hypotek istéllet for att pla-
cera dem i egen balans. Finansieringskost-
naden i svenska sakerstallda obligationer
fortsatter att vara mycket lag och bidrar till
att marginalen pa féormedlade boende kre-
diter haller en fortsatt hdg niva under hela
2017. Under aret som gatt har banken ut6-
ver den ordinarie formedlingen av privata
boendekrediter aven vid ett antal tillfallen
formedlat enskilda stdrre foretagskrediter
inom boende till Swedbank hypotek vilket
bidragit till 6kade provisionsintakter.
Vardepappersprovisionerna 6kar under
aret med 15% motsvarande 5,8 mkr. Ok-
ningen beror i huvudsak pa volymtillvaxt
inom férmedlade fonder. Aret har praglas
av bade en stark uppgéng i marknadsvar-
den for formedlade fonder men aven av ett
stort sparande bland bankens kunder.
Forsakringsprovisioner 6kar med 18% mot-
svarande 1,9 mkr under 2017. Majoriteten
av forsakringsprovisionerna ar kopplade till
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kapitalfoérsakringar som 6kar pa grund av
Okat sparande i kombination med en gynn-
sam vardeutveckling under aret.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
minskar under 2017 med 6,8 mkr eller
35%. Under aret har banken haft vardeok-
ningar i fondplaceringar och diskretionart
forvaltade medel placerade i aktier och
rantebarande vardepapper vilket ar en stor
bidragande orsak till posten. Under fore-
gaende ar 6kade bankens portfolj av ran-
tebarande vardepapper mycket till foljd av
fallande rantor. Detta upprepar sig inte alls
i samma utstrackning under 2017.

Bland O6vriga rorelse intékter aterfinns
2017 tva forsaljningar av naringsfastighe-
ter vilka avyttrats med vinst om 5,5 mkr.

Kostnader

Bankens kostnader foére kreditforluster
minskar under 2017 med 2% motsvarande
3,7 mkr. Kostnadsminskningarna aterfinns
inom personalkostnader, konsultkostnader
och fastighetskostnader. Samtidigt okar
kostnaderna for IT-system och utveckling
avsevart.

De minskade personalkostnaderna ar
framst kopplade till l1agre utbildningskost-
nader samt férandringen i avsattning for
otillrackligt inbetalda pensionspremier. Ut-
bildningskostnaderna var under 2016 for-
hdjda som resultatet av omfattande utbild-
ning for samtlig personal med kundansvar
med syfte att skapa struktur i kundmotet.
Nagon motsvarande typ av utbildning har
inte hallits under 2017 varfoér kostnaderna

minskar. Bankens berdkning av avsattning
for otillrackliga pensionspremier gav under
aret upphov till minskade kostnader om 0,8
mkr. Avsattningen regleras mot évriga per-
sonalkostnader.

Nar det galler IT-kostnader sa samarbetar
banken med 6vriga sparbanker och Swed-
bank i en till stora delar gemensam IT-miljo.
Arets IT-kostnader pa 38,1 mkr innebér en
6kning med 33% motsvarande 9,5 mkr
jamfort med 2016. Kostnadsokningen ar
kopplat till ett antal stérre utvecklingspro-
jekt. Tva stora regelverksprojekt som drivit
IT-kostnader under 2017 rér Mifid 1l och
IFRS9. Bada projekten har varit mycket
IT-intensiva och omfattande. Kostnaderna
férenade med projekten har dock, enligt
bankens beddmning, lett till en lyckad dver-
gang till nya regelverk.

Att 6vriga allmanna administrationskost-
nader anda minskar totalt mellan 2016
och 2017 beror pa att minskningen av
konsultkostnader och fastighetskostander
ar stérre an okningen av IT-kostnader. Att
fastighetskostnaderna minskar med 8,0
mkr motsvarande -33% beror pa att ban-
kens renovering av huvudkontoret avsluta-
des tidigt under 2017 och att renoveringen
av kontoret i Tvaaker som skett under 2017
avser ett avsevart mindre kontor. Aven en
del av minskningen av konsultkostnader ar
kopplat till detta da renoveringen av huvud-
kontoret innebar stérre konsultkostnader
samtidigt som projekteringen fér renove-
ringen av kontoret i Tvaaker till del genom-
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fordes under 2016. Under foregaende ar
genomfdérde banken aven kundundersok-
ningar utéver den arligt aterkommande
SKIl-undersokningen vilket 6kat konsult-
kostnaderna for 2016.

Kreditforluster

Kreditforlusterna for 2017 ar marginellt
lagre an foregaende ar. Totalt handlar det
om 15 mkr i nya reserveringar och 6 mkr
i aterforda, tidigare reserverade, enga-
gemang. Kreditforlustnivan i relation till
utldningsportféljen ar -0,1% vilket banken
bedémer som lagt och i linje med bankens
riskprofil.

Skatter

Skattekostnaden i banken 6kar med 39%
fran 27 mkr 2016 till 37 mkr 2017. Okningen
ar en effekt av en allt stérre del av bankens
resultat genereras i bankrérelsen istallet
for att komma fran utdelning.

Finansiell struktur

Forandringen i bankens balansrakning
kannetecknas under 2017 av en mycket
stark tillvaxt i likviditet. Likviditetsékningen
syns som 6kning av utlaning till kreditin-
stitut, dar banken har sin roérliga likviditet,
samt som 6kning av réntebarande varde-
papper. Férandringen ar en konsekvens av
bankens strategi att férmedla boendekre-
diter till Swedbank Hypotek i kombination
med en god tillvaxt av inlaning fran allman-
heten. En konsekvens av strategin har varit
att den totala tillvaxten i balansrakningen
var 6% under 2017 vilket ar lagre an ge-
nomsnittet de senaste fem aren.

Tillgangar

Den storsta forandringen pa tillgangssi-
dan sker i form av en 6kning av utlaning till
kreditinstitut om 67% vilket motsvarar 494
mkr. Utlaning till kreditinstitut utgérs nastan
uteslutande av bankens roérliga likviditet
som disponeras pa ett konto i Swedbank.
Banken har, precis som beskrivits ovan, ar-
betat malmedvetet med att 6ka likviditeten
under aret som gatt vilket lett till att utlaning
till kreditinstitut 6kat.

Réantebarande vardepapper star for den
nast storsta forandringen under aret och i
likhet med tidigare resonemang ar ékning-
en ett resultat av arbetet med att 6ka likvi-
diteten och mer specifikt i det har fallet med
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att 6ka bankens likviditetsreserv som till
stor del utgdrs av sékerstallda obligationer.
Utlaning till allmanheten 6kar endast med
2% motsvarande 217 mkr under 2017.
Banken minskar utlaning till hushallssek-
torn med 214 mkr, som istallet formedlats
till Swedbank hypotek, och dkar utlaningen
till foretagssektorn med 478 mkr. Bankens
kreditrisk 6kar med andra ord nagot men
den okade intjaningen och férmagan att
balansera vinst gor att kapitalrelationen
anda forbattras.

Posten aktier och andelar minskar med 94
mkr under aret. Férandringen bestar dels
av kép av 35 000 stycken Swedbank aktier
om 7,8 mkr samt kép av fonder om 69,6 mkr
men aven en férandring av marknasvardet
pa, i huvudsak, innehav i Swedbank aktier
om — 168,5 mkr.

Skulder

Inlaning fran allmanheten star under 2017 i
stort sett for hela férandringen av bankens
skulder. Skulder till kreditinstitut 6kar pro-
centuellt mycket men paverkar balansrak-
ningens storlek mer marginellt.

Inlaningen vaxer med 874 mkr motsva-

rande 8%. Inlaningstillvaxten kommer fran
saval hushallssektorn som féretagssek-
torn och offentlig sektor. Under 2017 stod
foretagssektorn for den storsta delen av
inlaningstillvaxten, 373 mkr, vilket avviker
nagot fran bankens historiska monster. Tra-
ditionellt har hushallssektorn, som véxte
med 370 mkr, statt for majoriteten av inla-
ningstillvaxten. Att férandringen av inlaning
skiljer nagot for 2017 beror framfor allt pa
tva faktorer. Dels innehaller tillvaxten i fore-
tagssektorn ett fatal enskilda engagemang
som Okat markant i inlaning under aret och
dels har hushallskunderna under 2017 pla-
cerat en storre del av sitt sparande i fonder
och foérsakringslésningar.

Banken har under 2017 inte gjort nagon
emission av obligationslan utan har vid ut-
gangen av aret fortfarande tva lan utesta-
ende om totalt 800 mkr.

Eget kapital

Eget kapital 6kar under aret med 1% mot-
svarande 27 mkr. Att férandringen inte blir
stdrre an sa aven om banken gor en vinst
under perioden om 231 mkr beror pa att
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fond for verkligt varde minskar med 171
mkr. Férandringen av fond for verkligt
varde forklaras i sin helhet av vardefor-
andringar i bankens innehav av Swed-
bankaktier. Soliditet i banken var 21,2%
vid utgangen av 2017.

Affdrsvolymer

Bankens hela affarsvolym, definierad
som, av banken férvaltade och férmed-
lade kundvolymer, saval i bankens egna
produkter som av banken férmedlade
produkter uppgick vid arsskiftet till 47 031
mkr en férandring med 11%.

Placeringsvolymerna, som innefattar in-
laning, fonder samt medel i forsakringar
och depaer, 6kade totalt med 2 409 mkr
motsvarande 11%. Inlaningen ¢kar med
874 mkr. Tillvaxten pa inlaning fordelar
sig sa att 370 mkr kommer fran hushal-
lens nettosparande, 373 mkr kommer fran
foretagens okade likviditet samtidigt som
offentlig sektor 6kar sin inlaning med 132
mkr. Sparandet i fond- och forsakrings-
I6sningar 6kar med 1 350 mkr varav 354
mkr ar nettosparande och 996 mkr ar var-
deférandring.

Utlaningsvolymerna, som innefattar utla-
ning i bankens balansrakning, férmedlad
utlaning till Swedbank Hypotek, Swed-
bank Finans och Entercard samt beuvil-
jade ej utnyttjade krediter och garantier,
okade med 12% motsvarande 2 402 mkr.
Bankens strategi under perioden om att
placera boendekrediter i Swedbank Hy-
potek har gjort att tillvaxten for utlaning i
egen balansrakning stannade pa 175 mkr
medan férmedlade krediter till Swedbank
Hypotek landade pa 2 021 mkr.

Kapitaltackning

Reglerna om kapitaltdckning bidrar till
att starka bankens motstandskraft mot fi-
nansiella férluster och darigenom skydda
bankens kunder. Reglerna innebar att
bankens kapitalbas ska tacka saval de
foreskrivna minimikapitalkraven, vilket
omfattar kreditrisker, marknadsrisker,
operativa risker och kapitalbuffertar, som
ytterligare tillkommande beraknat kapi-
talbehov for identifierade risker i verk-
samheten i enlighet med bankens interna
kapital- och likviditets utvardering (IKLU).

Fran och med 2014 regleras upplysningar
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om kapitaltackningen framst i Férordning
(EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditin-
stitut och vardepappersbolag (CRR). Kom-
pletterande regler har inforts i svensk lag
och i foreskrifter fran Finansinspektionen.
Bankens kapitalrelation uppgick per 2017-
12-31 till 21,51% jamfort med 21,13% per
2016-12-31. Bankens karnprimarkapitalre-
lation dversteg med god marginal det lag-
stadgade kravet for banken 12,00%. Den
Okade kapitalrelationen under 2017 ar ett
resultat av bankens strategier om o©kad
intjaning framst genom 6kade rantemargi-
naler pa foretagssidan i kombination med
en begransning av tillvaxten for riskvagda
tillgangar genom férmedling av krediter till
Swedbank Hypotek. Riksvagda tillgangar
for kreditrisk vuxit med 8% medan kapital-
basen vuxit med 10%.

Banken anvander sig av schablonmetoden
for berakning av kreditrisker. Det ar den
metod som foreskrivs i regelverket CRR
fran EBA om institutet inte sjalvt véljer att
konstruera ett eget system for berékning av
kapitalrisker. Schablonmetoden ger hogre
kapitalkrav for delar av utlaningsstocken an
vad som troligen hade varit fallet om ban-

ken anvant en egen berdkningsmodell. Att
jamféra bankens kapitalsituation pa basis
av karnprimarkapitalrelation mot exempel-
vis nagon av affarsbankerna ar darmed inte
en rattvisande jamforelse da metoderna for
riskberakning ar olika.

Utsikter for 2018

De makroekonomiska foérutsattningarna for
2018 kommer likt tidigare ar att domineras
av den osakerhet som rader i olika delar av
var omvarld. | Sverige vantar valar med allt
vad det innebar i form av valléften och de-
batter. Pa Europa niva fortsatter Brexit att
vara en dominerande fraga samtidigt som
Italien gatt till val tidigt under aret med osa-
kerhet om regeringslaget som resultat. Hur
USA kommer att fotsatta att agera inom
saval sakerhetspolitik som handelsfagor
kommer naturligtvis ocksa paverka utveck-
lingen i hdg grad.

For bankens rakning ar utvecklingen av
styrrantorna av stor vikt. Tendensen har
under 2017 har pekat mot stigande rantor
pa flera hall i varlden. Bankens tro ar att
Riksbanken kommer att hdja rantan under

2018 men i sma steg.

Tillvaxten i bankens verksamhetsomrade
beddéms som fortsatt god med tyngdpunk-
ten pa boendekrediter pa utaningssidan.
En o6kad ranta i kombination med regula-
toriska férandringar i form av IFRS9 driver
troligen upp rantemarginalen nagot under
2018. Kostnadslaget i banken kommer
sannolikt att sjunka nagot mest som en
konsekvens av minskade kostnader for re-
paration och underhall av fastigheter. Fak-
torerna for att beddéma resultatet ar som
vanligt manga och rorliga men styrelsens
beddmning for helaret 2018 ar ett resultat
fore skatt pa 275 mkr.

Organisationsschema
Varbergs Sparbank per 171230

Foretags-
marknad
Torget, Torget,
Privatradgivning Kundtjanst &

Telefonbank

Horred

l Styrelse

Internrevision
VD

Riskkontroll
Miljé
Compliance
Private Privatmarknad Kredit Personal Ekonomi/
Banking Administration
Veddige Tvdaker Hasten Marknad & Premium

Kommunikation
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Hallbarhetsredovisning

Omfattning och avgransningar

Banken avger per 2017 for forsta gangen en hallbarhetsredovis-
ning. Avsikten med hallbarhetsredovisningen ar att beskriva va-
sentliga hallbarhetsaspekter i bankens verksamhet. Omfattningen
skall tacka in de krav som stalls pa hallbarhetsredovisning for bolag
som omfattas av kraven i arsredovisningslagens 6:e kapitel. Den
internationella redovisningsstandrarden Global Reporting Initiativ
(GRI) har fungerat som inspriation och vagledning vid arbetet med
att uppratta hallbarhetsredovisningen. Bankens hallbarhetsredovis-
ning uppfyller dock inte kraven for GRI och har darmed inte upp-
rattats i enlighet med GRI. Amibitionen &r att 6ver tid uppna GRI-
standrard for hallbarhetsredovisningen i banken.

Identifierade risker kopplade till hallbarhet
Riskhantering ar en central del av bankens séatt att bedriva verksam-
het. Inom hallbarhetsomradet finns flera riskomradet som exempel-
vis negativa klimatférandringar, bristnaden respekt for manskliga
rattigheter eller korruption. | hallbarhetsarbetet varderas dessa ris-
ker utifran den paverkan banken har genom sin verksamhet. Ban-
ken kommer under 2018 att fordjupa arbetet med att integrera risker
inom hallbarhetsomradet med &vriga processer for riskhantering
som beskrivs pa sidorna 37-47.

Vasentliga hallbarhetsaspekter

Vasentliga hallbarhetsaspekter speglar bankens betydande ekono-
miska, miljdmassiga och sociala paverkan samt de omraden som
i vasentlig grad kan paverka vara intressenters bedomningar och
beslut.Vid kartlaggning av vasentliga aspekter for hallbarhetsredo-
visning for 2017 har ansvariga i banken for omradena; personal,
marknad, anti-penningtvatt och terroristfinansisering, miljo, saker-

het, fastighet och ekonomi varit representerade. Karlaggningen har
skett genom en samlad skattning av olika faktorers paverkan pa
social-, miljomassig- och ekonomiskhallbarhet samt paverkan pa
intressenters bedémningar och beslut. Vasentliga hallbarhetsas-
pekter har sedan samlats i kategorierna, samhallsansvar, miljépa-
verkan, produkter och tjanster samt personal.

Intressenter

Intressenter ar de grupper eller individer som rimligen kan férvan-
tas paverkas av var verksamhet eller vars handlingar rimligen kan
forvantas vasentligt paverka var formaga att skapa varde dver tid.
Intressenter i relation till bankens verksamhet ar; kunder, medar-
betare, agare, invanare i verksamhetomradet, Finansinspektionen,
media, leverantorer och Sparbankernas Riksférbund. Kartlaggning
av och rangordning av intressenter ar har gjorts inom bankens
projekt for hallbarhetsredovisning med representation beskriven i
stycket ovan.

Styrdokument och riktlinjer

Styrdokumenten i banken struktureras i tre olika nivaer. Overst
finns de policys som styrelsen beslutar, under dem finns instruk-
tioner faststallda av VD och i ett steg till detaljeras processer och
rutiner i form av riktlinjer. De styrdokument som har stérst paverkan
och koppling till hallbarhet i bankens verksamhet har bedémts vara
foljande; Hallbarhetspolicy, Etik- och intressekonfliktspolicy, Kre-
ditinstruktion, Policy fér hantering av penningtvatt och finansering
av terrorism, Riktlinje for medarbetarskap, Etikinstruktion, riktlinjer
for tjansteresor, riktlinjer for representation, riktlinjer for inkép samt
Riskbeddmning avseende penningtvatt och finansering av terro-
rism.




Samhallsansvar - Social hallbarhet

Varbergs Sparbank grundades ar 1836 och har sedan dess ar-
betat enligt Sparbanksidén. Den grundldggande tanken med en
Sparbank ar att stimulera till sparande samtidigt som pengarna ska
komma till nytta fér orten och utveckla bygden.

Vinster fran Varbergs Sparbank aterinvesteras i bankens verksam-
hetsomrade. Istéllet for att ge utdelning till en aktiedgare delar Var-
bergs Sparbank ut pengar till Sparbanksstiftelsen Varberg som i
sin tur stédjer bygdens utveckling inom féreningsliv, idrott, kultur,
néaringsliv, forskning och utbildning. Over tid har cirka 20 % av Var-
bergs Sparbanks vinst delats ut till Sparbanksstiftelsen.

Vart bidrag till bygden skapar méjligheter i hela samhallet och gor
det till en annu béattre plats att leva och verka i. Nar det gar bra
for bygden gar det ocksa bra for banken och da blir det &nnu mer
pengar over till att investera i lokal utveckling. Vi ser det som ett
kretslopp. Tillsammans skapar vi — banken, stiftelsen och vara kun-
der mojligheter for var bygd — idag och i framtiden.

Sedan 2016 ar bankens barn- och ungdomsambassadérer ute i
samtliga av Varbergs kommuns grundskolor och pratar om banken
som arbetsplats och d&mnet privatekonomi. Varbergs Sparbank har
tillsammans med pedagoger fran skolorna tagit fram utbildnings-
materialet, som knyter an till laroplanen. Projektets syfte ar att alla
elever inom vart verksamhetsomrade skall fa kunskap om banken
som arbetsplats och bli inspirerade att ta ett vaxande ansvar for sin
egen privatekonomi. Det ar arkurserna 3, 6 och 9 som involveras i
projektet.

Skolprojektet innefattar aven gymnasieskolorna i Varbergs kom-
mun och fér dessa arrangerar vi arligen Open your mind — en in-
spirationsdag fér samtliga elever i ar 2, med syfte att engagera,
inspirera och ge kunskap infor framtiden.

Vi arbetar aven for att framja innovation och entreprendrskap inom
gymnasieskolan. Darfor lagger vi stor kraft vid att stimulera for Var-
bergs UF-féretag, bland annat genom att hjalpa till dem med konto
och tillhérande banktjanster, men aven genom att stétta arliga ar-
rangemang som UF-massa och Varbergs Sparbanks UF-gala.

Varbergs Sparbank varnar om bygdens féreningsliv och arbetar ak-
tivt med I6pande sponsring och utveckling av féreningarnas verk-
samhet. Sponsringen sker inom saval idrott, som kultur och ideell
verksamhet.

Aven naringslivet i Varberg gagnas av vart samhéllsengagemang,
dar vi arrangerar olika traffar for natverkande, forelasningar och lik-
nande aktiviteter som kommer ortens féretagare till nytta. Genom

Nyckeltal Samhadllsansvar 2017 2016 2015
Utdelning till dgaren 34 mkr 31 mkr 31 mkr
Antal sponsrade foreningar 114 126 137
Antal elever i skolprojekt 2485 660 0

Sparbanksstiftelsen Varberg har ett stort initativ tagits for att lyfta
nyféretagandet i form av inkubatorverksamheten Potential.VBG.
Dar har 20 mkr av bankens utdelade vinst avsatts for att skapa nya
foretag och anstallningstillfallen i verksamhetsomradet.

Miljopaverkan - Ekologisk hallbarhet

Banken arbetar for att minska var miljopaverkan, bade den som ge-
nereras direkt via var verksamhet samt dem som generaras indirekt
via vara finansieringar, investeringar, betalningar och inkdp. Det
ar bankens ansvar att efter basta formaga minimera och redovisa
vart ekologiska avtryck. Banken bidrar aktivt till miljoforbattringar
genom andel i vindkraft och deltagande i Energi- och Miljécentrum
i Varberg

Den stdrsta delen av bankens utslapp genereras via energiférbruk-
ning i vara kontorslokaler och via affarsresor. Darfor ar det viktigt att
kontinuerligt arbeta med att minska var energiférbrukning samt 6ka
andelen fornybar energi, framfor allt i vara fastigheter. Uppvarmning
av bankens fastigheter sker med fjarrvarme och el. Huvudkontoret,
Hasten och Tvaakerskontorens fjarrvarme kommer via spillvatten
fran Varo Bruk, évriga kontor varms upp med direkt verkande el.

Utslapp fran vara affarsresor har minskat under aret. Bade bilre-
sor och flygresor minskar i miljébelastning. For att fortsatta stodja
denna trend arbetar ytterligare med att férandra vart satt att motas
bade internt och med vara kunder, genom att éka andelen méten
via digitala plattformar. Pa detta satt frigérs mer tid och resurser
for vara medarbetare och saval restid som affarsresornas miljobe-
lastning minskar. En anpassning till digitala kanaler och nya satt
att genomféra kundméten resulterar ocksa i farre kontor och lagre
elférbrukning.

Vi arbetar aven med att minska var interna resursférbrukning ge-
nom att erbjuda kunderna maojligheten att ta emot avtalsinforma-
tion i Internetbanken, vilket ar ett ytterligare steg mot en mer digital
bank.

Nyckeltal Miljo

Energiforbrukning 2017 2016 2015
Fidrrvarme (kwh) 349000 346632 345485
Elférbrukning (kwh) 413298 572321 631651
Pappersforbrukning (inkop st) 1440000 1300000 1200000
Tjansteresor CO2 (kg) 2017 2016 2015
Flyg 3054 4295 4626
Tag 0,25 0,21 012
Bil 2997 4618 6166
Bankens bil 512 489 463
Avfall (kg) 2017 2016 2015
Sorterat avfall 3532 3698 3743
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Produkter och tjanster

Varbergs Sparbank har produkter och tjanster inom manga olika
omraden dar de storsta ar; Spara, Lana samt Betala. Att bedriva
hallbar bankverksamhet ar nagot som integreras i samtliga av
dessa omraden pa olika satt.

Spara

Det ursprungliga syftet med Varbergs Sparbank var att skapa for-
utsattningar for ekonomisk hallbarhet fér maniskorna i och runt
Varberg. Det handlade bland annat om att ge alla en mdjlighet att
kunna spara en del av sin inkomst och pa sa vis lagga grunden for
ekonomisk hallbarhet for individer, familjer och samhallet. Bankens
sparaprodukter ar idag manga fler an sparkonton och hallbarhet
kommer in pa flera olika satt.

Fonder ar en av de vanligaste sparaprodukterna. Banken formed-
lar genom sitt samarbetsavtal med Swedbank AB huvudsakligen
fonder fran Robur AB men genom fondtorget ar det mojligt att aven
valja bland en stor mangd andra leverantorer. En viktig del i for-
medlandet av Robur fonder ar att det finns ett aktivt arbete med
hallbarhet inom deras fonder. Banken bedémer att Robur fonder
arbetar med hallbarhet bade genom att vara en aktiv dgare som
for dialog med flera bolag dar de har intresse men ocksa genom
sarskilt inriktade fonder. Det finns dven generella investeringsregler
som forbjuder innehav inom vissa sektorer som exempelvis produk-
tion av kemiska och biologiska vapen.

Lana

Inom affarsomradet Lana finns framfor allt tva aspekter av hallbar-
het som banken vill redovisa. Det ar dels den ekonomiska hallbar-
heten av att bevilja lan i de fall lantagaren bedéms kunna hantera
skuldsattningen och dels bedémningen av syftet med lanet.

Nar det galler den forsta delen arbetar banken utifran interna kal-
kylkrav om hur mycket kunder skall ha kvar att leva pa per manad
efter det att rantor och amortering betalats. Under senare ar har det
kommit regleringar kring skuldsattning bade i relation till sékerhe-
tens varde och ocksa till lantagarens inkomst. Banken valkomnar
dessa regleringar och ser att de ligger i linje med verksamhetens
egna krav och 6nskemal.

Banken har regler och rutiner for beaktandet av hallbarhetsrisker
vid kreditgivning till féretagssektorn. Vid kreditgivning éver 5 mkr,
med avdrag for krediter skerstallda med pant i bostad, skall en se-
parat hallbarhetsanalys upprattas. Banken har idag inga specifika
riktlinjer per bransch vad galler hallbarhetsanalys.

Betala

Inom betalaomradet férekommer olika typer av risker. Riskerna kan
bland annat vara kopplade till penningtvatt och terroristfinansiering.
Det ar darfor viktigt med en god kundkannedom dar banken forstar
kundens syfte och varifran pengar kommer. Med en god kundkan-
nedom och automatiserad transaktionsdvervakning skapas grun-
derna for att kunna upptacka avvikande beteenden vid nyttjandet
av bankens produkter och tjanster.

Under 2016 genomforde Finansinspektionen en granskning av ar-
betet for att motverka penningtvatt och terroristfinansiering. Ban-
kens arbete infoér granskningen samt granskningen som sadan upp-
dagade att det fanns atskilliga forbattringsomraden. Under 2017 har
banken arbetat intensivtinom samtliga identifierade forbattringsom-
raden. Bland annat har riskbedémningen uppdaterats dar en kart-
laggning och vardering av risker i respektive produkt gjorts.

Ytterligare en hallbarhetsaspekt inom betalaomradet ar forflyttning-
en mot digitala produkter och tjanster. En stor férdel med digitala
produkter och tjanster ser banken i ekologiskhallbarhet. Exempelvis
ger 6vergangen fran kontanter till betalningar via kort, internetbank
eller swish farre transporter och minskade utslapp.

Nyckeltal Spara, mkr 2017 2016 2015
Affdrsvolym Spara 23897 21488 19740
Varav Fonder 7595 6632 5931
Nyckeltal Lana, mkr 2017 2016 2015
Affdrsvolym Lana 23134 20732 18707
Nyckeltal Betala 2017 2016 2015
Kunder med internetbank 41972 40381 38521
Kunder med mobilbank 31788 27 456 21355
Kunder med Swish 27268

Antal betalningar kort 11729096 11044224 8988748
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Social hallbarhet - Personal

Hela harmoniska manniskor gor battre affarer! Varbergs Sparbank
ska skapa forutsattningar for att alla medarbetare ska ma bra fy-
siskt, psykiskt och socialt, dvs. vara hallbara medarbetare.

Pa Varbergs Sparbank arbetar vi darfor bade proaktivt, reaktivt och
kontinuerligt med halso- och arbetsmiljéfragor. Utgangspunkten for
vart arbete ar vara Riktlinjer for arbetsmiljo, utifran dessa skapar vi
varje ar konkreta och matbara halso- och arbetsmiljomal.

Under varen 2017 startades en Halsogrupp i banken. Halsogruppen
arbetar for att alla medarbetare ska kanna gladje, méa bra och ha
en bra balans i livet. Malet ar att hallbara medarbetare ger hallbara
kundrelationer som bidrar till ett hallbart resultat. Under aret har fru-
kostmoten hallits, inspiration om att sta upp pa jobbet spridits samt
aven startats upp en traningsutmaning.

For att varje medarbetare ska kunna utvecklas utifran sina egna
forutsattningar halls manadsavstamningar och arliga utvecklings-
samtal med narmaste chef. Utvecklingssamtalen omfattar bade en
avstamning av foregaende ars prestation och en plan for bade kort-
och langsiktig kompetensutveckling. Kompetensutveckling kan ske
genom utbildning interaktivt eller lararledda utbildningar, men minst
lika viktigt &r traningen genom det dagliga arbetet, utbytet med kol-
legor och méjlighet till karriarutveckling pa hemmaplan. Under de
senaste aren har stort fokus lagts pa exempelvis AML-utbildningar.

Bland de manskliga rattigheter banken identifierat som en central
del av hallbarhetsarbetet finns ratten att inte bli diskriminerad. Ban-
ken arbetar for att I6ner, foraldraskap, rekrytering, utveckling samt
arbetsforhallanden i 6vrigt ska ske ur ett jamstallt perspektiv. Ex-
emepelvis gors arliga I6nekartlaggningar for att eventuella osakliga
I6neskillnader ska bli synliga. De I6neskillnader vi idag har mellan
kvinnor och man kan till stérsta del férklaras av att kvinnor oftare
har yrkesroller med lagre I6nenivaer. Ett aktivt arbete gors aven for
att na en mer jamstalld konsférdelning i framforallt bankledningen.

Vi ar en inkluderande bank och fér oss ar det en sjalvklarhet att vara
medarbetare ska spegla det samhalle vi lever och verkar i.

Nyckeltal Personal 2017 2016 2015
Engagerade medarbetare 90 84 83
Mangfald (kvinnor/man) 67/33 63/37 63/37
Yrkesroller med osaklig 16n inga inga inga
Sjukskrivning 2,4% 2,8% 2,5%
Personalomsdttning 8,6% 13,8% 6,6%
Utbildningstimmar 4658 13904 1472

Etisk hallbarhet

Varbergs Sparbank AB stavar efter 6ppenhet bade internt och ex-
ternt nar det galler regelefterlevnad. Detta i syfte att skapa en lang-
siktighet och bygga ett an storre fértroende fér banken.

Banken har ett omfattande etiskt regelverk dar Etikpolicyn som
faststéllts av styrelsen ar utgangspunkten for arbetet. Verkstallande
direktdren beslutar om underliggande styrdokument, exempelvis in-
struktioner, som reglerar bankens arbete med etiska fragor.

Regelverket behandlar en méangd olika omraden dar det ar nédvan-
digt for banken att uppratthalla en hog etisk och moralisk standard.
Banken har tydliga regler for hantering av Intressekonflikter som
kan uppsta i verksamheten. Gavor, saval givande som mottagande,
behandlas i instruktionerna. Javssituationer som kan uppsta och
hantering av bankanstélldas egna transaktioner likasa. | styrdoku-
menten finns ocksa tydliga regler kring kontroll och uppféljning samt
hur rapportering av bankens etiska arbete ska ske.

Vi arbetar aktivt for att motverka att banken utnyttjas som ett led i
brottslig verksamhet, exempelvis penningtvatt och terrorismfinan-
siering. Vi granskar bankens kunder och de transaktioner som ge-
nomférs i vara system I6pande. Vid misstanke om brott eller vid
storre avvikelser fran normalt beteende utreds det intraffade och
rapporteras i enlighet med faststallda rutiner.

Att fanga upp kundklagomal ar en vasentlig del av att sakerstalla ett
etiskt riktigt beteende inom banken. Under 2017 har banken bytt be-
namning pa processen som tidigare enbart hanterade klagomal till
att numera benamnas kundupplevelsen. Férandringen syftar till att
med ett vidare perspektiv fanga in mer én enbart klagomal pa rena
felaktigheter utan istéllet skapa en feedback-loop sa att banken kan
forbattra alla processer mot kund. Darfor ar det gladjande att se att
vi fangar in betydligt fler synpunkter under aret som gatt.

Nyckeltal Etik

Motverkan korruption 2017 2016 2015
Anmdlda arende Finanspolisen 33 18 8
Bankverksamheten 2017 2016 2015
Kundklagomal 127 44 67
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Allmanna standardupplysningar hallbarhetsredovisning

Omrade Indikator Hanvisning - sida i arsredeovisning 2017
Organisationsprofil Organisationens namn sid 29
Beskrivning av verksamhet, affarsmodell samt viktiga produkter och tjdnster sid9,sid 17
Loklaisering av organisationens huvudkontor sid 29
Agarstruktur och féretagsform sid 29
Organisationens storlek sid 9, sid 14
Medarbetare sid 18
Identifierade vdsentliga aspekter Enheter som ingar i den finanseilla redovisningen sid 29
Process for att definierainnehallet i rapporten sid 15
Lista 6ver vasentliga aspekter sid 15
Intressenter Utgdngspunkt for identifiering och urval av intressenter sid 15
Redovisningsprofil Datum for publicering av den senaste redovisningen bankens hemsida
Redogorelse for organisationens bolagsstyrning sid 72
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Bolagsstyrning

Aktiedgare/Bolagsstamma

+

+ 1

Styrelsen

v

N N

Bolagsstyrning

Beslutanderatt och ansvar i Varbergs Sparbank férdelas mellan
aktiedgaren pa arsstdmman, styrelsen och verk-stéllande direkto-
ren i enlighet med aktiebolagslagen och bankens bolagsordning.
Styrelsen valjs av arsstdmman for ett ar i taget. Verkstallande di-
rektoren ingar inte i styrelsen. Revisorer utses av arsstdmman for
en period av ett ar. Varbergs Sparbank star under Finansinspek-
tionens tillsyn.

Arsstimman

Arsstamman ar Varbergs Sparbanks hégsta beslutande organ. Vid
arsstamman som normalt halls fére april manads utgang faststalls
arsredovisningen och tas bland annat beslut om utdelning, val av
styrelse, val av revisorer i forekommande fall, arvoden till de av ars-
stdmman valda styrelseledaméterna och till revisorer samt andra
lagstadgade arenden. Personalrepresentanterna har ersattning
enligt arsstammans beslut.

Styrelsens organisation och arbetsformer
Styrelsen sammantrader normalt elva ganger per ar. Styrelsen har
dessutom ett fordjupat styrelseseminarium under hosten. Styrel-
sen har ett kreditutskott, ett riskutskott, ett revisionsutskott och ett
ersattningsutskott. Av styrelsens arbetsordning framgar arbetsfor-
delningen for styrelsens ordférande och styrelsens utskott. Sty-
relsen har till sitt forfogande en oberoende granskningsfunktion,
internrevisionen.

+4

+ 1

VD

=P Utsedd av
=P Rapporterar till

Styrelsearbetet under aret

Styrelsen har haft sammanlagt 11 sammantraden under 2017, va-
rav ett utdkat strategimote. Styrelsen har under 2017 agnat sig at
bland annat féljande huvudomraden:

. Strategi
. Verksamhetsplan
. Risker

. Arsredovisning och internrevision
. Privatmarknad

. Foéretagsmarknad

. Personal

Kreditutskott

Styrelsens kreditutskott beslutar i kredit- och limitarenden upp till
ett givet belopp och tillstyrker krediter infor behandling av styrelsen.
Utskottet har under aret haft 15 sammantraden. Ordinarie ledamo-
ter i utskottet ar, fran och med det konstituerande styrelsesamman-
tradet 2017 Joakim Petersson, Par Lindgren, Jorgen Andersson
och Verkstallande direktoren.

Riskutskott

Styrelsens riskutskott har haft 3 sammantraden. Utskottets huvud-
sakliga uppgift ar att ge styrelsen utokade majligheter till insyn och
information kring bankens riskarbete. Ordinarie ledaméter i utskot-
tet under 2017 ar, Ann Rydholm och Helene Gunnarsson.
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Revisionsutskott

Styrelsens revisionsutskott har haft 3 sammantraden. Utskottets
huvudsakliga uppgift ar att ge styrelsen utdkade mojligheter till in-
syn och information om rutiner utifran redovisning, bokféring och
finansiell rapportering. Ordinarie ledaméter i utskottet ar, fran och
med konstituerande styrelsesammantradet 2017, Joakim Peters-
son, Par Lindgren, Erling Andersson och Verkstallande direktéren.

Verkstallande direktorens roll

Verkstallande direktéren ansvarar for den I6pande forvaltningen av
Varbergs Sparbank och beslutar i alla fragor som inte styrelsen for-
behallit sig ratten att besluta i. Ansvarsférdelningen mellan styrel-
sen och verkstallande direktoren framgar av styrelsens arbetsord-
ning respektive styrelsens instruktion for verkstallande direktoren.

Bankledning

Verkstallande direktoren leder bankledningens arbete. Bankled-
ningen utgors av Privatmarknadschef, Foéretagsmarknadschef,
chef for Private Banking, Administrativ chef, Kreditchef, chef for
Riskkontroll, chef fér Complience, samt Personalchef. Bankled-
ningen har méten normalt en gang per manad.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Inga handelser av vasentlig art har intraffat efter rapportperio-
dens utgang.

Styrelsens forslag till utdelning
Arets resultat uppgar till 231 218 tkr

Till arsstammans férfogande star:

- balanserad vinst 1 405 724 tkr

- arets resultat 231 218 tkr

Summa att disponera 1 636 942 tkr

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:
- till aktiedgaren utdelas 30 000 tkr
- i ny rdkning balanseras 1 606 942 tkr

Styrelsens forslag om utdelning motsvarar 6,00 kr/aktie.

Styrelsens yttrande Over den féreslagna utdelningen:

Férslaget till utdelning, som utgér 0,9 % av bankens eget kapital,
har gjorts med beaktande av dels reglerna om buffertkapital,
riskbegransning och genomlysning enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse, dels forsiktighetsregeln i 17 kap 3§ aktiebo-
lagslagen.

Bankens karnprimarkapitalrelation efter foreslagen vinstdisposi-
tion uppgar till 21,51%.

Policies i Varbergs Sparbank
Styrelsen faststaller Varbergs Sparbanks samtliga policies. Var-
bergs Sparbanks policies omfattar bland annat verksamhetens
risker (finansiell, kredit-, operationell och &vriga risker), etik, saker-
het, krisplanering och regelefterlevnad.

Internrevision

Internrevisionens uppgift ar att granska och utvardera effektivitet,
styrning, riskhantering och kontroll i banken. Internrevisionen ar en
fran den operativa verksamheten oberoende granskningsfunktion
och ar direkt understalld styrelsen.

Externrevision

Revisorerna utses av arsstamman med uppgiften att granska Var-
bergs Sparbanks arsredovisning och bokféring samt styrelsens
och verkstéllande direktdrens forvaltning. Revisorn valdes ar 2017
och nytt val av revisor kommer att ske i samband med arsstamma
2018.

Bankens ekonomiska stallning ger inte upphov till annan bedém-
ning an att banken kan forvantas fullgéra sina forpliktelser pa sa-
val kort som lang sikt.

Styrelsens beddmning ar att bankens egna kapital sdsom det
redovisas i arsredovisningen ar tillrackligt stort i forhallande till
verksamhetens omfattning och risk. Vad betraffar bankens resultat
och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterfoljande resultat- och ba-
lansrakningar med tillhérande bokslutskommentarer.

Ekonomisk information avseende 2018
Banken publicerar rapporter avseende 2018 vid féljande tillfal-
len:

20 april 2018 Delarsrapport for forsta kvartalet
24 augusti 2018 Delarsrapport for andra kvartalet
19 oktober 2018  Delarsrapport for tredje kvartalet

15 februari 2019 Bokslutskommuniké
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Fem ar i ssmmandrag - nyckeltal

Volym 2017 2016 2015 2014 2013
Affdrsvolym ultimo, Mkr 47031 42220 38447 34959 31503
Fordndring under aret av banken forvaltade och férmedlade kundvolymer, % 11.4 98 10,0 110 81
Kapital

Soliditet: Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) 21,2 22,4 22,1 243 24,0
i forhallande till balansomslutningen

Riskvdgt exponeringsbelopp 9850238 9109935 8107855 7368298 6625038
Kapitalbas: Eget kapital minus avdrag i enlighet med kapitaltackningsdirektivet 2100273 1924622 1755465 1624135 1363815
Kdrnprimdrkapitalrelation: Karnpriméarkapital/Riskvagda tillgangar, % 21,5 211 21,7 22,0 16,1
Primarkapitalrelation: Primarkapital/Riskvagda tillgangar, % 21,5 211 21,7 22,0 16,1
Total kapitalrelation: Kapitalbas/Riskvagda tillgangar, % 215 21,1 21,7 22,0 20,6
Likviditet

Likviditetstdckningsgrad, LCR, % 334 272 223 21 -
Netto stabil finansiering, NSFR, % 143 138 153 138 -
Likviditetskvot (utlaning/(inlaning+upplaning) 093 0,98 0,95 0,99 0,98
Resultat

Placeringsmarginal: Rantenetto i % av medelomslutningen 13 12 13 16 18
Rorelseintdkter/affarsvolym: Rantenetto + rérelseintakter i % av genomsnittlig affarsvolym 1.0 1.0 1.0 11 11

Rorelseresultat/affdarsvolym: Rérelseresultat i % av genomsnittlig affarsvolym

0,6 0,5 0,5 0,5 0,6
Rantabilitet pa eget kapital: Rorelseresultat efter schablonskatt i % av genomsnittligt
eget kapital 6.3 50 4.8 51 58
K/I-tal fore kreditforluster: Summa kostnader exkl kreditforluster och vardeforandringar
pa dvertagen egendom i relation till rantenetto + rérelseintakter 0,40 0,47 0,50 048 0,46
K/I-tal efter kreditforluster: Summa kostnader inkl kreditforluster och vardeférandringar
pa dvertagen egendom i relation till rantenetto + rérelseintéakter 0,42 0,50 0,50 0,49 0,47
Osdkra fordringar och kreditforluster
Reserveringsgrad for osdkra fordringar: Nedskrivning for sannolika forluster i % av osékra fordringar brutto 69 80 75 69 60
Andel osdkra fordringar: Oséakra fordringar netto i % av total utlaning till allmanheten
och kreditinstitut (exkl banker) 0.2 01 0.2 0.2 03
Kreditforlustniva: Kreditforluster i % av ingaende balans for utlaning till allménheten, kreditinstitut
(exkl banker) samt leasingobjekt, évertagen egendom och kreditgarantier -0,1 -0,1 0.0 0.0 0.0
Ovriga uppgifter
Medelantal anstdllda 117 117 117 118 114
Antal kontor 5 5 8 8 8
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Resultat- & Balansrakning 2013-2017

Resultatrakning 2017 2016 2015 2014 2013
Rantenetto 198807 172798 156 957 177 354 166874
Provisioner, netto 143322 124557 112734 104731 92125
Nettoresultat av finansiella transaktioner 12590 19411 941 -1913 8508
Ovrigaintdkter 107036 81989 83410 69902 67690
Summa intdkter 461755 398755 354042 350074 335197
Allmdnna administrationskostnader -162776 -166 050 -155287 -146 886 -134570
Ovriga rérelsekostnader -22024 -22414 -21128 -20394 -19453
Kreditférluster -8668 -9360 -1279 -3670 -3035
Summa kostnader -193 468 -197 825 -177 694 -170950 -157 058
Rérelseresultat 268287 200930 176348 179124 178139
Bokslutsdispositioner 315 582 122 131 33669
Skatter -37 384 -26839 -20981 -25197 -31993
Arets resultat 231218 174673 155488 154058 179815

Balansrdkning

Kassa 14196 15768 19619 19763 22081
Belaningsbara statsskuldférbindelser 332121 306949 317999 74919 -
Utlaning till kreditinstitut 1231153 736840 1049409 604 988 650225
Utlaning till allmdnheten 11364092 11147092 9586772 8687957 8054967
Rantebdrande vérdepapper 1029860 739020 629767 846 480 862096
Aktier och andelar 1605550 1699601 1433060 1398515 1251310
Materiella tillgangar 59480 60398 64463 60539 45423
Ovriga tillgdngar 66748 63663 58032 51835 56263
Summa tillgangar 15703200 14769331 13159121 11744996 10942365
Skulder till kreditinstitut 75952 42840 48344 37418 31080
Inlaning fran allmdnheten 11421032 10547077 9827318 8771070 8198473
Upplaning 802110 800167 299835 - -
Ovriga skulder 56527 57108 57758 70333 68124
Avsdttningar 14838 15731 14945 14987 15105
Summa skulder och avsattningar 12370459 11462923 10248200 8893808 8312782
Obeskattade reserver 205 520 1103 1225 1356
Egetkapital 3332536 3305888 2909818 2849963 2628227
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 15703200 14769331 13159121 11744996 10942365
Ansvarsférbindelser 282122 290005 304146 325232 225390
Ataganden 2523701 1945339 1894954 1538886 1363072
Stdllda panter 7200 inga inga inga inga
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Resultatrakning

Helar 2017 Helar 2016
Roérelseintdkter, tkr Not %
Rédnteintdkter 220352 194807 13%
Rantekostnader -21545 -22009 -2%
Réntenetto 4 198807 172798 15%
Erhallna utdelningar 5 100611 81144 24%
Provisionsintdkter 6 151188 133511 13%
Provisionskostnader 7 -7 866 -8954 -12%
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 12590 19411 -35%
Ovriga rorelseintakter 9 6425 845 660%
Summa rérelseintdkter 461755 398755 16%
Rorelsekostnader, tkr
Personalkostnader 10 -95363 -96172 -1%
Ovriga allminna administrationskostnader 11 -67 413 -69878 -4%
Summa allmédnna administrationskostnader -162776 -166 050 -2%
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar 12 -5354 -5809 -8%
Ovriga rorelsekostnader 13 -16670 -16 605 0%
Summa kostnader fére kreditforluster -184 800 -188 464 -2%
Resultat fore kreditférluster 276 955 210290 32%
Kreditforluster, netto 14 -8668 -9360 -7%
Rérelseresultat 268287 200930 34%
Bokslutsdispositioner 15 315 582 -46%
Skatt pd periodens resultat 16 -37 384 -26839 39%
Periodens resultat 231218 174673 32%
Rapport over totalresultat
Periodens resultat, tkr 231218 174673 32%
Ovrigt totalresultat
Periodens forandringar i verkligt varde pa finansiella tillgangar som kan sdljas -170570 252396 -168%
Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat - - -
Periodens dvrigt totalresultat -170570 252396 -168%
Periodens totalresultat 60648 427069 -86%
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Balansrakning

Tillgangar, tkr Not 2017-12-31 2016-12-31 %
Kassa 17 14196 15768 -10%
Belaningsbara statsskuldférbindelser 18 332121 306 949 8%
Utlaning till kreditinstitut 19 1231153 736840 67%
Utlaning till allmanheten 20 11364092 11147092 2%
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 21 1029860 739020 39%
Aktier och andelar 22 1605550 1699601 -6%
Materiella tillgangar 23

-Inventarier 5205 7380 -29%

- Byggnader och mark 54275 53018 2%
Ovrigatillgangar 24 5818 15375 -62%
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 25 60930 48288 26%
Summa tillgdngar 15703 200 14769331 6%

Skulder, avsattningar och eget kapital, tkr

Skulder till kreditinstitut 26 75952 42840 77%
Inldning fran allmanheten 27 11421032 10547077 8%
Emitterade vardepapper 28 802110 800167 0%
Ovriga skulder 29 36675 35512 3%
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 30 19852 21596 -8%
Ovriga avsattningar 31 14838 15731 -6%
Summa skulder och avsattningar 12370459 11462923 8%
Obeskattade reserver 32 205 520 -61%

Eget kapital, tkr

Bundet eget kapital
Aktiekapital (5000 000 st aktier) 500000 500000 0%
Reservfond 166467 166467 0%

Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde 1029127 1199697 -14%
Balanserad vinst eller forlust 1405724 1265051 11%
Periodens resultat 231218 174673 32%
Summa eget kapital 33 3332536 3305888 1%
Summa skulder, avsdttningar och eget kapital 15703 200 14769331 6%

Posterinom linjen, tkr

Ansvarsférbindelser 34 282122 290005 -3%
Ataganden 35 2523701 1945339 30%
Stdllda panter 7200 inga 100%
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Rapport over forandringar i eget kapital

Ingdende eget kapital 2017-01-01, tkr
Aretsresultat

Arets Bvrigt totalresultat

Arets totalresultat

Utdelningar

Balanserad vinst

Utgaende eget kapital 2017-12-31, tkr

Tkr

Ingdende eget kapital 2016-01-01, tkr
Aretsresultat

Arets Bvrigt totalresultat

Arets totalresultat

Utdelningar

Balanserad vinst

Utgdende eget kapital 2016-12-31, tkr

Bundet eget kapital

Aktiekapital Reservfond

500000 166 467
0 0
500000 166 467

Bundet eget kapital

Aktiekapital Reservfond

500000 166 467
0 0
500000 166 467

Fond for
verkligt
vdrde

1199696

-170568

-170569

1029127

Fond for
verkligt
vdrde

947 301

252396
252 396

1199697

Fritt eget kapital

Balanserad
vinst

1265051

140673
1405724

Fritt eget kapital

Balanserad
vinst

1140562

124488
1265051

Arets
resultat

174673
231218

231218

-34000
-140673
231218

Arets
resultat

155488
174673

174673

-31000
-124488
174673

Eget kapital
3305888
231218
-170 569
60649
-34000

0
3332536

Eget kapital
2909818
174673
252396
427069
-31000

0
3305888
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Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten, tkr 2017 2016

Rorelseresultat 268287 200930

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, tkr

Orealiserad del av nettoresultatet av finansiella transaktioner 889 -11299
Avskrivningar 5354 5809
Kreditforluster 8740 9451
Betald inkomstskatt -29681 -24870
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar i

den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 253589 180021
Forandring av vardepapper, omsdttningstillgangar -313961 -95678
Okning av utléning till allménheten -224075 -1563505
Okning av inldning och uppldning frén allmanheten 873954 719759
Férandring av skulder till kreditinstitut 33165 -5557
Forandring av dvriga tillgangar och skulder -14777 -5585
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 607 895 -770544

Investeringsverksamheten, tkr

Férandring av aktier och andelar -76 665 -13076
Forvarv av materiella tillgangar -4436 -1852
Kassafléde fran investeringsverksamheten -81101 -14928

Finansieringsverksamheten, tkr

Aktieutdelning -34000 -31000
Emitterade vardepapper 0 500000
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -34000 469000
Periodens kassafléde 492794 -316 473
Likvida medel vid periodens bérjan * 752 555 1069028
Likvida medel vid periodens slut * 1245349 752555

* | likvida medel ingdr kassa- och bankmedel.

*Specifikation av likvida medel

Kassa 14196 15768
Utlaning till kreditinstitut 1231153 736840
Clearingskulder 0 -53
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Inledande noter

Not 1 Uppgifter om banken

Styrelsen och verkstéllande direktéren for
Varbergs Sparbank AB, org nr 516401-
0158, far harmed avge bokslutskommu-
niké per 31/12 2017, bankens 182:a verk-
samhetsar. Varbergs Sparbank AB ags till
100% av Sparbanksstiftelsen Varberg och
har sitt sate i Varberg. Adressen till huvud-
kontoret ar Backgatan 16-18, Varberg.

Not 2 Redovisningsprinciper over-
ensstimmer med normgivning
ochlag

Sparbankens arsredovisning ar upprat-
tad enligt lag (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) samt Finansinspektionens fore-
skrifter och allménna r&d om Arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(FFFS 2008:25) i enlighet med andringsfo-
reskrifterna i FFFS 2009:11, FFFS 2011:54
och FFFS 2013:2, FFFS 2013:24, FFFS
2014:18, FFFS 2015:20 samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Sparbankerna tillampar darigenom s.k.
lagbegransad IFRS och med detta avses
standarder som har antagits for tillampning
med de begransningar som féljer av RFR 2
och FFFS. Detta innebar att samtliga av EU
godkanda IFRS tillampas sa langt detta ar
mojligt inom ramen for arsredovisningsla-
gen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

De nedan angivna redovisningsprinciperna
har tillampats konsekvent pa samtliga pe-
rioder som presenteras i de finansiella
rapporterna, om inte annat framgar.

Forutsattningar vid upprattande

av bankens finansiella rapporter
Bankens funktionella valuta ar svenska
kronor och de finansiella rapporterna pre-
senteras i svenska kronor. Samtliga be-
lopp, om inte annat anges, ar avrundade till
narmaste tusental. Tillgangar och skulder
ar redovisade till upplupet anskaffnings-
varde, férutom vissa finansiella tillgangar
och skulder som varderas till verkligt
varde. Finansiella tillgangar och skulder
som varderas till verkligt varde bestar av
derivatinstrument, finansiella instrument
klassificerade som finansiella tillgangar el-
ler finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen eller som finan-
siella tillgangar som kan séljas.

Att uppratta de finansiella rapporterna i

enlighet med lagbegransad IFRS kraver
att bankens ledning gér bedémningar och
uppskattningar samt goér antaganden som
paverkar tillampningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen
av tillgangar, skulder, intakter och kostna-
der. Uppskattningarna och antagandena ar
baserade pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer som under radande
forhallanden synes vara rimliga. Resultatet
av dessa uppskattningar och antaganden
anvands sedan for att beddma de redo-
visade vardena pa tillgangar och skulder
som inte annars framgar tydligt fran andra
kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses over
regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period andringen gérs om
andringen endast paverkat denna period,
eller i den period andringen goérs och fram-
tida perioder om andringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Andrade redovisningsprinciper
Under 2016 har inga férandringar genom-
forts avseende redovisningsprinciperna
som vasentligt paverkat bankens redovis-
ning.

Nya redovisningsprinciper som
annu inte borjat gilla

Fr.o.m 2018 ersatts IAS 39 Finansiella in-
strument Redovisning och vardering av
IFRS 9 Finansiella instrument. Den nya
standarden omfattar tre omraden, klassifi-
cering och vardering, nedskrivning for kre-
ditférluster samt sakringsredovisning. Det
ar tillatet att anvanda i fortid, men banken
tildampar inte den avseende 2017. Banken
avser heller inte att rakna om jamforelseta-
len avseende 2017 i 2018 ars redovisning.

Enligt de nya reglerna ska klassificering
och vardering av finansiella tillgangar ske
till upplupet anskaffningsvarde, verkligt
varde via resultatrdkningen alternativt
verkligt varde Over Ovrigt totalresultat. For
bankens del innebar det en férandring av
redovisningen av framférallt bankens be-
laningsbara statskuldvaxlar samt obliga-
tioner och 6vriga rantebarande vardepap-
per. Bankens placeringsportfolj hanteras
huvudsakligen utifran tre indelningar; lik-
viditetsreservportfolj, strategiska aktiein-
nehav samt dvriga placeringar. Stora de-

lar av likviditetsreservportfoljen har fram
till 2017-12-31 redovisats till verkligt varde
over resultatrékningen vid 6évergangen till
IFRS9 kommer likviditetsreservportfoljen
att varderas till upplupet anskaffnings-
varde. Overgangseffekten kommer att pa-
verka balanserad vinst. Vardeférandringar
i portfoljen for strategiska aktieinnehav,
dar innehavet i Swedbank AB ar det enskilt
storsta, kommer att fortsatta redovisas till
verkligt varde med vardeférandringen bok-
ford Gver Ovrigt totalresultat. Portfljen for
ovriga placeringar kommer att redovisas till
verkligt varde over 6vrigt totalresultat. Ut-
laningen kommer aven fortsattningsvis att
redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Enligt de nya reglerna om nedskrivning
ska de baseras pa en modell for férvan-
tade kreditforluster. Forvantade forluster
ska beraknas for finansiella tillgangar som
varderas till upplupet anskaffningsvarde el-
ler till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.
Aven finansiella garantier och kreditata-
ganden omfattas av kravet pa forlustreser-
vering. Metoden innehaller tre steg for for-
lustreservering. Steg 3 omfattar tillgangar
som ar kreditférsamrade, t.ex. p.g.a. kon-
kurs eller vasentliga betalningsstérningar.
Steg 2 omfattar tillgangar dar det intraffat
en vasentlig 6kning av kreditrisken, t.ex.
i form av en migrering till en samre risk-
klass. Steg 1 omfattar dvriga tillgangar dar
det inte intraffat nagon vasentlig 6kning av
kreditrisken. | steg 1 ska forlustrisken un-
der de kommande 12 manaderna beaktas
medan beddmningen i steg 2 och 3 ska be-
akta forlustrisken under hela den atersta-
ende |6ptiden. Berakningarna grundas pa
historiska forlustdata. Berdkningen enligt
IFRS 9 ska beakta framatblickande fakto-
rer som exempelvis antaganden om fram-
tida makroutveckling. Migrering mellan de
olika stegen kommer att paverka behovet
av forlustreserveringar. Det kan komma att
innebara att fluktuationerna i bankens kre-
ditforluster blir stérre an vad som varit fallet
under tidigare redovisningsregler.

Vid ingangen av 2018 upploses alla for-
lustreserveringar som ar gjorda 2017 och
tidigare enligt IAS 39. Dessa reserveringar
ersatts istallet av nya reserveringar enligt
IFRS 9. Bokningarna gérs mot balanserad
vinst i eget kapital. Den mellanskillnad,
overgangseffekt, som uppstar paverkar
eget kapital och inte bankens resultat.
Dessutom paverkas balanserad vinst av
bortbokningen av marknadsvarden som
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overstiger upplupna anskaffningsvarden pa
bland annat statskuldsfoérbindelser och ran-
tebarande vardepapper. De delar av paver-
kan pa balanserad vinst som avser reser-
veringar/forvantade forluster ger upphov till
en skattefordran. Den skattefordran de ger
upphov till, utgér en justering av ingéende
balans 2018. De olika justeringsposterna il-
lustreras i tabellen nedan.

Paverkan pa eget kapital inklusive den
skatteeffekt justeringen av ingangsbalan-
sen ger upphov till paverkar bankens eget
kapital med 22,8 mkr vilket paverkar ban-
kens kapitalrelation med ca. 0,24% allat
annat lika avseende kapitalrelationen per
2017-12-31.

De nya reglerna om sakringsredovisning
medfér en férenkling och en storre tydlig-
het. Banken har fér narvarade inga finan-
siella instrument som ar féremal for sak-
ringsredovisning. Banken berdrs saledes
inte av reglerna for narvarande.

Fr.o.m. 2018 inférs IFRS 15 Intakter fran
avtal med kunder. Standarden ersatter
IAS 18 intakter samt ett antal andra re-
gelverk och rekommendationer som beror
intaktsredovisningen. IFRS 15 faststaller
nar och hur intakter ska redovisas. Finan-
siella instrument omfattas inte av den nya

Overgangseffekt fran IAS39 till IFRS9

standarden. De nya reglerna bedéms inte
paverka bankens redovisning i vasentlig
omfattning.

Rantintakter och rantekostnader

samt utdelning

Ranteintakter pa fordringar och rantekost-
nader pa skulder berdknas och redovisas
med tillampning av effektivrantemetoden.
Effektivrantan ar den rénta som gor att nu-
vardet av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under den forvantade rante-
bindningstiden blir lika med det redovisade
vardet av fordran eller skulden. Rantein
takter och rantekostnader inkluderar i
férekommande fall periodiserade belopp
av erhallna avgifter som medraknas i ef-
fektivrantan, transaktionskostnader och
eventuella rabatter, premier och andra
skillnader mellan det ursprungliga vardet
av fordran/skulden och det belopp som
regleras vid forfall.

Utdelning fran aktier och andelar redovisas
i posten "Erhallna utdelningar” nar ratten
att erhalla betalning faststallts. Har ingar
aven utdelning fran intresseforetag. |
denna post redovisas aven koncernbidrag
som ar att jamstalla med utdelning.

Justering av ingaende balans

Provisions- och avgiftsintakter
En provisions- och avgiftsintakt redovisas
nar inkomsten kan berdknas pa ett tillforlit-
ligt satt, det ar sannolikt att de ekonomiska
fordelar som ar forknippade med transak-
tionen kommer att tillfalla féretaget, far-
digstéllandegraden pa balansdagen kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt och de ut-
gifter som uppkommit och de utgifter som
aterstar for att slutfora tjansteuppdraget
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. In-
takterna varderas till det verkliga vardet av
vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Intaktsredovisning redovisas enligt meto-
den successiv vinstavrakning vilket inne-
béar att intdkterna som redovisas baseras
pa uppdragets eller tjanstens fardigstal-
landegrad pa balansdagen

Provisions- och avgiftsintakter redovi-
sas pa nagot av foljade tre satt; som en
integrerad del av effektivrantan, som en
periodiserad intdkt under |6ptiden eller
omedelbart vid utférandet av en transak-
tion.

Provisionskostnader

Har redovisas kostnader for mottagna
tjanster i den man de inte ar att betrakta
som ranta, t ex kostnader for clearing och
bankgiro, depaavgifter och avgifter till UC.

Justerad ingdende ba-

Balansrdkning, mkr Utgdende balans 2017-12-31 IAS 39 IFRS9 lans 2018-01-01
Beldningsbara statsskuldsvalxar 332121 -1834 330287
Utlaning till allmanheten 11364092 49606 -70056 11343642
Skattefordran 2455 5043 7498
Obligatoiner och andra rantebdrande vardepapper 1029860 -5235 -5 1024620
Ovriga tillgdngar 2974672 2974672
Summa tillgangar 15703200 42537 -65018 15680 719
Emitterade vardepapper 802110 -2110 800000
Avsattningar 14838 2472 17310
Ovriga skulder 11553717 11553717
Bundet eget kapital 666 467 666 467
Fond for verkligt varde 1029127 1029127
Balanserad vinst 1636941 44647 -67 490 1614098
Summa skulder 15703200 42537 -65018 15680719
Negativ effekt pa eget kapital -22843
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Nettoresulstat av finansiella

transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transak-
tioner innehaller de realiserade och orea-
liserade vardeférandringar som uppstatt
med anledning av finansiella transaktioner.
Nettoresultat av finansiella transaktioner
bestar av:

®  Realiserade och orealiserade férand-
ringar i verkligt varde pa de tillgangar
och skulder som innehas for handels-
andamal samt tillgangar och skulder
som redovisas enligt fair value option.
Realisationsresultat fran finansiella
tilgangar som kan saljas.
Nedskrivningar pa finansiella tillgang-
ar som kan saljas (aktieinstrument
och skuldinstrument)

Realiserade och orealiserade véarde-
forandringar pa derivatinstrument som
ar ekonomiska sakringsinstrument.
Valutakursférandringar

Allmanna administrations

kostnader

Allménna administrationskostnader om-
fattar personalkostnader, inklusive 16-
ner och arvoden, pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter och andra sociala
avgifter. Har redovisas ocksa lokalkostna-
der, utbildnings-, IT, telekommunikations-,
rese- och representationskostnader samt
kassadifferenser.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovi-
sas i arets resultat utom da underliggande
transaktion redovisats i Ovrigt totalresultat
eller i eget kapital varvid tillhérande skat-
teeffekt redovisas i dvrigt totalresultat eller
i eget kapital.

Aktuella skattefordringar och skatteskulder
for aktuell period och tidigare perioder var-
deras till det belopp som forvantas erhallas
eller betalas till skattemyndigheter. Med
uppskjutna skatter avses skatt pa skillna-
der mellan redovisat och skattemassigt
varde (upplupet anskaffningsvarde), som
i framtiden utgor underlag for aktuell skatt.
Uppskjuten skatte-fordran som hanfor sig
till underskottsavdrag redovisas i den ut-
strackning det vid respektive balansdag ar
sannolikt att det kan utnyttjas. Redovisat
varde for uppskjuten skatt omvarderas vid
varje bokslutstillfalle. All aktuell skatt och
uppskjuten skatt redovisas i resultatrak-
ningen som skatt. Uppskjuten skatteskuld
och skattefordran nettoredovisas.

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas och re-
dovisas i enlighet med reglerna i IAS 39
och ARKL. Finansiella instrument som re-
dovisas i balansrakningen inkluderar pa
tillgangs-sidan; lanefordringar, aktier och
andra egetkapitalinstrument, obligations-
fordringar och rantebarande vardepapper
samt derivat. Bland skulder och eget kapital
aterfinns leverantors-skulder, utgivna skuld-
och egetkapitalinstrument, laneskulder samt
derivat. En finansiell tillgang eller finansiell
skuld tas upp i balansrakningen nar banken
blir part enligt instrument-ets avtalsmas-
siga villkor. En fordran tas upp nar bolaget
presterat och en avtalsenligt skyldighet f6-
religger for motparten att betala, aven om
faktura annu inte har skickats.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrak-
ningen nar rattig-heterna i avtalet realise-
ras, forfaller eller bolaget forlorar kontrol-
len 6ver dem. Detsamma galler for del av
en finansiell tillgang. En finansiell skuld
tas bort fran balansrakningen nar forplik-
telsen i avtalet fullgors eller pa annat satt
utslacks. Detsamma géller for del av en
finansiell skuld.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld
kvittas och redovisas med ett nettobelopp
i balansrékningen endast nar det féreligger
en legal ratt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med
ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgangen och reglera skulden.

Foérvarv och avyttring av finansiella till-
gangar redovisas pa affarsdagen, som
utgdr den dag da bolaget forbinder sig att
forvarva eller avyttra tillgangen. Laneloften
redovisas inte i balansrakningen. Laneford-
ringar redovisas i balansrakningen i sam-
band med att lanebelopp utbetalas till an-
tagaren. En avsattning for lamnat lanelofte
gors om loftet ar aterkallerligt och lamnas
till en lantagare dar ett nedskrivningsbehov
identifieras redan innan lanet betalats ut
eller nar utlaningsrantan inte tacker ban-
kens upplaningskostnader for att finan-
siera lanet.

Finansiella tillgangar som inte ar derivat
redovisas initialt till anskaffningsvarde mot-
svarande instrumentets verkliga varde med
tillagg for transaktionskostnader for alla fi-
nansiella instrument féorutom avseende de
som tillhér kategorin finansiell tillgang som
redovisas till verkligt varde via resultatrak-
ningen, vilka redovisas till verkligt varde
exklusive transaktionskostnader. Transak-
tionskostnader redovisas da i resultatrak-

ningen. Ett finansiellt instrument klassifice-
ras vid forsta redovisningen utifran i vilket
syfte instrumentet forvarvades. Klassifice-
ringen avgor hur det finansiella instrumen-
tet varderas efter forsta redovisningstillfal-
let sdsom beskrivs nedan.

Metoder for bestamning av

verkligt varde

For finansiella instrument som ar noterade
pa en aktiv marknad bestams verkligt varde
med utgangspunkt fran tillgadngens note-
rade kopkurs pa balansdagen utan tillagg
for transaktionskostnader (t.ex. courtage)
vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt in-
strument betraktas som noterat pa en aktiv
marknad om noterade priser med latthet
finns tillgangliga pa en bors, hos en hand-
lare, maklare, branschorganisation, féretag
som tillhandahaller aktuell prisinformation
eller tillsynsmyndighet och dessa priser
representerar faktiska och regelbundet f6-
rekommande marknadstransaktioner pa
affarsmassiga villkor. Eventuella framtida
transaktionskostnader vid en avyttring be-
aktas inte. For finansiella skulder bestams
verkligt varde utifran noterade saljkurs.
Instrument som ar noterade pa en aktiv
marknad aterfinns i balansposterna Aktier
och andelar samt Obligationer och andra
rantebarande vardepapper. Den storsta
delen av foretagets finansiella instrument
asatts ett verkligt varde med priser som ar
noterade pa en aktiv marknad.

Om marknaden for ett finansiellt instru-
ment inte ar aktiv, sa tar foretaget fram det
verkliga vardet genom att anvanda en var-
deringsteknik. De anvanda varderingstek-
nikerna bygger i sa hog utstrackning som
mojligt pa marknadsuppgifter och foretags-
specifika uppgifter anvands i sa lag grad
som mojligt. Foretaget kalibrerar med
regelbundna intervall varderingstekniken
och prévar dess giltighet genom att jamféra
utfallen fran varderingstekniken med pri-
ser fran observerbara aktuella marknads-
transaktioner i samma instrument. Véarde-
ringstekniker anvands for foljande klasser
av finansiella instrument; rantebarande
vardepapper (nar prisnoteringar pa en ak-
tiv marknad inte finns tillgangliga), aktier
(nar kursnoteringar pa en aktiv marknad
inte finns tillgangliga), andra rantebarande
tillgangar och skulder samt derivatinstru-
ment. De tillampade varderingsmodellerna
kalibreras sa att verkligt varde vid forsta re-
dovisningen uppgar till transaktionspriset
och férandring i verkligt varde redovisas
sedan |6pande utifran de férandringar som
intraffat i de underliggande marknadsrisk-
parametrarna.
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Verkligt varde for finansiella instrument
som inte ar derivatinstrument beréknas
med referens till finansiella instrument som
i allt vasentligt ar likadana eller till nyligen
genomforda transaktioner i samma finan-
siella instrument alternativt om sadana
uppgifter inte finns tillgangliga till framtida
kassafloden av kapitalbelopp och ranta
diskonterade till aktuella marknadsrantor
pa balansdagen. | de fall diskonterade kas-
safléden har anvants, beraknas framtida
kassafloden pa den av foretagsledningen
basta beddmningen. Den diskonterings-
ranta som anvants ar marknadsbaserad
ranta pa liknande instrument pa balans-
dagen. Da andra varderingsmodeller har
anvants ar indata baserade pa marknads-
relaterade data pa balansdagen.

Innehav i onoterade aktier redovisas till an-
skaffningsvarde i de fall nar ett tillforlitligt
verkligt varde ej kan faststallas. Skalet till
att de inte kunnat varderas till verkligt varde
pa ett tillforlitligt satt ar att det enligt fore-
tagsledningen rader alltfor stor osakerhet
i de framtida kassaflddena samt den risk-
justering som behdver goras pa diskonte-
ringsrantan. Foretaget har ingen avsikt att
avyttra de onoterade aktierna i nagon nara
framtid.

Finansiella tiligangar varderade
till verkligt varde via resultat-
rakningen

Denna kategori bestar av tva undergrup-
per: dels finansiella tillgangar som utgor
innehav fér handelsdndamal, dels andra
finansiella tillgangar som foretaget initialt
valt att placera i denna kategori (enligt den
s k Fair Value Option). Finansiella instru-
ment i denna kategori varderas I6pande
till verkligt varde med vardeférandringar
redovisade i resultatrakningen. Valet att
vardera finansiella instrument till verkligt
varde enligt Fair Value Option galler ban-
kens takrantelan, da de tillsammans med
derivat i allt vasentligt eliminerar bankens
ranterisk. Valet gors for att minska redo-
visningsmassig volatilitet i resultatet som
annars uppstar till foljd av olika varderings-
principer. Banken har aven till denna kate-
gori valt att vid forsta redovisningen han-
fora strukturerade produkter for att férenkla
redovisningen och ge en mer rattvisande
bild. Annars skulle inbaddade derivat i ak-
tieindexobligationerna separeras och var-
deras och redovisas som fristdende derivat.

Lane- och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar ar fi-
nansiella tillgangar som inte ar derivat,
som har faststallda eller faststallbara be-
talningar och som inte ar noterade pa en
aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas,
i efterféljande redovisning, till upplupet
anskaffningsvarde. Upplupet anskaffnings-
varde bestams utifran den effektivranta
som beraknades vid anskaffningstidpunk-
ten. Kund- och lanefordran redovisas till
det belopp som beréknas inflyta, dvs. efter
avdrag for osakra fordringar.

Finansiella tillgangar som kan
saljas

| kategorin finansiella tillgangar som kan
saljas ingar finansiella tillgangar som inte
klassificerats i nagon annan kategori samt
finansiella tillgangar som foretaget initi-
alt valt att klassificera i denna kategori.
Innehav av aktier och andelar som inte
redovisas som dotterféretag, intressefére-
tag eller joint ventures redovisas har. Till-
gangar i denna kategori varderas |6pande
till verkligt varde med periodens vardefor-
andringar redovisade i 6vrigt totalresultat
och de ackumulerade vardeférandringarna
i en sarskild komponent av eget kapital,
dock ej vardeférandringar som beror pa
nedskrivningar vilka redovisas i resul-
tatrakningen. Vidare redovisas ranta pa
rantebarande instrument i enlighet med
effektivrantemetoden i resultatrakningen
likasa utdelning pa aktier. Vid avyttring av
tillgangen redovisas ackumulerad vinst/for-
lust, som tidigare redovisats i dvrigt total
resultat, i resultat-rédkningen.

Innehavet i kategorin Finansiella tillgangar
som kan saljas avser aktier i Swedbank
AB.

Egetkapitalinstrument som klassificerats
som en finansiell tillgdng som kan saljas,
anses ha ett nedskrivningsbehov och skrivs
ner om det verkliga vardet understiger an-
skaffningsvardet med ett betydande belopp,
eller nar vardenedgangen varit utdragen.
Banken betraktar en vardenedgang storre
an 20% som betydande, och en period om
minst 9 manader som utdragen.

Vid nedskrivning av ett egetkapitalinstru-
ment som ar klassi-ficerat som en finansiell
tillgang som kan saljas omklassi-ficeras ti-
digare redovisad ackumulerad vinst eller
forlust i eget kapital via Ovrigt totalresul-
tat till resultatrakningen. Beloppet pa den
ackumulerade forlust som omklassificeras
fran eget kapital via 6vrigt totalresultat i re-

sultatrakningen utgors av skillnaden mellan
forvarvskostnaden (efter avdrag for aterbe-
talning av kapitalbelopp och periodisering)
och aktuellt verkligt varde, efter avdrag for
eventuell nedskrivning pa den finansiella
tilgangen som tidigare redovisats i resul-
tatrakningen.

Nedskrivningar pa finansiella tillgangar
som kan séljas redovisas i resultatrak-
ningen i posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner. Nedskrivningar av eget ka-
pitalinstrument som ar klassificerade som
finansiella tillgangar som kan saljas, vilka
tidigare redovisats i resultatrékningen far
ej aterforas via resultatrakningen. Det ned-
skrivna vardet ar det varde fran vilket efter-
féljande omvarderingar gors, vilka redovi-
sas i ovrigt totalresultat.

Finansiella skulder virderade
till verkligt varde via resultat-
rakningen

Denna kategori bestar av tva undergrup-
per, dels finansiella skulder som utgor
innehav for handelséndamal (se ovan),
dels finansiella skulder som vid forsta re-
dovisningstillfallet identifierats som tillhorig
denna kategori (Fair Value Option). | den
forstnamnda delkategorin ingar bankens
derivat med negativt verkligt varde. For-
andringar i verkligt varde redovisas i resul-
tatrakningen.

Andra finansiella skulder
Upplaning genom exempelvis emitterade
vardepapper, inlaning samt dvriga finan-
siella skulder, t ex leverantorsskulder, in-
gar i denna kategori. Skulderna varderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella garantier

Sparbankens garantiavtal innebar att spar-
banken har ett atagande att ersatta inne-
havaren nar innehavaren gor en forlust pa
grund av att specifik galdenar inte fullgjort
sina betalningar vid forfall till innehavaren
i enlighet med ursprungliga eller andrade
avtalsvillkor.

Laneloften

Med laneltfte avses i detta sammanhang
dels en ensidig utfastelse fran sparbanken
att ge ut ett lan med pa férhand bestamda
villkor (t.ex. lanebelopp) dar lantagaren kan
vélja om han/hon vill ha lanet eller inte och
dels ett avtal dar bade banken och lanta-
garen ar bundna vid avtalsvillkoren i ett
laneavtal som borjar I16pa vid en tidpunkt i
framtiden.
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Derivat

Bankens derivatinstrument har anskaffats
for att sékra de risker for rante- och valu-
takursexponeringar som banken ar utsatt
for. Samtliga derivat varderas till verkligt
varde i balansrakningen. Ett inbaddat de-
rivat varderas separat fran vardkontraktet
till verkligt varde om det inte ar nara rela-
terat till vardkontraktet och om inte hela
instrumentet varderas till verkligt varde dar
vardeférandringarna redovisas over resul-
tatrakningen.

Fordringar och skulder i

utlandsk valuta

Vardering sker till balansdagskurs, varmed
avses balansdagens stangningskurser.
Utlandska sedlar vilka ingar i kassan var-
deras dock till balansdagens kopkurs for
sedlar gentemot allmanheten.

Lanefordringar och kreditforuster
Lanefordringar redovisas initialt i balansrak-
ningen till anskaffningsvardet, d v s det be-
lopp som lanats ut till lantagaren. Darefter
redovisas lanefordringar I6pande till anskaff-
ningsvardet efter avdrag for bortskrivningar
och specifika/gruppvisa reserveringar for
kreditforluster.

Redovisning av kreditforluster sker dels
som under aret konstaterade kreditforlus-
ter, dels som reservering avseende sanno-
lika kreditférluster. Som konstaterad forlust
redovisas hela eller del av fordran som inte
beddms indrivningsbar eller som kan erhal-
las vid realisering av sakerheten. Bortskriv-
ning gors av konstaterade forluster nar
inga realistiska majligheter till atervinning
finns. Som reservering avseende sanno-
lika forluster upptas ett belopp motsvarande
skillnaden mellan lanefordrans redovisade
varde och bedémt atervinningsvarde.
Bedomt atervinningsvarde har beraknats
med ledning av:

®  det sammanlagda vardet av férvan-

tade framtida kassafléden

® et verkliga vardet av sakerheten till
den del aterbetalningen ar beroende
. av sakerheten och/eller

det observerbara marknadsvardet.

Da sakerheten utgors av pantbrev i fast-
ighet utgar varderingen fran ett forsiktigt
beraknat marknadsvarde med hansyn till
avkastningsformaga, beskaffenhet och
lage. Motsvarande vardering gors av fast-
igheter som Overtagits for skyddande av
fordran. Eventuell erforderlig nedskrivning
redovisas i detta fall som vardeférandring
pa évertagen egendom.

Reservering avseende sannolika kredit-
forluster gérs om fordran ar osaker, dvs

®  om det utifran intraffade handelser
och omstandigheter, som forelag pa
balansdagen, ar sannolikt att betal-
ningarna inte kommer att fullféljas en-
. ligt kontraktsvillkoren.

det inte finns sakerhet som med be-
tryggande marginal tacker bade lane-
belopp och rantor, inklusive kompen-
sation for eventuell férsening.

Vid bestdammandet av reserveringar av-
seende sannolika kreditforluster varderas
lanefordringarna individuellt. For gruppen
borgens-/blancokrediter till privatpersoner
pa mindre belopp beréknas avsattningsbe-
hovet enligt schablon. Denna bygger pa tidi-
gare erfarenheter av storleken pa forluster
avseende ifragavarande grupp av homo-
gena krediter.

Omstrukturerade lanefordringar genom
modifiering av lanevillkoren, t ex i form av
rantenedsattning, till foljd av finansiella
problem hos lantagaren, anses inte som
osakra om det bedéms sannolikt att betal-
ningarna fullfoljs enligt kontraktsvillkoren
efter omstruktureringen.

Vid redovisning av sannolika forluster pa
garantier sker reservering under rubriken
Avséttningar.

Nar lanefordringar klassificeras som osak-
ra sker aterforing av intaktsbokférda men
inte betalda rantor pa sadana fordringar.
Nedskrivning av i tidigare bokslut balan-
serade rantor redovisas som kreditforlust.
Senare erhallna rantebetalningar pa sa-
dana fordringar redovisas enligt kontant-
principen.

Atervunna kreditforluster redovisas som en
minskning av arets nettokostnad avseende
kreditforluster.

Materiella anlaggningstillgang-

ar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas
som tillgang i balansrakningen om det ar
sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att komma sparbanken till del och
anskaffningsvardet for tillgangen kan be-
raknas pa ett tillforlitligt satt. Materiella an-
laggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar
med tillagg for eventuella uppskrivningar.
Avskrivning sker linjart dver tillgangens be-

raknade nyttjandeperiod. Mark skrivs inte av.
Banken tillampar inte komponentavskrivning
pa rorelsefastigheter da skillnaderna bedéms
forsumbara i forhallande till fullféljande av
den befintliga avskrivningsplanen. Nyttjande
perioden beraknas till 50 ar fér byggnader
respektive 3 till 10 ar for inventarier. Tillgang-
arnas restvarde och nyttjande period om-
prévas arligen. Avskrivning pa tidigare gjord
uppskrivning sker med 2 % per ar. For tillkom-
mande rorelsefastigheter eller tillbyggnader/
ombyggnader av befintliga sadana kommer
vid varje enskilt fall samma princip att provas
pa nytt.

Pensioner

Bankens pensionsplaner for kollektivavtalade
tjanste-pensioner ar tryggade genom férsak-
ringsavtal med Sparinstitutens Pensionskas-
sa (SPK). Enligt IAS 19 ar en avgiftsbestamd
plan en plan for ersattningar efter avslutad
anstallning enligt vilka foretaget betalar fast-
stallda avgifter till en separat juridisk enhet
och inte har nagon rattslig eller informell for-
pliktelse att betala ytterligare avgifter om den
juridiska enheten inte har tillréckliga tillgangar
for att betala alla ersattningar till anstallda
som hanfor sig till anstalldas tjanstgéring un-
der innevarande period och tidigare.

En féormansbestamd pensionsplan definieras
som annan plan for ersattningar efter avslutad
anstallning an avgiftsbestdmd plan. Pensions-
planen for bankens anstéllda har beddémts
vara en formansbestdamd plan som omfat-
tar flera arbetsgivare. Banken har dock gjort
beddmningen att UFR 6 Pensionsplaner som
omfattar flera arbetsgivare ar tillamplig aven
for bankens pensionsplan hos SPK. Bankens
forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbe-
stdmda planer redovisas som en kostnad i
resultatrakningen i den takt de intjanas genom
att de anstallda utfort tjanster at banken under
en period. Premier betalas till SPK baserat pa
aktuell 16n.

Under aret har enstaka anstallda ingatt i en
premiebaserad pensionsplan genom BTP1.

Utdver de lopande premierna som betalas till
SPK gor banken I6pande en beddémning av
huruvida bankens andelar av tillgangar i SPK
tacker det uppskattade kostnaderna fér kom-
mande pensioneringar. Skulle bedémningen
vara att tillgadngarna understiger det uppskat-
tade pensionsatagandet gor banken en av-
sattning for att tacka dessa otillrackliga pre-
mieinbetalningar.
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Avsattningar

En avsattning skiljer sig fran andra skul-
der genom att det rader ovisshet om be-
talningstidpunkt eller beloppets storlek for
att reglera avsattningen. En avsattning
redovisas i balansrakningen nar det finns
en befintlig legal eller informell forpliktelse
som en foljd av en intréffad handelse, och
det ar troligt att ett utfléde av ekonomiska
resurser kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskatt-
ning av beloppet kan goéras.

Avsattningar gérs med det belopp som ar
den basta uppskattningen av det som kravs
for att reglera den befintliga forpliktelsen
pa balansdagen. Dar effekten av nar i ti-
den betalning sker ar vasentlig, beraknas
avsattningar genom diskontering av det
férvantade framtida kassaflodet till en ran-
tesats fore skatt som aterspeglar aktuella
marknadsbeddmningar av pengars tidsvar-
de och, om det ar tillampligt, de risker som
ar forknippade med skulden.

Ansvarsforbindelser

En ansvarsforbindelse redovisas nar det
finns ett mojligt atagande som harror fran
intraffade handelser och vars férekomst
bekraftas endast av en eller flera osakra
framtida handelser eller nar det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld
eller avsattning pa grund av det inte ar tro-
ligt att ett utfléde av resurser kommer att
kravas.

Affarsvolym

Affarsvolymen utgérs av saval bankens
forvaltade som formedlade kundvolymer,
sasom inlaning, fonder, forsakringsproduk-
ter, strukturerade produkter, kapitalmark-
nadskonton, vardepappersdepaer samt
utlaning, Swedbank Hypotekskrediter, ga-
rantier, kortkrediter, Swedbank Finans och
ej utnyttjade krediter.
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Not 3 Riskhantering

Bankens riskhantering syftar till att identifiera och analysera de
risker som banken har i sin verksamhet och att for dessa satta
lampliga begransningar (limiter) och forsakra att det finns kontroll
pa plats. Riskerna bevakas och kontroller gors I6pande att limiter inte
Overskrids. Riskpolicies och riskhanteringssystem gas igenom re-
gelbundet for att kontrollera att dessa ar korrekta och t ex ater-
speglar gallande marknadsvillkor samt produkter och tjanster som
erbjuds. Genom utbildning och tydliga processer skapar banken
forutsattningar for en god riskkontroll, dar varje anstalld forstar sin
roll och sitt ansvar.

Ur ett riskperspektiv ar banken uppdelad i tre nivaer. Den forsta ni-
van ar kundverksamheten tillsammans med internavdelningarna,
d.v.s. samtliga medarbetare som antingen méter kund sjalva eller ar-
betar med att stétta de som moter kunder. Den andra nivan ar funk-
tionerna for riskkontroll och compliance i banken. Dessa funktioner
arbetar inte med kund utan granskar verksamhetens eget riskkon-
troll- och compliancearbete. Niva tre ar bankens internrevision som
ar en tjanst som banken outsourcar. Internrevisionens uppgift ar att
pa styrelsens uppdrag granska dels kundverksamheten men fram-
forallt bankens arbete pa niva tva for att sakerstalla att den interna
riskkontrollen ar fullgod.

Riskhantering i affdarsverksamheten
Bankens kontor och avdelningar har fullt ansvar for
de risker som uppstar i den egna verksamheten.

Oberoende riskkontroll

Riskorganisationen dr oberoende fran affars-
verksamheten och identifiering, kvantifiering,
analys och rapportering av samtliga risker. Linje Il
dr uppdelad i Riskkontroll och Compliance

Internrevision

Internrevisionen dr en oberoende gransknings-
funktion direkt understalld Styrelsen. Granskar
savdl forsta som andra forsvarslinjen. Jobbar utifran
en arligen faststdlld plan, beslutad av Styrelsen.

Illustration - de tre forsvarslinjerna

| bankens verksamhet uppstar olika typer av risker sa som kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa risker. | syfte att be-
gransa och kontrollera risktagandet i verksamheten har sparbankens styrelse, som ytterst ansvarig for den riskhanteringen i sparbanken,
faststallt policies och instruktioner for kreditgivningen och den 6vriga finansverksamheten.

Valutarisk

Valutarisken i banken ar mycket begransad. Da varje valutatermin med kund gors neutral genom en motaffar med Swedbank LC&I upp-
star valutarisk enbart fran; kassa i utlandsk valuta, valutautlaning och valutainlaning. | bankens resultatrakning ingar valutakursférandringar

med 3 370 tkr under nettoresultat av finansiella transaktioner (not 8).

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovintade ekonomiska eller fortroendemassiga forlus-
ter. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfélliga system eller teknisk utrustning. Aven risken fér oegentligheter,

internt eller externt, ingar i den operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom intern kontroll. Uppratthallandet av en god intern kontroll ar en standigt pagaende process i

Sparbanken.

Forluster kopplade till operativa risker, tkr
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Marknadsrisk

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar
i marknadspriser. Banken kategoriserar marknadsrisker i tre typer: valutarisk, réanterisk och andra prisrisker. | finansiell verksamhet ar
vanligen de viktigaste marknadsriskerna ranterisker, valutarisker och aktiekursrisker (prisrisk). | bankens fall utgér aktiekursrisken den
o6vervagande marknadsrisken.

Ranterisk definieras som risken for att marknadsvardet pa bankens fastférrantande tillgangar sjunker da marknadsrantan stiger. Graden
av ranterisk 6kar med atagandets |6ptid. En annan form av ranterisk ar inkomstrisken, d v s risken for att rantenettot forsamras i ett
forandrat rantelage genom att rantebindningstiden ar olika for tillgangar och skulder.

Valutarisk uppstar till foljd av att tillgangar och skulder i samma utlandska valuta storleksmassigt inte 6verensstammer.

Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvardet pa en aktieplacering sjunker till foljd av féretagsspecefika, marknadsekonomiska eller
andra faktorer.

For att hantera marknadsrisk har banken ingatt derivatavtal enligt nedan.

Derivat, tkr

Positiva vdrden Negativa vdrden Nominella varden
Radnterelaterade kontrakt 2017-12-31 2017-12-31 2017-12-31
- Ranteswappar 0 -4857 75588
- Rdntecappar 47 0 84000
Summa 47 -4 857 159598
Valutarelaterad kontrakt
- valutaterminer 563 -450 39773
Summa 563 -450 39773
Totalt alla derivat 610 -5307 199371

Positiva vdrden Negativa vdrden Nominella vérden
Radnterelaterade kontrakt 2016-12-31 2016-12-31 2016-12-31
- Rdnteswappar 0 -7 858 127148
- Rdntecappar 129 0 143000
Summa 129 -7 858 270148
Valutarelaterad kontrakt
- valutaterminer 2560 -2471 93518
Summa 2560 -2471 93518
Totalt alla derivat 2689 -10329 363666
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Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller ingar i nettningsavtal

2017-12-31
Finansiella tillgangar
Derivat for handel
Derivat for riskhantering

Summa

Finansiella skulder
Derivat for handel
Derivat for riskhantering

Summa

2016-12-31
Finansiella tillgangar
Derivat for handel
Derivat for riskhantering

Summa

Finansiella skulder
Derivat for handel
Derivat for riskhantering

Summa

Brutto-
belopp

563
47
610

-450
-6007
-6 457

2560
129
2689

-2471
-9142
-11613

Kvittning i
balansrak-
ningen

1150
1150

1284
1284

Nettobelopp
i balans-
rakningen

563
47
610

-450
-4857
-5307

2560
129
2689

-2471
-7858
-10329

Belopp i

balans-

Netto rakningen
563 563

47 47
610 610
-450 -450
-4857 -4857
-5307 -5307
2560 2560
129 129
2689 2689
-2471 -2471
-7858 -7858
-10329 -10329

Tabellen visar finansiella tillgangar och skulder som presenteras netto i balansrakningen eller som har potentiella rattigheter férknippade
med rattsligt bindande ramavtal om nettning. Finansiella tillgangar och skulder nettoredovisas i balansrakningen nar banken har en
legal ratt att nettoredovisa transaktioner, under normala affarsforhallanden och i handelse av insolvens, och det finns en avsikt att
erlagga likvid netto eller realisera tillgangen och erlagga likvid for skulden samtidigt. Finansiella tillgangar och skulder som lyder under
rattsligt bindande ramavtal om nettning eller liknande avtal som inte presenteras netto i balansrékningen ar arrangemang som vanligtvis
trader i laga kraft i hédndelse av insolvens eller vid betalningsinstéllelse men inte under normala affarsférhallanden eller arrangemang

dar banken inte har intentionen att avveckla instrumenten samtidigt.
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Ranterisk

Ranterisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i
marknadsrantor. Ranterisk kan saledes dels besta av forandring i verkligt varde, prisrisk, dels forandringar i kassaflode, kassaflodesrisk.
En betydande faktor som paverkar ranterisken ar rantebindningstiden. Langa rantebindningstider motverkar kassaflodesrisken men 6kar
prisrisken. Kortare rantebindningstider motverkar prisrisken men 6kar kassaflédesrisken.

Hantering av bankens ranteexponering ar centraliserad, vilket innebar att ekonomifunktionen ansvarar for att identifiera och hantera
denna riskexponering.

For att sakra sig mot ranterisken i bankens bundna utlaning kan banken sakra sig med ranteswapavtal eller rantecapar. Rantecapar
anvands for sakring av bankens takrantelan. Ytterligare ett satt att minimera ranterisken ar att uppratthalla en kort réantebindningstid pa
utlaningen. Detta gérs genom att banken valjer att formedla vidare krediter med langre rantebindning till Swedbank Hypotek.

Banken beraknar ranterisk enligt Finansinspektionens rekommenderade metod fér beddmning av ranterisk for Pelare 1l. Det innebar att

banken beraknar ranterisk saval for ett skifte i rantekurvan for hela kapitalmarknaden motsvarande 2,0% som ett skifte i kreditspread
avseende enbart banken pa 1,5%. Ranterisken var per den 31/12-2017 126 mkr.

Rantebindningstider for tillgangar och skulder - Ranteexponering, tkr

Langredn Langredn Langredn Ldngredn Ldngre dn
1 man men 3 man men 6 man men 1drmen 3armen Langre Utan rdn-

Hogst 1 man  hogst3man  hogst6man hogst 1 ar hogst 3 ar hogst 5 ar ansar tebindning Totalt
Tillgangar
Kassa 14196 14196
Belangsbara stats- 266710 20164 25109 20138 332121
skuldférbindelser
Utlaning till kreditinstitut 1183417 47736 1231153
Utlaning till allmdnheten 8560727 2144348 46168 62239 246 457 150917 48155 105081 11364092
Obligationer och andra 30006 60442 133821 395685 409906 1029860
rantebdrande vdrdepapper
Ovriga tillgangar 1731778 1731778
Summa 9774150 2471500 200153 62239 667 251 580961 48155 1898791 15703200
Skulder
Skulder till kreditinstitut 75952 75952
Inlaning fran allmanheten 10538392 236554 424572 113795 15676 3983 88060 11421032
Emitterade vdardepapper 501600 300510 802110
Ovriga skulder och 71570 71570
obeskattade reserver
Eget kapital 3332536 3332536
Summa skulder
och eget kapital 11039992 537 064 424572 113795 15676 3983 0 3568118 15703200
Differens tillgangar och skulder -1265842 1934436 -224 419 -51556 651575 576978 48155 -1669327
Rantederivat, ranta erhdllst 75598 75598
Rantederivat, ranta erldggs® 6300 33298 36 000 75598
Kumulativ exponering -1265842 744192 513473 428619 1080194 1657172 1669327 -

&2 Nominellt varde
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Aktiekursrisk

Aktiekursrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran en aktie varierar pa grund av férandringar i marknadspriser
(oavsett om férandringarna orsakas av faktorer relaterade specifikt till aktien eller dess emittent, eller faktorer som paverkar alla liknande

finansiella instrument som handlas med pa marknaden).

Vardeférandring i bankens stdrsta aktieinnehav, det i Swedbank AB, bokfors dver dvrigt totalresultat till fond for verkligt varde i eget ka-
pital. Vid nedskrivning paverkas bankens rorelseresultat. En forandring med 10 procentenhet av aktiekurserna beréknas paverka bankens
Egna kapital med approximativt 150 602 tkr for aret som slutar 31 december 2017.

| bankens kapitalanalys framgar att kapitalbasen minskas med bl.a. innehavet av aktier i Swedbank AB. Innebérden blir att en férandring av
aktiekursen pa namnda innehav inte paverkar bankens karnprimarkapitalrelation markant.

Finansiella tillgangar och skulder,
tkr

Tillgangar

Kassa

Belaningsbara statsskuldforbindelser

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Aktier

Derivat

Ovriga finansiella tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupnaintdkter

Summa tillgangar

Skulder, avsdttningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut

Inlaning fran allménheten

Emitterade vdrdepapper

Derivat

Ovriga skulder och avsattningar

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa skulder och avsattningar

Varderade till
verkligt varde via
resultatrdkningen

332121

92613

1029860

99531

610

1554735

802110

5307

807 417

Lanefordringar
och
kundfordringar

14196

1231153

11271479

5255
60883

12582966

Finansiella
tillgdngar som
kan sdljas

1506019

1506019

Summa
redovisat

Ovriga
finansiella
skulder vdrde
14196

332121

1231153

11364092

1029860

1605550
610
5255
60883

0 15643720

75952 75952
11421032 11421032
802110

5307

46 206 46206
19852 19852
11563042 12370459

Justering
till verkligt vdrde

Verkligt

vdrde
14196
332121
1231153
11364092

1029860

1605550
610
5255
60883

0 15643720

75952
11421032
802110
5307
46206
19852

0 12370459
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Varderingskategorier finansiella tillgangar och skulder, tkr

I nedanstaende tabeller Idmnas upplysningar om hur verkligt varde bestdmts fér de finansiella instrument som vérderas till verkligt varde i balansrakningen.
Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran foljande tre nivaer.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte dr observerbara pa marknaden

2017-12-31 Nivd 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Utlaning till allmanheten 92613 92613
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 1361981 1361981
Aktier och andelar 1598296 7254 1605550
Derivat 610 610
Summa tillgdngar 2960277 93223 7254 3060754
Emitterade vardepapper 802110 802110
Derivat 5307 5307
Summa skulder 802110 5307 0 807 417
2016-12-31 Nivd 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Utlaning till allmanheten 134854 134854
Obligationer och andra rdntebdrande vdrdepapper 1045969 1045969
Aktier och andelar 1692339 7263 1699601
Derivat 2688 2688
Summa tillgangar 2738308 137 543 7263 2883113
Emitterade vardepapper 800167 800167
Derivat 10329 10329
Summa skulder 800167 10329 0 810496

Aktier och andelar Totalt
Oppningsbalans 2017-01-01 7263 7263

Totalt redovisade vinster och forluster:

-redovisatiarets resultat

- redovisat direkt i eget kapital

Anskaffningsvdrde forvarv 61 61
Forsaljningslikvid forsaljning -70 -70
Forflyttning ut fran niva 3

Forflyttning in till niva 3

Utgdende balans 2017-12-31 7254 7254

Vinster och férluster redovisade i drets resultat
for tillgangar som ingar i den utgdende balansen 2017-12-31 0 0

De aktier och andelar som ingar i niva 3 ar sadana bolag som banken ar delagare i for driften av sin verksamhet (7 254 tkr). Av dessa ar ett aktieinnehav i
ett forsakringsbolag (3 366 tkr) som dras fran bankens kapitalbas och eventuella negativa konsekvenser av felaktiga antaganden bedéms darfér som icke-
materiella.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att banken far svarigheter att fullgéra ataganden som ar férenade med sina finansiella skulder. Likviditetsrisk
kan aven uttryckas som risken for forlust eller férsamrad intjaningsformaga till foljd av att bankens betalningsataganden inte kan fullgo-
ras i ratt tid. Likviditetsrisker uppstar da tillgangar och skulder inklusive derivatinstrument har olika I6ptider.

Bankens riskhantering fokuserar har pa att skapa likviditetsresurser och pa portféljstrukturer. Det innebar att placeringar endast gors i
likvida vardepapper, dvs vardepapper som handlas pa en fungerande marknad. Likviditeten bevakas |6pande.

Bankens likviditet bestar av kassa, statsskuldférbindelser och obligationer (belaningsbara i riksbanken). Bankens likviditetsexponering
med avseende pé aterstaende I6ptider pa tillgangar och skulder framgar pa sid 26. Aven den kassaflédesanalys, som finns intagen pa
sida 17, belyser bankens likviditetssituation.

Likviditet, tkr 2017-12-31 2016-12-31
Tillganglig likviditet

Kassa och tillgodohavanden i bank 1245349 752608
Statspapper 332121 306 949
Sdkerstdllda obligationer 989807 589889
Ovriga vérdepapper . _
Summa 2567277 1649446
Ovriga likviditetsskapande dtgérder

MTN-program, outnyttjad del av ram 1700000 1700000
Checklimit i Swedbank AB (bevljad limit/outnyttjad limit) 200000 200000
Aktier noterade vid bors (marknadsvarde) 1598296 1668773
Summa 3498296 3568773
Finansieringskallor

Inlaning fran allmanheten 10984411 10242024
Inlaning fran Svenska kommuner 436621 305053
Inlaning fran kreditinstitut 75952 42840
Upplaning 800000 800000
Summa 12 296 984 11389917

Likviditetsreserv

3000000

2500 000

2000000

1500000

1000 000

500 000

Likviditetsreserv

Stressat utfléde 30 dagar

2015-12

2016-01
2016-02
2016-03

2016-05
2016-06
2016-07
2016-08
2016-09
2016-10
2016-11

2016-12

2017-01
2017-02
2017-03
2017-04
2017-05
2017-06
2017-07
2017-08
2017-09

2017-11

2017-12

Banken ska alltid ha en likviditetsreserv som klarar en period
av minst 180 dagar under normala férhallanden. Normala for-
hallanden bedéms som de férvantade kassaflodena under
kommande period baserat pa empirisk data om bankens kassa-
floden for den senaste 12 manadersperioden. Bankens likviditets-
reserv skall dessutom klara en period av 30 dagar under stressade
scenarion (se diagram till vanster).

Dessa aterspeglar foljande situationer samt en kombination av dessa:
- banken har inte langre tillgang till normal finansiering
- marknaden generellt hamnar i situation dar likviditeten ar begransad

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
Arsredovisning 2017

45



Loptider for tillgangar och skulder - Likviditetsexponering, tkr

Tillgangar

Kassa

Beldngsbara stats-
skuldférbindelser
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten »

Obligationer och andra rdnte-

bdrande vardepapper
Derivat
Ovriga tillgangsposter

Summa tillgangar

Skulder

Skulder till kreditinstitut
Inlaning fran allmanheten
Emitterade vdrdepapper
Derivat

Ovriga skuldposter
Summa skulder
Laneldften

Garantier

Total skillnad

DBanken har ratt att saga upp rorliga krediter enligt allmanna villkor

Nominella kassafléden - kontraktuellt aterstaende [6ptid

Pa anfordran

14196

1231153
873782

2 i) TNl

75952
10564901

72

10640925

-8521794

Hogst 3
man

192389
30006

86

222481

298105

1014

299119

-76 638

Ldngredn
3 man men
hogst 1 ar

598748
151581

375

750704

538367
300510
93

838970
960 245
180693

-1229204

Ldngredn
1drmen
hégst 5 ar

332121

2726579
848273

104

3907077

19659
501600
4128

525387

3381690

Ldngre
an5ar

1240952

45

1240997

1240997

Aterstaende
|6ptid i
genom-
Utan I6ptid snitt (ar)
0
2,15
0
5731642 >5
2,67
2,57
1731168
7 462810
0
0 0,04
117
3,08
66 058
66 058 -
7396 752 -

Totalt Redo-
visat vdrde

14196
332121

1231153
11364092
1029860

610
1731168
15703 200

75952
11421032
802110
5307

66 058
12370459

Varav forvdntad
tidpunkt for ater-
vinning >12 man.

0
332121

0
9699173
848273

149
1731168
12610884

0
19659
501600
0
66058
587317
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Likviditetstdckningsgrad (LCR) 2017-12-31 2016-12-31
Likvida tillgangar

Likvida tillgangar niva 1 336922 776035
Likvida tillgangar niva 2 786151 57940
Summa likvida tillgangar 1123073 833975
Simulerade fléden franinlaning 1095640 921102
Kontrakterade utfloden fran upplaning 454 464
Ovriga kassautfloden 249813 171368
Summa utfléden 1345907 1092934
Kontrakterade fléden fran utlaning 94 466 53744
Ovriga kassainfléden 1261341 732378
Summainfléden 1355807 786123
Begransning av infloden -346377 0
Kassautflode, netto 336477 306811
Lividitetstackningsgrad 334% 272%
Stabil finansiering (NSFR)

Poster som ger stabil finansiering 12949790 12139391
Poster som krdver stabil finansiering 9049334 8828370
Grad av stabil finansering 143% 138%

Likviditetstackningsgrad i %

400
350
300
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200
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100

50

0
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2017-06

2017-09 2017-12

| och med inférandet av Basel Il i EU och Sverige tillkom matt kring likviditetstadckningsgrad och stabil finansiering. Likviditetstacknings-
graden stéller bankens likviditetsreserv, definierad enligt CRR, i relation till ett stressat utfléde under en 30-dagarsperiod. Vid utgangen
av 2017 var det kvantitativa kravet for likviditetstackningsgrad 80% vilket banken klarar med god marginal. Fran och med 2018 kommer
kravet att vara 100%. Nagot kvantitativt krav for stabil finansiering har annu inte beslutats men banken utgar fran att det ar rimligt att halla

en niva 6verstigande 100%.
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Kreditrisk
Den storsta risken i bankverksamhet ar av tradition risken for kreditforluster. Med nuvarande motparter ar kreditrisken vad avser utlaning till
kreditinstitut och placeringar i véardepapper begransad. Riskerna aterfinns istallet i utlaningen till allménheten.

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att banken inte erhaller betalning enligt verenskommelse och/eller kommer att gora en forlust pa grund
av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. Detta omfattar ocksa den risk som banken tar pa sig nar banken stéller ut finansiella garantier
for att garantera en tredje parts betalningsfullgérande till innehavaren av den finansiella garantin. Den bakomliggande transaktionen kan
avse en kredit, en garanti, ett vardepapper eller ett derivatinstrument. Till denna risk rdknas ocksa den risk som banken har i formedlade lan
till Swedbank Hypotek. | detta sistnamnda fall ar emellertid forlustrisken begransad till under aret intjanad férmedlingsprovision.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for bankens kreditriskexponering. Styrelsen har i sarskild instruktion inom vissa ramar delegerat
ansvaret till olika kreditdelegationer. Kreditutskottet rapporterar regelbundet till styrelsen.

Sparbankens kreditgivning praglas av hogt uppstéllda mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. En genomgaende princip ar bl.a.
att alla kreditbeslut i sparbanken normalt fattas av minst tva personer. Trots att kreditrisken utgér sparbankens storsta riskexponering ar
sparbankens kreditforluster i forhallande till utestaende kreditvolym jamforelsevis sma.

Kreditforluster i procent

0,100%

0,050%

0,000% T T T T T
2012 2014 |-20—4-6-| 2016 2017
Diagramet visar kreditforlustnivaerna i banken i relation till

0.000% kreditportfoljen, inkl. garantier. Nivan har de senaste fem
aren pendlat mellan 0% och 0,1% vilket banken bedémer
som laga nivaer. En stor forklaring till de laga nivaerna pa
kreditforluster ar kulturen kring kreditgivning i banken med
-0.150% ett stort fokus pa aterbetalningsférmaga och sakerstallande.

-0,100%

-0,200%

Lanefodringar, Netto, efter sakerheter

B Statlig och kommunal borgen

23% Pantbrev i villa- och
fritidsfastigheter
SEES Pantbrev i
flerfamiljsfastigheter
o Pantbrevi For att minska kreditriskerna sakerstaller banken sin utlaning
jordbruksfastigheter med olika typer av sdkerheter. Diagramet visar en uppdelning
Pantbrev i andra av kreditportfoljen utifran typ av sakerstallande. Sakerstal-
naringsfastigheter lande genom pantbrev i fastighet &r den vanligaste typen och
17% 9% Foretagsinteckning star fér 76% av utléningen. Under posten Ovriga aterfinns ut-
9% laning till kreditinstitut som bestar av bankens rorliga inlaning
Ovriga i Swedbank AB.
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44 Kreditriskexponering tkr, brutto och netto

Bankens kreditriskexponering brutto och netto samt koncentrationer med avseende pa motparter samt lanefordringar per kategori av lantagare visas i tabeller nedan.

Kreditrisk-
exponering i BR
(bokfort varde)
Krediter mot sakerhet av:
Statlig och kommunal borgen 27839
Pantbrev ivilla- och fritidsfastigheter 4434986
Pantbrev i flerfamiljsfastigheter 1083049
Pantbrev ijordbruksfastigheter 1105655
Pantbrev iandra ndringsfastigheter 2180733
Féretagsinteckning 864531
Ovriga 2898452
varav: kreditinstitut 1233482
Summa 12 595 245
Positioner i vdrdepapper
Emittent/Motpart
Stat 20164
Kommun 311957
Bostadsinstitut 989807
Finansiella féretag 10047
Icke-finansiella foretag 30006
Summa 1361981
Total kreditriskexponering 13957 226

Kreditriskexpo-
nering utom BR

107
2487

6320
9256
20681
17781
4433
56 632

o o o o o o

56632

Kreditrisk-
exponering,
brutto (A+B)

27 946
4437473
1083049
11118975
2189989

885212
2916233
1237915

12651877

20164
311957
989807

10047

30006

1361981

14013858

Vadrde av saker-
heter avseende
posteriba-
lansrdakningen

27839
4242599
1054580
1091759
2084108

843281
203756
50065
9547922

Vdrde av saker-
heter avseende
poster utom BR

107
2487

1238
9256
20289
4733
4433
38110

Totalt vdrde
av sakerheter

27946
4245086
1054580
1092997
2093364

863570
208489
54498
9586 032

Kreditrisk-
exponering
netto (G-F)

0

192387
28469
18978
96625
21642
2707 744
1183417
3065845
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Noter till resultatrakningen

Helar Helar 2016
4 Rantenetto 2017 %
Rdnteintdkter
Utlaning till kreditinstitut -4 436 -1984 124%
Utlaning till allmanheten 224944 199463 13%
Rantebdrande vdrdepapper 3211 3233 -1%
Derivat, ej sdkringsredovisning -3366 -5905 -43%
Summa 220353 194807 13%
Rdntekostnader
Skulder till kreditinstitut -1185 -1802 -34%
In- och upplaning fran allmanheten -16946 -17 488 -3%
-varav kostnad for insdttningsgaranti -6041 -7 580 -20%
- varav kostnad for stabilitetsavgift -3973 -1695 134%
Upplaningsranta -3414 -2719 26%
Summa -21545 -22009 -2%
Summa rdntenetto 198808 172789 15%
Rantemarginal (Totala rdnteintakter i % av medelomslutning
(MO) minus totala rantekostnader i % av MO exkl.
genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver) 1,27 1,19
Placeringsmarginal (Rantenettoi % av MO) 131 1,24
5 Erhallna utdelningar
Swedbank AB 100452 81053 24%
Sparbankernas Forsdkrings AB 159 91 75%
Summa 100611 81144 24%
6 Provisionsintdkter
Betalningsformedlingsprovisioner 9819 10290 -5%
Utlaningsprovisioner 58319 48459 20%
Inldningsprovisioner 16700 16083 4%
Provisioner avseende utstdllda finansiella garantier 792 746 6%
Vdardepappersprovisioner 45161 39329 15%
Fdrsakringsprovisioner 12226 10331 18%
Ovriga provisioner 8171 8273 -1%
Summa 151188 133511 13%
7 Provisionskostnader
Betalningsférmedlingsprovisioner -5709 -5972 -4%
Vdardepappersprovisioner -1665 -2500 -33%
Ovriga provisioner -492 -482 2%
Summa -7 866 -8954 -12%
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Helar Heldr 2016

8 Nettoresultat av finansiella transaktioner 2017 %
Aktier 0 -2 -100%
Rantebdrande vdrdepapper 2645 9233 -71%
Andra finansiella instrument 6575 7023 -6%
Valutakursférdndringar 3370 3157 7%
Summa 12590 19411 -35%
9 Ovriga rérelseintakter

Preskriberade postvaxlar 342 188 82%
Ovriga 546 657 -17%
Reavinst forsdljning av ndringsfastighet 5537 0 0%
Summa 6425 845 660%
10 Personalkostnader

- lénerocharvoden -57615 -55390 4%
- socialaavgifter -21005 -20338 3%
- kostnad for pensionspremier -9863 -10088 -2%
- avsdttning till vinstandelar inkl. sociala avgifter -4 527 -3878 17%
- 0Ovriga personalkostnader, inkl forandring av avsattning -2353 -6478 -64%

for bedémd otillrdcklig pensionspremie
Summa personalkostnader -95363 -96172 -1%
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Ersdttningar och 6vriga férmaner under aret till ledande befattningshavare 2017

tkr

Joakim Petersson, ordforande

Par Lindgren, ledamot 1701-1704, vice ordfdérande fr.1705
Owe Candow, vice ordférande; till 1705

Erling Andersson, ledamot

Helene Gunnarson, ledamot

Jorgen Andersson, ledamot

Ann Rydholm, ledamot
Personalrepresentanter

Per Richardsson, VD

Andra ledande befattningshavare (8 personer)

Summa

Ersattningar och 6vriga formaner under aret till ledande befattningshavare 2016

tkr

Joakim Petersson, ordforande
Owe Candow, vice ordférande
Erling Andersson, ledamot
Helene Gunnarsson, ledamot
Jorgen Andersson, ledamot
Par Lindgren, ledamot

Ann Rydholm, ledamot
Personalrepresentanter

Per Richardsson, VD

Andra ledande befattningshavare (8 personer)

Summa

Grundlén/
styrelse-
arvode

320
160
73
130
120
160
163
41
2244
6832
10243

Grundlon/
styrelse-
arvode

300
175
100
120
110
150
120
36
2022
6425
9558

Rorlig
ersdttning

Rorlig
ersattning

Ovriga
férmaner

85
113
198

Ovriga
formaner

86
63
149

Pensions-
kostnad

788
2208
2996

Pensions-
kostnad

746
2226
2972

Summa
320

160

73

120
160

41
3117
9153

13437

Summa
300
175
100
120
110
150
120

36
2854
8714

12679
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Ersattningspolicy

Bankens styrelse har under aret beslutat om ersattningspolicy for
Varbergs Sparbank. Policyn féljer de rad och riktlinjer som laggs
fram i Finansinspektionens FFFS 2011:1. Ersattningspolicyn finns
att lasa pa bankens hemsida.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar fast arvode och
sammantradesarvode enligt arsstammans beslut. Ersattning till
verkstallande direktéren utgdrs av grundlon, pensionskostnader
och 6vriga formaner. Med andra ledande befattningshavare avses
de 8 personer som tillsammans med verkstallande direktoren
utg6r bankledning.

Verkstallande direktorens och bankledningens ersattning beslutas
av styrelsen. Arendena bereds i styrelsens ersattningsutskott.

| bankens resultatandelssystem ingar samtliga tjiansteman i banken,
dock ej Verkstallande Direktoren, andra ledande befattningshavare
samt stallféretradande kreditchef. | kolumnen pensionskostna-
der inkluderas sarskild I6neskatt.

Pensionsutfastelser
Styrelse: Inga pensionsforpliktelser finns mot Ordférande, Vice
Ordférande eller 6vriga ledarméter i styrelsen.

VD: Berdknad kostnad for pension for verkstallande direkto-
ren uppgar till 35% av I6nen. Pensionen ar avgiftsbesamd.

Andra ledande befattningshavare: foljer dvriga tjansteman i banken
genom avgiftsbestamd plan via SPK.

Uppsagningsvillkor

VD: Vid uppséagning fran bankens sida galler en uppsagningstid
om 12 manader och fran VD:s sida 6 manader. Om banken sager
upp avtalet efter 5 ars anstallning skall, férutom I16n under uppsag-
ningstiden, utbetalas ett avgangsvederlag motsvarande en arslon.

Om VD under uppséagningstiden erhaller ny anstallning skall I6n samt
manatligt utbetalt avgangsvederlag reduceras med férmanerna
fran den nya anstallningen.




Lan till ledande befattningshavare 2017 2016
Verkstdllande direktor - -
Styrelseledamdter och styrelsesuppleanter 8793 22197
Ovriga ledande befattninghavare 10341 11125
Summa 19134 33322
Antal arbetade timmar

Totalt i banken 200979 201228
Medelantalet anstdllda

Sparbanken

- varav kvinnor 75 74

- varavmdn 42 43
Totalt 117 117
Kénsfordelning i ledningen

Styrelsen

- antal kvinnor 4 4
- antalmdn 4 5
Ovriga ledande befattningshavare inkl verkstallande direktéren

- antal kvinnor 2 2
- antalmdn 7 7
Sjukfranvaro,

Total sjukfranvaro som en andel av ordinarie arbetstid 2,38 2,80
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11 Ovriga allm&nna adminstrationskostnader

- portooch telefon -2002 -2 048 -2%
- IT-kostnader -38109 -28606 33%
- konsulttjdnster -3321 -7575 -56%
- revision -2 568 -1230 109%
- hyroroch andra lokalkostnader -854 -979 -13%
- fastighetskostnader -16 136 -24092 -33%
- Gvriga -4423 -5348 -17%
Summa dvriga allmdnna administrationskostnader -67 413 -69878 -4%

12 Avskrivningar pa materiella tillgangar

Avskrivningar enligt plan

-inventarier -2709 -3136 -14%
-byggnader -2 645 -2673 -1%
Summa -5354 -5809 -8%

Arvode och kostnadsersdttning till revisorer

PwC
Revisionsuppdrag -954 -189
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -383 -100

Skatteradgivning - R

Ovriga tjdnster - -

Deloitte

Revisionsuppdrag - -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 5 R
Skatteradgivning - _

Ovriga tjanster 1231 -941

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bankens revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser
vid sadan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget inkluderar
oversiktliggranskning av delarsrapport, granskning av underlag for resolutionsavgift och insattningsgaranti m.m. Stammovald revisions-
byra for verksamhetsaret 2017 &r PwC med huvudansvarig revisor Marcus Robertsson. Ovriga tjanster avser internrevision utférd pa
styrelsens uppdrag enligt faststalld internrevisionsplan.
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Helar Heldr 2016

13 Ovriga rérelsekostnader 2017 %
Avgifter till centrala organisationer -5344 -4894 9%
Forsakringskostnader -1349 -1316 3%
Sakerhetskostnader -1605 -1635 -2%
Marknadsféringskostnader -5147 -5738 -10%
Ovriga rorelsekostnader -3225 -3022 7%
Summa -16 670 -16 605 0%

14 Kreditforluster, netto

Specifik nedskrivning fér individuellt varderade lanefordringar

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditférluster -1637 -6069 -73%
Aterférda tidigare gjorda nedskrivningar for kreditforluster som i Periodens bokslut redovisas som konstaterade 1239 5711 -78%
forluster

Periodens nedskrivning for kreditforluster -15000 -16 240 -8%
Inbetalt pd tidigare konstaterade kreditférluster 72 84 -14%
Aterférda ej langre erforderliga nedskrivningar for kreditférluster 6714 7256 -7%
Periodens nettokostnad for individuellt viarderade ldnefordringar -8612 -9258 7%

Gruppvis varderade homogena grupper av lanefordringar med begransat vdrde och likartad

kreditrisk

Periodens bortskrivning for konstaterade kreditférluster -24 -13 85%
Inbetalt pd tidigare ars konstaterade kreditforluster 0 7 -100%
Avsattning/upplosning av reserv for kreditforluster -32 -96 -67%
Periodens nettokostnad fér gruppvis varderade homogena lanefordringar -56 -102 -46%
Periodens nettokostnad for kreditférluster -8668 -9360 -7%

15 Bokslutsdispositioner

Skillnad mellan bokford avskrivning och avskrivning enligt plan 315 582 -46%
Summa 315 582 -46%
16 Skatter

Aktuell skatt -37 462 -24 586 52%
Férandring uppskjuten skatt 77 -2254 -103%
Totalt redovisad skattekostnad -37 385 -26 840 39%

Avstdamning av effektiv skatt

% %
Resultat fore skatt 268602 201512
Skatt enligt gdllande skattesats 22,0% -59092 22,0% -44333
Ej avdragsgilla kostnader 0,2% -645 0.3% -550
Ej skattepliktiga intakter -8,3% 22331 -10,1% 20352
Ovriga skattemassiga justeringar 0,0% -56 0,0% -55
Férandring uppskjuten skatt 0,0% 77 1,1% -2253
Redovisad effektiv skatt 13,9% -37 385 13,3% -26 839
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Noter till balansrakningen

Férdndring

17 Kassa 2017-12-31 2016-12-31 i belopp %
Svenska sedlar och mynt 13490 11198 2292 20%
Utlandska sedlar och mynt 706 4570 -3864 -85%
Summa 14196 15768 -1572 -10%
18 Belaningsbara statsskuldférbindelser
Stats- och riksobligationer 20164 20122 42 0%
Kommunobligationer 311957 286827 25129 9%
Summa 332121 306 949 25171 8%
19 Utlaning till kreditinstitut
Swedbank AB
- svenskvaluta 1183417 700576 482841 69%
- utldndsk valuta 47736 36264 11471 32%
Summa 1231153 736840 494312 67%
20 Utlaning till allmanheten
Utestaende fordringar, brutto
- svenskvaluta 11308389 11130025 178364 2%
- utldndsk valuta 105081 59365 45716 77%
Summa 11413470 11189390 224080 2%
Varav:

individuell nedskrivning -48997 -41 949 -7048 17%

gruppvis nedskrivning for homogena lanefordringar -381 -349 -32 9%
Redovisat vdrde, netto 11364092 11147092 217 000 2%
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Lanefordringar per kategori av lantagare, Lanefordringar Brutto
- offentlig sektor

- foretagssektor

- hushallssektor

varav enskilda foretagare

- Ovriga

Summa

Avgar:

Specifika nedskrivningar for individuellt varderade fordringar
- foretagssektor

- hushallssektor

varav enskilda féretagare

Summa

Nedskrivningar for gruppvis varderade homogena grupper av lanefordringar

- hushéllssektor

Lanefordringar, nettoredovisat vdrde
- offentlig sektor

- foretagssektor

- hushallssektor

varav enskilda féretagare

- Ovriga

Summa

Osdkra lanefordringar
- foretagssektor
- hushallssektor
varav enskilda féretagare

Summa

2017-12-31
5587 467
5795230
1830031

25773

11408470

-31400
-17 597
-15310

-48 997

-381

5561067
5777252
1814721

25773

11364092

51421
20235
15178

71656

2016-12-31
5107433
6009 386
1858546

72571

11189390

24100
17849
15556

41949

349

5083333
5991188
1842390

72571

11147092

34356
18584
15632

52940

Fordndring
i belopp

480034
-214156
-28515
-46798

219080

-7 300
252
246

-7 048

-32

0
477734

-213936
-28269
-46798

217 000

17065
1651
-454

18716

%

9%
-4%
2%

-64%

2%

30%
-1%
-2%

17%

9%

0%
9%
-4%
2%
-64%

2%

50%
9%
-3%

35%
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Forandring

21 Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 2017-12-31 2016-12-31 i belopp %
- svenska bostadsinstitut 989807 589889 399918 68%
- finansiella foretag 10047 10005 42 0%
- icke finansiella féretag 30006 139126 -109120 -78%
Summa 1029860 739020 290840 39%
-varav noterade 1029860 739020 290840 39%
- varav onoterade 0 - 0 0%
22 Aktier och andelar

Ingdende Balans 1699601 1433060 266541 19%
Forvdrv 100301 13127 87174 664%
Avyttringar -25898 -51 -25847
Vdrdeférdndring -168 454 253465 -421919 -166%
Utgdende balans 1605550 1699601 -94 051 -6%
Finansiella tillgangar som kan sdljas enl nedan specifikation

- kreditinstitut 1506019 1668773 -162 754 -10%
- Ovriga 99531 30828 68702 223%
Summa aktier och andelar 1605550 1699601 -94 052 -6%
- varav noterade 1598296 1692338 -94043 -6%
- varav onoterade 7254 7263 9 0%
Féretag

- Swedbank AB, stamaktier 1506019 1668773 -162 754 -10%
- Varberg Vind, ekonomisk férening 3528 3528 0 0%
- Varbergsortens Vind, ekonomisk férening 360 430 -70 -16%
- Sparbankernas Férsékrings AB 3366 3305 61 2%
- Simplicity (fondinnehav) 92277 23565 68711 292%
Summa 1605550 1699601 -94 052 -6%
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Forandring

23 Materiella tillgangar 2017-12-31 2016-12-31 i belopp %
Anldggningstillgangar

- inventarier 5205 7380 -2175 -29%
- fastigheter for den egnardrelsen 54275 53018 1258 2%
Summa 59480 60398 -917 -2%
Specifikation inventarier

Anskaffningsvarde vid arets ingang 92 414 90670 1744 2%
Forvarv under aret 534 1852 -1318 -71%
Avyttringar/utrangeringar under aret 0 -108 108 -100%
Anskaffningsvarde vid drets utgang 92948 92414 534 1%
Ackumulerade avskrivningar vid drets ingang -85034 -81897 -3137 4%
Avyttringar/utrangeringar under aret 0 0 0 0%
Arets avskrivningar -2709 -3137 428 -14%
Ackumulerade avskrivningar vid drets utgang -87 743 -85034 -2709 3%
Utgdende redovisat virde 5205 7 380 -2 175 -29%
Specifikation fastigheter* for den egna rérelsen

Anskaffningsvarde vid aretsingang 89492 89492 0 0%
Forvarv under aret 5018 0 5018 0%
Avyttringar under aret -1115 0 -1115 0%
Anskaffningsvéarde vid drets utgang 93395 89492 3903 4%
Uppskrivningar vid arets ingang 5357 5519 -162 -3%
Arets avskrivningar pa uppskrivet belopp -160 -162 2 -1%
Uppskrivningar vid drets utgang 5197 5357 -160 -3%
Ackumulerade avskrivningar vid drets ingang -41832 -39321 -2511 6%
Avyttringar under aret 0 0 0 0%
Arets avskrivningar -2485 -2511 26 -1%
Ackumulerade avskrivningar vid drets utgang -44 317 -41 832 -2485 6%
Utgdende redovisat virde 54275 53018 1258 2%
Taxeringsvdrde 48051 48823 -772 -2%
- varav mark 12806 12923 -117 -1%

*Samtliga fastigheter dr rorelsefastigheter
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Forandring

24 Ovriga tillgéngar 2017-12-31  2016-12-31 i belopp %
Positivt varde pa derivatinstrument 563 2560 -1997 -78%
Forfallna rantefordringar 20 2 18 900%
Fordran skatt 2455 10158 -7705 -76%
Ovrigatillgangar 2780 2655 127 5%
Summa 5818 15375 -9557 -62%
25 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Forutbetalda kostnader 2623 2990 -366 -12%
Upplupna ranteintdkter 14384 6784 7600 112%
Férutbetalda rdantegarantier 47 129 -82 -64%
Ovriga upplupna intakter 43876 38385 5491 14%
Summa 60930 48288 12643 26%
26 Skulder till kreditinstitut

Swedbank AB

- utldndsk valuta 75941 42779 33162 78%
Ovriga kreditinstitut 11 8 3 38%
Clearingskulder 0 53 -53 -100%
Summa 75952 42840 33112 77%
27 Inldning fran allmanheten

Postvdxlar 12392 15031 -2639 -18%
Svensk allmdnhet i svensk valuta 11315410 10467977 847433 8%
Utldndsk allmdnhet i svensk valuta 17562 12463 5099 41%
Svensk allmdnhet i utldndsk valuta 75668 51606 24062 47%
Summa 11421032 10547077 873955 8%
Inldningen per kategori av kunder

Offentlig sektor 436621 305053 131568 43%
Foretagssektor 2724039 2350748 373291 16%
Hushdllssektor 8132424 7762854 369570 5%
varav: enskilda foretagare 1408116 1363888 44228 3%
Ovriga 127948 128422 -474 0%
Summa 11421032 10547077 873955 8%
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Forandring

28 Emitterade vdrdepapper 2017-12-31 2016-12-31 i belopp %
Emitterade vardepapper 802110 800167 1943 0%
Summa 802110 800167 1943 0%
29 Ovriga skulder

Negativt varde pa derivatinstrument 5307 10329 -5022 -49%
Prelimindrskatt rantor 1645 1695 -50 -3%
Anstalldas kallskattemedel 1568 1451 117 8%
Egen skatteskuld 7987 2981 5006 168%
Avkastningsskatt individuellt pensionssparande 545 617 -72 -12%
Sociala avgifter 2661 2517 144 6%
Leverantdrsskulder 4266 7360 -3094 -42%
Avrdkningskonton 9906 8438 1468 17%
Ovriga skulder 2790 124 2667 2168%
Summa 36 675 35512 1164 3%
30 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna rantekostnader 3863 4629 -766 -17%
Ovriga upplupna kostnader 15989 16967 -978 -6%
Summa 19852 21596 -1744 -8%
31 Ovriga avsattningar

Avsatttning bedomd otillracklig inbetald pensionspremie 14838 15731 -893 -6%
Totalt 14838 15731 -893 -6%
32 Obeskattade reserver

Ackumulerade avskrivningar utdver plan:

Ingdende balans 1 januari 520 1103 -583 -53%
Arets avskrivningar utéver plan -315 -583 268 -46%
Utgdende balans 31 december 205 520 -315 -61%
Summa obeskattade reserver 205 520 -315 -61%
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33 Eget kapital

Ingdende eget kapital 2017-01-01
Omvdrderingar redovisade direkt mot eget kapital
Vinstdispositon enligt stammobeslut

- Utdelning till aktiedgare
- Balanserad vinst
Aretsresultat

Utgdende eget kapital 2017-12-31

Ingdende eget kapital 2016-01-01
Omvdrderingar redovisade direkt mot eget kapital
Vinstdispositon enligt stammobeslut

- Utdelning till aktiedgare

- Balanserad vinst

Aretsresultat

Utgdende eget kapital 2016-12-31

Bundna fonder
Bundna fonder far inte minskas genom vinstutdelning.
Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 5 000 000 aktier med ett kvotvarde pa 100 kr.

Bundet eget kapital

Fond for
verkligt
Aktiekapital Reservfond vdrde

500000 166 467 1199696

-170 569

-170569

500000 166 467 1029127

Bundet eget kapital

Fond for

verkligt

Aktiekapital Reservfond vdrde
500 000 166 467 947 301
252396

500000 166 467 1199697

Fritt eget kapital
Fond fér verkligt varde

Fritt eget kapital
Balanserad

vinst

1265051

140673
1405724

Fritt eget kapital

Balanserad
vinst

1140562

124488

1265051

Arets
resultat

174673
231218

231218
-34000
-140673
231218

Arets
resultat

155488

-31000
-124 488
174673
174673

Eget kapital
3305888
231218

-170569

60649

-34000

3332536

Eget kapital
2909818
252 396

-31000

174673
3305888

Fond for verkligt varde inkluderar den ackumulerade net-

toférandringen av verkligt varde pa finansiella tillgangar

som kan saljas fram till dess att tillgangen bokas bort fran

Reservfond
Syftet med reservfonden har varit att spara en del av nettovinsten, balansrakningen.
som inte gar at for tackning av balanserad forlust. | reservfonden Balanserad vinst

ingar aven belopp som fore 1 januari 2006 tillférts dverkursfonden.

Bestar av féregaende ars fria egna kapital efter att en

eventuell vinstutdelning ldmnats. Utgor tillsammans med
arets resultat, och fond for verkligt varde summa fritt eget
kapital, det vill saga det belopp som finns tillgangligt for
utdelning till aktieagarna.
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Fordndring

34 Ansvarsforbindelser 2017-12-31 2016-12-31 i belopp %
Garantiférbindelser - krediter 124871 108926 15945 15%
Garantiférbindelser - 6vriga 55822 64642 -8820 -14%
Borgensataganden for derivatkontrakt mellan bankens kunder och Swedbank AB 101429 116437 -15008 -13%
Summa 282122 290005 -7883 -3%
35 Ataganden

Laneloften 960 245 592531 367714 62%
Kreditl6ften, byggnadskreditiv 536121 309663 226458 73%
Outnyttjad del av beviljade rékningskrediter 1027335 1041783 -14 448 -1%
(Ovriga dtaganden 0 1362 -1362 -100%
Summa 2523701 1945339 578362 30%
36 Ndrstaende och andra betydande relationer

Intdktsrdnta 3739 3976 -237 -6%
Kostnadsrdnta 0 1 -1 -100%
Fordran pa narstaende per 31 december 194838 186423 8415 5%
Skuld till narstaende per 31 december 4431 34760 -30329 -87%

Transaktioner med narstaende dr prissatta pa marknadsmadssiga villkor.

Samarbete med Swedbank AB

Banken har ett omfattande samarbete med Swedbank AB. Detta samarbete regleras i ett samarbetsavtal som fér ndarvarande galler till och med 2020-06-30. Avtalet omfattar bl a
formedling av hypoteksutlaning till Swedbank Hypotek och férmedling av fond- och forsakringssparande till Swedbank Robur Fond och Swedbank Forsakring samt aktier- och utlands-

tjanster och kdp av IT-tjanster.

Banken har per 2017-12-31 férmedlat hypoteksutlaning till Swedbank Hypotek till en total volym pa 10 018 mkr (7 997 mkr). Fér detta har banken erhallit en provisionsersattning som
redovisas under utlaningsprovisioner. Om kreditfarluster uppstar i formedlad kreditstock avrdknas dessa fran utbetalda provisioner upp till ett maximalt belopp om innevarande ars

provisioner.

Banken har per 2017-12-31 férmedlat fond- och férsakringssparande till Swedbank Robur Fond respektive Swedbank Férsakring pa 10 011 mkr (8 661 mkr). For detta har banken erhallit
provision som redovisas under vardepappersprovisioner respektive forsdakringsprovisioner. Provisionen for bade fonder och férsakringar berdknas utifran utestdende marknadsvdrde

dag for dag.

Banken har per 2017-12-31 en fordran pa Swedbank som uppgar till 1 231 mkr (737 mkr) och ingar i Utlaning till kreditinstitut. Vidare har banken per 2017-12-31 placeringar i ranteba-

rande vardepapper utgivna av Swedbank Hypotek bokférda till 132 mkr (133 mkr).
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Kapitaltackning

Informationen om bankens kapitaltdckning nedan avser sadan
periodisk information som ska lamnas enligt Finansinspektionens
forfattningssamling, Finansinspektionen foreskriver om tillsynskrav
och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12) och férordning (EU) 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag.

For banken galler enligt lag specifika minimikapitalkrav for kreditrisker,
marknadsrisker och operativa risker. Banken har darutéver en intern
kapitalutvarderingsprocess som ska tillférsakra att bankens kapital
aven tacker andra risker i verksamheten som koncentrationsrisker i
kreditportfoljen, ranterisker i balansrakningen etc.

Malsattning och riktlinjer for riskhantering
Betraffande strategier och férfarande avseende riskhantering for
respektive riskkategori hanvisas till stycket finansiella risker och
riskhantering i arsredovisningen.

Styrelsen anvander sig av bankens riskkontrollsfunktion for att dver-
vaka samtliga riskomraden. Funktionens arbete styrs av ett antal, av
styrelsen, utfardade instruktioner och policys.

Information om kapitalbasen

Bankens kapitalbas, enligt ovan, visar bankens egna kapital enligt
Del 2 i férordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag.

Information om kapitalkravet

Kapitaltdckning

Kapitalbas

Riskvdgt belopp

Minimikapitalkrav exklusive kapitalbuffertar
Minimikapitalkrav inklusive kapitalbuffertar

Minimikapitalkrav inklusive kapitalbuffertar och internt beddomt kapitalbehov

Karnprimdrkapitalrelation
Primdrkapitalrelation

Kapitalrelation

Kapitalrelation inklusive kapitalbuffertar

Kapitalrelation inklusive kapitalbuffertar och internt bedomt kapitalbehov
Overskott av kapital exklusive kapitalbuffertar
Overskott av kapital inklusive kapitalbuffertar

Overskott av kapital inklusive kapitalbuffertar och internt beddmt kapitalbehov

Bruttosoliditet

Som framgar av kapitalrelationen ovan uppfyller banken med god
marginal miniminivan betraffande kravet for kapitalbasen.

Bankens strategi for att bedéma om kapitalet ar tillrackligt for att ligga
till grund for den aktuella och framtida verksamheten bygger pa regel-
bunden utvardering av verksamheten, kommande férandringar och
varderingar av kapitalbehovet. Metoden bygger pa en av styrelsen
faststéalld process for kapitalutvardering.

Kreditrisker - Banken har valt att anvanda sig av schablonmetoden for
berégkning av kreditrisker enligt Part 3 Title 2 Chapter 2 i férordning
(EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappers-
foretag. Bankens exponeringar férdelas enligt riskklasserna i Section
1 och riskvagt belopp berdknas genom att exponeringsbeloppet mul-
tipliceras med motsvarande riskvikt enligt Section 2.

Operativa risker - Banken har valt att anvanda sig av basmetoden
enligt Part 3 Title 3 Chapter 2 i férordning (EU) 575/2013 om tillsynsk-
rav for kreditinstitut och vardepappersféretag och berakning innebar
att det riskvagda beloppet utgar fran genomsnittet av de senaste tre
arens intakter.

Kreditvardighetsjustering - Banken har valt att anvanda sig av
standard metoden enligt Part 3 Title 4 Article 384 i férordning (EU)
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag
for berakning av kreditvardighetsjustering.

Lagkrav 2017-12-31 2016-12-31 Fordndring
2117973 1924622 193351

9847630 9109240 738390

787810 728739 53071

1230867 1093036 137831

1460924 1294693 166231

4,50% 21,51% 21,13% 0,38%
6,00% 21,51% 21,13% 0,38%
8,00% 21,51% 21,13% 0.38%
12,00% 21,51% 21,13% 0,38%
14,84% 21,51% 21,13% 0,38%
1330163 1195883 134280

887106 831586 55520

657049 629929 27120

13,13% 14,80% -1,67%

66

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
Arsredovisning 2017



Forandring i
Kapitalbas 2017-12-31 2016-12-31 belopp

Karnprimadrkapital

Aktiekapital 500000 500000 0
Overkursfond 166 467 166 467 0
Balanserad vinst 1405724 1265051 140673
Periodens vinst 231218 174673 56 445
Féreslagen utdelning -30000 -34000 4000
Ackumulerat annat totalresultat 1029127 1199696 -170569
Avgar avdrag for forsiktig vardering -2968 0 -2968
Avgar avdrag for uppskjutna skattefordringar -2455 -2377 -78
Avgar avdrag for aktier i Swedbankak AB (publ) -1175775 -1341584 165809
Avgdr avdrag for aktier i Sparbankernas forsakringsaktiebolag -3366 -3305 -61
Summa 2117973 1924622 193251
Total kapitalbas 2117973 1924622 193251
Kapitalkrav

Riskvdgt belopp enligt schablonmetoden

Exponeringar mot stater och centralbanker 0 0 0
Exponeringar mot kommuner och dérmed jamforliga samfélligheter samt myndigheter 0 0 0
Exponeringar mot administrativa organ, icke-kommersiella féretag samt trossamfund 0 0 0
Institutsexponeringar 257392 157606 99786
Foretagsexponeringar 4845475 4330984 514491
Hushallsexponeringar 1732356 1787483 -55127
Exponeringar med sdkerhet i fastighet 1613005 1615672 -2 667
Oreglerade poster 43779 43758 21
Sdkerstdllda obligationer 98981 58989 39992
Fonder 92277 23566 68711
Aktier 331164 331147 17
Ovriga poster 72771 69528 3243
Summa riskvagt belopp for kreditrisk 9087 200 8418733 668 467
Operativa risker, basmetoden 758 855 689 294 69561
Marknadsrisk 0 0 0
Kreditvardighetsjustering 1575 1213 362
Totalt riskvdgt belopp 9850239 9109240 740999
Totalt minimikapitalkrav 788019 728739 59280
Kapitalkonserveringsbuffert 246191 227731 18460
Kontracyklisk buffert 196 866 136566 60300
Kapitalkrav for internt bedomt kapitalbehov 229848 201 657 28191

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158 67
Arsredovisning 2017



Styrelsens underskrifter

Savitt vi kanner till ar arsredovisningen upprattad i dverensstammelse med god redovisningssed for bankaktiebolag. Lamnade uppgifter
stdmmer med de faktiska forhallandena och ingenting av vasentlig betydelse ar utelamnat som skulle kunna paverka den bild av banken
som skapats av arsredovisningen.

Varberg den 22 mars 2018

Joakim Petersson Par Lindgren Erling Andersson
Ordférande Vice ordférande

Jorgen Andersson Helene Gunnarsson Ann Rydholm
Anita Jénsson Anette Svensson

Personalrepresentant Personalrepresentant

Per Richardsson
Verkstallande direktor

Min revisionsberattelse har avgivits den 22 mars 2018

Marcus Robertsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Varbergs Sparbank AB Org. nr 516401-0158

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Varbergs Sparbank AB (publ) fér ar 2017. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 11-68
i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Varbergs Sparbank AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2017 och av
dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberat-
telsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har éverlamnats till
bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Varbergs Sparbank AB (publ) enligt god revisorssed i Sve-
rige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse,
inga forbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekom-
mande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna.
Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktéren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisnings-
massiga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar
osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktéren asidosatter den interna kontrol-
len, och bland annat évervagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd
av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som helhet,
med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken bolaget verkar. Banken bedriver
sin verksamhet genom sina fem kontor samlade i samma juridiska enhet. All administration och centrala funktioner ar samlade pa bankens
huvudkontor. Utifran detta har vi i revisionen sett banken som ett bolag och vi har haft samtliga kontor inkluderade i den population ur vilken
vi gor vara stickprovsvisa urval. Dar sa har ansetts nédvandigt har vi utfort revisionen pa plats aven pa ett urval av bankens 6vriga kontor.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var beddmning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna en rimlig grad av
sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentlighe-
ter eller fel. De betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna
fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella rapportering som helhet.
Med hjalp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststallde vi revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders ka-
raktar, tidpunkt och omfattning, samt att beddma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som
helhet.
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Sarskilt betydelsefulla omraden
Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revi-
sionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningsta-

gande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Kreditforluster

Se not 2 (redovisningsprinciper éverensstammer med normgivning
och lag), not 3 (Riskhantering) not 14 (Kreditforluster, netto) samt
not 20 (Utlaning till allmanheten)

Redovisning av belopp och tidpunkt for nedskrivningar pa lane-
fordringar ar ett omrade som ar férknippat med vasentliga bedém-
ningar av bankens ledning.

Banken har en faststalld rutin som syftar till att identifiera for-
lusthéandelser som innebar att det finns risk for att banken inte
far tillbaka hela eller delar av det utlanade beloppet. Till stod for
beddmningen anvands bland annat bankens interna kredit och
riskhanteringssystem samt olika bevakningstjanster.

Nedskrivning gérs motsvarande den basta uppskattningen av upp-
komna forluster med beaktande av till exempel kundernas aterbe-
talningsférmaga och eventuella sékerheters varde.

Storre krediter ar féremal for regelbunden genomgang i olika be-
slutsinstanser i enlighethet med bankens kreditinstruktion.

Pa sidan 30 beskriver aven banken effekterna av den kommande
overgangen till IFRS 9 dar framférallt de nya reglerna om ned-
skrivningarna innebar en stor férandring. Den storsta ar att IFRS9
anger att banken i framtiden kommer att redovisa nedskrivning pa
ett lan redan samma dag som ett nytt lan beviljas. Nedskrivningens
storlek ar beroende av en stor mangd ingadende parametrar som
ar mer eller mindre objektiva. Berakningen gors for varje individu-
ellt Ian innebarande stora volymer varfor sarskilt denna berakning
staller krav pa en fungerande IT miljo.

Hur var revision beaktade det sarskilt betydel-
sefulla omradet

Vi har gjort en genomgang av bankens process for beddmning av
kreditforluster och hari denna genomgang bedémt hur kontrollerna
ar utformade och med vilken frekvens och omfattning de utfors.

Vi har testat de nyckelkontroller som vi har identifierat med sarskilt
fokus pa kontroller avseende identifiering av engagemang med
forhojd risk.

Vi har testat ett urval av betydande lanefordringar med avseende
pa om vi delar bankens riskbedémning.

Vi har granskat beddmningen av nedskrivningsbehov for ett urval
av betydande osakra lanefordringar.

Vi har granskat dvergangen till IFRS 9, utéver relevanta gransk-
ningsatgarder enligt ovan sa har vi kontinuerligt diskuterat den nya
berakningsmetoden med ledningen och vi har sarskilt tagit del av
och bedéomt de genomgangar som banken I6pande har gjort for
att bedoma riktigheten i reserven. Vi har aven tagit del av bankens
beddmning av klassificering av de rantebarande tillgangar som
banken har.

Vi har aven beddémt att banken upplyser om évergangen till IFRS9
i enlighet med de krav som uppstalls i IAS 8.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-10 samt 69-79. Den andra informatio-
nen, utdver hallbarhetsrapporten och vart yttrande avseende denna, utgor inte en del av arsredovisningen. Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och évervaga om informa-
tionen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat
under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasent-
lig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande bild en-
ligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat évervaka bolagets finansiella
rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsin-
spektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

UtOver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning for Varbergs
Sparbank AB (publ) for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstal-
lande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Varbergs Sparbank AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstadllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och foérvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortiépande
beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i évrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska skéta den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

* foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget
®  panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrérelse, lagen om arsredovisning i kreditin-
stitut och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kom-
mer att upptacka atgarder eller fdrsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektio-
nen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utsags till Varbergs Sparbank AB (publ)s revisor av bolagsstdmman den 27 april
2017 och har varit bankens revisor sedan 21 april 2016.

Stockholm den 22 mars 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Marcus Robertsson
Auktoriserad revisor
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Styrelseledamaoter och revisorer

Styrelseledaméter, utsedda av arsstamman

Joakim Petersson, Trdslovsldage Pdr Lindgren, Varberg Erling Andersson, Tvaaker Ann Rydholm, Varberg

Ekonomichef VD Lantbrukare VD
Invald 2011 Invald 2009 Invald 2008 Invald 2015
Styrelsens ordférande Vice ordférande |

Jérgen Andersson, Traslévslage Helene Gunnarsson, Tvaaker | AnitaJ6nsson, Horred
Koncernchef Lantbrukare Banktjansteman
Invald 2011 Invald 2011 Invald 2010

Personalrepresentant

Anette Svensson, Varberg Per Richardsson, Varberg
Banktjdnsteman Bankdirektor
Invald 2013

Personalrepresentant

Revisonsbolag, utsett t o m arsstdmman 2018
PwC, vald ar 2017

Huvudansvarig revisor, utsedd t o m drsstamman 2018
Marcus Robertsson, Auktoriserad revisor, Stockholm, vald ar 2017
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Per Richardsson, Varberg Siv Larsson Thomas Winbo Andrée Lundin
VD Vice VD, Privatmarknadschef Chef Complience Chef Private Banking

|\

Andreas Bjérk Fredrik Andersson Daniel Lundgren
Administrativ chef/CFO Chef Féretagsmarknad Kreditchef

Gustav Lange Christina Jannesson
Chef Riskkontroll Personalchef
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Vara motesplatser

Vara kontor

Torget, Varberg, tel 0340-66 60 00 Horred, tel 0340-66 60 20
Hasten, Varberg, tel 0340-66 60 10 Tvadker, tel 0340-66 60 30
) Veddige, tel 0340-66 60 40
Oppettider ) _
R&dgivning - bokad tid: nge}tlc}er_ .
Man - Tors k| 09.00 - 18.00 Ridswmng bokad tid:
Fre kl 09.00 - 15.00 Man - Tors k| 09.00 - 18.00
Fre k| 09.00 - 15.00
Kundtjanst:
M&n - Ons k1 10.00 - 17.00 Ktindtjanst/kassa:
Tors k| 10.00 - 18.00 Man - Ons kl 10.00 - 15.00
Fre kl 10.00 - 15.00 Tors kl 10.00 - 18.00

Frekl 10.00-15.00

Torget, Varberg Hasten, Varberg Horred Tvaaker Veddige
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Ordlista

Affarsvolym

Bestar av utlanings- och sparandeprodukter. Utlanings-produk-
terna utgors av utlaning till allmanheten,formedlad utlaning via
Swedbank AB (publ) och Swedbank Hypotek samt leasing- och fac-
toringvolymer formedlade till Swedbank Finans. Sparandeprodukter
utgdrs av in- och uppléning fran allmanheten samt férmedlade
volymer till Swedbank Robur Fonder och Swedbank Forsakring.

Andel osakra fordringar

Osakra fordringar netto i forhallande till utlaning till allménheten
och kreditinstitut (exklusive banker) samt leasingobjekt. Andelen
redovisas inklusive saval som exklusive gruppvis reservering for
individuellt varderade fordringar.

Derivatinstrument
Ett derivat ar kopplat till vardet av ett underliggande instrument. Optio-
ner, terminer och swappar ar exempel pa derivatinstrument.

Genomsnittligt eget kapital
Genomsnittet av in- och utgaende eget kapital justerat for utdel-
ning samt nyemission.

K/I-tal

Rorelsekostnader i férhallande till rorelseintakter. K/I-tal anges
bade fére och efter kreditforluster. | det senare fallet inkluderas
kreditforluster i rorelsekostnader.

Kapitalbas
Utgor taljaren vid berakning av kapitaltackningsgrad och bestar av
summan av primarkapital och supplementarkapital.

Kapitalkrav

Krav pa storleken pa kapitalbasen beraknad till 8 procent av risk-
vagt belopp for kredit- och marknadsrisker. Vid tillampning av bas-
metoden for operativa risker beraknas kapitalkravet till 15 procent
av genomsnittet av de senaste tre arens intakter.

Kapitaltackning

Kapitaltackningsreglerna syftar till att sakerstélla den finansiella
stabiliteten i banksystemet genom att uppstalla krav pa det egna
kapitalet i forhallande till kredit- och marknadsrisker pa tillgangs-
sidan samt operativa risker i verksamheten.

Kapitaltackningskvot

Kapitalbasen i forhallande till kapitalkravet.

Kreditforlustniva
Kreditforluster i forhallande till ingdende balans av utlaning till all-
manheten, kreditinstitut (exklusive banker) och kreditgarantier.

Karnprimarkapitalrelation
Primarkapitalrelation (se definition), dock utan s.k. primarkapital-
tillskott.

Marknadsvarde

Det pris eller den kurs som galler pa en marknad, t.ex. den kurs
som anvands vid kop och forsaljning av en obligation till aktuell
marknadsranta.

Medelantal anstillda
Arbetade timmar i férhallande till normalarbetstidsmattet 1 730 tim-
mar per ar.

Placeringsmarginal
Rantenetto i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Primart kapital

Utgor en del av kapitalbasen och bestar av eget kapital samt ka-
pitaldelen av vissa obeskattade reserver. Fran dessa poster avgar
uppskjutna skattefordringar samt halften av vardeférandringen pa
tillgangar klassade som tillgangar som kan séaljas.

Primarkapitalrelation
Primarkapital i férhallande till riskvagt belopp.

Provisionsnetto

Provisionsintakter minskat med provisionskostnader.
Reserveringsgrad for osakra fordringar

Reserv for befarade kreditférluster i relation till osakra fordringar
brutto. Reserveringsgraden redovisas inklusive saval som exklu-
sive gruppvis reservering for individuellt varderade fordringar.
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Riskvagt belopp

Summa tillgangar i balansrékningen och ataganden utanfor ba-
lansrakningen varderade efter kreditrisk enligt géllande kapital-
tackningsregler.

Rantabilitet efter faktisk skatt

Rorelseresultat minskat med skatt pa arets resultat samt uppskju-
ten skatt pa avsattningar till obeskattade reserver i relation till ge-
nomsnittligt eget kapital samt kapitalandelen av obeskattade re-
server.

Rantabilitet efter schablonskatt
Roérelseresultat minskat med schablonskatt i relation till genom-
snittligt eget kapital samt kapitalandelen av obeskattade reserver.

Rantabilitet pa anpassat eget kapital
Rorelseresultat minskat med resultateffekten av anpassningen av
det egna kapitalet minus schablonskatt i relation till genomsnittligt
anpassat eget kapital (se definition av det begreppet) samt kapita-
landelen av obeskattade reserver.

Rantemarginal
Skillnad mellan medelréntan pa tillgangar och skulder.

Rantenetto
Ranteintakter minskat med rantekostnader.

Ranteswap
Ett rantevaxlingsavtal dar tva parter byter rantestrommar med var-
andra utan att kapitalbeloppet paverkas.

Soliditet

Eget kapital samt kapitalandelen av obeskattade reserver i procent
av balansomslutningen vid arets utgang.

Supplementart kapital

Bestar av vardeférandringar pa aktieinnehav som klassificerats
som Tillgangar som kan séaljas. Denna vardeférandring paverkar
inte rorelseresultatet utan total resultatet. Supplementarkapitalet
minskas med hélften av vardet for de aktieinnehav som 6verstiger
10% av bankens kapitalbas.

Ultimo
Saldo respektive skuld per bokslutsdagen.

Utlaning/inlaningskvot
Utlaning till allmanheten i relation till inlaning fran allmanheten.

Valutatermin
Omsesidigt férpliktigande avtal mellan tva parter om kop eller for-
saljning av valuta med likvid vid en bestamd framtida tidpunkt.

Varbergs Sparbank AB (publ) 516401-0158
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Varbergs Sparbank

Bra att veta om oss

Kontor Torget och Hasten i Varberg och i Tvaaker, Horred och Veddige.
Telefonbanken tel 0340-66 60 00 Sjdlvbetjaning ar alltid éppet.
Personlig service ar 6ppet vardagar kl 08.00-20.00

Internet- och mobilbanken &r alltid 6ppen.

Sparrav kort tel 08-411 10 11.

Postadress Varbergs Sparbank AB, Box 74,432 22 Varberg
Telefonnummer (kundtjanst) 0340-66 60 00

Styrelsens sdte Varberg

Organisationsnummer 516401-0158

E-post kundservice@varbergssparbank.se

Hemsida www.varbergssparbank.se
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