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Ett kvartal av framsteg for Alligators nyckelkandidater

Finansiell information

Januari - mars 2022

* Nettoomsattning 5,4 (0,6) MSEK

» Rorelseresultat -43,0 (-32,5) MSEK

» Periodens resultat -43,1 (-32,7) MSEK

° Resultat per aktie fére och efter utspadning -0,20 (-0,42) SEK*
» Periodens kassaflode -43,8 (40,4) MSEK

e Likvida medel 234,4 (278,1) MSEK

"Det forsta kvartalet 2022 har préglats av framsteg
med vdra nyckelkandidater mitazalimab och ATOR-
1017, men dven med ATOR-4066. Vi vilkomnade
ocksa var nya Chief Medical Officer som stdrker vart
medicinska ledarskap.”

Soren Bregenholt
VD Alligator Bioscience AB (publ)
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Vasentliga handelser: Januari - mars 2022

Uppdatering for mitazalimab-studien OPTIMIZE-1

| mars slutfordes framgangsrikt fas Ib-delen av den kliniska
studien OPTIMIZE-1. Data stodjer en fortsatt dosering av den
hogsta dosen mitazalimab, 900 pg/kg, i kombination med
mFOLFIRINOX, hos patienter med spridd bukspottkortelcancer.
Rekrytering till fas ll-studien pagar nu med den rekommenderade
dosen.

| januari inledde Alligator ett sponsrat forskningssamarbete med
Dr. Beatty vid University of Pennsylvania for att fortsatt stotta
OPTIMIZE-1, och valkomnade samtidigt Dr. Beatty som radgivare
till Alligator.

Ny Chief Medical Officer

Alligator meddelade i februari att Dr Sumeet Ambarkhane
rekryterats som ny Chief Medical Officer. Dr. Ambarkhane har
20 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin och en djupgdende
expertis inom medicinsk vetenskap och Kklinisk utveckling.
Hans erfarenhet fran globala regulatoriska ansotkningar och
produktregistreringar ar en styrka nar bolaget under 2022
fortsatter arbetet med att ytterligare driva utvecklingen av var
innovativa immunonkologiska pipeline.

Samarbeten

Under forsta kvartalet 2022 slutforde vi framgangsrikt vart
forskningssamarbete med BioArctic AB, vilket meddelades i april
2021.

Bolaget

Den 11 mars offentliggjorde Alligators valberedning sitt forslag till
omval av de nuvarande styrelseledaméterna vid den kommande
arsstdmman den 5 maj 2022. Vidare foreslar valberedningen att
Staffan Encrantz och Denise Goode valjs till nya styrelseledamoter,
vilket  tillfor  Alligators styrelse mangarig erfarenhet fran
finanssektorn, kommersiell sektor och life science-branschen.

Héndelser efter kvartalets utgang:

Alligator meddelade den 1 april att 600 mg doskohorten
for ATOR-1017 slutforts. Data indikerar inga signifikanta
sakerhetsproblem, med stabil sjukdom som béasta svar pa
behandling. Patientrekrytering och behandling i den hdogsta
och slutliga doskohorten, 900 mg, har paborjats.

* Tidigare perioder har justerats, se Not 8, sida 20. Inledning



VD kommentar

Det forsta kvartalet 2022 har praglats av framsteg med vara nyckelkandidater mitazalimab
och ATOR-1017, men dven med ATOR-4066. Vi valkomnade ocksa var nya Chief Medical Officer

som starker vart medicinska ledarskap.

Var malsattning  &ar att kunna mota behovet av battre
behandlingsalternativ ~ for cancer, daribland
bukspottkortelcancer, och denna malséttning driver oss att
avancera var nyckelkandidat, CD40-agonisten
Bukspottkortelcancer ar en av de dddligaste cancerformerna, dar
det existerar f& behandlingsméjligheter.
for de 200 000 patienter som varje ar diagnosticeras med
bukspottkortelcancer i EU och USA dr lagre an 10%, och behovet
ar enormt for nya terapier och behandlingssatt. Med patientnyttan
som en stark motivator har vi under forsta kvartalet 2022 fortsatt
att gora framsteg med vara nyckeltillgdngar och var best-in-class

pipeline av forstklassiga ldkemedelskandidater.

svarbehandlad
mitazalimab.

Femarsoverlevnaden

Med det sagt kan jag stolt meddela att vi gatt framat med OPTIMIZE-1,
en oppen, multicenter-fas Ib/ll-studie, vilken bedémer sakerheten
och effekten hos mitazalimab i kombination med cytostatika,
mFOLFIRINOX, hos patienter med spridd bukspottkdrtelcancer.
Samtliga patienter i kohorten 450 pg/kg och i kohorten 900 pg/
kg doserades under kvartalet, och fas Ib-delen av studien har
darmed framgangsrikt slutforts. Bada doserna har visat sig sdkra
och tolerabla, och dosen 900 pg/kg - den hogsta dosen testad
av mitazalimab - dr rekommenderad for den fortsatta fas II-
studien. Rekryteringen har paborjats och pagar vid flera kliniker
i Europa. Studien fortsatter darmed som planerat mot den forsta
effektaviasningen i OPTIMIZE-1 under det fjarde kvartalet 2022.

Under det forsta kvartalet valkomnade vi Dr. Gregory Beatty, MD,
PhD, som ny vetenskaplig radgivare, och initierade ett sponsrat
forskningsavtal med hans avdelning vid University of Pennsylvania.
Dr. Beattys forskningslaboratorium arbetar mot att battre forsta och
definiera strategier for hur immunsystemet skall kunna utnyttjas for
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att behandla bukspottkortelcancer. Jag ar Overtygad om att detta
kommer att vara ett betydelsefullt samarbete for utvecklingen av
mitazalimab.

Utdver det forbereder Alligator ytterligare en fas Il-studie for
mitazalimab i en andra indikation, for att maximera mitazalimabs
langsiktiga varde. For att kunna planera en studie med sd goda
forutsattningar som mojligt har vi under forsta kvartalet haft
flertalet moten med specialister och andra Key Opinion Leaders
for att fa en battre forstaelse for patienters behov, framtida
behandlingsalternativ och marknadsutsikter. Vart mal &r att initiera
denna studie under andra halvdret 2022.

Det ar uppmuntrande att se det momentum vi har i vart interna
utvecklingsprogram ATOR-4066, baserat pa var tredje-generationens
bispecifika antikroppsteknologi Neo-X-Prime™. ATOR-4066 ar
designat for att effektivt utbilda och aktivera immunsystemet, genom
att samtidigt binda CD40 och CEA, ett tumdrassocierat antigen som
framfor allt uttrycks i vissa cancertyper, daribland tarm-, mag- och
bukspottkortelcancer. Jag har en stark tilltro till detta programs
mojlighet till framtida vardeskapande for Alligator och dr néjd med
de framsteg vi gjort hittills.

I'april 2022 kunde vi meddela att 600 mg doskohorten for ATOR-
1017 hade slutforts utan nagra signifikanta sékerhetsproblem. Vi
har nu initierat rekryteringen av patienter till 900 mg doskohorten,
vilket dr den hogsta planerade doseringen for ATOR-1017, och vi
fortsatter med férberedelserna for att ta oss vidare till kliniska fas
ll-studier.

Under forsta kvartalet slutforde vi ocksa vart forskningssamarbete
med BioArtic, vilket paborjades under andra kvartalet forra aret

Jag kan aven gladjande meddela att vi valkomnat Dr. Sumeet
Ambarkhane som var nya Chief Medical Officer, for att fortsatt starka
vart team pa Alligator. Hans omfattande expertis inom medicinsk

forskning och klinisk utveckling, samt erfarenhet av regulatoriska
regelverk och produktregistreringar starker oss nar vi ytterligare
utvecklar var unika immunonkologiska pipeline, till forman for
patienter med svarbehandlade cancerformer.

Sammanfattningsvis ar vi fortsatt pa ratt spar med vara
huvudaktiviteter och har under det forsta kvartalet 2022 lagt en
god grund bade forskningsmassigt och affarsmassigt. Jag ser fram
emot att halla er uppdaterade om Alligators framsteg pa denna
spannande resa.

Soren Bregenholt
VD Alligator Bioscience AB (publ)

Inledning



Koncernens nyckeltal

2022 2021 2021
Not jan-mar j jan-d

Resultat (TSEK)
Nettoomsattning 5 5356 617 12943
Rorelseresultat -43 023 -32521 -141 565
Periodens resultat -43 077 -32741 -141 737
FoU-kostnader -38 056 -22 475 -110123
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader exkl. nedskrivningar, % 78% 67% 70%
Kapital (TSEK)
Likvida medel vid periodens slut 234 448 143 660 278 148
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -44 628 -32493 -127 033
Periodens kassafléde -43770 40 355 174717
Eget kapital vid periodens slut 238 508 157 246 282273
Soliditet vid periodens slut, % 81% 82% 85%
Data per aktie (SEK)
Resultat per aktie fére utspadning -0,20 -0,42 -1,58
Resultat per aktie efter utspadning* -0,20 -0,42 -1,58
Eget kapital per aktie fore utspadning 1,08 1,84 1,28
Eget kapital per aktie efter utspadning® 1,08 1,84 1,28
Personal
Antal anstallda vid periodens utgang 48 44 46
Genomsnittligt antal anstéllda 47 44 45
Genomsnittligt antal anstallda inom FoU 39 39 38

*Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat och hansyn tas inte till utestaende optioner dér bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen inte

uppgar till atminstone teckningskursen..

For definitioner och berakningar se avsnitt senare i rapporten.
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Rorelsens kostnader fordelad pa funktion, Moderbolaget

Affarsverksamheten, '

inkl patentkostnader ~23%
. FoU Discovery ~8%
@ rou mitazalimab ~41%
Q12022
FoU ATOR-1017 ~ 13%
@ roU ATOR-4066 ~ 8%

. FoU samarbeten ~7%

Rorelsens kostnader, rullande 12 manader
och likviditet (MSEK), Koncern
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Verksamheten

Alligator Bioscience AB dr ett publikt svenskt bioteknikbolag i klinisk fas som utvecklar
tumorriktade antikroppar for svarbehandlade cancerformer. Vara lakemedelskandidater har
potential att mota nyckelbehov inom immunonkologi genom att oka antalet av, och kvaliteten
hos, tumorspecifika t-celler inuti tumaoren, och samtidigt modellera om tumaormiljon till en mer
inflammerat sddan. Alligators héga krav pa sakerhet och effekt hos vara lakemedelskandidater
Okar deras potential att kunna kombineras med dagens cancerterapier, nagot som ar oerhort
viktigt for att kunna na battre behandlingsresultat inom dagens onkologi.

Under forsta kvartalet 2022 har bolaget fortsatt fokuserat pa
de tvad prioriterade ldkemedelskandidaterna mitazalimab och
ATOR-1017. Vara teknologiplattformar och lakemedelsforskning
fortgar for att sédkerstalla ett langsiktigt vardeskapande. For
att driva en konkurrenskraftig och tidseffektiv utveckling
bedrivs delar av Alligators arbete i samarbete med andra
bioteknikbolag, kontraktslaboratorier och ledande internationella
forskningsinstitutioner inom immunonkologi. Véra Kliniska
studier genomfors i samarbete med ledande specialistlakare och
CRO-bolag med expertis inom Klinisk utveckling. Sammantaget
har Alligator den kompetens som kravs for att driva projekt
framgangsrikt fran idé till klinik.

Alligators organisation

Alligators forsknings- och utvecklingsorganisation ar uppdelad
i fem enheter: Discovery, CMC (Chemistry, Manufacturing
& Control), Non-Clinical Development, Medical Science och
Clinical Operations. Medlemmarna av dessa olika grupper
arbetar tillsammans i olika projektteam. Discovery-enheten ar
ansvarig for tidiga forskningsprojekt, fram till ett skede da en
ldkemedelskandidat har identifierats. Detta innefattar vanligtvis
framtagande och utvardering av behandlingskoncept, utvardering
av olika tdnkbara lakemedelskandidater samt tidiga effektstudier.
CMC-enheten utvecklar tillverkningsprocesser och ansvarar
for tillverkning av kliniskt material. Non-Clinical Development-
enheten ansvarar for preklinisk utvardering av sdkerhet och
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effektivitet hos vara molekyler, inklusive framtagning av ett
datapaket tillrackligt for att lamna in anstkan om att fa starta
Kliniska studier. Medical Science-enheten som leds av var Chief
Medical Officer, ansvarar for att satta samman och genomféra
alla kliniska studier som behovs for att visa att vara produkter ar
sakra och effektiva. Clinical Operations-enheten ansvarar for att
de Kliniska studierna genomfors enligt plan. Alligator kommer att
fortsatta bygga upp och utveckla organisationen efter bolagets
strategi och mal.

Flera patenterade teknologier och koncept

Vid framtagandet av nya lakemedelskandidater anvands Alligators
teknologiplattformar ~ FIND®  (proteinoptimeringsteknolog),
ALLIGATOR-FAB™ och ALLIGATOR-GOLD® (antikroppsbibliotek).
Dessa gor det mdjligt att effektivt generera nya
ldkemedelskandidater med hog potential.

Darutdver har bolaget bispecifika antikroppsformat for utveckling
av nya antikroppsprodukter med dubbelverkande funktion. Med
det senaste antikroppsformatet RUBY™ kan Alligator generera
bispecifika molekyler fran vilka tva antikroppar som helst, och
dessutom med utmdrkta egenskaper avseende stabilitet och
produktion. Formatet tar bort behovet av ytterligare optimering
vilket gor att Alligator kan ta lakemedelskandidater snabbare fran
preklinisk till klinisk fas.
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Var tredje generationens egenutvecklade plattformsteknologi har
som malattvara en mer skraddarsydd immunterapi, och anvander
CD40-antikroppar som instruerar immunsystemet att identifiera
och attackera cancerceller, baserat pa tumormutationer som ar
unika for varje patient. Dessa antikroppar innehaller en del som
binder till tumdrer och tumorpartiklar, och en del som binder
till dendritceller genom CD40-molekylen. Sammanférandet av
tumorpartiklar och dendritceller resulterar i en mycket effektiv
utbildning och aktivering av tumaorspecifika T-celler, vilka darefter
kan kanna igen och eliminera tumdrcellerna.

Affarsmodell som skapar véirden i flera delar av
utvecklingskedjan

Bolagets affarsmodell bygger pa egenutvecklad lakemedels-
utveckling. For att maximera vardet av projektportfolien ar
bolagets avsikt att ta molekyler fran lakemedelsupptackt och
prekliniska studier till proof-of-concept i kliniska fas ll-studier
och vidare. For att generera intakter, begransa portfoljrisken och
maximera langsiktigt varde kommer foretaget att soka strategiska
globala och regionala partnerskap for vissa program.

Verksamheten
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Marknadsoversikt immunonkologi

Cancer beror oss alla, antingen direkt eller genom dess inverkan pa vara vanner och familjer.
Med den fortsatta 6kningen av cancerdiagnoser runt om i varlden 6kar ocksa behovet av
mer effektiva behandlingar. Alligators lakemedelskandidater ar designade for en optimal
balans mellan effekt och tolerabilitet for att kunna mota behovet att kombineras med dagens
cancerlakemedel, for att behandla, eller maojligen till och med bota, cancer.

Marknaden for onkologi

Under 2020 diagnosticerades 19,3 miljoner nya cancerfall
varldens over, en siffra som forvantas oka till 30,2 miljoner ar
2040,1 och marknaden for cancerlakemedel forvantas nastintill
dubbilas till &r 2026, upp till totalt 460 miljarder USD.2 En vag av
nya och innovativa behandlingsmetoder forvantas dyka upp pa
marknaden, och immunterapier kommer att spela en viktig roll i
dessa behandlingsalternativ for cancer.

Alligator  tror att behovet och efterfragan for nya
immunterapilakemedel kommer att 6ka tillsammans med den
globala efterfragan pa nya och mer effektiva onkologiska terapier.

Immunonkologi

De flesta tumorer innehdller immunceller med formagan att
angripa och forgora cancerceller och potentiellt dven tumdren
sjalv. Cancerceller aktiverar ofta immunhammande strategier
for att hindra dessa typer av attacker. Immunterapier anvander
i sin tur olika strategier for att hjdlpa immunsystemet att forsvara
kroppen mot cancern. Sddana strategier kan vara att utbilda

immunsystemet att battre identifiera tumorceller, medan andra
syftar till att forbattra immunsystemets formaga att attackera
tumoren med full kraft.

Alligators innovativa kandidater och teknologier mojliggor
upplarning och aktivering av immunsystemet sa att det selektivt
kan attackera tumorer utan att paverka resten av kroppen, ett
karnkoncept som skiljer oss fran andra aktorer i branschen. Den
framsta fordelen med tumarriktad behandling ar dess formaga
att effektivt attackera tuméren samtidigt som man minimerar de
negativa effekterna som orsakas av en generell immunaktivering.
Detta mojliggor for vara lakemedelskandidater att verka
synergistiskt med nuvarande kemoterapibehandlingar och andra
immunterapeutiska ldkemedel i svarbehandlade, metastaserade
solida tumarer.

Var nyckelkandidat mitazalimab utvarderas for narvarande
i en Klinisk fas ll-studie for behandling av metastaserad
bukspottkortelcancer, en av de mest svarbehandlade
tumortyperna med en mycket lag femarsoverlevnad.

Ungefdr 40 000 manniskor i USA och cirka 70 000 i Europa
diagnostiseras med cancer i bukspottkorteln varje ar. Endast
15-20 procent av dem kan behandlas med kirurgi, och det
finns fa behandlingsalternativ tillgangliga for de aterstaende 85
procenten, dar dagens vardstandard ar kravande kemoterapier.3

Vi utvecklar alltid vara projekt i pipeline med hoga krav pa effekt
och tolerabilitet, fran Discovery-fasen och vidare genom klinisk fas
Il, antingen enskilt eller i partnerskap eller forskningssamarbeten.
Dessa samarbeten medfor bade en mojlighet till intékter, samt till
en extern validering av var plattform, och starker ytterligare var
tro pa vara kandidater som betydelsefulla behandlingsalternativ
for patienter med svarbehandlade cancerformer, antingen som
fristdende lakemedel ellerikombination med standardbehandling.

" International Agency for Research on Cancer (IARC), Cancer Tomorrow. 30 March
2022.

2 Database GlobalData (Pharma Intelligence Center - Drug Sales), September 2021.

3 Database GlobalData (Pancreatic Cancer - Opportunity Analysis and Forecasts to
2029), December 2020.

PIPELINEPROJEKT

DISCOVERY

Orion MacroGenics ATOR-4066
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Interna program i pipeline

Alligators konkurrenskraftiga projektportfolj bestar av de tva kliniska programmen
mitazalimab och ATOR-1017, ATOR-4066, ett prekliniskt program som framtagits genom var
egenutvecklade teknologiplattform Neo-X-Prime™, samt ett flertal program som utvecklas
och genomfors tillsammans med samarbetspartners.

Mitazalimab /\
Alligators ledande |dkemedelskandidat

ALLIGATORY

mitazalimab, en potentiellt banbrytande |l
substans for behandling av solida %
tumorer, har gattin i klinisk fas Il och den %@

"Ly/

forsta patienten doserades under tredje

kvartalet 2021 i studien OPTIMIZE-1.

Denna kliniska studie ar utformad for att beddma mitazalimabs
effekt och sdkerhet i kombination med standard-kemoterapi,
mFOLFIRINOX, for behandling av spridd bukspottkortelcancer.

Kemoterapin mFOLFIRINOX dodar tumorceller, vilket leder till
en 6kad frisattning av tumadrantigen. Mitazalimab aktiverar i sin
tur CD40, en receptor pa dendritceller, vilket leder till forbattrad
presentation av tumorantigenerna och efterféljande aktivering av
tumorspecifika T-celler som angriper cancern.

Mitazalimab har tidigare genomgatt tva Kkliniska fas I-studier, en
utford av Alligator och en utford av Janssen Biotech Inc., vilka
bada visat tecken pa effekt och proof-of-mechanism, samt en
hanterbar sakerhetsprofil.

Under forsta kvartalet 2022 meddelade Alligator att Data Review
Committee beddmt att mitazalimab ar saker i kombination
med mFOLFIRINOX vid en dos om 900 pg/kg, samt att de
rekommenderat att fortsatta studien i klinisk fas Il pa denna
dosniva. En effektavldsning for studien OPTIMIZE-1 &r forvantad
under fjarde kvartalet 2022.
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ATOR-1017/ /\

Alligators  nast  mest  framskridna
ALLIGATORE

program, ATOR-1017, befinner sig i |\ =
slutskedet av en fas | doseskalerings- %
studie. Studien ar utformad for att %,t

'S

beddma sakerheten och tolerabiliteten !
for ATOR-1017 hos patienter med

spridd, solid cancer, och ddrefter faststalla en rekommenderad
dos for efterfoljande fas ll-studier.

4-1BB-agonisten ATOR-1017 har en unik profil, framfor allt genom
att den immunaktiverande effekten forstdrks i tumorer. Detta
skapar mojligheter for en kraftfull, tumorriktad immunaktivering,
som kan 0Oka effekten och minska biverkningarna for patienten.

Hittills i studien har resultaten uppvisat en gynnsam
farmakokinetisk  profil och biomarkérdata som  stodjer
verksamhetsmekanismen. Ingen dosbegransande toxicitet eller
allvarliga immunrelaterade biverkningar har rapporterats for
dosering upp till och med 600 mg. Doseskaleringen fortgar darfor
for att faststalla rekommenderad dos for fortsatta fas ll-studier.

Under det forsta halvaret av 2022 forvantar sig Alligator kunna
tillkdnnage resultaten av den kliniska fas I-studien, vilken
paborjades i december 2019. Utover det kommer bolaget att
forbereda for en klinisk studie i fas Il

ATOR-4006

ATOR-4066 ar en bispecifik antikropp
for  kraftfull,  patientspecifik  anti-
tumoreffekt, skapad med hjdlp av
Alligators  teknologiplattform  Neo-X-
Prime™.

ATOR-4066 ar riktad mot tva malmolekyler: CD40-receptorn pa
dendritceller och CEA pa tumorceller. Genom sin bispecificitet har
ATOR-4066 en exceptionell formaga att aktivera tumorspecifika
T-celler, vilket resulterar i en mycket effektiv tumoravdodning.

Tidiga data for ATOR-4066 har visat hogre preklinisk anti-
tumoreffekt jamfort med en motsvarande monospecifik CD40-
antikropp, samt jamfort med en kombination av tvd monospecifika
antikroppar. Prekliniska studier har aven visat att ATOR-4066
resulterar i forlangd anti-tumaoraktivitet hos T-celler.

Under 2022 har Alligator som mal att initiera preklinisk utveckling
av ATOR-4066 for att mojliggora en framtida IND-ansokan.

Verksamheten



Samarbeten och utlicensieringsavtal

Aptevo Therapeutics, Inc.

ALG.APV-527 ar en bispecifik antikropp riktad mot malmolekylerna
4-1BB och 5T4, avsedd for behandling av spridd cancer. Under
2017 tecknade Aptevo Therapeutics Inc. och Alligator Bioscience
AB ett avtal om samutveckling. Under avtalet ager och bekostar de
bada bolagen utvecklingen till lika delar. Ursprungsmolekylerna
till den tumorbindande delen och den immunmodulerande delen
av ALG.APV-527 togs fram med hjalp av Alligators patentskyddade
antikroppsbibliotek ALLIGATOR-GOLD®. Den bispecifikamolekylen

Orion Corporation

Under 2021 ingick Alligator ett forskningssamarbete och
licensavtal med Orion Corporation, ett globalt Iakemedelsbolag
baserat i Finland. Malet med samarbetet ar att upptacka
nya cancerterapier med bispecifika antikroppar  mot
immunonkologiska mal. Avtalet omfattar en majlighet att utveckla
tre bispecifika antikroppar. Enligt avtalet kommer Alligator att
anvanda sina egenutvecklade fagdisplay-bibliotek och den
bispecifika plattformen RUBY™. Under den inledande perioden

MacroGenics, Inc.

Under 2021 ingick Alligator ett forskningssamarbete med
amerikanska MacroGenics, Inc., ett biopharmabolag noterat pa
Nasdag med fokus pa utveckling och kommersialisering av
innovativa monoklonala antikroppsbaserade |lakemedel for
behandling av cancer. Forskningssamarbetet anvander Alligators
egenutvecklade myeloid-bindande Neo-X-Prime™-plattform for
att utveckla bispecifika antikroppar mot tva ej offentliggjorda
malmolekyler.

.
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vidareutvecklades och forbattrades med samarbetspartnern
Aptevos teknologiplattform ADAPTIR™. Genom att kombinera
en tumorbindande och en immunmodulerande del i en och
samma molekyl har en lakemedelskandidat skapats vars effekt
selektivt riktas till tumoren och aktiverar de anti-tumorspecifika
immunceller som finns dar. Alligator férvantar sig lamna in en
IND-ansokan och inleda kliniska fas I-studier med ALG.APV-527
under 2022.

av samarbetet kommer Alligator att erhalla en initial betalning
samt ersdttning for forskningskostnader och andra avgifter.
Som en del av avtalet har Alligator ratt till delmalsbetalningar for
utveckling, godkannanden och forsaljning pa upp till 469 MEUR.
Om Orion utnyttjar mojligheten att fortsatta utvecklingen och
kommersialiseringen av de produktkandidater som blir resultatet,
utgar aven royalty-betalningar till Alligator.

Inom detta forskningssamarbete, som innefattar alla aktiviteter
fran framtagande av kandidatmolekyl upp till de prekliniska
studier som mojliggor kliniska studier, kommer respektive bolag
att sta for sina egna kostnader. Darefter kan bolagen fortsatta
utvecklingen av den resulterande bispecifika molekylen under ett
separat avtal om samutveckling och licensiering.

2
S
15 S

Biotheus

Under 2019 tecknades ett avtal med kinesiska Biotheus, dar
Biotheus erholl kinesiska rattigheter (Kina, Hongkong, Taiwan och
Macau) till en antikropp fran antikroppsbiblioteket ALLIGATOR-
GOLD®. Avtalet ger Alligator ratten att erhalla initiala betalningar
och framtida delmals- och optionsbetalningar till ett totalvarde
om potentiellt 142 MUSD. Hittills har Alligator erhallit initiala
betalningar om cirka 10 MSEK, bland annat efter att en inledande
utvarderingsperiod avslutats positivt.

AbClon

Via dotterbolaget Atlas Therapeutics AB innehar Alligator en andel
i det kliniska projektet Biosynergy (AC101/HLX22), som drivs av det
koreanska borsnoterade bolaget AbClon. Lakemedelskandidaten
vidareutvecklas nu av det kinesiska bolaget Shanghai Henlius
som utokade sina rattigheter till en global licens for utveckling
och kommersialisering under 2018, och den forsta patienten
i studien doserades under fjarde kvartalet 2021. Alligator
har inga omkostnader for detta projekt, men har ratt till 35
procent av AbClons intakter fran utlicensieringen till Shanghai
Henlius. Alligator har under tidigare rakenskapsar erhdllit tva
delmalsbetalningar om sammanlagt 3 miljoner USD i samband
med regional och global utlicensiering.
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Alligator-aktien

Antal aktier, optionsprogram och aktiesparprogram

Det totala antalet utestaende aktier i bolaget vid kvartalets utgang
uppgick till 221 534 728 (220 584 878), varav 220 584 878 ar
stamaktier med en rost vardera och 949 850 ar C-aktier med en
tiondels rost vardera. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till
220 679 863 roster.

Personaloptionsprogram 2018

Vid arsstamman 2018 beslutades om inrdttande av ett
personaloptionsprogram inom vilket totalt 2 275 000
personaloptioner  tilldelades  vederlagsfritt  till  deltagare.
Personaloptionerna har intjdnats i omgangar fram till den 1 maj
2021. Till foljd av de personaloptioner som forfallit kan maximalt
2322 849 teckningsoptioner utnyttjasianslutning till programmet.

Personaloptionsprogrammet |6per ut i maj/juni 2022 och mot
bakgrund av att l6senpriset i personaloptionsprogrammet
(efter omrakning till foljd av genomférda foretradesemissioner
under 2020 och 2021) uppgar till 63,38 SEK per aktie, vilket vida
Overstiger nuvarande borskurs, beddmer styrelsen det som
mindre troligt att programmet kommer att leda till nagon faktisk
utspadning.
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Aktiesparprogram LTI 2021

Vid arsstamman 2021 beslutades om inrdttande av ett
langsiktigt incitamentsprogram i form av ett prestationsbaserat
aktiesparprogram for anstallda i bolaget ("LTI 2021"). For varje
stamaktie som forvarvas av deltagare pa Nasdaq Stockholm, s.k.
sparaktier, har deltagaren ratt att erhdlla s.k. matchningsaktier.
Darutéver, under forutsattning att ett krav hanforligt till
utvecklingen for bolagets aktiekurs fran dagen for arsstamman
2021 fram till och med den 30 september 2024 uppfylls, har
deltagaren ratt att erhalla ytterligare aktier i bolaget vederlagsfritt,
s.k. prestationsaktier. Efter omrakning till foljd av genomford
foretrddesemission under 2021, berdttigar varje sparaktie till
1,0947 matchningsaktier. Gransvardena for utgivandet av en, tva
eller fyra prestationsaktier per sparaktie, uppgar till 15,74 SEK
for erhallande av en prestationsaktie, 31,65 SEK for erhallande
av tva prestationsaktier och 52,89 SEK for erhdllande av fyra
prestationsaktier.

Svenskt och utlandskt dgande

- Svenskt, 50,7%
B utianaske, 49,30

Kalla: Euroclear Sweden

Maximalt antal stamaktier som kan ges ut i LTI 2021 uppgar till
949 850, varav 722 759 for leverans av matchningsaktier och
prestationsaktier till deltagarna och 227 091 for att likvidmassigt
sdkra utbetalning av framtida sociala avgifter, vilket motsvarar
en utspadning om cirka 0,4 procent av bolagets aktiekapital och
roster.

Korta fakta om Alligator-aktien, 31 mars 2022

Noterad pa: Nasdaq Stockholm Small Cap

221534728
(220 584 878 stamaktier och 949 850 Caktier)

Antal aktier:

Genomsnittligt omsatta o
ca 263 000 (foregdende kvartal ca 513 000)

aktier per dag

Antal dgare: ca 8400 (foregdende kvartal ca 8 700)
Marknadsvarde: 439 MSEK (foregdende kvartal ca 567)
Ticker: ATORX

ISIN: SE0000767188

Storsta dgare, 31 mars 2021 Antal aktier %

UBP Clients Assets - Sweden 82015914 37.2

Lars Spanberg 9641572 4.4

Fjarde AP-fonden 6819 547 31

Magnus Petersson 5828220 2.6

Sunstone LSV FUND I K/S 5758485 2.6

Mikael Lonn 4326 547 2.0
Clearstream Banking S.A., W8IMY 4314169 2.0
Ohman fonder 3868448 17
Johnson & Johnson Innovation 2740919 1.2
SIX SIS AG, W8IMY 2533107 11

Ovriga aktiedgare 92737950 420

Total antal aktier 220584878 100.0

Union Bancaire Privee, (UBP) ar en grupp investerare med sina aktier forvaltade av
banken.

Bolagets agarbild uppdateras manadsvis pa bolagets hemsida:
www.alligatorbioscience.com.

Kalla: Agardata baseras pé data fran Euroclear samt Monitor (Modular Finance) per 31
mars 2022, dar vissa kanda utldndska konton getts dgaridentitet av bolaget.

Alligator-aktien



Ovrig information

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av
Bolagets revisor.

Personal

Antalet anstéllda i koncernen var 48 (46) vid periodens utgang.
Av anstallda var 14 (12) man och 34 (34) kvinnor. Av totalt antal
anstallda var 39 (38) verksamma inom forskning och utveckling vid
periodens utgang.

Kommande rapporttillfallen
Alligator avser att avge finansiella rapporter enligt féljande:

e Deldrsrapport Q2: 12 juli 2022
e Deldrsrapport Q3: 20 oktober 2022
* Bokslutskommunike 2021: februari 2023

Information om risker och osékerhetsfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker sdsom marknadsrisk (bestdende av valutarisk, ranterisk och
prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens overgripande
riskhantering innebar att efterstrava minimala ogynnsamma
effekter pd resultat och stéllning. Koncernens affarsrisker och
riskhantering samt finansiella risker finns utforligt beskrivna i
arsredovisningen for 2021.

Covid-19-paverkan pa koncernens risker

Covid-19 pandemin har paverkat vart satt att arbeta, men for
narvarande ser vi inga negativa langtidseffekter pa verksamheten
pa grund av pandemin.

Ukraina krisens paverkan pa koncernens risker

Situationen i Ukraina ar framst en humanitar tragedi som orsakar
stort manskligt lidande. Den ryska invasionen av Ukraina har
forsamrat det sékerhetspolitiska ldget i var omvarld och skapat
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stor osdkerhet pa de finansiella marknaderna, vilket kan paverka
bolagets mojlighet att i framtiden finansiera kliniska studier.
Bolaget har inga direkta affarsforbindelser, driver ej heller nagra
Kliniska studier i Ukraina eller Ryssland, men ser att det pa sikt finns
det en risk att bolaget kommer drabbas av de tkade ravaru- och
energipriser, vilket sannolikt kommer sl& igenom i 6kade priser for
varor och tjanster.

Finansiell stallning

Bolaget arbetar kontinuerligt med att sdkerstalla verksamhetens
finansiering. Detta inkluderar saval affarsutveckling for nya
partneravtal med en initial betalning vid avtalets signering
som andra finansieringsalternativ. Efter bolagets genomforda
foretradesemission i december 2021, ar det bolagets bedomning
att det finns finansiering for de kommande 12 manadernas
planerade aktiviteter.

Framatriktad information

Aven om styrelse och ledning bedémer att férvantningarna som
framgar av denna rapport ar rimliga, kan ingen garanti lamnas
for att dessa forvantningar visar sig vara korrekta. Foljaktligen kan
faktiska framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som
framgar i den framatriktade informationen beroende pa bland
annat forandrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad,
forandringar i lagkrav och regulatoriska krav samt politiska atgarder
och fluktuationer i valuta.

Moderbolaget

I moderbolaget bedrivs bade koncernledningsfunktionen samt all
operativ verksamhet. | Ovrigt hanvisas till uppgifter for koncernen
da dotterbolagen inte driver ndgon verksamhet.

Lasanvisningar

Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period
foregdende ar for poster relaterade till resultatrékning och
kassaflode. For poster relaterade till finansiell stalining och
personal avser siffror inom parentes den 31 december 2021.
Samtliga belopp som anges ar korrekt avrundade vilket ibland
leder till att vissa summeringar inte stammer. Med "dollar” avses
US-dollar om inget annat anges.

Registrerade varumarken
Varumarkena FIND® och ALLIGATOR-GOLD® tillhor Alligator
Bioscience AB och ar registrerade i Sverige och andra lander.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Seren Bregenholt, VD

Email: soren.bregenholt@alligatorbioscience.com
Tel: 046-540 82 00

Marie Svensson, CFO
Email: marie.svensson@alligatorbioscience.com
Tel: 046-540 82 03

Alligator Bioscience AB (publ) 556597-8201
Medicon Village, Scheelevagen 2

22381 Lund

Tel: 046-540 82 00
www.alligatorbioscience.com

Ovrig information
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Finansiella rapporter

Om ej annat anges i denna delarsrapport sa avses koncernen. Pa grund av verksamhetens karaktar kan
det uppsta stora fluktuationer mellan intékterna for olika perioder. Dessa ar inte sasongsberoende eller
regelbundna pa annat satt utan ar framfor allt relaterade till nar milstolpar som genererar en ersattning
uppnas i utlicensierade forskningsprojekt. Precis som intakterna kan kostnaderna fluktuera mellan olika
perioder. Bland annat paverkar vilka faser de olika projekten befinner sig i da vissa faser genererar mer
kostnader. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period féregaende ar for poster relaterade
till resultatrakning och kassafléde. For poster relaterade till finansiell stallning och personal avser siffror
inom parentes den 31 december 2021. Om ej annat anges avses belopp i TSEK. Samtliga belopp som anges
ar avrundade, vilket ibland leder till att vissa summeringar kan synas vara felaktiga.
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Koncernens
Resultatrakning

Nettoomsattning

Kvartalets omsattning avser intakter relaterat till forskningsamarbete och
licens avtalet med Orion Corporation. Samma period foregdende ar avsag
omsattningen intékter frdn gemensamma verksamheten med Aptevo
Therapeutics genom gemensamt drivna projekt ALG.APV 527.

Ovriga rérelseintikter
Likt foregdende ar utgors kvartalets ovriga intékter framst av valutakursvinster
i rorelsen.

Rorelsens kostnader

Bolagets kostnader ar hogre jamfort med samma period foregaende ar och
ar framforallt relaterade till de kliniska projekten mitazalimab och dess studie
Optimize 1 och ATOR-1017. Kostnader for mitazalimab uppgick till 14 470

(3 537) TSEK under arets forsta kvartal och de dkade kostnaderna hanfors
sig framst till ©kat antal patienter i studien. Aven personalkostnaderna

i forsta kvartalet ar hogre jamfort med foregdende ar till foljd av
organisationsférandringar och 6kat antal anstallda.

Summa finansiella poster
Avser orealiserade valutakursvinster och valutakursforluster till foljd av viss
likvidbehalining i USD, EUR och GBP.

Koncernens rapport
Totalresultat
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2022 2021 2021
Alla belopp i TSEK om ej annat anges Not jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelsens intikter
Nettoomsattning 5 5356 617 12943
Ovriga rérelseintékter 5 200 188 2183
Summa rorelseintédkter 5555 805 15 126
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -30 146 -17 640 -86 982
Personalkostnader -15396 -13247 -57 814
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2747 -2 330 -11 144
Ovriga rérelsekostnader -289 -109 -751
Summa rorelsens kostnader -48 578 -33 326 -156 691
Rorelseresultat -43 023 -32521 -141 565
Finansiella poster
Finansiella intakter 55 -9 -2
Finansiella kostnader -108 211 -169
Summa finansiella poster -54 -220 -171
Resultat fore skatt -43 077 -32741 -141 736
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -43 077 -32741 -141736
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,20 -0,42 -1,58
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,20 -0,42 -1,58

2022 2021 2021
Alla belopp i TSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -43 077 -32741 -141 736
Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -43 077 -32741 -141 736

Finansiella rapporter



Koncernens rapport
Finansiell stéllning

TILLGANGAR

Andelar i utvecklingsprojekt

Koncernens andelar i utvecklingsprojekt avser samarbete med det
sydkoreanska bolaget AbClon Inc. for projekt Biosynergy. Biosynergy ar
utlicensierad till det kinesiska bolaget Shanghai Henlius, som nu vidareutvecklar
lakemedelskandidaten. Vid periodens slut uppgick andelar i utvecklingsprojekt
till 17 949 (17 949) TSEK.

Nyttjanderattstillgangar

Nyttjanderattstillgangar avser hyreskontrakt for kontor och laboratorier,
maskiner och fordon. Vid periodens slut uppgick nyttjanderattstillgangar till 23
154 (10 456) TSEK. Nyttjandesrattstillgangar ar hogre jamfort med foregaende
period pa grund av forlangning i ett av vara leasing kontrakt som avser
kontorshyra. Kontraktet skulle [6pa ut den sista december 2022 men har blivit
forlangt ytterligare 3 ar.

Likvida medel
Koncernens likvida medel bestar av banktillgodohavanden och uppgick vid
periodens utgang till 234 448 (278 148) TSEK.

Koncernens likviditet planeras att anvandas for I[6pande verksamhet. Viss
likviditet ar placerad pa valutakonton for USD, EUR och GBP. | enlighet med
koncernens Finanspolicy vaxlas infléden av utlandska valutor som overstiger
arton manaders forvantad forbrukning till SEK vid betalningstillfallet. Nagon
valutasdkring utdver detta har inte gjorts.

_ 12 | Alligator Bioscience AB | Delérsrapport januari-mars 2022

Alla belopp i TSEK ‘ Not ‘ 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Andelar i utvecklingsprojekt 3 17 949 17 949 17 949
Patent 10 54 17
Programvara 168 300 201
Materiella anliiggningstillgangar

Forbattring i hyrd lokal 456 1065 608
Nyttjanderéttstillgdngar 23154 11829 10 456
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 3450 7 450 4355
Summa anléaggningstillgangar 45 188 38 646 33587
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 4957 - 7 446
Ovriga fordringar 6 5070 4241 7 044
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5357 5155 6975
Likvida medel 6 234 448 143 660 278148
Summa omsittningstillgangar 249 832 153 057 299 613
SUMMA TILLGANGAR ‘ ‘ 295 020 191703 333 200

Finansiella rapporter



Koncernens rapport
Finansiell stallning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 238 508 (282 273) TSEK
vilket motsvarar en soliditet om 81 (85) %. Under kvartalet har antalet aktier och
roster i Bolaget 6kat med anledning av riktad nyemission och aterkop av 949
850 C-aktier som styrelsen, med stod av bemyndigade fran arsstamman den 1
juni 2021, beslutade om den 22 mars 2022.

Per den 31 mars 2022 uppgar antalet aktier i Alligator Bioscience AB till 221
534 728 aktier, varav 220 584 878 ar stamaktier med en rost vardera och
949 850 ar C-aktier med en tiondels rést vardera. Det totala antalet roster i
bolaget uppgar till 220 679 863 roster.

Eget kapital per aktie fore och efter utspadning

Vid periodens utgang uppgick det egna kapitalet per utestaende aktie till 1,08
(1,28) SEK fore och efter utspadning. Da inte teckningskursen for utgivna
optioner uppnatts beaktas inte dessa i berdakningen (inte “in-the-money”).
C-aktier beaktas inte heller i berdkningen.

Leasingskulder

Leasingskulder avser hyreskontrakt for kontor och laboratorier, maskiner

och fordon. Vid periodens slut uppgick leasingskulder till 22 406 (9 367)
TSEK. Leasingskulder &r hogre jamfort med foregdende period pé grund av
forlangning i ett av vara leasing kontrakt som avser kontorshyra. Kontraktet
skulle I6pa ut den sista december 2022 men har blivit forlangt ytterligare 3 ar.

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Upplupna kostnader uppgick vid periodens slut till 29 698 (29 586) TSEK.
Kostnaderna avser upplupna kostnader for kliniska studier, personalkostnader
och 6vriga rérelsekostnader.
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Alla belopp i TSEK ‘ Not ‘ 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 88614 34267 88234
Ovrigt tillskjutet kapital 911118 731767 911 831
Ansamlad foérlust och periodens resultat -761 223 -608 787 -717 792
Eget kapital hidnforligt till moderforetagets aktiedgare 238 508 157 246 282273
Langfristiga skulder

Leasing skulder 6 15181 4033 3511
Ovriga langfristiga skulder 6 224

Summa langfristiga skulder 15 181 4257 3511
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 6 3134 7014 9367
Ovriga skulder 1274 141 2237
Leasing skulder 6 7 225 7712 6225
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 29698 15333 29 586
Summa kortfristiga skulder 41331 30 200 47 416
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER ‘ ‘ 295 020 191703 333 200

Finansiella rapporter



Koncernens
Forandringar i eget kapital
i sammandrag
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2022 2021 2021
Alla belopp i TSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Ingaende balans 282273 115 244 115 244
Nyemission 380 85 666 359570
Emissionkostnader* -713 -10 930 -50 801
Egna aktier** -380 = =
Effekt av aktierelaterade ersattningar personal 26 7 -3
Periodens resultat -43 077 -32741 -141736
Periodens 6vriga totalresultat - - -
Utgaende balans 238 508 157 246 282273

*| emissionskostnader for Q1 2022 ingér bade aterkdp av 949 850 C-aktier (380 TSEK) och kostnader fér nyemission genomférd i Q4 2021 (333 TSEK).

**Posten avser aterkp av 949 850 C-aktier som styrelsen, med stod av bemyndigade fran arsstdmman den 1 juni 2021, beslutade om den 22 mars 2022.

Finansiella rapporter



Koncernens rapport
Kassafloden

Investeringar

Investeringar under kvartalet utgjordes av laboratorieutrustning 68 (0) TSEK.

Periodens kassafléode

Kvartalets totala kassaflode uppgick till -43 770 (40 355) TSEK. | januari
2021 genomforde Alligator en foretradesemission om 85 666 TSEK vilket
paverkade kassaflédet positivt. Emissionsutgifter uppgick till 10 930 TSEK.
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2022 2021 2021

Alla belopp i TSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Kassafléde fran den lépande verksamheten
Rorelseresultat -43 023 -32 521 -141 565
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 2747 2330 11144

Effekt av aktierelaterade ersattningar 26 7 4

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 141 13 65
Erhallen ranta - - -
Erlagd ranta -123 -249 -235
Betald inkomstskatt = = =
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore fordndringar av rérelsekapital -40 231 -30 420 -130 587
Fordndringar i rorelsekapital
Férandringar av rorelsefordringar 2990 -231 -13 589
Férandring av rorelseskulder -7 387 -1842 17 144
Kassaflode fran den lIspande verksamheten -44 628 -32493 -127 033
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -68 - -45
Kassaflode fran investering k heten -68 - -45
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder 1717 -1 460 -6 672
Amortering av avbetalningskop -78 -429 -301
Nyemission 85 666 342 665
Emissionskostnader -333 -10 930 -33897
Aterkop av egna aktier -380 - -
Kassaflode fran fi iering I heten 926 72 848 301795
Periodens kassaflode -43 770 40 354 174717
Likvida medel vid periodens borjan 278 148 103 342 103 342
Kursdifferens i likvida medel 69 -37 60
Likvida medel vid periodens slut* 234448 143 660 278 148

Finansiella rapporter



Moderbolagets
Resultatrakning

Moderbolagets
Resultatrakning
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2022 2021 2021
Alla belopp i TSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 5 5356 617 12943
Ovriga rérelseintékter 5 200 188 2183
Summa rorelseintédkter 5555 805 15 126
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -31822 -18 656 -93 279
Personalkostnader -15396 -13247 -57 814
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -1 165 -1 352 -5084
Ovriga rérelsekostnader -289 -109 -751
Summa rorelsens kostnader -48 672 -33 365 -156 928
Rorelseresultat -43 117 -32 560 -141 802
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 55 -9 -2
Réantekostnader och liknande resultatposter 11 38 39
Summa finansiella poster 66 29 37
Resultat efter finansiella poster -43 051 -32531 -141 765
Resultat fore skatt -43 051 -32531 -141 765
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -43 051 -32531 -141 765

2022 2021 2021
Alla belopp i TSEK Not jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -43 051 -32 531 -141 765
Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat -43 051 -32531 -141 765

Finansiella rapporter
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Alla belopp i TSEK ‘ Not ‘ 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Patent 10 54 17
Programvara 168 300 201
Summa immateriella anlidggningstillgangar 178 354 219
Materiella anliggningstillgangar
Forbattring i hyrd lokal 456 1065 608
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 3450 7 450 4355
Summa materiella anliggningstillgangar 3906 8514 4963
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 3 20294 20294 20294
Summa fi iella anldggningstillgang 20294 20 294 20 294
Summa anlédggningstillgangar 24 379 29 162 25 475
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4957 - 7 446
Fordringar hos koncernforetag 438 438 438
Ovriga fordringar 5070 4241 7 044
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7178 5691 8796
Summa kortfristiga fordringar 17 644 10371 23724
‘ Kassa och bank ‘ ‘ 233590 ‘ 142793 ‘ 277 288 ‘
‘ Summa omsittningstillgangar ‘ ‘ 251233 ‘ 153 164 ‘ 301012 ‘
‘ SUMMA TILLGANGAR ‘ ‘ 275 612 ‘ 182 326 ‘ 326 488 ‘

Finansiella rapporter
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Alla belopp i TSEK ‘ Not ‘ 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 88614 34 267 88 234
Summa bundet eget kapital 88614 34 267 88234
Fritt eget kapital

Overkursfond 911118 731767 911 831
Balanserat resultat -715995 -573 888 -573 877
Periodens resultat -43 051 -32 531 -141 765
Summa fritt eget kapital 152 072 125 348 196 190
Summa Eget kapital 240 686 159 614 284 424
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 40 364 143
Summa langfristiga skulder 40 364 143
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3134 7014 9367
Ovriga skulder 1235 - 2095
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 30517 15333 30459
Summa kortfristiga skulder 34 886 22348 41921
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 275 612 182 326 326 488

Finansiella rapporter



Noter

Not 1 Allmén information

Denna delarsrapport omfattar det svenska moderbolaget Alligator Bioscience AB (publ), organisationsnummer 556597-
8201 samt dess dotterforetag Atlas Therapeutics AB, organisationsnummer 556815-2424 och A Bioscience Incentive AB,
organisationsnummer 559056-3663. Koncernens verksamhet bedrivs framst i moderbolaget.

Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat i och med sate i Lund. Adressen till kontoret ar Medicon Village, 223 81
LUND.

Not 2 Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tilldmpas i denna rapport dverensstammer med de som beskrivs i
arsredovisningen for 2021.

Not 3 Effekter av andrade uppskattningar och bedomningar
Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av Not 3 och Not 19 i arsredovisningen for 2021. Det har inte skett
nagon forandring av uppskattningar och bedomningar sedan upprattandet av arsredovisningen for 2021.

Not 4 Segmentsinformation

Koncernen bedriver bara en affarsverksamhet, forskning och utveckling inom immunterapi, och har darmed endast ett
rorelseresultat som hogste verkstallande beslutsfattaren regelbundet fattar beslut om och tilldelar resurser. Baserat
pa dessa omstandigheter finns endast ett rorelsesegment som motsvarar koncernen i dess helhet och nagon separat
segmentsrapportering lamnas inte.

_ 19 | Alligator Bioscience AB | Delérsrapport januari-mars 2022

Not 5 Koncernens intakter

En uppdelning av koncernens nettoomsattning gallande licensintékter ser ut enligt féljande:

Licensintakter = o 4643
Ersattning for utvecklingsarbete 5356 - 8300
Totalt 5356 - 12943

En uppdelning av koncernens ovriga rorelseintakter ser ut enligt foljande:

Erhéllna svenska statliga bidrag 1 - 384
Erhéllna skadestand 6 - 1251
Valutakursvinster i rérelsen 193 188 547
Ovrigt - 617 -
Totalt 200 805 2183

Noter



Not 6 Finansiella instrument

Koncernens likvida medel per 31 mars 2022 bestar av banktillgodohavanden med 234 448 (278 148) TSEK. For finansiella

tillgdngar och skulder anses det redovisade vardet enligt nedan vara en rimlig approximation av verkligt varde.

Not 8 Rattelse av fel

For rakenskapsaret 2021 (jamforelsedret) har det noterats ett fel i genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning

och jamforelsedret har justerats i denna delarsrapport. Vi har namligen angett antal aktier per balansdagen istallet for

genomesnittligt antal aktier fére och efter utspadning och jamforelsedret har justerats i denna delarsrapport. Effekten av

AR EE TE A 20220531 AR ABELS] justering innebar att resultat per aktie fore och efter utspadning andras fran -0,38 SEK till -0,42 SEK for Q1 2021 och fran
Finansiella tillgangar virderade till upplupet -0,64 SEK ill -1,58 SEK for 2021 &r till dato.
anskaffningsvérde
Kundfordringar 4957 = 7 446 2021 2021 2021 2021
— Alla belopp i TSEK om ej annat anges jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
Ovriga kortfristiga fordringar 950 1258 = efter rattelse efter réttelse
Likvida medel - banktillgodohavanden 234 448 143 660 278148 Periodens resultat -32741 -32741 -141 736 -141 736
Summa finansiella tillgangar 240 355 144918 285594 Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 85 666 338 77721476 220584 878 89 670 050
Finansiella skulder virderade till upplupet Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,38 -0,42 -0,64 -1,58
anskaffningsvérde Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 85 666 338 77721 476 220740173 89 670 050
Langfristiga leasingskulder 15181 4033 3511 Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,38 -0,42 -0,64 -1,58
Ovriga langfristiga skulder - 224 -
Leverantorsskulder 3134 7014 9367
Kortfristiga leasingskulder 7225 7712 6225
Ovriga kortfristiga skulder 40 143 143
Upplupna kostnader 26 248 11292 -
Summa finansiella skulder 51827 30419 19 247

Not 7 Transaktioner med narstaende

Bolaget hade inga transaktioner med nérstaende under forsta kvartalet 2022. Alligator hade fram till 31 augusti 2021 ett

konsultavtal med forre detta styrelseledamoten Carl Borrebaeck, genom bolaget Ocean Capital AB, avseende experthjalp

med utvardering av discovery projekt och nya antikroppar. Prissattningen har skett pa marknadsmaéssiga villkor. Under

2027 uppgick ersattningen till Carl Borrebaeck till 480 TSEK.

Gayle Mills var sedan 2020 och fram till 29 oktober 2021 bolagets Chief Business Officer pa konsultbasis i enlighet med

ett konsultavtal mellan Alligator och Gayle Mills och erhdll erséttning baserat pa antalet arbetade timmar. For 2021 ar

detta en kostnad 1 054 TSEK.
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Finansiella definitioner

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital dividerat med summan av antal aktier vid periodens
slut och utestaende optioner dar bolagets aktiekurs pa boksluts-
dagen uppgar till atminstone konverteringskursen.

Eget kapital per aktie fére utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

FoU-kostnader
Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser
kostnader for personal, material och externa tjanster.

FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader exklusive
nedskrivningar

FoU-kostnader dividerat med Rorelsens kostnader exklusive
nedskrivningar.

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning
Genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden. For
antal aktier efter utspadning beaktas dven utestdende optioner
dar bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till dtminstone
optionens konverteringskurs.
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Genomsnittligt antal anstallda
Genomsnittet av antalet anstallda vid periodens bérjan och vid
periodens slut.

Genomsnittligt antal anstélldainom FoU

Genomsnittet av antalet anstallda inom bolagets forsknings- och
utvecklingsavdelningar vid periodens borjan och vid periodens
slut.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fore investerings- och finansieringsverksamheterna.

Likvida medel inkl vardepapper
Likvida medel inkl vardepapper bestar av banktillgodohavanden,
rantefonder samt noterade foretagsobligationer.

Periodens kassafléde
Periodens forandring av likvida medel exkl paverkan av orealise-
rade kursvinster och -forluster.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under
perioden fore respektive efter utspadning. Om resultatet ar
negativt anvands antal aktier fore utspadning dven for berakning-
en efter utspadning.

Rérelsens kostnader exklusive nedskrivningar

Ovriga externa kostnader, personalkostnader och avskrivningar
(exklusive nedskrivningar av materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar).

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Eget kapital i procent av Totala tillgangar.

Totala tillgangar
Summan av bolagets tillgangar.

Finansiella definitioner



Harledning av nyckeltal

Alligator redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal, inklusive nyckeltal vilka inte
definieras enligt IFRS. Bolaget beddmer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement, eftersom
de mojliggdr en battre utvardering av bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal
ska inte bedomas fristdende eller anses ersatta prestationsnyckeltal som har beraknats i
enlighet med IFRS. Dessutom bor sddana nyckeltal, sdsom Alligator har definierat dem, inte
jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa
att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt och andra bolag kan rékna fram
dem pa ett annat satt an Alligator.

Nedan hérleds berdkningen av nyckeltal, dels for det enligt IFRS obligatoriska resultat per aktie
men aven for nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS eller dar berakningen ej framgar av
annan tabell i denna rapport.

Bolagets verksamhet ar att bedriva forskning och utveckling varfor nyckeltalet "FoU-kostnader
/ Rérelsens kostnader exkl nedskrivningar i procent” r ett vasentligt nyckeltal som matt pa
effektivitet och hur stor del av kostnaderna i bolaget som anvands inom FoU.

Som kommenterats har bolaget inte ett jamnt flode av intdkter utan dessa kommer
oregelbundet i samband med tecknande av licensavtal och uppnadda milstolpar. Darfor foljer
bolaget nyckeltal som soliditet och eget kapital per aktie for att kunna bedéma foretagets
soliditet och finansiella stabilitet. Dessa f6ljs tillsammans med den likvida stallningen och de
olika matten pa kassafloden som féljer av koncernens rapport éver kassaflode.
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2022 2021 2021
Alla belopp i TSEK om ej annat anges jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -43 077 -32741 -141 736
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 220584878 77721476 89 670 050
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,20 -0,42 -1,58
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 220584878 77721 476 89 670 050
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,20 -0,42 -1,58
Rorelsens kostnader -48 578 -33326 -156 691
Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar -48 578 -33 326 -156 691
Administrativa kostnader -7775 -8 521 -35423
Avskrivningar -2747 -2 330 -11 144
Forsknings och Utvecklingskostnader -38 056 -22 475 -110 123
FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar % 78% 67% 70%
Eget kapital 238 508 157 246 282273
Antal aktier fére utspadning 220584 878 85 666 338 220584 878
Eget kapital per aktie fore utspddning, SEK 1,08 1,84 1,28
Antal aktier efter utspadning 220584 878 85 666 338 220740173
Eget kapital per aktie efter utspddning, SEK 1,08 1,84 1,28
Eget kapital 238508 157 246 282273
Totala tillgangar 295 020 191 703 333200
Soliditet, % 81% 82% 85%
Likvida medel inkl virdepapper vid periodens slut, TSEK 234448 143 660 278 148

For definitioner hanvisas till avsnittet finansiella definitioner se sida 21.

Harledning av nyckeltal




Styrelsens och VD:s forsakran

Styrelse och verkstéllande direktoren forsakrar att deldrsrapporten
ger en rattvisande bild av foretagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i
koncernen star infor.

Lund den 27 april 2022

Anders Ekblom Hans-Peter Ostler
Anders Ekblom Hans-Peter Ostler
Ordférande Vice ordforande
Eva Sjokvist Saers Graham Dixon

Veronica Wallin

Laura von Schantz

Graham Dixon

Styrelseledamot

Veronica Wallin
Styrelseledamot

Soren Bregenholt
VD

Styrelseledamot

Laura von Schantz
Styrelseledamot

Soren Bregenholt
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Ordlista

Agonist. Substans som binder till och blockerar en receptor och stimulerar
receptorns aktivitet.

Antigen. Substans som framkallar en reaktion hos immunférsvaret,
exempelvis bakterier eller virus.

Antikropp. Proteiner som anvéands av kroppens immunférsvar for att
upptdcka och identifiera kroppsfrédmmande dmnen.

Bispecifika antikroppar. Antikroppsbaserade produkter som binder till
tva olika mal och pa sa vis far dubbla funktioner.

Cancer. En sjukdom dar celler delar sig okontrollerat och invaderar narlig-
gande vavnad. Cancer kan ocksa sprida sig (metastasera) till andra delar av
kroppen genom blodomlopp och lymfsystem.

Checkpoint-inhibitor. Antikropp som har forméga att bryta immun-
systemets tolerans mot nagot som éar farligt, t ex en cancertumor. Blockerar
immunhammande signaler via en specifik receptor, som t ex CTLA-4 eller PD-1.

CRO (Clinical Research Organization). F6retag specialiserat pd att
kontraktsforskning och kliniska studier pa uppdrag av andra ldkemedels-
eller bioteknikforetag.

CTA (Clinical Trial Authorization). Ansokan for att 3 tillstdnd att inleda
lakemedelsstudier i manniska, vilken inges till Idkemedelsmyndighet.

CTLA-4 (Cytotoxic T-Lymphocyte-Associated protein 4). En immun-
hammande ytmarkor som finns i och pa T-celler, och framforallt regulatoriska
T-celler.

Delmalsbetalning. Ekonomisk erséttning som erhélls inom ramen for ett
samarbets/licensavtal nar ett visst specificerat delmal i projektet uppnatts.

Dendritcell. En typ avimmuncell som upptacker kroppsfrémmande d&mnen.
Dendritceller har en nyckelroll i sin formaga att stimulera T-celler och darmed
immunfdrsvaret.

Discovery. Denna forskningsfas innefattar vanligtvis framtagande och
utvardering av behandlingskoncept, utvardering av olika tankbara ldkemedels-
kandidater samt tidiga effektstudier.

EMA (European Medicines Agency). Den europeiska lakemedels-
myndigheten.

Experimentell modell. En modell for en sjukdom ténkt att efterlikna
motsvarande sjukdom i manniska.

Farmakokinetik. Liran om substansers omsattning i kroppen, det vill séga
om hur halterna av en substans férandras genom absorption, distribution,
metabolism och exkretion.

-
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Farmakologi. L dran om hur substanser interagerar med levande organis-
mer for att astadkomma en funktionsandring.

Fas (I, lloch Ill). De olika stadierna for studier av ett |akemedels effekt i
manniska. Se dven "Klinisk studie”. Fas | undersoker sékerhet i friska
manniskor eller patienter, fas Il undersoker effekt i patienter med aktuell
sjukdom och fas Il &r en stérre studie som ska bekrafta tidigare uppnadda
resultat. | utvecklingen av nya ldkemedel dar olika doser prévas och séker-
heten utvdrderas hos patienter med aktuell sjukdom gors ofta en uppdelning
avfasllillaochllb.fas llatestas olika doser avldkemedlet med fokus pa lake-
medlets omsattning i kroppen och sakerhet. | fas lIb adderas sedan studier av
effekten av vald dos(er).

FDA (Food and Drug Administration). Den amerikanska lskemedels-
myndigheten.

FoU. Forskning och utveckling.

GMP (Good Manufacturing Practice/God tillverkningssed). Den del
av kvalitetssakringen som ar avsedd att sakerstalla att Ildkemedelsprodukten
tillverkas och kontrolleras pa ett enhetligt satt sa att de kvalitetskrav som ar
ldampliga for deras avsedda anvandning uppnas.

Immunonkologi. Begrepp fér onkologi sarskild inriktad pd behandling av
cancersjukdomar genom aktivering av kroppens immunsystem.

INN (International nonproprietary name). internationellt vedertaget
generiskt namn pa en lakemedelssubstans. INN faststalls sedan 1953 av
Varldshalsoorganisationen (WHO).

Klinisk studie. En undersokning i friska eller sjuka manniskor fér att studera
sakerhet och effekt av ett tankbart Idkemedel eller en behandlingsmetod.

Konceptvalideringsstudier (Proof of Concept, PoC). PoCstudier
genomfors for att ge stod at dosval och administrationsvag i pafoljande
kliniska studier.

Lead. £n mojlig ldkemedelskandidat, binder till den eller de aktuella
malmolekylerna.

Ligand. Binder till en receptor. Kan vara ett Iakemedel, hormon eller trans-
mittorsubstans.

Lymfocyter. En typ av vita blodkroppar.
Likemedelskandidat. £n viss bestdmd substans som utses fore eller
under preklinisk fas. Lakemedelskandidaten &r den substans som sedan

provas i manniska i kliniska studier.

Makrofager. En typ av cell som ingdr i immunférsvaret med formaga att ata
upp frammande celler, bland annat bakterier.

Mitazalimab. Generiskt namn (INN) for ADG-1013.

Monospecifika antikroppar. Antikroppsbaserad produkt innehdllande
antikroppar som endast binder mot ett mal, till exempel en receptor.

NK-celler. NK-celler (Natural Killer) ar en typ av lymfocyter som har formégan
att aktivera flera olika celler i immunfdrsvaret, bland annat makrofager.

Onkologi. Begrepp for det omréde inom medicin som rér diagnostik,
prevention och behandling av cancersjukdomar.

Patent. Ensamratt till en uppfinning.

PD-1(Programmed death-1). immunhimmande receptor pd ytan av
exempelvis tumorceller.

PD-L1(Programmed death-ligand 1). Liganden som binder till PD-1 och
pa sa vis hjalper cancern undkomma kroppens immunforsvar.

Preklinik. Den del av Iskemedelsutvecklingen som dger rum innan en léke-
medelskandidat provas pa manniskor. Innefattar den sista optimeringen av
vald ldkemedelskandidat, tillverkning av kliniskt material och framtagning

av ett datapaket tillrackligt for att Iamna in anstkan om att fa starta kliniska
studier.

Proof of Concept. Validering av behandlingskoncept. Innebér att en l&ke-
medelskandidat har pavisat biologisk effekt i manniska.

Receptor. Mottagare pa cell som uppfattar kemiska signaler.

Sponsor. Den person, det foretag, den institution eller organisation som
ansvarar for att initiera, organisera eller finansiera en klinisk prévning.

T-cell. En typ av vit blodkropp som ér viktig for det specifika immunsvaret.

Tumorassocierat antigen (TAA). ttt protein som uttrycks i mycket hégre
grad pa ytan avtumorceller jamfort med friska celler.

Tumércell. En cell med okontrollerad celldelning.

Tumornekrotisk Faktor Receptor Superfamilj (TNFR-SF). En grupp
avimmunmodulerande malproteiner som ar beslaktade med proteinet
tumornekrotisk faktor. Benamningen tumérnekrotisk faktor harstammar fran
det faktum att den forsta funktion som upptdacktes for proteinet var dess for-
maga att doda vissa typer av tumorceller, vilket senare féljdes av upptackten
avdessimmunreglerande funktion.

Ordlista



ALLIGATORa

bioscience

Alligator Bioscience AB | Medicon Village, Scheelevagen 2,223 81 Lund | Tel: + 46 (0)46 540 82 00 | www.alligatorbioscience.se



https://alligatorbioscience.se/

