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Utvalda handelser under 2020

Klaria Pharma presenterar ny strategi

Den 30 januari meddelade Klaria att bolaget har formulerat
och implementerar en ny strategi. Klaria kommer att fokusera
sina forsknings- och utvecklingsresurser pa program dar
Klarias filmer har potential att ersatta injektioner eller
nassprayer, och dar nuvarande formuleringar utgor ett
betydande problem for patienter, vardgivare eller betalande
parter. Da Klarias Alginatfilmteknologi har signifikanta
fordelar jamfort med bade injektioner och nassprayer
kommer denna strategi att sdkerstalla att resurser fokuseras
pa program dar de medicinska behoven &r signifikanta

och dér utveckling av oral-transmukosala filmer kommer

att uppfylla dessa icke tillfredsstéllda behov. Det gor

att potentialen for vardeskapande, och déarmed &ven
aktiedgarvardet, kan maximeras inom varje program.

Genomford sammanslagning mellan Klaria och
Karessa

| mars meddelade Bolagsverket att sammanslagningen
mellan Klaria Pharma Holding AB (publ) och Karessa
Pharma Holding AB (publ) registrerats och darmed slutforts.
Sammanslagningen gav upphov till emission av 6 635 200
nya aktier i Klaria som fusionsvederlag. Det sammanslagna
bolaget har nu kontroll éver teknikplattformen bakom
bolagets Alginatfilmsteknologi samt samtliga kliniska
utvecklingsprojekt som baseras pa denna teknologi. Bolaget
behaller namnet Klaria Pharma Holding AB (publ) och har
dven fortsattningsvis sitt sate i Stockholm.

Kliniskt program med Naloxon Alginatfilm mot
opioidoverdos inleds

Den 1 juli meddelade Klaria att bolaget inlett det kliniska
programmet med Naloxon Alginatfilm for samutskrivning
med opioider till patienter med risk for dverdosering. GMP-
produktion av produkten har pabdrjats infor en kommande
klinisk doseringsstudie. Klaria uppskattar att den totala
adresserbara marknaden fér samutskrivning av naloxon ar
vard 1,2 miljarder USD arligen bara i USA.

Licensavtal tecknat med Chilam Enterprise
Ltd for expansion inom den medicinska
cannabissektorn

Den 6 augusti meddelades att Klarias dotterbolag
Cannabis Delivery Sciences (CDS) tecknat ett icke-exklusivt
licensavtal med Chilam Enterprise Ltd som ger rattighet

att sélja Cannabis Alginatfilmer fran CDS i Europa. Chilam
kommer att erbjuda GMP-certifierad medicinsk cannabis
som formulerats i Alginatfilmer till den europeiska
halsovardssektorn fran och med 2021.

Klaria atertar rattigheterna till Adrenalin
Alginatfilm och inleder kliniskt program fér
behandling av allvarlig allergisk reaktion

Den 7 september meddelade Klaria att bolaget atertagit de
globala rattigheterna till Adrenalin (epinefrin) Alginatfilm fran
Purdue Canada och Mundipharma-natverket. Klaria har dven
beslutat att ga vidare med Adrenalin Alginatfilm till klinisk
utveckling, och arbetet med GMP-tillverkning av produkten
har inletts. Genom att paborja arbetet med kliniska studier kan
Klaria bygga vidare pa de framgéngsrika utvecklingsaktiviteter
och den nya data som genererats inom programmet under de
senaste 18 manaderna. Den totala adresserbara marknaden
for Adrenalin Alginatfilm ar vard dver 2 miljarder USD i global
arlig forsaljining. Med Adrenalin Alginatfilm har Klaria nu
mojlighet att utveckla en nyskapande produkt med viktiga
medicinska och ekonomiska fordelar jamfort med samtliga
tillgangliga produkter, inklusive Mylans Epipen™.

Finansiering om totalt 63 MSEK erhallen under
2020

Under 2020 har Klaria framgangsrikt genomfort
kapitalanskaffningar om totalt 63 MSEK i syfte att sdkerstalla
nddvandig finansiering av bolagets kraftfulla satsning pa
klinisk utveckling av sina projekt som baseras pa Klarias
patenterade Alginatfilmsteknologi. | samband med dessa
kapitalanskaffningar har Klaria erhéllit ett antal nya
aktiedgare, inklusive Nerthus Investments, MK Kapital och
Merizole Holding som medverkat i vara riktade emissioner
under aret.

Klaria inleder den registreringsgrundande
bioekvivalensstudien med Sumatriptan
Alginatfilm och meddelar om forsta dosering av
deltagare

Den 18 december meddelade Klaria att den forsta gruppen
med studiedeltagare erhallit sin forsta dos i bolagets
registreringsgrundande bioekvivalensstudie med Sumatriptan
Alginatfilm. Forsta dosering genomfordes den 15 december,
och studien var pagaende nar denna rapport publicerades.



KLARIA

Aret i sammandrag

e Nettoomsattningen uppgick till 0,0 MSEK (4,2 MSEK)

e FoU-kostnader uppgick till 48,4 MSEK (24,2 MSEK)

e Resultat efter skatt uppgick till -51,4 MSEK (-22,5 MSEK)

e Resultat per aktie uppgick till -1,179 SEK (-0,72 SEK)

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -35,3 MSEK (-14,8 MSEK)
e Eget kapital per den 31 december 2020 uppgick till 109,6 MSEK (82,1 MSEK)

e |ikvida medel per den 31 december 2020 uppgick till 31,3 MSEK (2,9 MSEK)

Sammanfattning av resultatet

Klariakoncernen
TSEK (om €] annat anges) 2020 2019

Nettoomsattning 0 4223
Forsknings- och utvecklingskostnader -48 442 -24 208
Resultat efter skatt -51 439 -22 492
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -35278 -14 796
Likvida medel pa balansdagen 31251 2917
Eget kapital pa balansdagen 109 591 82 108
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KLARIA

Klarias vd Jesper Wiklund har ordet

Under 2020 har Klaria utvecklats positivt i enlighet med bolagets strategi som definierades i borjan av aret. Med
stéd fran EUs Horizon 2020-program och totalt 63 MSEK i erhallet kapital fran riktade emissioner har vi lyckats
inleda en registreringsgrundande bioekvivalensstudie for Sumatriptan Alginatfilm. Resultat vantas under Q1
2021, samtidigt som kliniska program i egen regi har inletts for tva ytterligare produkter med sikte pa globala

miljardmarknader.

larias teknologiplattform har utvecklats under

ett antal ar utifrdn en dvertygelse om att en

mer optimal leverans av aktiva substanser till
blodomloppet, jamfort med existerande l6sningar,
utgdr ett viktigt nasta steg for lakemedelsbranschen.
Var teknologi ar unik i att leverera ldkemedel direkt
ut i blodet via applikation av en film som placeras pa
munslemhinnan. Detta istallet for att behdva passera
magtarmkanalen som tabletter gor, eller att behdva
injeceras med en spruta eller ges med en nasspray.

Nar vi véljer ratt lakemedel att formulera i filmen har vér
teknologi en stor medicinsk potential. Vara produkter
kan mota signifikanta patientbehov och 18sa hittills olosta

n

medicinska problem, pa engelska "Unmet Medical Needs”.

Den viktiga fragan ar: hur valjer vi "ratt l1akemedel”
att utveckla? Var strategi ger oss svaret. Vi fokuserar
pa de lakemedel som idag ges som injektioner eller
som ndsspray och dar detta utgoér ett problem for
patienterna.

Nar vi véljer projekt i enlighet med var strategi och
nar vara produkter sdledes moter "Unmet Medical
Needs”, 16ser vi svara problem for patienter. Genom
att skapa l6sningar som patienter satter stort varde
pa bygger vi samtidigt betydande aktiedgarvarde i
form av forvantade och/eller padgdende intakter fran

licensieringsavtal med stora lakemedelsbolag och
royalties pa forsaljningen.

Under 2020 har vi lyckats val med att 6ka kdnnedomen
om dessa fordelar bland potentiella institutionella
investerare. Ett antal av dessa, inklusive Nerthus
Investments, MK Kapital och Merizole Holding har
darefter medverkat i vara riktade emissioner under aret.

Dessa kapitaltillskott har gjort det mojligt att accelerera
utvecklingen av var produktpipeline. Utéver vart
ledande kliniska program fér Sumatriptan Alginatfilm
mot migrdan har vi dven inlett kliniska utveckligsprogram
for Naloxon Alginatfilm mot opioidéverdos och
Adrenalin Alginatfilm mot allvarlig allergisk reaktion.
GMP-tillverkning infor kliniska doseringsstudier pagar
for dessa tva projekt, och vi réknar med att kunna
inleda kliniska studier i bagge programmen under 2021.

Klaria har en effektiv och malinriktad struktur och
organisation till féljd av de betydande strukturella
forandringar som slutférdes i borjan av 2020. Under
denna process gick vi samman med vart systerbolag
Karessa Pharma och vi férvarvade de globala réttigheterna
till var Alginatfilmteknologi genom férvarv av bolaget
Uppsalagruppen. Samtliga rattigheter och den kompetens
som kravs for att bygga ett starkt ldkemedelsbolag kring
var teknikplattform &r nu samlad i Klaria.
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Resultat fran registreringsstudien med
Sumatriptan Alginatfilm vantas under Q1 2021

Vi har fokuserat pa vart ledande kliniska program

for Sumatriptan Alginatfilm mot migran under

2020. Utvecklingen finansieras av EUs Horizon
2020-program, och vi har dven haft givande
diskussioner med ldkemedelsmyndigheterna EMA i
Europa samt FDA i USA under aret. Bland annat har
Lakemedelsverket, i egenskap av representant for
EMA, bekraftat att var utvecklingsplan ar tillracklig
for ett marknadsgodkannande i Europa. Den
registreringsgrundande bioekvivalensstudien med
Sumatriptan Alginatfilm inleddes under det fjarde
kvartalet 2020, och vi ser nu fram emot att kunna
meddela resultat fran studien under det forsta kvartalet
2021. Darefter kommer vi att ta fram och lamna in en
ansdkan om marknadsgodkdnnande i Europa.

Positiv trend for cannabismarknaden i USA och
Europa

For att kunna fokusera vara interna utvecklingsresurser
pa att avancera var produktpipeline inom ovanstdende
omraden har vi fort dver rattigheterna inom
cannabistillampningar till koncernbolaget Cannabis
Delivery Sciences (CDS). Méalet for bolaget ar att teckna
licensavtal med partners for vidareutveckling och
distribution av cannabisbaserade produkter som bygger
pa var Alginatfilmteknologi. CDS tecknade ett forsta
sadant licensavtal under 2020 med Chilam Enterprise
Ltd. Avtalet avser den europeiska marknaden for
medicinsk cannabis och gor att Chilam kan kombinera
sina egna cannabissorter med en ledande drug-
delivery-teknologi. Vi ser positivt pa mojligheterna att
vidareutveckla verksamheten i CDS under 2021 och
noterar att bdde Europa och USA fortsatt ror sig mot
en successiv utékning av den reglerade marknaden

for cannabisbaserade produkter. Bland annat har flera
ytterligare delstater i USA lagstiftat om legalisering av
cannabis under 2020.

Lovande utsikter infor resten av 2021

Det ar gladjande att Klaria har lyckats ta ett flertal
viktiga steg framat under ett ar som generellt har
praglats av coronapandemin. Nar vi nu blickar

framat infor resten av 2021 ser det lovande ut att
vaccinationer har inletts i ett flertal lander. Sjélv ser jag
fram emot den dag da det aterigen blir mojligt att traffa
saval affarskontakter som vanner utan att behova tanka
pa avstand och restriktioner. Framtiden ser samtidigt
ljus ut for Klaria oavsett pandemin eftersom vi
forvantar oss fortsatta gora framsteg inom vara kliniska
program under 2021. Den viktigaste milstolpen i nartid
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oavsett pandemin eftersom vi forvantar

oss fortsatta framsteg inom vara kliniska

program under 2021. Den viktigaste milstolpen
i nartid ar givetvis slutférandet av den pagaende
studien med Sumatriptan Alginatfilm, da ett
positivt resultat tar valideringen av var teknologi
och darmed Klaria som bolag till en ny niva.

ar givetvis slutférandet av den pagaende studien med
Sumatriptan Alginatfilm, da ett positivt resultat tar
valideringen av var teknologi och darmed Klaria som
bolag till en ny niva.

Jag vill tacka alla kollegor, partners, aktiedgare och
andra intressenter for era vardefulla bidrag till Klarias
utveckling under 2020, och ser fram emot att vi
tillsammans uppnar minst lika stora framsteg under
2021.

Jesper Wiklund

Vd Klaria Pharma Holding AB (publ)
Uppsala i februari 2020



Klarias strategi och vardepotential KLARIA

Fokuserad klinisk utveckling som maximerar bolagets mojlighet att 160sa unika
medicinska behov

Klarias strategi for bolagets verksamhet, som lanserades i bérjan av 2020, innebér att bolagets samtliga resurser fokuseras
inom de omraden och projekt dar bolagets Alginatfilmteknologi bedéms ha storst medicinsk och kommersiell potential.

Under 2020 har Klaria levererat betydande framsteg. | enlighet med strategin inleddes en registreringsgrundande
bioekvivalensstudie med Sumatriptan Alginatfilm mot migrénrelaterad smarta samt kliniska program for ytterligare tre
utvecklingsprojekt. Dessutom har Klaria mojligjort medicinska tillimpningar for Cannabinoider genom dotterbolaget Cannabis
Delivery Sciences (CDS).

Effektiv lakemedelsutveckling

Med sin unika drug-delivery-teknologi och en effektiv utvecklingsprocess har Klaria betydande férdelar jémfért med
traditionella Idkemedelsbolag for att snabbt méta unika medicinska behov.

Unika medicinska fordelar Effektiva produkter i ett minimalt format

- Den algbaserade filmen som faster mot munslemhinnan - Filmernas smidiga format, ungefar som ett frimarke
mojliggdr en rad patientfordelar. Den viktigaste fordelen ar per dos, kan bidra till nya mojligheter. De har potential
att filmen mojliggdr administrering i munnen av ldkemedel att ersatta stora svarhanterliga sprutor och nassprayer.
som idag maste ges med antingen en spruta eller en

nasspray. | manga fall kan en sddan administrering i munnen - Filmen gor adminstrering av ldkemedel lattare for

|6sa stora medicinska problem for patienter. Andra fordelar patienter och vardgivare da filmen exempelvis reducerar
jamfort med tabletter &r |attare hantering och snabbare behovet av obekvama sprutor.

upptagning i blodet med hdg precision da det inte sker ndgon
fordrojning eller bieffekter pd grund av mag- tarmsystemet.
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Klarias framsta projekt

Sumatriptan Alginatfilm mot migranrelaterad smarta

Har stark potential som ett snabbverkande och palitligt
alternativ till tabletter med langsammare upptag i kroppen och
till ndssprayer som bada ar olampliga att anvanda for patienter
som dven drabbas av illamaende/krakningar.

Produkten utvecklas i egen regi tillsammans med EUs Horizon
2020-program. En registreringsgrundande bioekvivalensstudie
inleddes under det fjarde kvartalet 2020, och bolaget raknar
med att kunna presentera de forsta resultaten fran studien
under det forsta kvartalet 2021. Darefter kommer Klaria att
ansotka om marknadsgodkénnande i Europa och USA.

Naloxon Alginatfilm mot opioidéverdos

En snabbverkande behandling vid opioidéverdos som har
potential att bli ett viktigt verktyg i ldander som USA dar
dverdosering med opioidbaserade lakemedel utgor en allvarlig
nationell utmaning for halsovarden.

Produkten utvecklas i egen regi med fokus pa att etablera den
inom segmentet for samforskrivning (for att forebygga risken
for dverdosering) tillsammans med opioidldkemedel. Under
det tredje kvartalet 2020 inleddes GMP-tillverkning till en
klinisk doseringsstudie.
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Adrenalin Alginatfilm mot akut allergisk reaktion

Produkten har potential att ersatta den dominerande och
foraldrade injektionsprodukten EpiPen som en nélfri och
effektiv [6sning i ett mycket smidigt format.

Produkten utvecklas i egen regi sedan Klaria atertog
rattigheter fran ett samarbete med Mundipharma/Elvium
Pharma under 2020. Bolaget kan ddrmed dra nytta av de
positiva prekliniska data som tagits fram inom ramen for det
tidigare samarbetet. Under det tredje kvartalet inleddes
GMP-tillverkning till en klinisk doseringsstudie.

Alginatfilmer med cannabis/cannabinoider via
koncernbolaget Cannabis Delivery Sciences

Klaria har ldmnat in en patentansékan for en unik
cannabinoidformulering som ger en mer palitlig och snabbare
effekt &an atbara produkter samtidigt som den ar fri fran
rokningens negativa hélsoeffekter.

Projektet drivs av koncernbolaget Cannabis Delivery
Sciences (CDS) som ar helt fokuserat pa att vidareutveckla
och teckna licensavtal for cannabistillampningar baserade pa
Klarias Alginatfilmer. Det forsta licensavtalet tecknades med
Chilam Enterprise under det tredje kvartalet 2020 och avser
medicinska tillampningar i Europa.
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Vision och verksamhet

KLARIA

larias vision ar att bidra till en forbattrad livskvalitet for

manniskor med allvarliga medicinska tillstand.

Strategi

Klarias strategi &r att fokusera sina utvecklingsresurser pa
projekt dar den nuvarande behandlingen uppfyller tva villkor:
1) behandlingen ges som nasspray eller injektion pa grund av
daligt eller obefintligt upptag i magen och 2) detta utgor ett
betydande problem for patienter, vardgivare eller betalande
parter.

Klarias nuvarande projekt for adrenalin mot akut allergisk
chock, naloxon mot opioidéverdos, midazolam mot akut
epilepsi samt ketamin mot akut smérta och depression &r
utmarkta exempel pé projekt som uppfyller bada dessa
kriterier.

Klarias strategi utnyttjar Alginatfilmernas viktigaste egenskap;
dkta och fullstdndig transmukosal leverans av ldkemedel

som inte tas upp i magen. Detta sarskiljer Alginatfilmerna
fran andra orala transmukosala teknologier sdsom

starkelsebaserade orala filmer, snabbuppldsande tabletter
och orala sprayer, dar en signifikant andel av den aktiva
substansen blandas med saliv och svéljs vilket ger en delvis
oral administrering. Till skillnad fran dessa teknologier kan
Klarias Alginatfilmer leverera ldkemedel som inte ar oralt
tillgangliga (upptag via magen/tarmarna till blodomloppet
ar lagt eller obefintligt). Det 4r med sin alginatteknologi som
Klaria har lyckats ta fram fullt fungerande transmukosala
filmer for adrenalin, naloxon och ketamin. Alla dessa
l&kemedel ar icke oralt tillgangliga.

Strategin gor att Klaria kan moéta unika medicinska behov
genom att utveckla produkter som ger battre kliniskt utfall
och har forbattrad anvandarvanlighet an de produkter som
finns pa marknaden idag.

Fokus pa madjliggorande och transformativa behandlingar

Hég

Ej tillfredstallt medicinskt behov

Lag

Adrenalin
(akut allergisk reaktion)

Naloxon
(opioiddverdos)

Midazolam
(akut epilepsi)

Triptaner
(migran)

Ketamin
(akut smarta, depression)

Injektion eller nasspray? \

Nej
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Klarias drug-delivery-plattform

Klarias unika och patenterade drug-delivery-plattform utgérs
av en alginatbaserad polymerfilm som gor det majligt att ta
upp en produkts aktiva substans via munslemhinnan. Filmen
kan liknas vid ett frimarke som fasts pa insidan av kinden
eller gommen. Inom loppet av tio minuter distribueras den
aktiva substansen direkt ut i blodomloppet.

Klarias Alginatfilmer erbjuder ett flertal tydliga fordelar
jamfort med ndsspray och injektion:

e Den smidiga storleken gor filmerna latta att bara
med sig, vilket exempelvis utgdr en dramatisk
skillnad for patienter med allvarlig allergi som i
dagslaget méste bara med sig en stor spruta.

e Patienter, vardgivare och anhériga behéver inte oroa
sig Over att anvanda injektioner. Nalfobi ar ett utbrett
problem utdver risken for nalstick och smittospridning.

® Dosen blir mer exakt jamfort med nasspray da substansen
tar en mer direkt vag in i blodomloppet, och risken
att patienten kraks upp behandlingen elimineras.

KLARIA PHARMA HOLDING AB (PUBL.) Arsredovisning 2020
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Klarias verksamhet forts.

KLARIA

Pipeline for Klarias utvecklingsprojekt

Identifiera klinisk
dos

Preklinisk

Sumatriptan

Adrenalin/epinefrin

Naloxon

Ketamin

Midazolam

Cannabinoider

Bioekvivalens Ans'o:_k an o
godkannande

European
Commission

Forklaring till fargmarkeringarna:

Sumatriptan

Klarias Sumatriptan Alginatfilm ar en ny typ av behandling mot migran. Filmen majliggdr transmukosal leverans av sumatriptan,
vilket ger unika och vardefulla fordelar jamfort med for narvarande tillgangliga behandlingar. Detta galler sarskilt for de 80 procent

av alla migranpatienter som drabbas av illamaende.

2018 erholl Klaria ett forskningsanslag om 21 MSEK fran EU genom det innovationsfokuserade EU Horizon2020-programmet.

Den senaste milstolpsutbetalningen erhélls i februari 2020.

Klaria inledde en registreringsgrundande bioekvivalensstudie under det fiarde kvartalet 2020. Bolaget forvantar sig att kunna presentera
resultat fran studien under Q1 2021 och att darefter Idmna in ansékan om marknadsgodkannande i Europa och USA under 2021.

Adrenalin/epinefrin

Malsattningen med Adrenalin Alginatfilm ar att:

1. Ersatta EpiPen (den i nuldget dominerande tekniken
som ar fordldrad och baserad pa en dyr och skrymmande
injektionspenna) med adrenalin/epinefrin formulerad i
Klarias film.

2. Ta marknadsandelar av EpiPen genom att erbjuda en
overldgsen produkt med 6kat mervarde for patienten, till
forman for alla intressenter. Forsaljningen av EpiPen uppgar
idag till ca 4,2 miljarder dollar per ar.

3. Bli marknadsledande. Denna potential gor Adrenalin
Alginatfilm till en stor kommersiell méjlighet for Klaria.
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Naloxon

Klarias naloxonfilm &r en ny typ av behandling mot
opioiddverdoser. Att anvanda en film medfor flera viktiga
fordelar jamfort med en nédsspray. Samutskrivning av naloxon
med opioider dr en betydande och viaxande marknad dar det
finns viktiga behov som i dagslaget inte uppfylls.

Klarias formulering av naloxon ar unikt positionerad for att
tillgodose dessa behov. Det gor att utvecklingen av Naloxon
Alginatfilm forvantas resultera i en mycket vardefull och
konkurrenskraftig ny produkt.

Det kliniska programmet med Naloxon Alginatfilm inleddes

under det tredje kvartalet 2020 med GMP-produktion infér en
klinisk doseringsstudie.
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Cannabis Delivery Sciences

O

KLARTA

Cannabis Delivery Sciences (CDS) har som mission att fullt ut realisera de kommersiella mojligheterna med cannabis/
cannabinoider, inklusive substanserna THC och CBD, i Klarias unika filmteknologi. CDS ar en fristdende enhet inom
Klariakoncernen och arbetar med tillampningar for saval medicinska som rekreativa syften. Bolaget tecknade ett forsta
icke-exklusivt licensavtal med Chilam Enterprise Ltd i juli 2020. Avtalet ger Chilam mdjlighet att erbjuda sina hogkvalitativa
cannabissorter formulerade i Alginatfilmer frdn CDS till den europeiska halsovardssektorn fran och med 2021. Mer information

finns pa bolagets webbplats, www.cannabisdeliverysciences.com.

Cannabis Delivery Sciences mojliggor:

e £n helt ny, patentskyddad kategori med
cannabisprodukter som ger snabbt och exakt upptag
av cannabinoider (effekt efter ca 20 minuter),
men utan de sociala/hdlsomassiga nackdelarna
med rokning respektive dtbara produkter.

e Dedikerade resurser med fokus pa att teckna avtal
med starka aktorer pa cannabismarknaden. Det forsta
licensavtalet, som avser medicinska tillampningar i

Europa, tecknades med Chilam Enterprise under 2020.

e Utnyttjande av ett team med gedigen erfarenhet
inom marknadsforing i flertalet regioner som
USA, Kanada, Jamaica och Storbritannien.

En snabbvaxande marknad vard over 30
miljarder USD ar 2022

Den totala cannabismarknaden uppskattas vara vard 30
miljarder USD &r 2022. Atbara cannabisprodukter (oljor,
drycker, kakor och gummin) utgor ett av segmenten och
forvantas vara vart 6ver 4 miljarder USD vid samma
tidpunkt. Upptag via dtbara produkter &r dock inexakt och
tar vanligtvis dver en timme.

Segmentet rokning uppskattas vara véart dver 20 miljarder
USD, men &r forknippat med betydande hédlsomassiga och
regulatoriska nackdelar.

Cannabis Delivery Sciences ser goda mojligheter att ta
betydande marknadsandelar fran bada dessa segment.
Klarias filmteknologi ar smidigare att anvdanda och ha med
sig, ger mer exakt dosering samt mojliggor betydligt kortare
tid till effekt jamfort med atbara produkter. Samtidigt

ar teknologin fri frdn de halsomassiga och regulatoriska
nackdelar som ar forknippade med rékning.

annabis Delivery Sciences gor

det mojligt att satsa fullt ut pa

cannabisprodukter som formulerats i

Klarias unika filmteknologi.

v .
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KLARIA

Immateriella rattigheter

Klaria dger en patentportfolj som skyddar den unika Alginatfilmteknologi som bolagets drug-delivery-plattform ar baserad
pa. For att ytterligare forstarka skyddet arbetar Klaria I6pande med att koppla pa projektspecifika patentskydd for
kombinationerna som tas fram inom respektive projekt.

Klarias patentfamiljer och évergripande patentstrategi

’_’ Sumatriptan Alginatfilm kombinationspatent 2036
r’ Naloxon Alginatfilm kombinationspatent 2037
Grundpatent
Alginatfilm
—_— > I s <
2006 2026 2029 2035
2016 EU/resten av varlden USA Kompletterande och utékade patent
2017
2018
2019

m Godkanda patent
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KLARIA

Tre vagar till marknad — utveckling i egen regi, utvecklingssamarbeten och
utlicensiering

Klarias strategi gor att bolaget kan optimera affarsmodellen for varje enskilt utvecklingsprojekt. Beroende pa komplexitet
och kostnad for kliniska studier dr det i vissa fall mest optimalt att utveckla en produkt hela vagen till marknadsgodkdnnande,
medan Klaria i andra fall féredrar att anvanda sig av en utvecklingspartner eller licensiera ut hela projektet.

Klarias egna projekt

Genom att driva utvalda projekt hela vagen till
marknadsgodkannande i Europa och USA kan Klaria bygga
upp mycket stora varden som kan realiseras till exempel i form
av licens-/vidareutvecklingsavtal med en eller flera partners.

| dagslaget tillampas denna affarsmodell for bland annat
Sumatriptan Alginatfilm, Klarias ledande kandidat inom
migranrelaterad smarta.

Utvecklingssamarbeten

Inom utvecklingssamarbeten kan Klaria dra nytta av utdkade
utvecklingsresurser samt kapital fran en stark partner
samtidigt som den delade risken innebdr att royaltynivan
vanligtvis blir hogre an vid en fullstandig utlicensiering.

Den har modellen ar relevant for Klarias utvecklingsprojekt
som befinner sig i tidig klinisk fas (Naloxon Alginatfilm mot
opioiddverdos samt Adrenalin Alginatfilm mot akut allergisk
reaktion. Bolaget méarker av ett betydande intresse for dessa
projekt fran potentiella partners, men har valt att genomféra

KLARIA PHARMA HOLDING AB (PUBL.) Arsredovisning 2020

den forsta kliniska fasen (doseringsstudie) i egen regi for
att erhdlla en optimal férhandlingsposition som maximerar
aktiedgarvardet.

Utlicensiering

For projekt som ligger utanfor Klarias huvudsakliga
fokusomraden och/eller kraver betydande externa
utvecklings- och finansiella resurser for att nd marknaden
ar utlicensiering ofta det mest ldmpliga alternativet. Det
innebar att en extern partner tar éver hela eller en del av

utvecklingsprojektet och dérmed dven finansieringsansvaret.

Cannabis/cannabinoider &r ett omrade dar Klaria i

forsta hand siktar pa att teckna utlicensieringsavtal via
koncernbolaget Cannabis Delivery Sciences (CDS). Det
forsta licensavtalet tecknades med Chilam Enterprise Ltd i
augusti 2020 och avser medicinska cannabistillampningar i
Europa.
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Utvecklingsprojekt och marknad KLARIA

Sumatriptan Alginatfilm mot
migranrelaterad smarta

Egen utveckling ger betydande vardepotential

Klaria utvecklar produkten i egen regi tillsammans med EUs
For Klarias ledande migranprojekt Sumatriptan Alginatfilm Horizon 2020-program som finansierar utvecklingen fram till
(KL-00119) aterstar endast fardigstallandet av en pagéende ansokan om marknadsgodkinnande.

registreringsgrundande bioekvivalensstudie innan ansékan
om marknadsgodkannande kan ldmnas in for Europa.
Bolaget planerar att presentera resultat fran studien under
det forsta kvartalet 2021.

Fardigstallande av registreringsgrundande bioekvivalensstudie och ansdkan om
marknadsgodkannande under 2021

| slutet av november 2020 inledde Klaria en registreringsgrundande bioekvivalensstudie med Sumatriptan Alginatfilm for att samla
in n6dvandigt underlag till en marknadsansokan. Den forsta doseringen av patienter inom ramen for studien genomférdes den

15 december. Lakemedelsverket har som representant for den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA bekréftat i ett sa kallat
"Scientific Advice” att utvecklingsplanen fér Sumatriptan Alginatfilm ar tillrécklig i sin nuvarande form for ett marknadsgodkannande
i Europa. Klaria har som malsattning att fardigstélla den registreringsgrundande bioekvivalensstudien samt Iamna in en forsta
marknadsansodkan i Europa under 2021.
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KLARIA

Marknadspotential — Migranrelaterad smarta

Enligt WHO lider 12 procent av varldsbefolkningen av aterkommande migran, men morkertalet ar dock stort da besvéren bade

ar underdiagnostiserade och underbehandlade.

En miljardmarknad — med USA i fokus

Den globala marknaden for lakemedel for behandling

av migran uppgick 2019 till cirka 4 miljarder USD.
Varldsmarknaden domineras idag av lakemedel baserade

pa s.k. triptaner, vilka star for ungefar 85 procent av alla
receptbelagda lakemedel mot migran. Triptaner tas antingen
som tablett, ndsspray eller genom injicering.

Geografiskt har USA en sérstallning och star for cirka 80
procent av varldsmarknaden. Omkring 80 procent av denna
marknad utgors av triptaner, medan DHE-substanser star
for cirka 18 procent®. Inom bada kategorierna har patenten
for de marknadsledande lakemedlen 16pt ut, vilket ppnar
upp for nya aktérer med innovativa koncept och forbattrade
patientférdelar.

/AHOLDING.AB (PUBL.) Arsredovisning 2020
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Alternativa drug-delivery-metoder okar sina
marknadsandelar

Tabletter som svéljs dominerar fortfarande marknaden,
men da krakningar och nedsatt mag-tarmaktivitet ar vanligt
vid migranattacker har alternativa drug-delivery-metoder
som ndsspray och injektioner blivit vanligare pa grund av
betydande patientférdelar.

Injicering ger snabb och palitlig effekt men manga patienter
tycker att det &r obehagligt att injicera sig sjalva. Nassprayer
ger ocksa relativt snabb effekt men kan framkalla obehag
eller krakningar nar dosen gar fran bihala till hals. Det gor
att Alginatfilmer som tas upp via munslemhinnan kan bli ett
efterfragat alternativ.

1 Global Migraine Drugs Market — 2015-2019, 2014, Technavio Research




Utvecklingsprojekt och marknad forts. KLARIA

Adrenalin Alginatfilm for akutbehandling av allvarlig allergisk
reaktion

Fér manniskor med allvarlig allergi eller 6verkanslighet ar det livsviktigt att ha med sig en dos adrenalin
(epinefrin) i forebyggande syfte. Injektorer som finns pa marknaden, inklusive den ledande produkten
EpiPen, ar dock bade klumpiga, svara att anvanda ratt och skrammande fér personer med nalfobi.

En revolution jamfort med injektorer

Adrenalin Alginatfilm (KL-01401) ar en helt ny typ av akutbehandling som &r bade
smidig och enkel att ha med sig, snabbverkande och nalfri. Den har potential att
revolutionera produktkategorin till fordel for bade patienter och vardnadsgivare.

Kliniskt program inlett med sikte pa kliniska studier under 2021

Adrenalin Alginatfilm har utvecklats prekliniskt under cirka 18 manader i samarbete med
Mundipharma, vilket genererade positiva data for projektet. Klaria tog tillbaka samtliga
rattigheter till Adrenalin Alginatfilm under 2020, och bolaget inledde darefter det kliniska
programmet for projektet under det tredje kvartalet med GMP-tillverkning infér en kommande
klinisk doseringsstudie i egen regi. Malsattningen &r att inleda denna forsta kliniska studie

under 2021. Dérefter krévs en registreringsgrundande bioekvivalensstudie for erhalla nédvandigt
underlag till en ansékan om marknadsgodkdnnande for produkten.
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KLARIA

Marknadspotential
— Adrenalin mot allvarlig allergisk reaktion

Den globala marknaden foér akut adrenalinbehandling uppskattas till ca 50 miljarder

SEK ar 2025, och den enda produktkategorin som finns tillgénglig ar stora och ofta
dyra injektionssprutor.

Eftersom personer med allvarlig allergi eller dverkanslighet alltid behéver ha med
sig en dos adrenalin (epinefrin) i forebyggande syfte har Klarias adrenalinfilmer
potential att bli ett mycket attraktivt alternativ. Dels ar Klarias filmer mindre och

|ttare att hantera, dels kinner manga patienter ett stort obehag infor att injicera
sig sjalva.

Utover direktforsaljning till patienter har en mindre och smidigare adrenalinprodukt

aven mojlighet att na framgang hos vardnadshavare och akutpersonal. Aven foraldrar
till allergiska barn skulle ha stor nytta av produkten.
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Utvecklingsprojekt och marknad forts. KLARIA

Naloxon Alginatfilm for akutbehandling av opioidéverdos

USA, Kanada och andra lander kimpar mot ett utbrett missbruk av opioidbaserade smartstillande lakemedel. Naloxon
Alginatfilm kan géra det mgjligt for halsovardsaktérer att skriva ut en snabbverkande och palitlig akutbehandling vid
overdosering tillsammans med dessa lakemedel.

Naloxon, den verksamma substansen i Naloxon Alginatfilm, ar valbeprévad som motgift och framkallar inte heller ndgot rus
eller beroende. Initialt utvecklade Klaria detta projekt med fokus pa patienter med cancerrelaterad smarta, men pa grund av
den utbredda problematiken med éverdosering vid missbruk - samt den stora marknadspotential som darmed foreligger - har
projektet utvecklats till ett eget terapiomrade.

GMP-produktion inledd infér klinisk studie under 2021

Utvecklingen av Naloxon Alginatfilm bedrivs av Klaria i egen regi efter att bolaget tagit tillbaka rattigheterna till projektet

fran Purdue Pharma (Canada). Parterna hann med att genomféra framgangsrik preklinisk utveckling av produkten, och Klaria
inledde det kliniska programmet med GMP-tillverkning infér en kommande klinisk doseringsstudie under det andra kvartalet
2020. Bolaget har som malsattning att inleda denna kliniska studie under 2021. Darefter kravs en registreringsgrundande
bioekvivalensstudie for att Klaria skall kunna sammanstalla det underlag som kravs for att kunna lamna in en forsta ansékan om
marknadsgodkannande.




KLARIA

Marknadspotential — Akutbehandling av opioidoverdos

Marknaden fér naloxonbehandlingar mot opioidéverdosering dr mycket stor i bland annat USA pa grund av landets omfattande
problem med missbruk av opioider.

USA ar den ledande marknaden for receptbelagda smartstillande lakemedel

Uppskattningsvis skrivs dagligen 650 000 recept pa smartstillande ldkemedel ut i USA®. Det motsvarar 240 miljoner recept
per ar i ett land med 320 miljoner invanare. En betydande andel av all vard- och utryckningspersonal i USA bér dessutom med
sig naloxon i arbetet’ och i flertalet stater séljs naloxonprodukter receptfritt. Efterfragan ar saledes mycket stor i USA, och
marknadsvérdet bedéms uppga till cirka 1 miljard USD per ar®.

Tva tydliga marknadssegment

Klaria beddmer att det finns tva tydliga marknadssegment fér naloxonprodukter. Det ena dr anvandning av vardpersonal,
raddningstjanst och polis som i allt storre utstrackning bar med sig naloxonprodukter. Det andra segmentet &r forsaljning
tillsammans med smartstillande produkter for att minimera konsekvensen av en éverdos om ingen raddningspersonal nar
fram i tid.

| linje med bolagets strategi, som lanserades i borjan av 2020, fokuserar Klaria pa det andra av dessa tva segment.
Alginatfilmteknologin beddms ha har storst potential inom detta omrade i och med sitt smidiga och nalfria format som bor
uppskattas av bade patienter, vardgivare och narstdende. | USA omfattar detta segment 650 000 mdjliga forsaljningstillfallen
varje dag.

Hoéga och stigande priser skapar utrymme for 6 The Economist - Fentanyl is the next wave of America’s opioid crisis
nya lésningar

7 NPR - First Responders Spending More On Overdose Reversal Drug

Néloxonprodulfter hanl’ stigit i pris under qe Senast§ aren. 8 Bloomberg - Saving Heroin Users With a Nasal Spray Is an $S80 Million
Nésspray som innehaller naloxon kostar idag omkring 70- Business

200 dollar per dos, och en automatisk injektionsspruta har 9 Business Insider - The price of the ‘antidote’ to the overdose crisis is
ett pris om over 2 000 dollar per dos?. Naloxon Alginatfilm skyrocketing

forvantas kunna erbjudas till ett mycket konkurrenskraftigt

pris i jamforelse med dessa alternativ. Prisutvecklingen

tillsammans med det vaxande behovet gor att Klaria

forvantar sig en betydande efterfragan nér bolaget lanserar

sin produkt.
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Utvecklingsprojekt och marknad forts. KLARIA

Cannabis formulerad i Alginatfilm

Cannabinoider mot smartlindring ar en mycket lovande medelvag mellan receptfria substanser och tyngre lakemedel som
opioider. Klaria kan med sina innovativa filmer skapa cannabinoidprodukter som ar rokfria, verkar snabbt och ger samma dos
varje gang.

Det ar tydligt att det finns ett stort behov av smértlindrande cannabinoidprodukter, bland annat hos cancerpatienter. Marknaden
vaxer mycket snabbt i bland annat Nordamerika, men de flesta produkter som erbjuds tas upp via mag-tarmsystemet vilket inte
ar optimalt. Svarigheten att dosera ratt och 1dng tid innan effekten uppnas ar tva viktiga problem som Klarias Alginatfilmteknologi
kan l6sa.
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Bred potential inom ett flertal omraden

Utdver smartlindring har Klarias Alginatfilmteknologi potential
inom ett flertal ytterligare recept- och icke receptbelagda
tillimpningsomraden, inklusive epilepsi och autism. Aven
rekreativa tillampningar ar mdéjliga inom de regioner dér sddana ar
tilldtna.

Global patentstrategi

Klaria lamnade in en forsta patentansokan for en formulering
med cannabinoiden CBD som tas upp via munhéalan i mars 2019.
Denna ansokan utgdr grunden for en global patentstrategi som
omfattar samtliga for bolaget viktiga regioner.

Vidareutveckling och utlicensiering via Cannabis
Delivery Sciences (CDS)

Cannabisbaserade tillampningar av Klarias Alginatfilmteknologi
hanteras via koncernbolaget Cannabis Delivery Sciences

(CDS). Huvudstrategin ar att skapa ett starkt patentskydd da
formulerings- och drug-delivery-aspekten beddéms vara eftersatt
pa cannabismarknaden. Malsattningen for vidareutvecklingen

ar att teckna utlicensieringsavtal med partners som star for den
fortsatta utvecklingskostnaden.
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Personerna bakom Klaria

KLARIA

Ledande befattningshavare

Jesper Wiklund

VD
Fédd: 1969

Utbildning: Bachelor of Science fran St. Mary's College of
California och en MBA fran Harvard Business School.

Jesper Wiklund kommer narmast fran New York-

baserade Oberland Capital, ett life science-fokuserad
investmentbolag med 6ver 1,2 miljard dollar dedikerat
kapital, dar Jesper Wiklund var hogste ansvarig for Europa.
Innan dess var Jesper Wiklund VD for det Sverigebaserade
lakemedelsutvecklingsbolaget InDex Pharmaceuticals. Under
sin 20-ariga karriar inom Life Science har Jesper Wiklund
slutfort strategiska transaktioner med ett aggregerat varde
overstigande en miljard dollar.

Aktieinnehav: 1 203 654

Optionsinnehav: 0

|

' Fodd: 1969

»

Marc Willuhn
Head of CMC (Chemistry, Manufacturing and Control)

Scott Boyer
CSO (Chief Scientific Officer) och styrelseledamot
Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University of Colorado, Boulder - Toxicology.
NIH Fogarty International Center Postdoctoral Fellow -
Karolinska Institutet

Tidigare erfarenheter: Senior Research Scientist, Pfizer; Chief
Scientist, AstraZeneca

Ovriga pagaende uppdrag: Managing Director, Chemotargets, S.L
Aktieinnehav: 731 042

Optionsinnehav: 0

Utbildning: PhD i organisk kemi vid Max Planck Institute for Coal Research i
Tyskland, darefter forskning vid Faculté de Pharmacie i Paris.

Marc Willuhn kommer narmast fran positionen som VP R&D pa Fresenius
Kabi och Head of the Innovation & Development Centre i Uppsala. Innan dess
var Marc Willuhn Director of Process Development pa Baxter Healthcare. Innan

detta arbetade han med kemisk utveckling pa Schering AG och Sigma-Aldrich.

Aktieinnehav: 25 000

Optionsinnehav: 0
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KLARIA

Styrelse

Fredrik Hubinette

Styrelseordférande samt uppfinnare bakom och
grundare av Klaria Pharma Holding, Nicoccino
Holding AB och UppsalaGruppen AB.

Fodd: 1969
Utbildning: Kemiekonom vid Uppsala universitet.

Tidigare erfarenhet: Har innehaft ledande positioner inom olika
bioteknikbolag sedan slutet av 1990-talet.

Huvudsaklig sysselsattning: Ansvarig for patent, innovation och
produktionsutveckling inom Klariakoncernen.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Nicoccino
Holding.

Aktieinnehav: 3 886 043
Optionsinnehav: 0

Oberoende: Ej oberoende varken i relation till bolaget och
bolagsledningen eller till storre aktiedgare.

Fodd: 1981

Aktieinnehav: 40 000

Optionsinnehav: 0

Anders Ardstal

Styrelseledamot

Scott Boyer

CSO (Chief Scientific Officer)
och styrelseledamot

Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University of Colorado, Boulder
- Toxicology. NIH Fogarty International Center
Postdoctoral Fellow - Karolinska Institutet

Tidigare erfarenheter: Senior Research Scientist, Pfizer;
Chief Scientist, AstraZeneca

Ovriga pagaende uppdrag: Managing Director,
Chemotargets, S.L

Aktieinnehav: 731 042
Optionsinnehav: 0

Oberoende: Ej oberoende i relation till bolaget och
bolagsledningen, oberoende i relation till stérre
aktieagare.

Utbildning: Civilingenjor i Industriell ekonomi
Huvudsaklig sysselsittning: Affarsutvecklingschef pa Vitrolife Sweden AB

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledarmot i Intellego Technologies, Pmeverine
AB, Euryphaessa AB, Proistami AB

Oberoende: Oberoende i relation till sdval bolaget och bolagsledningen som storre

aktieagare.
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Aktie och agarstruktur

KLARIA

Klaria Holding AB (Publ)s aktie ar listad pa First North under kortnamnet KLAR med ISIN-koden SE0005506193. Klarias ICB-
klassificering ar Subsector 4577. FNCA Sweden AB ar Certified Adviser. Bolaget hade per den 31 december 2020 cirka 4 700

aktiedgare.

Utdelning och utdelningspolicy

Klaria befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen kommer inte
att foresla nagon utdelning till aktiedgarna till dess att Klarias
resultat, kassaflode, finansiella stéllning och kapitalbehov
sammantaget motiverar detta.

Aktieagare

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2020 till
cirka 4 700.

Storsta aktieagare

Aktiekapital

Klarias aktiekapital uppgar till 863 471,32 kronor fordelat

pa 51 808 279 utestaende aktier. Enligt bolagsordningen ska
aktiekapitalet uppga till 1agst 500 000 kronor och hogst 2 000
000 kronor och antalet aktier uppga till lagst

30 000 000 och hégst 120 000 000. Aktiernas kvotvarde ar
0,0167 kronor (1,67 6re). Bolaget har endast ett aktieslag
och samtliga aktier har lika ratt till utdelning och éverskott vid
likvidation samt berattigar till en rost per aktie.

Aktierna i Klaria ar inte, och har inte varit, foremal

for erbjudande till foljd av budplikt, inlosenratt eller
l6sningsskyldighet. Aktierna har inte varit féremal for nagot
offentligt uppkdpserbjudande. Aktierna har getts ut i enlighet
med svensk lagstiftning och &r denominerade i svenska
kronor. Det finns inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata
aktier.

Antal aktier Innehav/roster (%)
Alandsbanken 7 385 589 14,3%
UBS, Schweiz 5467178 10,6%
Fredrik Hubinette 3886043 7,5%
Banque Pictet & Cie, Luxemburg 3554413 6,9%
Six Sis AG, Schweiz 3131020 6,0%
Nordnet Pensionsférsakrings AB 1593071 3,1%
Jack Weil 1461 988 2,8%
Banque Intl A Luxembourg 1210722 2,3%
Deutsche Bank AG 1204 981 2,3%
Avanza Pensionsférsakrings AB 1115553 2,2%
Ovriga 21797721 42,1%
Totalt 51808 279 100,0%
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Riskfaktorer

KLARIA

All affarsverksamhet och allt 4gande av aktier ar férenat med risker. Nedan redogors for ett antal riskfaktorer
som kan paverka bolagets framtida utveckling. Dessa ar inte rangordnade och gor inte heller ansprak pa att vara
heltdckande. Riskfaktorer som i dagslaget inte har identifierats eller inte har bedémts som betydande kan dnda

komma att paverka bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten och branschen

Klarias affarsidé gar ut pa att kombinera féretagets
patenterade drug-delivery-teknik med valbeprévade
substanser inom olika terapiomraden dar det finns ouppfyllda
medicinska behov. Bolagets produkter kraver fortsatt
forskning och utveckling samt myndighetstillstand innan de
kan generera intdkter. Risknivan ar darmed hog och det finns
ingen garanti for att bolagets produktutveckling kommer

att vara framgangsrik, att potentiella produkter kommer att
vara sdkra och effektiva, att erforderliga tillstand kommer

att kunna erhallas eller att de lakemedel som lanseras pa
marknaden kommer att bli val mottagna.

For att erhalla forsaljningstillstdnd maste bolaget visa att
dessa produktkandidater &r sékra och effektiva genom
tillrackliga och val kontrollerade kliniska studier. Bolaget
kan inte med sédkerhet forutsdga nar dessa studier
kommer att slutforas eller ens genomféras. Denna typ

av utveckling ar tidskrdvande och paverkas av en mangd
faktorer, daribland sddana som ligger utanfor bolagets
kontroll. Under utvecklingsarbetet kan det visa sig att
bolagets produktkandidater inte har forvantad effekt eller
att de visar sig ha oférutsedda och odnskade biverkningar
eller andra egenskaper som kan forsena eller stoppa den
fortsatta produktutvecklingen samt begransa eller forhindra
produktkandidaternas kommersiella anvandning.

Oforutsedda studieresultat kan leda till att koncept och
utvecklingsprogram maste omprovas, vilket innebdar att
ytterligare studier kan krévas till betydande kostnader,
eller att utvecklingsprogram ldggs ned. Detta kan medféra
forsenade lanseringar eller uteblivna registreringar av
bolagets produktkandidater, vilket i s& fall skulle inverka
negativt pa bolagets resultat och finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Utveckling, marknadsforing och forséljning av ldkemedel ar
foremal for omfattande reglering och lagstiftning. Bolaget
kan inte med sdkerhet férutsdga om, var, nar och hur dessa
regler kommer att foréndras och om sadana forandringar kan
paverka bolaget negativt. For att bolaget pa sikt skall kunna
sdlja ldkemedel maste marknadsgodkannande erhéllas for
varje geografisk marknad.
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Bolaget kan inte med sékerhet férutsiga vilka kompletterande
kliniska studier som maste genomféras for olika marknader,
att tillverkningsprocessen godkanns, vilken tid det tar att

fa marknadsgodkannande samt att marknadsgodkdannande
med sakerhet erhalls pa de marknader bolaget 6nskar.

| detta avseende ar Klaria, likt dvriga bolag inom
l&dkemedelsbranschen, beroende av bedémningar och beslut
fran berérda myndigheter, exempelvis Lakemedelsverket

i Sverige, Food and Drug Administration (FDA) i USA

eller European Medicines Agency (EMA) i EU. Sadana
beddmningar omfattar bland annat tillstdnd att utfora kliniska
provningar och tillstand att marknadsfora och sélja ldkemedel.

En ansdkan om marknadsgodkdnnande av bolagets produkter
som ldkemedel kréver omfattande dokumentation avseende
bland annat kliniska resultat, kvalitetssakring och att
produktion uppfyller gallande regelverk. Aven om bolaget
uppréttar stora delar av denna dokumentation parallellt med
de kliniska studierna kan det inte uteslutas att férutsedda
omsténdigheter medfor férseningar, vilket skulle f& till foljd
att ansokningar om marknadsgodkannande kan komma

att inldmnas senare an forvantat. Myndigheter kan komma
att begara in kompletteringar eller ha andra synpunkter

pa bolagets ansokningar vilket gor att tidpunkten for ett
eventuellt marknadsgodkdnnande &r forenat med osdkerhet.
Det kan inte uteslutas att bolaget kan komma att behéva gora
kompletteringar till ansdkningar, vilket kan vara tidskravande
och medféra oférutsedda kostnader.

Biverkningar

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom
utveckling och forséljning av medicinska produkter, vilket
medfor risker for att personer som antingen konsumerar
eller deltar i kliniska studier med bolagets produkter eller

pa annat satt kommer i kontakt med bolagets produkter
drabbas av biverkningar. Konsekvensen av sadana potentiella
biverkningar kan pa olika marknader férsena eller stoppa den
fortsatta processen att erhélla marknadstillstand, innebara
forsaljningsstopp och darmed paverka bolagets omsattning,
resultat och finansiella stallning. Det kan inte heller uteslutas
att bolaget kan komma att bli stimt av personer som drabbas
av biverkningar, vilket kan leda till att bolaget blir skyldigt att
betala skadestand.
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Riskfaktorer, forts.

KLARIA

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som kannetecknas av hard
konkurrens och det kan inte garanteras att bolagets produkter
kommer att féredras framfor konkurrerande foretags
existerande eller kommande produkter pa marknaden. Det
kan inte heller uteslutas att konkurrerande foretag kan
komma att utveckla likvardiga eller battre produkter.

Framtida produkter under utveckling av andra foretag kan
medfora okad konkurrens och forsamrade mojligheter for
bolagets produkter med avseende pa marknadsandel och pris.
Namnda osdkerheter innebar risker som kan inverka negativt
pa bolagets forvantade omsattning, resultat och finansiella
stéllning.

Samarbetspartners och distributionskanaler

Bolagets tillvaxt bedoms till stor del vara beroende av
upprattandet av samarbeten med distributérer, detaljister
och andra distributionskanaler. Bolaget kan inte garantera
att avtal kan ingéas till fordelaktiga villkor eller att ingdngna
avtal halls av motparterna. Om viktiga samarbeten inte kan
ingas, sdgas upp eller fungerar otillfredsstéllande kan detta
inverka negativt pa bolagets fortsatta utveckling, tillvéxt och
finansiella stallning. Bolaget kan ocksa paverkas negativt om
affarskritiska system gar ner eller havererar.

Produktansvar och forsakring

Bolagets verksamhet medfor risker for produktansvar.
Bolaget kommer att uppratthalla produktansvarsférsakringar
for produkter dar s& beddéms som viktigt. Dock kan
eventuella skadestdndsansprak som riktas mot bolaget

i hdndelse av skador orsakade av bolagets produkter

eller produktkandidater komma att dverstiga de belopp
som ersatts av bolagets forsdkringar. Vidare gar det inte
att utesluta att bolagets produktansvarsforsakring inte
tacker ett eventuellt skadestandsansprak. Om bolaget
blir skadestandsskyldigt utdver vad som técks av bolagets
forsakringar kan detta paverka bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.
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Patent, varumarken och know-how

I den typ av verksamhet som Klaria bedriver foreligger alltid
risken att bolagets patent, inlicensierade patentrattigheter
eller 6vriga immateriella rattigheter inte ger tillrackligt
skydd for bolaget, eller att bolagets rattigheter inte kan
vidmakthallas.

Vidare kan intrang i patent komma att ske, vilket kan

leda till kostsamma tvister. Utfallet av sddana tvister kan
inte garanteras pa forhand. Negativa utfall av tvister om
immateriella rattigheter kan for den forlorande parten leda
till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet
eller skyldighet att betala skadestand.

Bolagets patent har dnnu inte godkants i samtliga lander dar
ansokan gjorts och det kan inte garanteras att sa blir fallet.

Aven om bolaget anvander sekretessavtal samt efterstravar
att internt behalla kunskap om och kontroll 6ver de mest
kansliga komponenterna vid framstallning av bolagets
produkter, finns inga garantier for att okontrollerad spridning
och kopiering av bolagets produktionsmetoder inte kan
komma att ske. Sddan okontrollerad spridning och kopiering
skulle kunna skada bolaget om den anvands for framstalining
av konkurrerande produkter eller om den pd annat satt
utnyttjas kommersiellt utan ekonomisk kompensation for
Klaria.

Klaria ar i hog grad beroende av bolagets ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. Om bolaget
skulle férlora nagon av sina nyckelmedarbetare skulle detta
kunna komma att inverka negativt pa bolagets expansion och
tillvaxt.

Det nya corononaviruset (covid-19)

Da Klarias verksamhet ar fokuserad inom forskning och
utveckling, med stora majligheter att bedriva effektiv
verksamhet dven utan resor och fysiska moten, férvantas inte
nagra betydande effekter av restriktioner till féljd av covid-
19-pandemin eller andra effekter kopplade till denna. Om
den globala och svenska ekonomin skulle paverkas kraftigt
och langsiktigt kan dock Klaria komma att paverkas i form av
forsamrade mojligheter att genomféra attraktiva licensaffarer,
eventuella forseningar hos leverantorer samt forsémrade
mojligheter att erhalla ytterligare finansiering om sadant
behov skulle uppsta.
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Forvantade kommande milstolpar KLARIA

e fardigstallande av registreringsgrundande bioekvivalensstudie
samt forberedande av ansokan om marknadsgodkannande
for Sumatriptan Alginatfilm mot akut migran.

® [nleda klinisk doseringsstudie med Adrenalin
Alginatfilm mot akut allergisk reaktion.

nleda klinisk doseringsstudie med Naloxon Alginatfilm mot opioidoverdos.

e \Via Cannabis Delivery Sciences teckna ytterligare licensavtal
for cannabis/cannabinoider formulerat i Alginatfilm.
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Forvaltningsberattelse

KLARIA

Verksamhet

Klaria Pharma Holding AB bildades under 2015. Klaria
AB driver den operativa verksamheten med kontor och
laboratorieverksamhet i Uppsala och har under 2020
sysselsatt 6 personer.

Klaria Pharma Holding AB utvecklar och kommersialiserar
nasta generations lakemedel mot migrén och cancerrelaterad
smarta saval som opioiddverdos och anafylaktisk chock.
Klarias koncept baseras pa en patenterad drug-delivery-film,
vilken kombineras med kliniskt testade och val beprévade
aktiva substanser. Kombinationen maojliggor ldkemedel med
bade direkt och pélitlig effekt.

Aktien handlas pd NASDAQ OMX First North och antalet
aktiedgare uppgar till cirka 4 700. FNCA Sweden AB ar
Klarias Certified Adviser.

Bolagsuppgifter

Klaria Pharma Holding AB (publ) (org nr 556959-2917)

ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Moderbolagets aktier &r registrerade pa NASDAQ First
North Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Virdings Allé
2,754 50 Uppsala. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Koncernens verksamhet sker huvudsakligen i Sverige.
Koncernen bestar av moderbolaget Klaria Pharma Holding
AB, Klaria AB, Klaria Incentive AB, CDS Functional Film
AB, Uppsalagruppen Medical AB, WBC Drug Delivery
Technologies GmbH, Karessa Pharma AB, Karessa Incentive
och FFT Pharmaceuticals AB i Stockholm.

Resultat och finansiell stallning

Omsdttning, resultat och kassafléde

Koncernens nettoomsattning uppgick till 0,0 MSEK (4,2
MSEK) for hela verksamhetsaret. Nettoresultatet uppgick till
-51,4 MSEK (-22,5 MSEK) eller -1,19 SEK (-0,72 SEK) per
aktie for perioden. Kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick for perioden till -35,3 MSEK (-14,8 MSEK) eller -0,82
SEK (-0,47 SEK) per aktie.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid arets utgang till 31,3
MSEK (2,9 MSEK). Det egna kapitalet i koncernen var vid
arets utgang 109,6 MSEK (82,1 MSEK) och soliditeten var
83% (81%).
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Vasentliga handelser under aret

Klaria Pharma presenterar ny strategi

Den 30 januari meddelade Klaria att bolaget har formulerat
och implementerar en ny strategi. Klaria kommer att fokusera
sina forsknings- och utvecklingsresurser pa program déar
Klarias filmer har potential att ersatta injektioner eller
nassprayer, och dar nuvarande formuleringar utgor ett
betydande problem for patienter, vardgivare eller betalande
parter.

Klaria erhaller milstolpsbetalning om 6,4 MSEK
fran EUs Horizon 2020-program for att ta
Sumatriptan Alginatfilm till marknad

Den 7 februari meddelade Klaria att bolaget mottagit

en milstolpsbetalning om 6,4 MSEK fran EUs Horizon
2020-program. Utbetalningen genomférdes da projektet for
Sumatriptan Alginatfilm (KL-00119) utvecklats framgangsrikt
enligt plan.

Genomford sammanslagning mellan Klaria och
Karessa

I mars meddelade Bolagsverket att sammanslagningen
mellan Klaria Pharma Holding AB (publ) och Karessa
Pharma Holding AB (publ) registrerats och déarmed slutforts.
Sammanslagningen gav upphov till emission av 6 635 200
nya aktier i Klaria som fusionsvederlag. Det sammanslagna
bolaget har nu kontroll éver teknikplattformen bakom
bolagets Alginatfilmsteknologi samt samtliga kliniska
utvecklingsprojekt som baseras pa denna teknologi. Bolaget
behaller namnet Klaria Pharma Holding AB (publ) och har
aven fortsattningsvis sitt sate i Stockholm.

Kapitalanskaffning om cirka 27 MSEK, varav
riktad nyemission av aktier om cirka 17 MSEK
och upptagande av lan om 10 MSEK

Den 28 april meddelade Klarias styrelse att bolaget, med stod
av emissionsbemyndigandet fran bolagsstamman den 24 april
2020, beslutat om en riktad nyemission av hogst 5 697 960
aktier med en teckningskurs om 3 SEK per aktie, motsvarande
en bruttolikvid om hogst cirka 17,1 MSEK, varav cirka 1
MSEK tillférs genom kvittning. Klaria har ocksa erhallit ett
1dn om 10 MSEK med |6ptid fram till den 30 april 2021. | maj
meddelades att Klaria beslutat om tilldelning av det maximala
antalet aktier i den riktade nyemissionen.
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Kliniskt program med Naloxon Alginatfilm mot
opioiddverdos inleds

Den 1 juli meddelade Klaria att bolaget inlett det kliniska
programmet med Naloxon Alginatfilm for samutskrivning
med opioider till patienter med risk for éverdosering. GMP-
produktion av produkten har paborjats infér en kommande
klinisk doseringsstudie. Klaria uppskattar att den totala
adresserbara marknaden fér samutskrivning av naloxon ar
vard 1,9 miljarder USD bara i USA.

Riktad emission om 3 800 000 aktier till ett
femtontal utvalda investerare

Den 17 juli meddelade Klarias styrelse att bolaget genomfort
en riktad nyemission av 3 800 000 aktier till ett femtontal
utvalda svenska och internationella investerare med stod

av bemyndigande fran arsstdamman den 24 april 2020. Den
14 augusti meddelades att styrelsen i Klaria beslutat om
tilldelning av samtliga aktier i den riktade nyemissionen.

Licensavtal tecknat med Chilam Enterprise
Ltd for expansion inom den medicinska
cannabissektorn

Den 6 augusti meddelades att Klarias dotterbolag Cannabis
Delivery Sciences (CDS) tecknat ett icke-exklusivt licensavtal
med Chilam Enterprise Ltd som ger réttighet att sélja
Cannabis Alginatfilmer fran CDS i Europa. Chilam kommer att
erbjuda GMP-certifierad medicinsk cannabis som formulerats
i Alginatfilmer till den europeiska halsovardssektorn fran och
med 2021.

Klaria atertar rattigheterna till Adrenalin
Alginatfilm och inleder kliniskt program fér
behandling av allvarlig allergisk reaktion

Den 7 september meddelade Klaria att bolaget dtertagit de
globala rattigheterna till Adrenalin (epinefrin) Alginatfilm
fran Purdue Canada och Mundipharma-natverket. Klaria
har dven beslutat att ga vidare med Adrenalin Alginatfilm
till klinisk utveckling, och arbetet med GMP-tillverkning

av produkten har inletts. Genom att pabérja arbetet med
kliniska studier kan Klaria bygga vidare pa de framgangsrika
utvecklingsaktiviteter och den nya data som genererats inom
programmet under de senaste 18 manaderna. Den totala
adresserbara marknaden for Adrenalin Alginatfilm &r vard
over 2 miljarder USD i global arlig forsaljning.
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Riktad nyemission med Merizole Holding LTD
som ledande investerare tillfor bolaget cirka 24,5
MSEK

Den 14 oktober meddelade Klarias styrelse att bolaget,
villkorat godkdnnande vid efterféljande bolagsstamma,
besutat att genomfoéra en riktad nyemission av hogst 4

239 766 aktier med en teckningskurs om 6,84 SEK per
aktie, en rabatt med 10% pa 20 handelsdagars vwap (7,60)
(volymvagda genomsnittskursen), vilket motsvarar en
bruttolikvid om hogst cirka 29 MSEK. Nyemissionen riktades
till ett investerarkonsortium av svenska och internationella
investerare, lett av investmentbolaget Merizole Holding LTD
agt av familjen Jack Weil. Den 14 oktober genomférdes en
extra bolagsstamma som beslutade att godkanna styrelsens
forslag att genomfora den riktade nyemissionen, och den
19 november meddelades att Klaria tillforts cirka 24,5
MSEK efter tilldelning av 3 581 871 nya aktier i den riktade
nyemissionen.

Klaria erhaller regulatoriskt godkannande fér den
registreringsgrundande bioekvivalensstudien
med Sumatriptan Alginatfilm

Den 12 november meddelade Klaria att bolaget erhallit
samtliga nodvandiga godkdnnanden for att kunna inleda
den registreringsgrundande bioekvivalensstudien med
Sumatriptan Alginatfilm, inklusive godkdnnande fran
den brittiska I1dkemedelsmyndigheten (MHRA). Bolaget
meddelade dven att Ldkemedelsverket, som representant
for den europeiska ldkemedelsmyndigheten EMA, har
bekraftat att Klarias utvecklingsplan for Sumatriptan
Alginatfilm ar acceptabel i sin nuvarande form for ett
marknadsgodkiannande i Europa i ett sa kallat "Scientific
Advice” .

Klaria inleder den registreringsgrundande
bioekvivalensstudien med Sumatriptan
Alginatfilm och meddelar om forsta dosering av
deltagare

Den 18 december meddelade Klaria att den forsta gruppen
med studiedeltagare erhallit sin forsta dos i bolagets
registreringsgrundande bioekvivalensstudie med Sumatriptan
Alginatfilm. Doseringen av samtliga 12 studiedeltagare i den
forsta gruppen genomfordes den 15 december.
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Forvaltningsberattelse, forts. KLARIA

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Klaria erhaller besked om godkannande (Notice
of Allowance) fran USAs patentverk USPTO fér
produktpatent som skyddar bolagets ledande
utvecklingsprojekt, Sumatriptan Alginatfilm

Med godkannandet av detta helt nya patent erhaller
Sumatriptan Alginatfilm patentskyddad marknadsexklusivitet
i USA fram till ar 2036. Det innebdr en forlangning av
marknadsexklusiviteten i USA med 7 ar, vilket i sin tur
utokar de av bolaget berdknade ackumulerade intdkterna
for produkten med 6ver 1 miljard USD. Dessutom ar de
godkanda patentkraven breda, vilket ytterligare befaster
marknadsexklusiviteten under patentperioden.

Klaria erhaller besked om godkannande i Europa
av ett nytt produktpatent som avser Naloxon
Alginatfilm

Klaria meddelar att bolaget har erhallit besked om
godkdnnande av ett helt nytt patent som ger Naloxon
Alginatfilm marknadsexklusivitet inom EU fram till ar 2037.
Det har dr andra gdngen som det europeiska patentverket
(EPO) godkanner ett kombinationspatent for en specifik
substans/Alginatfilm formulerad i Klarias egenutvecklade
Alginatfilmsteknologi. Godkdnnandet validerar darmed
ytterligare bolagets patentstrategi som innebar att Klaria
ansoker om kombinationspatent for samtliga produkter under
utveckling.
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Moderbolaget Klaria Pharma
Holding AB (publ)

Klaria Holding AB (publ), org nr 556959-2917 &r moderbolag
i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs framst

i dotterbolaget Klaria AB och utgors av utveckling av
produkter inom terapiomradena migrén och cancerrelaterad
smarta sdval som opioiddverdos och anafylaktisk chock.
Moderbolagets verksamhet bestar av administration och
varumarkesmarknadsforing.

Moderbolaget Klaria Pharma Holding ABs nettoresultat
uppegick till -36,5 MSEK (-20,6 MSEK). Under aret har
koncernbidrag lamnats till dotterféretag med 24,1 MSEK
(14,6 MSEK). Moderbolagets likvida medel uppgick vid
periodens utgang till 27,2 MSEK (1,7 MSEK). Det egna
kapitalet i moderbolaget var vid arets utgdng 188,2 MSEK
(124,92 MSEK) och soliditeten var 91% (88%).

Forslag till resultatdisposition (kr)

Till arsstammans forfogande finns foéljande fria medel och
arets resultat i moderbolaget.

Overkursfond 223766 787 kr
Arets resultat -36 480 793 kr
Summa fritt eget kapital 187 286 195 kr

Styrelsen foreslar att &rets resultat balanseras i ny rakning.
Efter dispositionen uppgér det fria egna kapitalet till:

Overkursfond 187 286 195 kr
Summa fritt eget kapital 187 286 195 kr
Betraffande bolagets resultat och stéllning i dvrigt
hanvisas till efterféljande resultat-, balansrakningar och

kassaflodesanalyser med tillhdrande tilldggsupplysningar
och noter.
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Flerarsoversikt

Tkr (om €J annat anges)

Nettoomsattning 0 4223 0 2275 0 0
Rorelsekostnader -56 735 -82 677 -28 115 -24 472 -24 377 -10 681
Rorelseresultat -48 738 -21 092 -27 293 -21 825 -24 029 -10 369
Resultat efter finansiella poster -51410 -22 492 -27 306 -21 568 -24 104 -10 370
Resultat efter skatt -51 439 -22 492 -27 306 -21 568 -24 104 -10 370

Kassaflode fran den I6pande

-35296 -14 796 -9 139 -12 060 -14 393 -4.429
verksamheten
Likvida medel pa balansdagen 31251 2917 7959 17 098 31 100 45 633
Eget kapital per balansdagen 109 593 82 108 94 700 122 006 145708 169 812
Nyckeltal

Tkr (om ej annat anges)

Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg

Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg neg

Resultat per aktie, fére och efter

: -1.19 -0.72 -0.89 -0.71 -0.8 -0.35
utspadning, kr
Kassaflode per aktie, kr 0.65 -0.16 -0.3 -0.46 -0.48 2.64
Soliditet 83% 81% 89% 98% 99% 99%
Eget kapital per aktie, kr 341 2.56 3.08 3.96 4.86 5.66
Antal anstallda vid periodens slut 6 4 4 & & 2

Flerarsdversikten &r justerad med ackumulerade avskrivningar for nyttjanderatt fr o m juni 2015.
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Rakenskaper och noter, forts. KLARIA

Rapport over resultat och ovrigt totalresultat for koncernen

Tkr (om ej annat anges)

Rorelsens intakter

Nettoomsattning not 2 0 4223

Ovriga rorelseintakter not 3 7997 7362

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader not 4 -6 466 -6 653
Forsaljningskostnader not 5 -1827 -1816
Forsknings- och utvecklingskostnader not 5 -48 442 -24 208
Summa rérelsens kostnader -56 735 -32 677
Rorelseresultat -48 738 -21 092

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter not 6 2 &
Finansiella kostnader -2 674 -1403
Finansnetto -2 672 -1 400
Resultat fore skatt -51410 -22 492
Skatt not 8 -29 0
Avrets resultat -51 439 -22 492

Ovrigt totalresultat

Poster som kan omforas till arets resultat

Omrakningsdifferens -20 -2
Arets 6vrigt totalresultat -20 -2
Arets totalresultat -51459 -22 494

Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -51 439 -22 492
Innehav utan bestdammande inflytande 0 1
Arets resultat -51 439 -22491

Arets totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -51 459 -22 494
Innehav utan bestdammande inflytande 0 1
Arets totalresultat -51 459 -22 493
Resultat per aktie not 9

Fore och efter utspadning (tkr) =1 -0.72
Genomsnittligt antal aktier, tusental, fére utspadning 43 325 31157
Genomsnittligt antal aktier, tusental, efter utspadning 51 808 31157
Antal aktier vid rets slut, tusental 32093 32093
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KLARIA

Rapport over finansiell stallning fér koncernen

_ .

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella rattigheter not 10, 13 99 125 96 740
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar not 11 26 41

Finansiella anlaggningstillgangar

Nyttjanderattstillgang not 12 255 763
Summa anlaggningstillgangar 99 406 97 544
Omsattningstillgangar not 21

Ovriga fordringar 1381 891
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not 16 367 375
Summa kortfristiga fordringar 1748 1266
Likvida medel 31251 2917
Summa omsattningstillgangar 32999 4183
SUMMA TILLGANGAR 132 405 101 727

Eget kapital och skulder

Eget kapital not 17

Aktiekapital 863 535
Ovrigt tillskjutet kapital 238 444 195 045
Omrakningsreserv -22 =2
Balanserade resultat inklusive arets resultat -129 694 -113 470
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 109 591 82108
Innehav utan bestammande inflytande 2 2
Totalt eget kapital 109 593 82 110

\
Skulder

Langfristiga skulder

Leasingskuld not 12 0 130
Summa langfristiga skulder 0 130
Kortfristiga skulder not 20, 21

Kortfristig reversskuld 10 000 10 000
Leverantérsskulder not 18 6525 2726
Kortfristig del av leasingskuld not 12 262 641
Ovriga skulder 1397 296
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter not 19 4628 5824
Summa kortfristiga skulder 22812 19 487
Summa skulder 22812 19 617
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 132 405 101727
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Rakenskaper och noter, forts.

KLARIA

Rapport over kassafloden f6r koncernen (indirekt metod)

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner

som medfor in- och utbetalningar.

Den |I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Erhallen ranta

Betald ranta

Jusering for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/minskmng(+) av rorelsefordringar
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag, netto likviditetspaverkan

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Nettokassafléde fore finansieringsverksamhet

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Skulder hanforliga till finansieringsverksamheten
Tillskjutet kapital

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens likvida medel

Likvida medel vid arets slut

39

-48 738

-2 674

13 432

-29

-38 007

-482

3193

-35 296

13 084

-33

13051

-22 245

50 560

50 560

28 315

2917

-19

31251

-21 092

-1 403

10 089

-12 403

342

-2735

-14 796

-14 409

10 000

-633

9 367

-5 042

7959

2917
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Rapport over forandring i eget kapital for koncernen

Ingadende eget kapital
2019-01-01

Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission

Nyemisson till innehav utan

bestammande inflytande

Summa transaktioner med

aktiedgare

Utgaende eget kapital
2019-12-31

Ingadende eget kapital
2020-01-01

Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission
Nyemissionsutgifter

Fusion

Summa transaktioner med

aktiedgare

Utgaende eget kapital
2020-12-31
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22

22

535

535

111

328

863

185 165

9 882

9882

195 047

195 047

52777

2434

28 271

78 614

273 661

-20

-20

=22

Balanserade

inklusive arets

-90 978

-22 492

-22 492

-113 470

-113 470

-51 439

-51439

0

-164 909

Ssumma

94 700

-22 492

-22 494

9 904

9 904

82110

82110

-51 439

-20

-51 459

52 994

2434

28 382

78 942

109 593

v utan

0 94700
1 22 491
2
1 -22 493
9 904
& 3
= 9901
2 82 108
2 82 108
0 -51 439
-20
0 -51 459
52994
-2434
28 382
0 78 942
9 109 591
40



Rakenskaper och noter, forts. KLARIA

Resultatrakning for moderbolaget

Tkr (om ej annat anges)

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 0 0

Ovriga rorelseintakter not 4, 14 4953 4821

Rorelsens kostnader

Administrationskostnader not 4 -8 251 -6 168
Forsaljningskostnader not 5 -1 590 -1 544
Forsknings- och utvecklingskostnader not 5 -4 865 -3081
Summa rorelsens kostnader -14 706 -10793
Rorelseresultat -9 753 -5972

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter not 6 2 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 647 -29
Finansnetto -2 645 -26
Resultat efter finansnetto -12 398 -5998
Bokslutsdispositioner not 7, 14 -24 083 -14 585
Resultat fore skatt -36 481 -20 583
Skatt not 8 0 0
Arets resultat -36 481 -20 583

Ovrigt totalresultat

Poster som kan omféras till arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets 6vrigt totalresultat 0 0

Arets totalresultat -36 481 -20 583
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Balansrakning for moderbolaget

Tkr (om ej annat anges)

KLARIA

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 3 9
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag not 14 178 339 140 100
Summa anlaggningstillgdngar 178 342 140 109
Omsattningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 639 43
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not 16 51 105
Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar 690 148
Kassa och bank 27 227 1738
Summa omséttningstillgangar 27 917 1886
SUMMA TILLGANGAR 206 259 141 995
Eget kapital och skulder

Eget kapital not 17

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 51 808 279 (32 193 248 aktier med kvotvarde kr. 0,0167) 863 535
Summa bundet eget kapital 863 535
Fritt eget kapital

Overkursfond 223768 144 949
Balanserade resultat 0 0
Arets resultat -36 481 -20 583
Summa fritt eget kapital 187 287 124 366
Summa eget kapital 188 150 124 901
Avsattningar och skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérskulder not 18 1787 1558
Skulder till koncernfoéretag not 14 2805 12789
Reversskuld 10 000 0
Ovriga kortfristiga skulder 704 200
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter not 19 2813 2547
Summa kortfristiga skulder 18 109 17 094
Summa avsattningar och skulder 18 109 17 094
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 206 259 141 995
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Rakenskaper och noter, forts. KLARIA

Kassaflodesanalys for moderbolaget

Kassaflddesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner

som medfor in- eller utbetalningar.

Tkr (om ej annat anges)

Den I6pande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -9 753 -5972
Erhallen rénta 2 3
Betald ranta -2 647 -29
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar 6 7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

-12 392 -5991
forandringar i rérelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar -542 5115
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder 3785 15917
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 149 15 041
Investeringsverksamheten
Koncerbidrag/aktiedgartillskott till dotterforetag -27 348 -14 585
Forvarv av aktier i koncernbolag 0 -150
Kassaflode fran investeringsverksamheten -27 348 -14 735
Nettokassaflode fore finansieringsverksamhet -36 497 306
Finansieringsverksamheten
Likviditetseffekt av fusion 11426 0
Tillskjutet kapital 50 560 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 61986 0
PERIODENS KASSAFLODE 25489 306
Likvida medel vid periodens bdrjan 1738 1432
Likvida medel vid periodens slut 27 227 1738
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Forandringar i eget kapital for moderbolaget

Ingdende eget kapital 2019-01-01 152 948 -17 877 135584
Disposition av resultat -17 877 17 877

Arets resultat -20 583 -20 583
Ovrigt totalresultat 0 0
Arets totalresultat 0 -17 877 0 -2706 -20 583

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 22 9878 9 900
Summa transaktioner med aktiedgare 22 9878 0 0 9 900
Utgdende eget kapital 2019-12-31 535 144 949 0 -20 583 124 901

T p— Aktiekapits Sverkursfond Balanserade

Ingdende eget kapital 2020-01-01 535 144 949 0 -20 583 124 901
Disposition av resultat -20 583 20583

Arets resultat -36 481 -36 481
Ovrigt totalresultat 0 0
Arets totalresultat 0 -20 583 0 -15 898 -36 481

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 217 52777 0 52 994
Nyemissionsutgifter -2 434 -2434
Fusion 111 49 059 49 170
Summa transaktioner med aktiedgare 328 99 402 0 0 99 730
Utgaende eget kapital 2020-12-31 863 223768 0 -36 481 188 150
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Noter till de finansiella rapporterna

KLARIA

| RFR 2 Undantag fran och tillagg till IFRS presenteras

ett generellt undantag for moderbolaget avseende vissa
kvalitativa upplysningkrav. | de fall upplysningarna i
koncernredovisningen aven ar tillampliga for moderbolaget
och da upplysningarna lamnas pé ett sddant satt att det

ar uppenbart att de avser saval koncern som moderbolag,
begransas upplysningskraven fran IFRS i moderbolaget till
de krav som géller specifikationer av redovisade belopp.
Begransningen géller inte de upplysningskrav som foljer av
arsredovisningslagen.

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sddana de
antagits av EU. Vidare har Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner tillampats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants
for utfardande av styrelsen och verkstallande direktoren
den 2021-02-11. Koncernens rapport dver resultat och
ovrigt totalresultat och rapport éver finansiell stallning och
moderbolagets resultat- och balansrékning blir foremal for
faststallelse pa arsstdmman den 2021-03-05.

Vdrderingsgrunder tillimpade vid upprdéttandet av de
finansiella rapporterna

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska
anskaffningsvarden.
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Omrakning fran utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika
bolagen i koncernen ar varderade i den valuta som anvands

i den ekonomiska milj¢ dar respektive bolag huvudsakligen
ar verksamt (funktionell valuta). Klaria Pharma Holding

ABs funktionella valuta ar svenska kronor som dven utgor
rapporteringsvalutan fér moderbolaget och koncernen. Det
innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor avrundat till ndrmaste tusental om inget annat anges.
Avrundningen till tusentals kronor kan innebdara att beloppen
inte stAmmer om de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pa transaktionsdagen. Monetéra tillgdngar och skulder
i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pa balansdagen

och valutakursdifferenser redovisas i finansnettot i
resultatrékningen. Icke monetéra tillgangar och skulder
redovisas normalt till historiska anskaffningsvarden och
omraknas till valutakursen vid transaktionstillfallet.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag konsolideras enligt férvarvsmetoden.
Anskaffningskostnaden for ett forvary utgors av verkligt
varde pa tillgdngar som ldmnats som ersattning, emitterade
egetkapitalinstrument och uppkomna eller évertagna
skulder per 6verlatelsedagen. Identifierade férvarvade
tillgdngar, dvertagna skulder och eventualforpliktelser i ett
foretagsforvarv varderas inledningsvis till verkliga vardet pa
forvarvsdagen. Det dverskott som utgdr skillnaden mellan
anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa koncernens
andel av identifierade forvarvade nettotilgdngar redovisas
som goodwill. Koncerninterna transaktioner och balansposter
samt orealiserade vinster p& transaktioner mellan
koncernforetag elimineras i sin helhet.
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Noter, forts.

KLARIA

Nettoomsattning

Samtliga intdkter som redovisas som nettoomsattning
redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas med avdrag for lamnade rabatter,
mervardesskatt och efter eliminiering av koncerninterna
transaktioner och bokférs som intékt vid fakturering eller
betalning i samband med utleverans nar vasentliga risker
och férmaner som ar férknippade med varornas dgande har
Overforts till koparen.

Ovriga intakter

Fakturerade gemensamma utvecklingskostnader och
licensrattigheter redovisas som dvriga intakter i resultat-
rakningen under samma period som kostnaderna for
utvecklingen och licensrattigheten har uppstatt. Statliga-
eller EU bidrag redovisas systematiskt i rapporten éver
totalresutlat 6ver samma peridoer som de kostnader bidragen
ar avsedda att kompensera for.

Nyttjanderatt

Nyttjanderatt utgdrs av det belopp varmed
anskaffningsvardet dverstiger det verkliga vardet pa
koncernens andel av det forvarvade dotterforetagets
identifierade nettotillgdngar vid forvarvstillfallet, och som
kan allokeras till vardet av ratten att nyttja en patenterad
rattighet. Nyttjanderatt pa forvarv av dotterforetags rattighet
redovisas som immateriella tillgdngar. Nyttjanderatten skriv
av linjart fran anskaffningstillfallet till patentets utgang.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde
med avdrag for planenliga avskrivningar och eventuella
nedskrivningar, utom langfristiga placeringar som ar
varderade till marknadsvarde. Avskrivningar sker éver
den uppskattade nyttjandeperioden fran och med
anskaffningstidpunkten.
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Avskrivningstider

Foljande avskrivningstider anvands for de olika
tillgangsslagen:

e nyttjanderatt, linjart fran anskaffningstillfallet
till patentets utgang, d vs 12-15 &r

e maskiner och inventarier, 5 ar

Nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena
for immateriella anldggningstillgdngar for att beddéma om
det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om en sadan
indikation finns, berdknas tillgdngens atervinningsvarde.
Atervinningsvardet beriknas till det hogre av tillgangens
verkliga varde efter avdrag for forsaljningskostnader och
tillgdngens nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas
genom att de framtida in- och utbetalningarna som
tillgdngen ger upphov till uppskattas och diskonteras. Om
atervinningsvardet for en tillgdng ar lagre an det redovisade
vardet skrivs tillgdngen ned till dtervinningsvardet. Denna
nedskrivning redovisas direkt i rapporten éver resultat och
Ovrigt totalresultat.

Fordringar

En beddmning av osékra fordringar gors nér det inte langre ar
sannolikt att det fulla vardet kommer att kunna inflyta. Osékra
fordringar skrivs bort i sin helhet vid konstaterad forlust.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten dver
finansiell stallning inkludera pa tillgangssidan likvida medel,
kundfordringar och finansiella placeringar. Pa skuldsidan
aterfinns leverantorsskulder och laneskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i rapporten 6éver finansiell stéllning
nar fakturan skickas. Kundfordringar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med eventuell reservering for
vardeminskning.
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Noter, forts.

KLARIA

En reservering for vardeminskning av kundfordringar

g0rs nar det finns objektiva bevis for att koncernen inte
kommer att kunna erhalla alla belopp som ar forfallna enligt
fordringsdgarnas ursprungliga villkor. Det reserverade
beloppet redovisas i rapporten dver resultat och dvrigt
totalresultat.

Likvida medel

Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulders forvantade |6ptid &r kort, varfor skulden
redovisas till nominellt belopp utan diskontering enligt
metoden for upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital

Transaktionsutgifter som direkt kan hanforas till emission av
nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden.

Transaktioner med ndrstdende

Ersattningar och férmaner i form av kortfristig karaktar

till ledande befattningshavare utéver vad som regleras i
anstallningsavtal och till dvriga narstdende beskrivs i not 5
och 14 liksom transaktioner med dotterforetag.

Skatt

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag
redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att utnyttjas och medfora lagre skatteutbetalningar i
framtiden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper 6verensstammer i
huvudsak med redovisningsprinciperna fér koncernen. |
moderbolaget anvands bendamningarna resultatrékning,
balansrakning och kassaflédesanalys for de rapporter som
i koncernredovisningen har titlarna rapport 6ver resultat
och dvrigt totalresultat, rapport 6ver finansiell stéllning
och rapport dver kassafloden. Resultat- och balansrakning
samt kassaflodesanalys for moderbolaget ar uppstallda
enligt drsredovisningslagens schema medan rapporten éver
forandringar i eget kapital baseras pé IAS 1 utformning av
finansiella rapporter.
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Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde,
med avdrag for eventuella nedskrivningar, i enlighet med
arsredovisningslagen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och beddémningar av affarslaget utvarderas
|6pande. Dessa baseras pa historiska erfarenheter och andra
faktorer samt forvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga utifran rdédande marknadsmassiga och andra
forhallanden. De uppskattningar som foreligger baserade pa
framtida forvantningar och uppskattningar som foreligger
for redovisningsandamal kommer per definition séllan

att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och
antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden under ndstkommande
rakenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov immateriella tillgangar

Koncernen undersdker regelbundet om nedskrivningsbehov
foreligger for immateriella anlaggningstillgangar. Immateriella
tillgangar provas for nedskrivning nar handelser eller
forandringar indikerar att det redovisade vérdet inte

ar atervinningsbart. Vid berdkning av nyttjandevardet
diskonteras framtida forvantade kassafloden till rantesats
som beaktar marknadens bedémning av riskfri ranta och

risk (WACC). Koncernen baserar dessa berdkningar pa
uppnadda resultat, uppskattade prognoser och afférsplaner.
De uppskattningar och antaganden som ledningen gor vid
provningen om nedskrivningsbehov foreligger kan fa stor
paverkan pa koncernens redovisade resultat. Nedskrivning
sker om det berdknade nyttjandevardet understiger det
redovisade vardet och belastar arets resultat. Se vidare not
10 for gjorda vasentliga antaganden. Det kan inte uteslutas
att immateriella anldggningstillgangar kan behéva skrivas ner
vilket vasentligen kan paverka Klarias finansiella situation och
resultat. Per 31 dec 2020 uppgick vardet av dessa tillgangar
till 99,1 MSEK.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag
redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningar

i framtiden. Styrelsen beddémer att redovisat
underskottsavdrag om 112,3 MSEK inte med stor sannolikhet
kommer att kunna utnyttjas.
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Noter, forts.

KLARIA

Finansiella instrument och intdkter

Fran och med 1 januari 2018 tillampar Klaria IFRS 9
Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med
kunder.

IFRS 9 har inte fatt ndgon effekt p& koncernen d& koncernens
finansiella instrument som bestér av kundfordringar och
ovriga fordringar samt upplaning som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde, ej forekommer.

Fran och med 1 januari 2018 tillampar Klaria IFRS 15 Intakter
fran avtal med kunder som ersatter fran och med 2018
existerande standarder relaterade till intaktsredovisning.
Forandringen har e] fatt vasentlig effekt pé Klarias resultat
och stéllning eftersom bolaget annu ej har ndgra intékter fran
uppdragsforskning at externa kunder och milestoneintakter
sker enligt kontantprincipen, d v s redovisas som intakt nar
betalningar erhélles.

Skatter, redovisning av aktuella skatter vs uppskjutna
skatter

Uppskjutna skatter har ej redovisats varfor all skatt avser
aktuell skatt.

Redovisning av koncernbidrag i moderbolaget

Lamnade och mottagna koncernbidrag redovisas under
posten Bokslutsdispositioner. Ldmnade koncernbidrag
uppgick under 2020 till 24,1 MSEK (14,6 MSEK).

Not 2 - Nettoomsattning

Nya IFRS och tolkningar som bérjat tillampas

Koncernen tillampar fr&n och med den 1 januari 2019

den nya standarden IFRS 16 Leasingavtal. IFRS 16
introducerar en enda redovisningsmetod for leasingavtal
vilket innebar att koncernens hyresavtal for lokaler som
tidigare klassificerats som operationell leasing enligt IAS 17
och redovisas i balansrakningen som tillgang i form av en
nyttjanderattstillgdng och leasingskuld, lang- och kortfristigt.

Foretaget har valt att tillampa lattnadsreglerna da leasingavtal
av mindre varde och avtal som I6per under kortare tidsperiod
an 12 manader fran 6vergangstidpunkten inte inkluderas.
Bolaget har valt att tillampa partiell retroaktivitet dar
jamforande ar inte raknas om och den ackumulerade effekten
redovisas som en justering av ingdende eget kapital vid forsta
tilldmpningsdagen.

Enligt bolagets koncernredovisning 6kade tillgangarna under
2019 jamfort med 2018 med 1 272 tkr och koncernens
skulder med 1 272 tkr. Soliditeten vid dvergangen paverkades
negativt med ca 1%-enhet. Per 2020-12-31 uppgar vardet av
nyttjanderattstillgangen till 763 tkr och leasingskulden till 771
tkr. Redovisningen fick en positiv effekt pa rorelseresultatet
med 12 tkr d& koncernen redovisade avskrivningar med

509 tkr pa tillgdngen i stallet for leasingavgifter om 521 tkr.
Finansnettot paverkades dock med -20 tkr.

Forsaljning inom Sverige 0 399 0 0
Milestonebetalningar 0 3824 0 0
Summa 0 3824 0 0

Not 3 - Ovriga rorelseintakter

Konce

1 jan - 31 d¢

Forskningsstod

nen

Valutakursvinster av

rorelsekaraktar 1ee 1 2 ¢
Sjukloneersattningar 24 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 587 1 42 0
Management fee 0 0 4887 4815
Summa 7 997 7 362 4953 4821
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Not 4 - Arvoden till revisorer och kostnader fordelade pa kostnadsslag

Crowe Osborne AB

Revisionsuppdrag 0 182 0 85
Ovriga konsultationer 0 0 0 0
Summa 0 182 0 85

BDO Malardalen AB

Revisionsuppdrag 226 134 96 0
Ovriga konsultationer 100 145 8 145
Summa 326 279 104 145

Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Moderbolaget

Kliniska studier och

fornddenheter 20994 628 0 0
Ovriga externa kostnader 13 258 10 894 11 357 8013
Personalkostnader 9 050 5136 3343 2774
Avskrivningar 13 432 10 089 6 6
Summa 56 734 32677 14 706 10793
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Not 5 - Personal samt ersattning till styrelsen och ledande befattningar

Medeltalet anstallda

Koncernen

KLARIA

Uppsala 4 1
Taby 0 0
Summa 4 1
Man 3 1
Kvinnor 1 0
Summa 4 1
Redovisning av konsfordelningen i féretagsledningen och styrelsen for moderbolaget
an Kvinnor
Styrelsen 0
Ovriga ledande befattningshavare 1

Loner och sociala kostnader

Loner och andra ersattningar

Koncernen Koncernen

1jan-3

Moderbolaget

1 jan - 31

Styrelse och verkstdllande direktor 2474 2175 2253 2175
Ovriga anstéllda 2785 1887 0 0
Summa 5259 4062 2253 2175
Sociala kostnader

Styrelse och verkstallande direktor 777 636 708 636
Ovriga anstallda 875 591 0 0
Summa 1652 1227 708 636
Pensionskostnader

Styrelse och verkstallande direktor 92 92 92 92
Ovriga anstallda 153 122 0 0
Summa 245 214 92 92
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Styrelsearvoden

Vid ordinarie bolagsstamma den 24 april 2020 beslutades att
styrelsearvode for tiden fram till och med arsstamman 2021

skall utga med ett belopp om 250 000 kr till ordféranden, och
med 100 000 kr till vardera dvriga ledamoter. Styrelsearvode
utgar inte da ledamot ar anstalld i bolaget.

VDs anstallningsvillkor

Under 2020 uppgick den totala kostnaden fér den
verkstallande direktérens ersattning, inklusive alla sociala
kostnader, till 2 795 tkr. Mellan Klaria och VD géller en
omsesidig uppsagningstid om 6 manader.

Transaktioner med narstaende

Under 2020 har Klaria inte erlagt ndgra ersattningar till
nadrstaende.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersattning till andra ledande befattningshavare utgors av
grundlén, rorlig ersattning, dvriga formaner och pensioner.
Med andra ledande befattningshavare i Klaria avses den
person som tillsammans med VD utgér ledningsgruppen.

Ledningsgruppen i Klaria bestod utéver VD av foljande person
under 2020:

e CSO (Chief Scientific Officer)

Ersattning till ledande befattningshavare

Pa arsstamman den 27 maj 2016 beslutades om foljande
riktlinjer till ledande befattningshavare i Klaria. Bolaget

ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som
mojliggor att kvalificerade ledande befattningshavare kan
rekryteras och behéllas. Ersattningen till VD och andra
ledande befattningshavare far besta av grundlon, rorlig
ersattning, andra férmaner och pension. Grundlénen
ligger till grund for den totala ersattningen och ska vara
proportionell mot ledande befattningshavarens ansvar

och befogenheter. Den rorliga ersattningen baseras pa
resultat i forhallande till individuellt definierade kvalitativa
och kvantitativa matt samt resultat och kassaflode

for bolaget i forhallande till av styrelsen uppsatta mal.
Pensionsgrundande 16n utgdrs enbart av grundlon. | den
man styrelseledamot utfor arbete for Bolagets eller annat
koncernbolags rékning vid sidan av styrelsearbetet ska
marknadsmadssigt konsultarvode utga. Uppsédgningstiden
ska vara tre manader oavsett om den anstiallde eller bolaget
tar initiativ till uppsagningen. Avgangsvederlag ska normalt
ej utgd. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i
forekommande fall beslutas av bolagsstamman. Tilldelning
ska ske i enlighet med bolagsstémmans beslut. Bortsett
fran eventuella teckningsoptioner som tilldelats och vad
som foljer av anstallningsavtal enligt ovan har de ledande
befattningshavarna inte ratt till ndgra formaner efter
anstallningens/uppdragets upphdrande. Styrelsen ska ha ratt
att frangd ovanstaende riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare om det finns sarskilda skal dartill.

Erséttningar och andra formdner under dret fér ledande befattningshavare i koncernen

kostnader Summa

Styrelseordférande, Bjorn Littorin, 1 jan-24 april 104 104

Styrelseordférande, Fredrik Hubinette, 24 april - 31 dec,

anstalld i bolaget 1028 1028
Styrelseledamot Scott Boyer, anstalld i bolaget 1813 92 1905
Anders Ardstal 158 158
VD, Jesper Wiklund 2 150 2150
Summa 5253 0 0 92 5345
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Not 6 - Finansiella intakter och kostnader

Ranteintakter, bank 2 3 2 &l
Ranteintdkter, 6vriga 0 0 0 0
Valutakursforluster -111 -52 -129 -24
Réntekostnader leasingskuld -11 -20 0 0
Rantekostnader finansiarer -2 516 -1326 -2 516 0
Ovriga réantekostnader -36 -5 2 -5
Summa -2 672 -1 400 -2 645 -26

Not 7 - Bokslutsdispositioner

Lamnade koncernbidrag - - -24.083 -14 585
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Not 8 - Skatt

Skatt redovisad i resultatrakningen

Aktuell skatt 29 0 0 0
Uppskjuten skatt 0 0 0 0
Gallande skattesats i Sverige 214 % 214 % 21,4 % 21,4 %

Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrakningen och skatt baserad pa géllande skattesats.

Resultat fore skatt -51 439 -22 492 -36 481 -20 583
Skatt enligt gadllande skattesats 11 008 4813 7 807 4 405
Ej avdragsgilla kostnader 11 24 10 0
Skatteeffekter av underskott dar

skattefordran ej beaktas o ey e Ao
Skatt i utldandskt dotterbolag -29 0 0 0
Redovisad effektiv skatt 229 0 0 0

Uppskjuten skatt

Ingdende underskottsavdrag -72 598 -50 130 -50 561 -29 978
Arets underskottsavdrag SCON39 -22 468 -36 471 -20 583
Utgdende underskottsavdrag -112 337 -72 598 -87 032 -50 561

Det finns i dagslaget inte tillrackligt dvertygande skal som talar for att skattemassiga dverskott kommer att finnas i framtiden
som kan forsvara en aktivering av de skattemassiga underskotten.

Not 9 - Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas som resultat for aret i relation till vagt genomsnitt av antalet aktier.under aret.

Koncernens nettoresulat -51 439 -22 492
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 43 325 31157
Resultat per aktie fore och efter utspadning =Al A1) -0.72

Vagt genomsnitt under aret, fore utspadning 43 325 401 31157072
Vagt genomsnitt under aret, efter utspadning 43 325 401 31157072
Vid drets slut 51808 279 32 093 248
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Not 10 - Nyttjanderatt

Omklassificering 1 koncernens redovisning

Klaria Pharma Holding AB forvarvade i juni 2015 Klaria AB.
Vid forvarvstillfallet bedrev Klaria AB ingen verksamhet men
innehade en nyttjanderatt avseende ett licensavtal giltigt
fran 1 juni 2015 med Uppsalagruppen AB om tillverkning av
deras alginata buckala film i kombination med vissa aktiva
substanser inom terapiomradena migran och cancersmarta.

Kopeskillingen som Klaria Pharma Holding AB erlade
uppegick till 130 000 tkr dar 69 tkr utgjordes av Klaria ABs
utnyuttjande av checkrakningskredit. Erlagd koépeskilling inkl
negativ kassa betraktades vid forvarvstilfallet som goodwill
vilken darefter arligen prévats genom impairment tests enligt
DCF-véarderingsmodell.

Da Klaria AB inte bedrev nagon verksamhet vid
forvarvstillféllet skulle dvervardet enligt IFRS ratteligen

ha klassificerats som nyttjanderatt och inte som goodwill.

En avskrivningsplan skulle vid det tillféllet ocksa ha
upprattats. Per 31 dec 2018 har darfér en omklassificering

i koncernredovisningen av balansposten gjorts vilket fatt
foljande effekter pa jamforelsetal av resultat och eget kapital.

Anskaffningsvardet 130,1 MSEK av goodwill omklassificeras
till nyttjanderatt. Ackumulerade avskrivningar om 23,9 MSEK,
baserade pa det till licensrattigheten underliggande patentets
livslangd (12-15 ar, 75% av vardet baserat pa patent i USA
tomar 2029, 25% av vardet baserat pa patent pé andra
marknader t o m 2026) justeras i ingdende balans per 1
januari 2017.

Omeklassificeringen hade ingen effekt pa kassaflodet.

Koncernen

2019-12-31

Ingdende anskaffningsvérde 18D 788 130 069
Arets anskaffningsvarde genom forvarv 15261 9 664
Utgdende anskaffningsvarde 154 994 18oNE8
Ingdende ackumulerade avskrivningar 42 993 33439
Arets avskrivningar 12 876 9554
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 55869 42 993
Netto bokfort véarde 99 125 96 740

Nyttjanderatten har bestamd nyttjandeperiod baserad pa
det till licensrattigheten underliggande patentets livslangd
(12-15 ar, 75% av vérdet baserat pa patent i USAt o m ar
2029, 25% av vardet baserat pa patent pa andra marknader
t o m 2026) men provas arligen for att bedéma om
nedskrivningsbehov foreligger. | nedskrivningstest nuvarde
berdknas forvantade framtida kassafloden fran koncernens
produktportfolj. De framtida kassaflodena grundas pa saval
nastkommande ars budget som faststallts av styrelsen,

som en prognos for aren narmast darefter. Den antagna
budgeten bygger pa en stor mangd antaganden avseende
marknadstillvaxt, marknadsandelar, volymer, valutakurser,
priser, kostnadsutveckling, investeringsbehov etc. Prognoser

for perioder efterfoljande arets budget och framat baseras pa

foretagsledningens langsiktiga planer/strategier, som bygger

pa mer dvergripande antaganden, sdsom t ex branschtrender,
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konjunkturutveckling, konsumtionsmaonster, volymtillvaxt,
konkurrens, kostnadsutveckling, investeringsbehov,
finansiering etc. Berakningarna och prognoserna bygger

pa saval underlag fran externa marknadsbedémningar,
regulatoriska aspekter som intern trendanalys. Detta
tillsammans med ledningens erfarenheter, uppskattade
prognoser, affarsplaner samt befintliga avtal med leverantorer
och stérre kunder har legat till grund for bedémningarna.

De vasentligaste antagandena som, tilldmpats i arets test
omfattar volymtillvaxt, marginaler, organisationstillvéxt,
marknadssatsningar investeringbehov och diskonteringsréanta
(WACCQC).
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WACC

Diskonteringsrantan som anvants har berdknats sdsom
WACC (weighed average cost of capital) och uppgar

till 26% fore skatt. Diskonteringsrantan grundas pa en
marknadsmassig bedémning av genomsnittlig kapitalkostnad
med hansyn tagen till bedémd riskniva i Klariaaffaren.

Andra vdsentliga antaganden

Berdkningarna ar baserade pa en prognosperiod om 5 &r
varefter tillvaxttakten bedéms vara 2,5% per ar. Klaria har
enbart en kassaflodesgenererande enhet.

Kénslighetsanalyser

Kanslighetsanalyser utfors for att analysera hur férandringar
med 10% forsamring eller forbattring av WACC och andra
prognosparametrar paverkar det beddémda nyttjandevéardet.

Not 11 Fusion med Karessa

Fusion mellan Klaria Pharma Holding AB (publ) och Karessa
Pharma Holding AB (publ)

Den 24 februari 2020 genomfdrdes den av extra
bolagsstdammor per 2019-12-18 i de bada bolagen beslutade
fusionen mellan bolagen.

Syftet med fusionen &r att skapa en marknadsledande aktor
inom utveckling av lakemedelskandidater som &r baserade pa
innovativa drug delivery-system med tydliga konkurrensférdelar
inom respektive terapiomraden. Klaria och Karessa har

till viss del 6verlappande och samtidigt kompletterande
verksamhetsomraden och anvander samma drug delivery-
teknologiplattform. Som en konsekvens av detta finns stora
synergieffekter att vinna genom en sammanslagning av de bada
bolagen.

Nya Klaria f&r en starkare marknadsposition gentemot
potentiella kunder och samarbetspartners da bolagen kommer
att bli starkare och stabilare med hogre férmaga att leverera
som en samlad enhet.

Det finns synergier inom ftillverkning da bada bolagen anvander
sig av samma CMO (contract manufacturing organisation).

Majligheten att na fram till samma potentiella kundkrets bland
l&dkemedelsbolag ar storre an om bolagen agerar var for sig.

Da bada bolagen arbetar med samma plattform samtidigt som

bolagens forskningsomraden kompletterar varandra finns det
synergier att hdmta genom att fusionera de bada bolagens
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forskningsaktiviteter och samla kompetensen pa ett stélle.

Nya Klaria far en utdkad projektportfolj vilket leder till storre
sannolikhet att ett eller flera projekt framgangsrikt kommer ut
pa marknaden.

Nya Klaria kommer att ha battre férmaga att anskaffa kapital &n
bolagen var for sig.

Bolagen har idag dverlappande organisationer och genom
fusionen skapar nya Klaria en tydligare, mer kostnadseffektiv
och fokuserad organisation, inte minst genom samlade
kompetenser.

Den 6 mars 2020 registrerade Bolagsverket fusionen mellan
Klaria Pharma Holding AB (publ)(Klaria) och Karessa Pharma
Holding AB (publ)(Karessa). Sammanslagningen mellan Klaria
och Karessa ar darmed slutférd och Karessa har upplosts.

Villkoren for fusionen var att en aktie i Karessa byttes mot
0,6032 nya aktier i Klaria. Emission av emissionsvederlaget
innebar en emission av 6 635 200 nya aktier i Klaria till Karessas
aktiedgare.

Effekterna pa Klaria under 2020 blev som framgar av foljande
redovisning.
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sionsbokning avseende

Klaria Pharma Holding
essa Pharma Holding /

KLARIA

Justerad balansrakning

Langfristig fordran dotterbolag 12 564 12 564
Aktier i dotterforetag, Karessa 79 895 -53721 26 174
Summa anlaggningstillgangar 92 459 -53721 38738
Fordringar koncernbolag 2 000 2 000
Ovriga kortfristiga fordringar 86 86
Forutbetalda kostnader 128 128
Summa omsattningstillgangar 2214 0 2214
Kassa, bank 11 426 11 426
Summa likvida medel 11 426 0 11 426
TOTALA TLLGANGAR 106 099 -53721 52378
Aktiekapital 111 110.6
Overkursfond 49 059 49 059
Fusionsresultat 53721 -53721 04
Arets resultat 0
Summa eget kapital 102 891 -53721 49 170
Skuld koncernbolag 2 8% 2393
Kortfristiga laneskulder

Ovriga kortfristiga skulder 810 810
Upplupna kostnader & forutbetalda 5 5
intakter

Summa Kkortfristiga skulder 3208 0 3208
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 106 099 -53721 52 378
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Not 12 - Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Ingdende anskaffningsvarde 131 131 32 32
Arets anskaffningsvérde 33 0 0 0
Utgaende anskaffningsvarden 164 131 32 32
Ingdende ackumulerade avksrivningar 90 63 28 16
Arets avskrivningar 47 27 6 7
Utgaende ackumulerade avskrivningar 137 90 29 23
Netto bokfért varde 27 41 &l 9

Not 13 - Leasingavtal, nyttjanderattstillgdng och
leasingskuld

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 Leasingavtal och tre
tillhérande tolkningar (IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett
avtal innehaller ett leasingavtal, SIC 15. Formaner i samband
med teckning av ett operationellt leasingavtal och SIC 27
beddmning av den ekonomiska innebdrden av transaktioner
som innefattar ett leasingavtal).

Overgéngen till den nya standarden har resulterat i att
Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgdng med
tillhérande leasingskuld avseende de leasingavtal som tidigare
klassificerats som operationella leasingavtal. Undantag har
gjorts for de avtal som identifierats som av lagt varde eller
med en aterstdende leasingperiod pa mindre dn 12 manader
fran dagen for forsta tillampning.

Den nya standarden har inférts genom tillampning av den
modifierade retroaktiva tillampning, dar den ackumulerade
effekten av dvergangen till IFRS 16 redovisas mot eget kapital
som en justering av ingdende balanserade vinstmedel for
den innevarande perioden. Jamforande information har inte
raknats om.

For redan ingdngna avtal per den forsta tillampningsdagen
har Koncernen valt att tillampa leasingdefinitionen i IAS 17
och IFRIC 4 och har darfor inte tillampat IFRS 16 pa avtal som
tidigare inte identifierades som leasingavtal enligt IAS 17 och
IFRIC 4.
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Koncernen har valt att inte inkludera direkta utgifter vid
vardering av nyttjanderatten avseende operationella
leasingavtal som fanns vid den forsta tillampningen av IFRS
16 vilket ar 2019-01-01. Per detta datum har Koncernen
ocksa valt att vardera nyttjanderatten till samma belopp
som leasingskulden justerat for eventuella forutbetalda eller
upplupna leasingbetalningar som fanns per denna dag.

| stéllet for att gora en nedskrivningsprovning av
nyttjanderattstillgdngen per den forsta tillampningsdagen
har Koncernen forlitat sig pa sin historiska beddémning av
huruvida leasingavtal utgor forlustkontrakt fore Gvergangen
till IFRS 16.

Vid 6vergadngen har Koncernen for de leasingavtal som
tidigare redovisats som operationella leasingavtal med en
aterstdende leasingperiod pa maximalt 12 manader och
leasingavtal med tillgdngar till Iagt varde tillampat den frivilliga
|attnadsregeln att inte redovisa ndgon nyttjanderattstillgdng
utan att kostnadsféra leasingavtalen linjart dver leasingtiden.

For leasingavtal som tidigare klassificerats som finansiella
leasingavtal har Koncernen varderat nyttjanderattstillgdngen
och leasingskulden vid évergadngen till IFRS 16 till samma
belopp som de enligt IAS 17 redovisades till fére dagen for
forsta tillampning.
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Vid 6vergangen till IFRS 16 uppgick den vagda implicita l&nerdntan for de leasingskulder som redovisas enligt IFRS 16 till 6,5%.

Koncernen har dragit fordel av mojligheten att géra bedémningar i efterhand vid beddémning av méjligheter att forlénga och séga
upp leasingavtal vid bestdmning av leasingperioden.

Leasingskulder som presenteras i rapporten dver finansiell stéllning ar enligt foljande:

Kortsiktiga 262 641
Langfristiga 0 130
Summa 262 771

Avskrivningar pa laboratorieutrustning i dotterbolaget Klaria AB sker med 20% vilket avspeglar forvantad livslangd.

Koncernen hyr kontors- och laboratorielokaler i Uppsala. Med  sdgs upp nio ménader i fore det datumets utgang. Koncernen

undantag for korttidsleaseavtal och for leasingavtal for vilka far inte salja eller stélla den underliggande tillgdngen som
den underliggande tillgdngen har ett lagt varde redovisas en sakerhet. Koncernen maste halla den hyrda lokalen for
nyttjanderattstillgdng och en leasingskuld i rapporten Gver kontor och laboratorium i gott skick och &terstalla dessa till
finansiell stallning. dess ursprungliga skick vid slutet av leasingperioden. Vidare

maste koncernen forsakra de leasade tillgadngarna och betala
Hyresavtalet ar begransat sa att endast koncernen kan nyttja  kostnader for underhall for dessa i enlighet med hyresavtalet.
tillgdngen. Hyresavtalet I6per ut i maj 2021 savida det inte

Framitida minimileaseavgifter per 2019-12-31 uppgar till féljande:

Avskrivningar 262 262
Leasingavgifter 258 258
Finansiella kostnader 4 4
Nuvérde 262 262

Ytterligare information om nyttjanderatten per tillgangskategori ar enligt foljande:

Koncernen

Kontors- och laboratorielokal 255 763

Total nyttjanderattstillgang 255 763
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Not 14 - Andelar i koncernforetag

Ingdende anskaffningsvarde 140 100 130 050
Forvarv 0 10 000
Fusion med Karessa Pharma Holding AB 34 974 0
Lamnade aktiedgartillskott 3265 50
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 178 339 140 100
Arets nedskrivningar 0 0
Utgdende bokfért varde 178 339 140 100

Uppgifter om foretag mm

s namn

Klaria AB, 559012-2577, Taby 278 750 1 130 000
FFT Pharmaceuticals AB, 556955-6573 Taby, dotterforetag till Klaria AB 54 500 1

Klaria incentive AB, 559084-7793, Taby 50 000 1 50
Uppsalagruppen Medical AB, 556847-3390 500 1 100
WBC Drug Delivery Technologies GmbH AG Munich, HRB 247 378 500 1 9 900
CDS Functional Film AB, 559222-7374 50 000 95% 50
Karessa Pharma AB, 556966-7420, Taby 278750 1 38 189
Karessa Incentive AB, 559114-6573, Taby 1000 1 50
Utgaende bokfért varde 178 339

Not 15 - Narstaende

Moderbolaget har en narstaenderelation med sina dotterforetag

Dotterféretag 4887

2805

Not 16 - Kortfristiga fordringar och forutbetalda kostnader

Kundfordringar

Avrakning for skatter och avgifter

Skattefordran

Momsfordran

Ovriga kortfristiga fordringar

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa

59

27

612

86

594

62

367

1721

Koncernen

9-12-31

576

136

375

1266
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Moderbolaget
0-12-31

0 0
607 35
0 0

0 0
32 8
51 105
690 148
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Not 17 - Eget kapital

Klaria Pharma Holdings forvaltade kapital utgors av eget kapital. Forandringar i forvaltat kapital framgar av “Rapport éver
forandring i eget kapital for koncernen’, sid 40 och “Foérandringar i eget kapital for moderbolaget”, sid 44

Aktiekapitalets utveckling tamaktier

Bolagsbildning 1 000 000 50 0.05 50
Nyemission, kontant, juni 2015 2 500 000 125 0.05 20 50000
Nyemission, apport, juni 2015 6 500 000 325 0.05 20 130 000
Split 20 000 000 0.017

Nyemission, kontant, juni 2017 72 000 1.2 0.017 6.94 500
Nyemission, apport, juni 2017 720 000 12 0.017 4997
Nyemission, apport, sept 2019 1301 248 21.7 0.017 7.61 9 900
Fusion med Karessa Pharma Holding AB, mars 2020 6 635 200 110.6 0.017 7.41 49 170
Nyemission, april 5697 960 94.9 0.017 3 17 094
Nyemission, juli 3800 000 63.3 0.017 3 11 400
Nyemission, nov 3581871 59.7 0.017 6.84 24 500
Summa 51 808 279 863.4 297 611

Innehavare av stamaktier dr berattigade till utdelning som faststalls efter hand som aktieinnehavet berattigar till rostratt vid
bolagsstdimman med en rost per aktie. Alla aktier har samma ratt till Bolagets kvarvarande nettotillgdngar.

Not 18 - Leverantorskulder
Samtliga leverantdrskulder forfaller inom en manad efter bokslutsdagen.

Not 19 - Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Skatteskuld 62 18 0 18
Momsskuld 51 101 44 60
Anstand SKV 868 0 500 0
Personalens kallskatt 186 117 86 85
Sociala avgifter 221 60 65 37
Ovriga kortfristiga skulder 9 0 9 0
Summa 6vriga skulder 1397 296 704 200
Upplupen semesterlon 820 379 485 257
Upplupna sociala avgifter 258 119 152 81
Upplupen l&neskatt 138 44 20 23
Upplupna rantekostnader 1566 200 1566 0
EU-bidrag att redovisa 831 1747 0 0
Ovriga upplupna kostnader 1015 3335 590 2186
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter 4628 5824 2813 2547
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Not 20 - Loptidsanalys finansiella skulder

Leverantérsskulder 6525 6525
Kortfristig lanefinansiering 0 10 000 0 0 10 000
Ovriga kortfristiga skulder 1397 0 0 0 1397
Summa 7 922 10 000 0 0 17 922

Not 21 - Finansiella instrument per kategori

Lanefordringar, kundfordringar och 6vr Finansiella tillgangar Ovriga finansiella

%‘IHH-\,,M\,WH,H om kan séljas kulder

Tillgangar i balansrakningen, 2020-12-31

Utlaning till kreditinstitut 31251 31251
Ovriga tillgangar 429 429
Summa 31680 0 0 31 680
Leverantérsskulder 6525 6525
Ovriga skulder 877 877
Summa 7 402 7 402

Not 22 - Verkligt varde

Foretag ska klassificera vardering till verkligt varde med hjalp av en verkligtvardehierarki som speglar tillforlitligheten av de data
som anvands for att gora varderingarna. Verkligtvardehierarkin ska ha féljande nivaer:

Niva 1: noterade priser (ej justerade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

Niva 2: indata andra dn noterade priser som ar observerbara for tillgangen eller skulden, antingen direkt (t ex som priser) eller
indirekt (t ex harledda fran priser)

Niva 3: indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbar information. Lamplig niva faststalls pa basis av den lagsta
niva av indata som ar vasentlig for varderingen till verkligt varde.

Under 2020 och 2019 och vid rékenskapsarens slut har Klaria inte nagra tillgdngar redovisade till verkligt varde. Klaria har inte
heller ndgra skulder som ar varderade till verkligt varde for daren 2020 och 2019.

Bolaget har inga finansiella tillgdngar som ar redovisade till anskaffningsvarde men dar upplysning av marknadsvarde ska lamnas
enligt IFRS 13.97.

Not 23 - Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

inga inga inga inga

Eventualforpliktelser
- Lopande kapitaltackningsgarantier var utstallda for dotterforetaget Klaria AB for hela rakenskapsaret 2019 liksom for 2018.
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Noter, forts.

KLARIA

Not 24 - Uppgifter om moderbolaget

Klaria Pharma Holding AB (publ) (org nr 556959-2917)

ar ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i Stockholm.
Moderbolagets aktier &r registrerade pa NASDAQ First
North Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Virdings Allé
2,754 50 Uppsala. Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Not 25 - Finansiella risker och finanspolicy

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom
koncernen under styrning och bevakning av styrelsen. Klaria
tillampar en forsiktig placeringspolicy. Klaria ar genom sin
verksamhet exponerad for olika slags finansiella risker sdsom
fluktuationer i bolagets resultat och kassaflode orsakade

av forandringar i valutakurser. For narvarande ar Klarias
policy att inte skydda sig mot finansiella risker avseende
transaktions- och omrakningsrisker. Detta beslut &r taget
med hansyn tagen till nuvarande andel som ar exponerad i
koncernen och kostnaden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Klaria ar i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv
verksamhet med investeringar som syftar till att intakter
erhélles i framtiden. Darmed foérbrukas likvida medel.
Bolagets verksamhet dr finansierad genom intakter fran
produktférséljning och dgartillskott via nyemissioner.
Investeringar framover forvantas finansieras av intékter och
nyemissioner samt befintlig kassa.

Med refinansieringsrisk avses risken att Klaria inte kan klara
sina dtaganden och fortsatta expandera sin verksamhet pa
grund av svarigheter att hitta finansidrer eller langivare som
ar beredda att investera i bolaget och risken att refinansiering
maste ske vid ogynnsamma marknadslagen till oférdelaktiga
villkor.

Valutarisk

Valutarisk utgor risken for att valutakursforandringar
paverkar Klarias resultatrédkning, finansiella stallining och/
eller kassafloden negativt. Valutarisker finns i bade form av
transaktions- och omrakningsrisker. Omrakningsexponering
uppkommer da verksamhet bedrivs utanfor Sverige i andra
redovisningsvalutor an SEK. Klaria har ett dotterbolag

i Tyskland och omrakningsdifferensen per 31 dec 2020
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uppgick till -22 tkr. Klaria anvander testforetag utomlands
som fakturerar i EURO. Koncernen har inte anvant sig

av valutasakring under 2020 men kommer regelbundet

att utvardera behovet av valutasakring i takt med att
verksamheten utvecklas och expanderar. En sadan
utvardering genomfoérdes under varen 2018 och ledde

fram till en valutasakringspolicy som antagits av styrelsen.
Rorelsens kostnader uppgick for verksamhetsaret till 43 302
tkr (22 588 tkr), varav ca 58,4% (18,0%) utgjorde kostnader i
utldndsk valuta.

Rorelseresultatet paverkades under 2020 netto med 55 tkr
(36 tkr) i valutakursvinster (-forluster). Framtida intakter och
kostnader kommer att paverkas av fluktuationer i utlandska
valutakurser.

Kénslighetsanalys avseende valutakursrisk 2020 (tkr)

Koncernens kostnader kommer att minska med 2 529 tkr
(408 tkr) om den svenska kronan starks med 10%.

Utav koncernens utestdende fordringar per 31 dec 2020 var
O tkr (10 tkr) i utlandsk valuta. Utav koncernens utestaende
skulder var 5 163 tkr (469 tkr) i utlandsk valuta.

Rénterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har
mojlighet att betala oférutsedda utgifter. Overskottslikviditet
placeras pa bankkonto med lag ranterisk. Klaria sakerstaller
den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att ha god
likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Motpartsrisk

Motpartsrisken ar risken att en part i en transaktion med
finansiella instrument inte kan fullgéra sina ataganden och
darmed &samkar den andra parten en forlust. Klaria ar utsatt
for motpartsrisk vid finansiella placeringar. Koncernen
begransar sin motpartsrisk genom att dverskottlikviditet
placeras hos motpart, banker och fondbolag med mycket hog
kreditvardighet.
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Not 26 - Transaktioner med narstaende

Se not 5 och 14.

Not 27 - Handelser efter rakenskapsarets utgang

Klaria erhdller besked om godkédnnande (Notice of
Allowance) fran USAs patentverk USPTO fér produktpatent
som skyddar bolagets ledande utvecklingsprojekt,
Sumatriptan Alginatfilm

Med godkannandet av detta helt nya patent erhéller
Sumatriptan Alginatfilm patentskyddad marknadsexklusivitet
i USA fram till &r 2036. Det innebér en foérlangning av
marknadsexklusiviteten i USA med 7 ar, vilket i sin tur
utokar de av bolaget berdknade ackumulerade intdkterna
for produkten med 6ver 1 miljard USD. Dessutom ar de
godkanda patentkraven breda, vilket ytterligare befaster
marknadsexklusiviteten under patentperioden.

Klaria erhdller besked om godkdnnande i Europa av ett
nytt produktpatent som avser Naloxon Alginatfilm

Klaria meddelar att bolaget har erhallit besked om
godkdnnande av ett helt nytt patent som ger Naloxon
Alginatfilm marknadsexklusivitet inom EU fram till ar 2037.
Det har dr andra gdngen som det europeiska patentverket
(EPO) godkénner ett kombinationspatent for en specifik
substans/Alginatfilm formulerad i Klarias egenutvecklade
Alginatfilmsteknologi. Godkdnnandet validerar darmed
ytterligare bolagets patentstrategi som innebar att Klaria
ansoker om kombinationspatent for samtliga produkter under
utveckling.
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KLARIA

Det nya coronaviruset (covid-19)

Da Klarias verksamhet ar fokuserad inom forskning och
utveckling, med stora mojligheter att bedriva effektiv
verksamhet dven utan resor och fysiska moéten, forvantas inte
nagra betydande effekter av restriktioner till féljd av covid-
19-pandemin eller andra effekter kopplade till denna. Om
den globala och svenska ekonomin skulle paverkas kraftigt
och langsiktigt kan dock Klaria komma att paverkas i form av
forsamrade majligheter att genomfora attraktiva licensaffarer,
eventuella forseningar hos leverantorer samt forsdmrade
mojligheter att erhalla ytterligare finansiering om sadant
behov skulle uppsta.
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Nyckeltalsdefinitioner

KLARIA

Resultat per aktie

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Klaria Pharma Holding
AB har beraknats utifran en viktning av det historiska antalet
utestdende aktier i Klaria Pharma Holding AB efter varje
genomford nyemission ganger antal dagar som respektive
antal aktier varit utestdende.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen (totala
tillgdngar).

Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto i relation till sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital

Totala tillgdngar minus ej rantebarande skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier p& balansdagen.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten per
aktie

Kassaflode fran den |6pande verksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode per aktie

Periodens kassaflode dividerat med genomsnittligt antal
aktier.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att
arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen

har upprattats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002
om tillampning av internationella redovisningsstandarder.
Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens resultat
och stallning. Forvaltningsberattelsen for moderbolaget
respektive koncernen ger en rattvisande oversikt dver
utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som framgar
ovan, godkants for utfardande av styrelsen och verkstéllande
direktoren den 11 februari 2021. Koncernens rapport,
resultat och ovrigt totalresultat och rapport éver finansiell
stallning och moderbolagets resultat- och balansrékning blir
foremal for faststéllelse pd arsstamma den 5 mars 2021.

Stockholm 2021-02-11

Fredrik Hibinette
Styrelsens ordférande

Anders Ardstal
Styrelseledamot

Scott Boyer
Styrelseledamot

Jesper Wiklund
VD

Var revisionsberattelse har ldmnats den 2021-02-12

BDO Milardalen AB

Niclas Nordstrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

KLARIA

Revisionsberattelse

Till bolagsstdamman i Klaria Pharma Holding AB (publ) Org.nr.
556959-2917.

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Klaria Pharma Holding AB (publ)
for ar 2020. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingdr pa sidorna 31-64 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden réattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31
december 2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
for koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
“Revisorns ansvar”. Vi &r oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrédckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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Annan information én drsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen bestar av sidorna 1-30 (men innefattar
inte arsredovisningen, koncernredovisningen och var
revisionsberattelse avseende denna).

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat
under revisionen samt bedémer om informationen i ovrigt
verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen
uppréattas och att de ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen,
enligt IFRS sdsom de antagits av EU. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.
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Vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktéren for bedémningen av bolagets och koncernens
forméaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nadr sa ar
tilldmpligt, om forhallanden som kan paverka férmégan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet

inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om

de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hdnsyn

till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.
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KLARIA

o utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktoérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om

fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund

de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon

vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa

upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen

om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om saddana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsherattelsen. Dock kan framtida handelser eller

forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan

fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen
och innehallet i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen

och koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

inhdmtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for

den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser

under revisionen, daribland de eventuella betydande brister
den interna kontrollen som vi identifierat.
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KLARIA

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning for Klaria
Pharma Holding AB (publ) for ar 2020 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet “Revisorns
ansvar”. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn

till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad s att bokforingen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska

skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som

ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
dverensstdammelse med lag och for att medelsférvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i ndgot
vasentligt avseende:

foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner

av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om

detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen

av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella beddémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 12 februari 2021

BDO Mailardalen AB

Niclas Nordstrom

Auktoriserad revisor
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