SEGTRA

Delarsrapport for perioden maj—juli 2018:

Framgangar i USA bidrar till 6kad orderingang

Sectra redovisar 6kad orderingang, nettoomsattning och

vinst. Samarbeten med nya och befintliga kunder bidrar till

den goda utvecklingen och de finansiella nyckeltalen

overtraffar koncernens malnivaer. Samtidigt pagar framtids-

satsningar i nya marknader och nya produktomraden som

belastar resultatet, men som kan forvantas bidra positivt
inom nagot eller nagra ar.

PERIODEN | KORTHET

Siffror inom parentes avser motsvarande period/kvartal foregaende ar.

Kvartal 1, maj—juli 2018

e Orderingdngen 6kade med 25,9 procent till 286,5 MSEK (227,6). Av
orderingangen under kvartalet uppskattas 48-58 procent avse fakturering
inom 12 manader efter kvartalets utgang.

o Nettoomsattningen dkade med 15,5 procent till 306,1 MSEK (265,1). Justerat

for valutakursforandringar 6kade omséattningen med 11,5 procent.

o Rorelseresultatet 6kade med 4,5 procent till 46,3 MSEK (44,3), vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 15,1 procent (16,7). Justerat for valuta-
kursfordndringar minskade rorelseresultatet med 1,6 procent.

o Resultatet fore skatt dkade 48,6 procent till 42,8 MSEK (28,8). Utfallet

paverkas av forbattringar i finansnettot till foljd av valutakursférandringar,
framst USD.

o Kassaflodet efter foréandring av rorelsekapital uppgick till 19,4 MSEK (24,3).
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Perioden 12 manader

MSEK Kv 1 Kv1l Forand. Rullande Helar Forand.

18/19 17/18 % 12 mén 17/18 %
Orderingang 286,5 227,6 25,9 1551,4 14925 3,9
Nettoomsattning 306,1 265,1 15,5 1307,5 1 266,5 3,2
Rorelseresultat (EBIT) 46,3 44,3 4.5 2411 239,1 0,8
Rorelsemarginal, % 15,1 16,7 n/a 18,4 18,9 n/a
Resultat fore skatt (EBT) 42,8 28,8 48,6 263,3 249,3 5,6
Vinstmarginal, % 14,0 10,9 n/a 20,1 19,7 n/a
Resultat efter skatt 33,3 22,5 48,0 209,1 198,3 54
Resultat per aktie, SEK * 0,87 0,59 47.4 5,49 5,22 5,2
Kassaflode 2 19,4 24,3 -20,2 217,6 2227 -2,3
Kassaflode per aktie 0,51 0,64 -20,3 5,71 5,84 -2,2
Medelantal anstéllda 680 640 6,3 655 645 1,6

1 Fore utspadning. 2 Kassaflode fran lopande verksamhet efter forandring av rorelsekapital.

Denna information ar sddan information som Sectra AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och/eller Lagen
om vardepappersmarknaden. Informationen l&mnades, genom Sectras kontaktperson som anges i releasen, for offentliggdrande den 4 september 2018,

kl. 08:00 CET.

Sectra AB (publ), www.sectra.com, organisationsnummer 556064-8304, e-post info@sectra.com
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VD KOMMENTERAR

Trenden for orderingdng och omsattning ar fortsatt positiv. Orderboken ar valfylld och
samtliga verksamhetsomraden visar omsattningsékning. Vi har dven medvind fran
valutakursutvecklingen jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar, vilket framfor
allt har stor effekt pa finansiella poster. Vi har 6kat satsningarna pa den amerikanska
kontinenten och dven i nya produktomraden samt nya geografiska marknader. Detta
belastar resultatet, men pa langre sikt bedoms satsningarna ge god avkastning. Kassa-
flodet belastades av flera omfattande avtal som vi har ingétt med kunder inom Imaging
IT Solutions och Secure Communications under det senaste aret och som inledningsvis
drar mer utgifter &n de genererar inkomster.

Inom Imaging IT Solutions & USA for narvarande var mest spannande tillvaxtmarknad
och dr har vi inlett rakenskapsaret med bestillningar fran nya valrenommerade kunder,
bland andra Stanfords universitetssjukhus i Kalifornien och sjukhuskedjan Sanford
Health som framfor allt verkar i North och South Dakota. Avtalen med s& stora och
respekterade kunder stérker Sectras marknadsposition och ger bra referenser for
framtiden.

I Nederlanderna féardigstallde vi en unik nationell 16sning for telepatologi, som spelar en
central roll i landets arbete med att forbattra cancervarden genom mer och forbattrad
nationell samverkan. Vi har ocksa inlett férhandlingar med en av Australiens storsta
sjukvérdsregioner i New South Wales. For narvarande pagar en valideringsfas, en s
kallad Proof of Concept, som ska visa att Sectras och underleverantdrers Idsningar
fungerar i kundens milj6. Under forutsattning att sa ar fallet och att vi darefter nar fram-
gang i de slutliga férhandlingarna har jag stora forhoppningar om att vi ska kunna vaxa
snabbt i Australien.

Vad géller Secure Communications drivs marknaden av det snabbt vdxande behovet av
cybersédkerhet. Inom séker mobil kommunkation hjalper vi kunder att skydda kéanslig
information som ofta rér samhallsviktiga funktioner, nationell sakerhet i vart eget land
eller andra nationer. Inom produktomréadet Kritisk infrastruktur fortsétter vi att bygga
upp en kundbas for vara analys- och dvervakningstjénster for bolag inom energisektorn.
Okade satsningar inom detta produktomrade kommer att belasta omradets resultat under
rakenskapsaret, men berdknas ge god tillvéxt pa lite langre sikt.

Vad avser Business Innovation sd ar detta sma verksamheter i sammanhanget, men vi
har mycket spannande produkter pa vég ut till kunder inom Ortopedi. Vi har ocksa ett
stort intresse for medicinsk och veterinarmedicinsk utbildning fran valdigt manga lander,
inte minst i Asien dér Sectra i Gvrigt inte &r stora.

Framtidsutsikter

Sjukvard och cybersakerhet ar vaxande och snabbt foranderliga marknader som Gppnar
mojligheter for foretag som Sectra. Med en stabil underliggande verksamhet med bra
I6nsamhet och langa kundkontrakt har vi lagt en stadig grund for fortsatt tillvaxt. Utover
det har vi ett antal spannande framtidsprojekt som kan bli stora pa sikt, &ven om det som
alltid med sddana projekt inte finns nagra garantier. Hog kundnojdhet, nytta for
samhallet och framtidssatsningar &r var bas for langsiktig framgang. Jag har darfor goda
forhoppningar géllande vara mojligheter att fortsatta den positiva utvecklingen
framover.

Torbjérn Kronander,
koncernchef och vd
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FINANSIELLA MAL

Samtliga finansiella mal ar uppfyllda.
Malen &r i prioritetsordning:

1. Soliditet ska vara minst 30 %
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Kvartal 1

Sectra slutfor en unik nationell 16sning for telepatologi i Nederl&nderna. Projektet
inleddes 2017 och patologilaboratorier i hela landet kan nu ansluta sig till den
rikstackande losningen for att 6ka kvaliteten och snabbhet att fa ut cancerdiagnoser sé att
behandling kan startas snabbare och 6verlevnaden darmed oka.

Den stora amerikanska vardkedjan Sanford Health, med huvudsaklig verksamhet i North
Dakota och South Dakota, och det amerikanska barnsjukhuset Texas Scottish Rite
Hospital for Children i Dallas, Texas, berémt for sin vard av ortopediska akommor for
barn, bestaller Sectras IT-l6sningar for medicinska bilder.

Sjukvérdsnatverket Memorial Hermann Health System i USA bestaller Sectras
molnbaserade l6sning for straldosovervakning, Sectra DoseTrack. Det flerdriga avtalet
omfattar dosdvervakningstjénster till 16 sjukhus och 17 rontgenkliniker.

Sectra ingér ett sé kallat ”Proof of Concept”-avtal med NSW Health i Australien. Avtalet
ar den forsta fasen i forhandlingar med NSW Health, som har utsett Sectra till foredragen
leverantor i upphandlingen av en helhetsldsning for medicinsk bildhantering till delstaten
New South Wales.

Sjukhuset Instituto Portugués de Oncologia de Lisboa i Portugal bestéller Sectras IT-
I6sning for digital patologi. Kunden ar erkand for sin cancervard och &r det forsta
sjukhuset i Portugal som inkluderar digital patologi i sitt befintliga multimediaarkiv
(VNA).

Styrelsen och vd foreslar att drsstamman 2018 beslutar att 4,50 SEK per aktie 6verfors
till aktiedgarna genom en aktiesplit 2:1 i kombination med ett obligatoriskt inlsen-
forfarande.

Efter rapportperiodens slut

Sectra tecknar avtal med det varldsberémda universitetssjukhuset Stanford Health Care
och Lucile Packard Children’s Hospital i USA. Vardgivarna bestiller Sectras losningar
for medicinsk bildhantering for att tillgodose behoven séval inom klinisk verksamhet
som forskning.

Sectras verksamhet inom medicinsk IT erhaller den nationella cybersakerhetscertifie-
ringen *Cyber Essentials’ i Storbritannien.

Valberedningen lamnar férslag till arsstimman. Carl-Erik Ridderstrale och Jakob
Svadrdstrom har avbojt omval. Forslaget omfattar omval av évriga ledaméter, nyval av
Birgitta Hagenfeldt som styrelseledamot och val av Jan-Olof Briier som ny ordforande i
styrelsen.

Vid utgéngen av kvartalet hade
koncernen totalt 690
tillsvidareanstéllda
medarbetare, en 6kning med
2,3 procent jamfort med slutet
av rakenskapsaret 2017/2018.
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SECTRAS MARKNADER

Sectra spelar en nyckelroll i att tillgodose behoven av medicinsk IT och cybersakerhet, tva
foranderliga och véxande marknader dar det finns fortsatt utrymme fér expansion. Komb-
inationen av verksamheterna medicinsk IT och informationssékerhet gor koncernen unik.

Kunderna ar verksamma inom nagra av samhallets mest kritiska funktioner. Bolagets uppgift ar
att gora kunderna effektivare och ge dem verktyg sa att de i sin tur kan géra manniskors liv
tryggare, friskare och sékrare. I linje med Sectras vision ar det s bolaget skapar varde for saval
kunder och aktiedgare som samhallet i stort.

IT-stod for effektivare vard och medicinsk utbildning

For att bibehalla hog vardkvalitet trots befolkningsutvecklingen méste sjukvarden utratta mer,
med ofdrandrade eller minskade resurser. Den dkande andelen aldre satter fokus pa den gamla
manniskans sjukdomar. Behandlingen av patienter med cancer och skelettrelaterade sjukdomar,
nagra av sjukvéardens mest kostsamma och resurskravande omraden, star infor sarskilt stora
utmaningar. Dessa omréden ar beroende av medicinsk bilddiagnostik — en nischmarknad dar
vardgivare Gver hela varlden anvander Sectras kompetens och losningar for att Gka
produktiviteten, forbattra vardkvaliteten och samordna sina resurser. Sectra bidrar ocksa till att
hoja kvaliteten i medicinsk utbildning genom lésningar for att interagera med medicinska bilder
och dela uthildningsmaterial. Sectras arbete hjalper sjukhus varlden éver att 6ka sin effektivitet
och darmed vérda fler patienter och radda fler liv. Detta arbete bedrivs inom verksamhets-
omrédena Imaging IT Solutions och Business Innovation.

IT-I6sningar for ett stabilare och sakrare samhalle

Formagan att sikert och effektivt hantera och &verfora kanslig information ar central for
samhdllets stabilitet och trygghet. Detta galler sarskilt viktiga samhéllsfunktioner och kritisk
infrastruktur. Aktorerna inom dessa omraden &r beroende av produkter och tjanster som 6kar
cybersakerheten — en nischmarknad dar Sectra har 1ang erfarenhet av att siakra samhéllets mest
kritiska kommunikation och &r ett starkt varumérke inom kryptering och saker mobil
kommunikation. IT-utvecklingen i samhéllet, politisk instabilitet i omvérlden och véxande antal
cyberbrott 6kar behovet av Sectras kompetens och produkterbjudanden. Sectra hjélper kunderna
att oka sékerheten i samhallets mest kritiska kommunikations- och kontrollsystem och darmed
bidra till ett stabilare och tryggare samhalle. Detta arbete bedrivs inom verksamhetsomradet
Secure Communications.

KOMMENTARER TILL KONCERNENS
FINANSIELLA UTFALL UNDER KVARTALET

Orderingang och nettoomsattning

Trenden for orderingéngen ar fortsatt positiv. For det inledande kvartalet okade orderingdngen
till 286,5 MSEK, vilket &r 25,9 procent hogre &n jamforelsekvartalet. Det ar affarsomradet
Imaging IT Solutions som stér for 6kningen jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar.
Geografiskt ar det framst Sectras verksamheter i Sverige, USA och Australien som bidrar till
6kningen.

Nettoomsattningen 6kade med 15,5 procent till 306,1 MSEK. Mer &n 70 procent av Sectras
arliga nettoomsattning avser intakter i utlandsk valuta, framst EUR, USD och GBP. Justerat
for valutakursférandringar, se sidan 16, var omsattningsékningen 11,5 procent jamfort med
motsvarande kvartal féregaende ar.

Diagram
I Om inget annat anges visar staplar utfall per kvartal, linjer 12 manaders lopande
1 I | I I utfall och belopp &r omréaknade i MSEK.

Sectras tremanadersrapport 2018/2019
4 (23)

Las mer om marknader, position
och fokusaktiviteter i Sectras

arsredovisning 2017/2018:
www.sectra.com/annual_report
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Omsattning per verksamhetsomraden och
geografiska marknader

Samtliga affarsdrivande segment redovisade omsattningstillvéxt. Geografiskt
redovisade alla regioner omsattningstillvaxt jamfoért med motsvarande kvartal
foregdende ar. Verksamheterna i Sverige, USA och 6vriga Europa star for de

stdrsta 6kningarna.

Koncernelimineringar som avser omsattningen uppgick till -41,4 MSEK
(-54,7). Elimineringarna ar framst relaterade till I6pande intern forséljning och
koncernfinansierade driftavtal med kunder. P& koncernniva intaktsférs omséatt-
ningen fran dessa driftavtal Gver avtalens loptider som vanligtvis ar 5-10 ar.

Omséttningsutveckling per verksamhetsomrade

Jamfort med motsvarande kvartal foregédende rakenskapsar
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Omsattningsutveckling per geografisk marknad
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Resultat

Koncernens rorelseresultat 6kade med 4,5 procent till 46,3 MSEK drivet av den
6kade omséattningen inom Imaging IT Solutions. Justerat for valutakursférand-
ringar minskade rorelseresultatet med 1,6 procent. Rorelseresultatet belastas av
okade konsult- och personalkostnader, vilket paverkar rorelsemarginalen som
uppgick till 15,1 procent (16,7). Nettoférandringen i elimineringarna som avser
rorelseresultatet uppgick till 8,2 MSEK (8,6) och &r bland annat hanforlig till
koncernfinansierade driftavtal.

Koncernens finansnetto 6kade med 12,0 MSEK frdn -15,5 MSEK till -3,5
MSEK. Valutakursforandringar, se sidan 16, paverkade de finansiella posterna
med 11,3 MSEK (-15,5). Sectra valutasakrar inte sin verksamhet och valuta-
kursforandringar far darfor direkt genomslag i de finansiella siffrorna i stallet
for over tid.

Resultatet efter finansnetto 6kade med 48,6 procent till 42,8 MSEK, vilket mot-
svarar en vinstmarginal pa 14,0 procent. Vinsten per aktie uppgick till
0,87 SEK (0,59).

Rorelseresultatutveckling per verksamhetsomrade
Jamfort med motsvarande kvartal foregdende rakenskapsar
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Finansiell stallning och kassafléde

Efter justering for valutakursdifferenser uppgick koncernens likvida medel till
292,0 MSEK (278,0) vid rapportperiodens slut. Koncernens skuldsattningsgrad
uppgick till 0,09 (0,13). Réntebarande skulder uppgick till 56,6 MSEK (75,1)
och avser konvertibla Ian fran medarbetare och styrelseledamater.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten efter forandring av rorelsekapital
uppgick under forsta kvartalet till 19,4 MSEK (24,3). Kassaflodet per aktie
uppgick for kvartalet till 0,51 SEK (0,64). Férandringen ar i huvudsak kopplad
till att Sectra det senaste aret har tecknat flera omfattande kundavtal. Dessa binder
mycket kapital under installations- och uppstartsfasen, vilket inledningsvis
innebar en 6kad beslastning pa kassaflodet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for kvartalet till -4,9 MSEK
(-10,6). Investeringarna avser framst tillgdngar i lAnga koncernfinansierade kund-
och utvecklingsprojekt.

Koncernens totala kassafléde uppgick till 14,2 MSEK (12,2).

SEK million

Sectras tremanadersrapport 2018/2019

6 (23)
Trend
250 -
200 -
150
100
50 -
o0 -
N
o g
16/17 17/18 18/1
Bl Rorelseresultat koncernen
Trend
400 6,28 7
350 B 5,65 .
5,14
300 l
241,8 E
- 250 217,5
o 196,9 w
= (I
T 200 &
[ 3
@ 150
100 2
calinly
o | | [
L e O T v O o R o T o |
O d o d o d Jd dd
16/17 17/18 18/19

K assafldde efter forandr rorelsekapital

(vanster y-axel)

Kassaflade efter férandr rérelsekapital
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Kassaflode/aktie (hdger y-axel)



SEGTRA

Investeringar och avskrivningar

Investeringarna i koncernen uppgick under kvartalet till 4,9 MSEK (10,6).
Investeringarna avser framst balanserade utvecklingskostnader. Avskrivningar
uppgick till 16,8 MSEK (14,8).

Hardvarurelaterade investeringar i koncernfinansierade kundprojekt uppgick
under kvartalet till 0,3 MSEK (6,5). Vid periodens utgang uppgick koncernens
nettoredovisade vérde i koncernfinansierade kundprojekt till totalt 90,8 MSEK
(132,2).

Aktivering av utvecklingskostnader uppgick under kvartalet till 4,6 MSEK
(3,9). Avskrivningarna pa balanserade utvecklingsprojekt var under kvartalet
5,8 MSEK (4,1). Vid periodens utgdng uppgick balanserade utvecklings-
kostnader till 103,4 MSEK (97,8).

Sasongsvariationer

Sectras sdsongsvariation innebér att huvuddelen av fakturering och resultat-
inhamtning traditionellt sker i slutet av verksamhetsaren. For koncernen som
helhet har sasongsvariationen minskat under de senaste aren i och med att en
storre del av omsattningen avser avtal med Ianga loptider med betalning per
manad eller per anvandning. Utjamningseffekten paverkar dock i manga fall
inte enskilda verksamhetsomraden dar fardigstéllande av stora kundprojekt
fortsatt kan ha stor effekt pa utfallet for enskilda kvartal. Variationerna i order-
volym sett till enskilda kvartal kan ocksa vara vasentliga nar kunder tecknar
omfattande flerdriga avtal med bolaget, exempelvis for medicinska IT-projekt
eller kryptosystem.
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Aktivering utv.kostnader

mmmmm Avskrivningar balanserade utv kostnader

Balanserade utv.kostnader vid periodens
slut

Sectra haller ett hogt innovationstempo
och investerar kontinuerligt i ny- och
vidareutveckling. Utvecklingen sker i
nara dialog med kunderna.

10-15 %

av koncernens omsattning investeras
arligen i forskning och utveckling.
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IMAGING IT SOLUTIONS

Perioden 12 méanader
Kv 1 Kv1l  Forand. Rullande Helar Foréand.
18/19 17/18 % 12 mén 17/18 %
Omsattning, MSEK 2534 233,8 8,4 1051,9 1032,3 1,9
Rorelseresultat, MSEK 48,4 39,0 24,1 228,6 219,2 4,3
Rérelsemarginal, % 19,1 16,7 n/a 21,7 21,2 n/a
Omsattning och resultat Trend

Okad kundbas och fortsatt fortroende fran befintliga kunder har bidragit till
utvecklingen av Imaging IT Solutions omséttning och lénsamhet. Verksam-
heterna for direktforséljning i USA och Nederlanderna samt partnerforséljning
i Italien och Finland redovisar storst omsattningsokning jamfort med motsva-
rande period féregéende &r. Okad forsaljning via partners i kombination med 800,01 |-

1200,0 -
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lagre andel tredjepartsprodukter bidrog till den positiva resultatutvecklingen <
och okad rorelsemarginal, trots 6kade personal- och konsultkostnader. Inom % GO0, |
verksamhetsomradet pagar langsiktiga tillvaxtsatsningar inom nya produkt- 5
omraden, som exempelvis digital patologi, och expansion till fler geografiska AOO,D e
marknader genom egna etableringar och nya distributorer. Dessa aktiviteter
belastar rorelseresultatet, men har potential att i framtiden bidra till en positiv 200,0 -
utveckling.
0,0

Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 a1
16/17 17/18  18/1

. o S e . .. . == Omsattning
En central del i verksamhetsomradets strategi infor framtiden ar medicinsk Rérelseresultat

bildhantering for cancerdiagnostik. Sectras IT-ldsningar mojliggor integrerad
diagnostik, da bilder och information fran olika diagnostiska specialiteter kan
lagras och visas i ett och samma system. Detta underlattar samarbeten
mellan exempelvis radiologer och patologer, som har nyckelfunktioner inom
effektiv cancervard.

-
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Perioden
Kv 1
18/19

Kv 1
17/18

Forand.

%

Rullande
12 man
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12 manader
Helar
17/18

Forand.
%

Omsattning, MSEK
Rorelseresultat, MSEK

37,2
0,9

Rorelsemarginal, % 2,4

34,8
0,7
2,0

6,9
28,6

n/a

147,4
51
3,5

145,0
4,9
3,4

1,7
2,0

n/a

Sectra Customer Financing avser Sectras verksamhet for finansiering av stora
driftavtal med sjukvardskunder och kapitalférvaltning.

Omsaéttning och resultat

Segmentet redovisade fortsatt omséttningstillvaxt. Justerat for valutakursforand-
ringar var omsattningstillvéxten 0,9 procent jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar. Huvuddelen av omsattningen kommer fran langa kundkontrakt i Stor-
britannien. Segmentet har darfor en stor valutaexponering mot brittiska pund, vilket
har haft en dampande effekt pa utfallet sedan Brexitbeslutet 2016. Det innebar ocksa
att pundets utveckling i forhallande till svenska kronan har stor effekt pd verksam-
hetsomradets framtida intakter.

Omradets tillvéaxt de senaste aren ar kopplad till Imaging IT Solutions framgangsrika
forsdljning av flerariga driftavtal for medicinska IT-system, framfor allt i
Storbritannien under 2014-2016. Finansieringen av omfattande driftavtal hanteras
vanligtvis inom Sectra Customer Financing, som efter driftsattning Overtar projekten
och darefter redovisar omséttning och resultat dver driftavtalens 16ptid. Inom
Imaging IT Solutions redovisas huvuddelen av intakter och kostnader for driftavtalen
i samband med installation och driftsattning hos kund, vilket sedan elimineras i
koncernen. For ytterligare information bestk www.sectra.com/customerfinancing.

BUSINESS INNOVATION

Perioden

Kv 1
18/19 1

Kv 1
7/18

150

120

90

SEK million

60

30

Forand.
%

Q1|Q2|Q3|Q4
16/17

Q1|Q2|Q3|QAJQ1L

17/18 8/1

Omeséttning
Rorelseresultat

12 manader
Helar
17/18

Forand.
%

Rullande
12 man

Omesattning, MSEK
Rorelseresultat, MSEK

Rérelsemarginal, %

11,5
-4,0
-34,8

11,2

-2,0

-17,9

2,7
n/a

n/a

70,6
5,0
7,1

70,3
7,0
10,0

0,4
28,6
n/a

Business Innovation ar Sectras kuvds for affarsenheter, projekt och idéer i tillvéxt
som annu inte ar tillrackligt stora for att bli egna verksamhetsomraden eller inte
naturligt passar in i existerande omraden. Inom Business Innovation utvarderar och
tillvaratar bolaget mojligheter att:

Kommersialisera ny teknik och nya segment inom koncernens huvudomraden
samt narliggande omraden.

Medverka i forskning som kan leda till hogre livskvalitet for individen, 6kad
kundnytta samt kostnadsbesparingar for varden och samhéllet.

Segmentet omfattar de mindre afférsenheterna Ortopedi och Medicinsk utbildning
samt Sectras forskningsavdelning. Inom Business Innovation forvaltas och utvecklas
aven Sectras patentportfolj.

Omsattning och resultat

Utvecklingen inom Business Innovations tva relativt sma affarsenheter varierar
kraftigt mellan olika kvartal och perioder. Sectra star for narvarande mitt i ett genera-
tionsskifte i erbjudandet inom béde Ortopedi och Medicinsk utbildning, vilket
paverkar det finansiella utfallet. Bada affarsenheterna har nya produkter som métts
av stort intresse frdn marknaden och fick under féregéende rikenskapsar nya led-
ningar som arbetar med att snabba pa utvecklingen och lanseringen av nya produkter.

150

120

90

60

SEK million

Trend

Q1|Q2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 Q1

16/17 17/18 8/1

== Omsattning
Rorelseresultat
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SECURE COMMUNICATIONS
Perioden 12 manader
Kv 1 Kv1l Forand. Rullande Helar Forand.
18/19 17/18 % 12 mén 17/18 %
Omséttning, MSEK 32,1 28,4 13,0 146,6 142,9 2,6
Rorelseresultat, MSEK -0,1 0,2 -1,5 6,6 6,9 -4,3
Rérelsemarginal, % -0,3 0,7 n/a 4,5 4,8 n/a
Omsattning och resultat Trend
Secure Communications fortsatter att véxa. Den dkade omséattningen avser 150
béde produkter och utvecklingsuppdrag inom produktomréadet saker kommu-
nikation samt 6kad tjansteférséljning inom kritisk infrastruktur. Rérelseresul- 120
tatet belastas av 6kade tillvaxtsatsningar inom produktsegmentet kritisk infra-
struktur och kostnader for att ytterligare forstarka erbjudandet inom segmentet 90
séker kommunikation samt expandera till fler geografiska marknader. 5
% 60 PPN
a
30 P
0 e ———————————)
30 -+

Sectra ar nominerad till "Security vendor of the year" i Nederlanderna av
branschtidningen Computable.

Ur motiveringen:

"Sectra ar expert pa saker réstkommunikation med ett stort utbud av
produkter och tjanster for att sékra statshemligheter. Med 6ver 15 ars
erfarenhet av att betjana ministerierna i Nederlanderna ar Sectra en
nyckelaktor for saker statlig kommunikation.”

Las mer: https://bit.ly/20Cv32J

Q1|Q2|03|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 a1
16/17 17/18  18/1

== Omsattning
Rorelseresultat
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Perioden 12 manader
Kv 1 Kv1l Forand. Rullande Helar Forand.
18/19 17/18 % 12 mén 17/18 %
Omséttning, MSEK 13,3 11,6 14,7 52,2 47,0 11,1
Rorelseresultat, MSEK 7,1 -2,2 n/a -22,4 -17,5 n/a
Rorelsemarginal, % -53,4 -19,0 n/a -42,9 -37,2 n/a
Ovrig verksamhet avser Sectras gemensamma funktioner for administration, Trend
rekrytering, koncernekonomi, IT, regulatoriska fragor, marknads- 150
Kommunikation och investerarrelaterad verksamhet. e
Omsattning och resultat 120
Utfallet i Ovrig verksamhet belastas bland annat av 6kade konsultkost- 50 4
nader som till stor del &r av temporér natur. 5
&
0 —_—
-30 -+
Q1IQ2|Q3|Q4 Q1|Q2|Q3|Q4 a1
16/17 17/18 8/1

== Omséttning

MODERBOLAGET

I moderbolaget Sectra AB ingdr rorelsesegmenten Business Innovation och Sectra Customer Financing samt huvudkontorets
funktioner for koncernekonomi, IT, regulatoriska fragor, marknadskommunikation och investerarrelaterad verksamhet.
Moderbolagets resultat- och balansrékning redovisas pa sidan 18.

AKTIEN

Aktierelaterade incitamentsprogram

Sectras aktiekapital uppgick pa bokslutsdagen till 38 119 669 SEK fordelat pd 38 119 669 aktier. Av dessa aktier utgor
2 620 692 serie A och 35 498 977 serie B. Vid full konvertering av utestdende konvertibler vid tidpunkten for avgivandet
av denna rapport 0kar antalet B-aktier med 395 881, vilket motsvarar 1,0 procent av kapitalet och 0,6 procent av rosterna i
bolaget.

Bemyndiganden

Arsstamman 2017 bemyndigade styrelsen att, for tiden fram till nésta &rstimma, besluta om nyemission av hégst 3 700 000
B-aktier mot vederlag i form av kontant betalning, kvittning eller apportegendom och att vid kvittning och apportegendom
kunna avvika fran aktieagarnas foretradesratt. Om bemyndigandet utnyttjas fullt ut kommer utspadningseffekten att uppga
till cirka 10 procent avseende aktiekapitalet och cirka 6 procent avseende résterna.

Vidare beslutade stimman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under perioden fram till nasta arsstamma,
fatta beslut om forvarv respektive overlatelse av egna B-aktier. Bemyndigandet 4r begransat till att bolagets innehav av egna
aktier inte vid nagot tillfalle far Gverskrida 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Vid offentliggrandet av denna delarsrapport hade styrelsen inte utnyttjat dessa bemyndiganden.

Rorelseresultat
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INFOR ARSSTAMMA 2018 OCH FORSLAG INLOSENPROGRAM

Forslag till inldsenprogram/utdelning 2018

For verksamhetséret 2017/2018 har styrelsen och vd foreslagit att arsstamman beslutar att 4,50 SEK per aktie dverfors till
aktiedgarna genom en aktiesplit 2:1 i kombination med ett obligatoriskt inlésenférfarande. Motsvarande éverforing till
aktiedgarna var foregdende ar 4,50 SEK/aktie. Ingen ordinarie utdelning féreslas. Ytterligare information om forslaget
framgar av av kallelsen och det fullstandiga forslaget till arsstamman pa www.sectra.com/agm

Tidplan for inlésenprogram 2018:

6 sep Arsstdimman fattar beslut

2 okt Sista dag for handel med Sectra-aktien fore split, inklusive inldsenaktier

3 okt Forsta dag for handel med Sectra-aktien efter split, exklusive inlésenaktier

4 okt Avstamningsdag for aktiesplit. Varje aktie delas i tva aktier, varav en inldsenaktie

5-16 okt Handel i inl6senaktier
18 okt Avstdmningsdag for indragning av inlésenaktierna
23 okt Preliminar dag for utbetalning fran Euroclear av inlésenlikvid

Arsstamma 2018 och valberedning

Arsstdmman 2017 beslutade att tillsitta en valberedning bestdende av fyra ledaméter, varav en ledamot ska vara styrelsens
ordférande och tre ledamoter skall representera bolagets storre aktiedgare baserat pd antal roster. Valberedningen kon-
stitueras utifran kant agande i bolaget per den 31 oktober 2017. | enlighet med arsstimmans beslut har féljande valberedning
tillsatts:

Carl-Erik Ridderstrale (styrelsens ordférande)

Torbjoérn Kronander (stdrsta aktiedgare och vd)

Jan-Olof Briier (nést storsta dgare och styrelseledamot)

Jan Sérlvik (representerande Nordea Investment Funds som &r fjarde storsta &gare)

Jan-Olof Briier, som &r den till rostetalet nést storsta dgaren i bolaget, &r ordférande i valberedningen. Torbjérn Kronander,
den till rostetalet storsta agaren, har pa grund av sin roll som vd i Sectra AB valt att avsaga sig ordforandeskapet.

Arsstamman &ger rum den 6 september 2018 i Linkdping. Valberedningens férslag och motiverade yttrande presenterades i
kallelsen till arsstimman och all dokumentation finns tillganglig pa bolagets hemsida www.sectra.com/agm.

Arsredovisning, hallbarhets- och bolagsstyrningsrapport
Sectras arsredovisning for 2017/2018, hallbarhets- och bolagsstyrningsrapport
offentliggjordes den 28 juni 2018 genom pressmeddelande och publicerades pa
bolagets hemsida: www.sectra.com/investor/annual_reports

Den tryckta versionen kan bestéllas via:

¢ hemsidan www.sectra.com/investor/subscribe/reports/
e  e-post info.investor@sectra.com
e telefon 013-23 52 00

For att minska miljopéverkan sker postdistribution enbart i Europa, 6vriga
hénvisas till den digitala versionen.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Sectra dr genom sin verksamhet utsatt for affarsmassiga risker sdsom beroenden av stora kunder och partners, valuta-
kursforandringars effekt pd prisbildningen inom de marknader koncernen ar verksam, samt egendoms- och ansvarsrisker.
Dérutéver dr Sectra exponerat mot olika typer av finansiella risker sdsom valuta-, rante-, kredit- och likviditetsrisker. En
utforlig beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer samt Sectras strategi och taktik for att minska riskexponeringen och
begransa negativa effekter aterfinns i koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2017/2018 i férvaltningsberattelsen samt
i not 30 pa sidan 76. Inga vasentliga handelser har intraffat som dndrat de redovisade forhéllandena.
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FOR MER INFORMATION

Kontakta Sectras koncernchef Torbjérn Kronander, telefon 013-23 52 27 eller e-post info.investor@sectra.se.

Presentation av delarsrapporten
En telefonkonferens kommer att hallas med Torbjérn Kronander, koncernchef och vd Sectra AB, tillsammans med Mats
Franzén, CFO Sectra AB.

Presentationen halls pa engelska.
Tid: 4 september 2018, kl. 10:00.
For att delta, ring in pa:

SE +46856642662

UK + 442030089806

US +18557532235

Rapportpresentationen kan dven foljas live online: www.sectra.com/irwebcast. P& denna adress kommer aven en inspelad
version att finnas tillganglig efterat.

Kommande rapporttillfallen och arsstamma

Arsstimma 2018 6 september 2018, kl. 15:30 i Linkdping
Sexmanadersrapport 7 december 2018, kl. 08:15
Niomanadersrapport 6 mars 2019, kl. 08:15
Bokslutskommuniké 28 maj 2019, kl. 08:15

For 6vriga IR-event besdk: http://www.sectra.com/investor/calendar/

FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren for Sectra AB (publ) forsakrar att delarsrapporten for perioden maj—juli 2018 ger en
rattvisande Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och évriga foretag i koncernen star infor.

Linkoping den 4 september 2018

Torbjérn Kronander Carl-Erik Ridderstrale

Vd, koncernchef och styrelseledamot Styrelseordférande

Ulrika Hagdahl Anders Persson Christer Nilsson Jakob Svardstrém

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan-Olof Brier Tomas Puusepp Deborah Capello Bengt Hellman

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
arbetstagarrepr. arbetstagarrepr.

Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.


mailto:
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KONCERNEN | SAMMANDRAG
Koncernens resultatrakningar

TSEK 3 man 3 man 12 man Helar

maj—juli maj—juli aug—juli maj—april

2018 2017 2017/2018 2017/2018

Nettoomséttning 306 068 265120 1307 444 1266 496
Aktiverat arbete for egen rakning 4626 3899 28 955 28 228
Ovriga rorelseintakter 536 857 3385 3706
Handelsvaror -41 879 -35 357 -194 305 -187 783
Personalkostnader -152 663 -132 467 -604 299 -584 103
Ovriga externa kostnader -53 605 -42 997 -233 049 -222 441
Avskrivningar och nedskrivningar -16 811 -14 781 -67 029 -64 999
Rdérelseresultat 46 272 44 274 241102 239 104
Finansnetto -3474 -15 498 22191 10 167
Resultat efter finansnetto 42 798 28 776 263 293 249 271
Skatt -9 489 -6 273 -54 223 -51 007
Periodens resultat 33309 22 503 209 070 198 264
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 33309 22 503 209 070 198 264
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0
Resultat per aktie
Fore utspadning, kr 0,87 0,59 5,49 5,22
Efter utspadning, kr 0,86 0,58 5,43 5,15
Antal aktier
Fore utspadning 38 119 669 37 935 001 38119 669 38 119 669
Efter utspadning * 38 515 550 38499 139 38 515 550 38 515 550
Genomsnitt fore utspadning 38119 669 37 920 029 38 062 364 38 012 454
Genomsnitt efter utspadning 38 515 550 38499 139 38 510 207 38 506 104

1

Utspadningen baseras pa konvertibelprogram utfardade 2014/2015 (29 190), 2015/2016 (226 150) och 2016/2017 (140 541). Vid full inlésen

av konvertibler dkar antalet aktier med 395 881.

Rapport dver totalresultat fér koncernen

TSEK 3 man 3 man 12 man Helar

maj—juli maj—juli aug—juli maj—april

2018 2017 2017/2018 2017/2018

Periodens resultat 33309 22 503 209 070 198 264
Periodens omrékningsdifferens vid

omrékning av utlandska dotterbolag -10 286 -17 877 23 639 16 048

Summa periodens 6vriga totalresultat -10 286 -17 877 23639 16 048

Summa periodens totalresultat 23023 4626 232 709 214 312
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Koncernens balansréakningar

TSEK 31 juli 31 juli 30 april
2018 2017 2018
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 182 735 176 231 188 087
Materiella anlaggningstillgangar 79 562 96 229 90 251
Finansiella anlaggningstillgangar 36 1799 37
Uppskjuten skattefordran 23 423 27291 26 061
Summa anlaggningstillgangar 285 756 301 550 304 436
Ovriga omséttningstillgangar 622 171 564 832 647 631
Likvida medel 291 974 277 997 282 341
Summa omsattningstillgangar 914 145 842 829 929 972
Summa tillgangar 1199901 1144 379 1234 408

Eget kapital och skulder

Eget kapital (inkl. periodens resultat) 613 395 561 611 605 998
Avsattningar 21552 28 459 21078
Uppskjuten skatteskuld 2180 26 215 5889
Langfristiga skulder 28 528 56 611 28 528
Kortfristiga skulder 534 246 471 483 572 915
Summa eget kapital och skulder 1199 901 1144 379 1234 408

Inga vasentliga forandringar har skett i stallda panter och ansvarsforbindelser sedan arsredovisningen 2017/2018.

Forandring av eget kapital i koncernen

TSEK 3 mén 3 mén Helar
maj—juli maj—juli maj—april

2018 2017 2017/2018

Eget kapital vid periodens ingang 605 998 554 515 541 412
Periodens totalresultat 23023 4626 214 312
Utdelning/inlésen av aktier 0 0 -170 707
Reglering av aktierelaterade ersattningar 0 2470 20983
Justering IFRS15 (Not 2) -15 626 0 0
Eget kapital vid periodens slut 613 395 561 611 605 998

Koncernens kassaflddesanalyser

TSEK 3 man 3 man Helar
maj—juli maj—juli maj—april

2018 2017 2017/2018

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 37 042 49 666 253 344
Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapital 19435 24 256 222 692
Investeringsverksamheten -4 877 -10 596 -41 974
Finansieringsverksamheten -346 -1 504 -172 604
Summa periodens kassafléde 14 212 12 156 8114

Forandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens bdérjan 282 341 273 216 273 216
Kursdifferens i likvida medel -4 579 -7 375 1011
Likvida medel vid periodens slut 291 974 277 997 282 341

Outnyttjade krediter 15 000 15 000 15 000
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Nyckeltal for period och helér

3mén 3mén 12 mén Heldr
31 juli 31 juli 31 juli 30 april
2018 2017 2018 2018
Orderingang, MSEK 286,5 227,6 15514 14925
Rorelsemarginal, % 15,1 16,7 18,4 18,9
Vinstmarginal, % 14,0 10,9 20,1 19,7
Medelantal anstéllda 680 640 655 645
Kassaflode per aktie, SEK 0,51 0,64 5,71 5,84
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK 0,50 0,63 5,65 5,78
Foradlingsvarde, MSEK 198,9 176,7 846,5 823,2
P/E-tal, ggr n/a n/a 43,6 37,2
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 240,0 152,5 240,0 194,2
Rantabilitet pa eget kapital, % 57 4,0 33,9 34,2
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 6,5 4,6 39,3 38,7
Rantabilitet pa totalt kapital, % 3,6 2,6 21,6 20,9
Soliditet, % 51,1 49,1 50,1 49,1
Likviditet, ggr 1,7 1,8 1,7 1,6
Eget kapital per aktie, SEK 16,09 14,80 16,51 15,90
Eget kapital per aktie vid full utspadning, SEK 15,93 14,59 16,34 15,73
Valutakurser
Valuta Genomsnittliga kurser i SEK Balansdagskurser i SEK
Kv 1 Kv 1 Forandring 31 juli 31juli  Foérandring
2018/2019 2017/2018 2018 2017
Amerikanska dollar, 1 USD 8,82 8,41 4,9% 8,70 8,10 7,4%
Euro, 1 EUR 10,26 9,64 6,4% 10,21 9,52 7,2%
Brittiska pund, 1 GBP 11,58 10,91 6,1% 11,43 10,62 7,6%
Koncernens resultatrakningar och nyckeltal kvartalsvis
MSEK 2018/2019 2017/2018 2016/2017
Q1 Q4 Q3 Q2 QA1 Q4 O Q2 Q1
Nettoomsattning 306,1 | 3879 3001 3134 2651 | 3408 2942 2754 2305
Aktiverat arbete for egen rakning 4,6 7,7 11,1 56 39 6,2 8,0 94 57
Aterféring villkorad kopeskilling 0 0 0 0 0 0 124 0 0
Ovriga rorelseintékter 0,5 0,9 15 0,5 0,9 0,8 11 0,1 04
Rorelsens kostnader -248,1 | -2954 2447 -2436 -210,8 | -258,7 -2413 -2241 -190,1
Av- och nedskrivningar -16,8 -174 -16,7 -16,1 -14,8 -14,6 -27,1 -14,4 -14,4
Rorelseresultat 46,3 83,7 51,3 59,8 443 745 471 46,4 321
Finansnetto -3,5 29,8 -6,3 21 -15,5 39 -1,3 -2,0 -0,9
Resultat efter finansnetto 428 | 1135 45,0 61,9 28,8 784 458 444 31,2
Skatt p& periodens resultat -9,5 -22,7 -9,9 -12,1 -6,3 -19.8 -10,8 -9,8 -6,9
Periodens resultat 33,3 90,8 35,1 49,8 225 58,6 35,0 34,6 243
Orderingdng, MSEK 2865 | 5003 3379 4268 2276 | 3496 3029 2996 2255
Rorelsemarginal, % 15,1 216 17,1 19,1 16,7 219 16,0 16,8 139
Kassaflode per aktie, SEK 0,51 2,68 1,21 1,33 0,64 1,59 2,76 1,40 0,47
Kassaflode per aktie vid full utspédning, SEK 0,50 2,65 1,20 1,31 0,63 1,56 2,72 1,37 0,46
Resultat per aktie, SEK 0,87 2,38 0,92 131 0,59 1,55 0,92 0,92 0,65
Rantabilitet pa eget kapital, % 57 15,7 6,6 10,0 4,0 10,8 6,8 7,0 41
Réantabilitet p& sysselsatt kapital, % 6,5 17,6 7,6 10,8 4,6 12,6 7,8 79 4.8
Soliditet, % 51,1 49,1 46,5 43,0 491 473 458 454 52,7
Eget kapital per aktie, SEK 16,09 15,90 13,14 11,76 14,80 14,29 12,87 11,73 15,37
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 2400 | 1942 1894 1640 1525 | 1625 1530 1395 1330




SECTRA

Sectras tremanadersrapport 2018/2019

17 (23)
Fem ar i sammandrag
2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015 2013/2014
Orderingang, MSEK 14925 1177,7 1322,0 14715 925,7
Nettoomsattning, MSEK 1 266,5 1140,9 1073,6 961,4 853,8
Rorelseresultat, MSEK 239,1 200,1 165,5 150,3 128,1
Resultat efter finansnetto, MSEK 249,3 199,7 154,8 164,4 141,5
Periodens resultat efter skatt, MSEK 198,3 152,6 125,7 126,1 103,9
Rorelsemarginal, % 18,9 17,5 15,4 15,6 15,0
Vinstmarginal, % 19,7 17,5 14,4 17,1 16,6
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 5,22 4,04 3,35 3,38 2,80
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 5,15 3,97 3,29 3,31 2,73
Utdelning/inlésenprogram per aktie, SEK 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50
Aktiekurs vid arets slut, SEK 194,20 162,50 110,75 119,50 77,75
P/E-tal, ggr 37,2 40,2 33,0 35,3 27,8
Rantabilitet pa eget kapital, % 34,2 28,1 21,7 20,6 16,3
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 38,7 32,5 24,2 25,1 21,1
Rantabilitet pa totalt kapital, % 20,9 17,9 14,2 15,8 13,7
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 15,90 14,29 14,55 16,44 16,49
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 15,73 14,06 14,23 16,01 16,05
Soliditet, % 49,1 47,3 49,5 56,1 60,7
SEGMENTRAPPORTERING
Omsaéttning per rérelsesegment
MSEK maj}i\jlut maj}i\jlut rﬁﬁamngg majt':yljilirl
2018 2017 2017/2018
Imaging IT Solutions 253,4 233,8 1051,9 1032,3
Sectra Customer Financing 37,2 34,8 147,4 145,0
Secure Communications 32,1 28,4 146,6 142,9
Business Innovation 11,5 11,2 70,6 70,3
Ovrig verksamhet 13,3 11,6 52,2 47,0
Koncernelimineringar -41,4 -54,7 -161,2 -171,0
Totalt 306,1 265,1 1307,5 1266,5
Rorelseresultat per rérelsesegment
MSEK majK—\jluﬁ majii}luﬁ rtﬁarzzg maj?:gla?irl
2018 2017 2017/2018
Imaging IT Solutions 48,4 39,0 228,6 219,2
Sectra Customer Financing 0,9 0,7 51 4,9
Secure Communications -0,1 0,2 6,6 6,9
Business Innovation -4,0 -2,0 5,0 7,0
Ovrig verksamhet -7,1 -2,2 -22,4 -17,5
Koncernelimineringar 8,2 8,6 18,2 18,6
Totalt 46,3 44,3 241,1 239,1
Omsaéttning per geografisk marknad
MSEK maj}i\jluﬁ majlf}luﬁ rtﬁarzgg maj—H:[IJarlirI
2018 2017 2017/2018
Sverige 78,0 70,6 353,6 346,2
USA 60,3 51,4 293,5 284,6
Storbritannien 52,6 47,8 202,4 197,6
Nederlanderna 23,6 19,2 107,8 103,4
Ovriga Europa 73,7 64,0 277,3 267,6
Ovriga véarlden 17,9 12,1 72,9 67,1
Totalt 306,1 265,1 1307,5 1266,5
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MODERBOLAGET
Moderbolagets resultatrékningar
TSEK N N 12 man Helar
3 man 3 man . ) -
maj—juli maj—juli aug—juli maj-april
2018 2017 2017/2018 2017/2018
Nettoomsattning 25031 23 339 122 970 121 278
Aktiverat arbete for egen rakning 241 0 6 758 6 517
Ovriga rorelseintakter 950 366 3415 2831
Handelsvaror -3351 -2 815 -17 928 -17 392
Personalkostnader -14 979 -11 288 -56 978 -53 287
Ovriga externa kostnader -15 864 -11 687 -60 550 -56 373
Avskrivningar -2 251 -1 554 -8 348 -7 651
Rorelseresultat -10 223 -3 639 -10 661 -4 077
Finansnetto -5 144 -16 115 23 657 12 686
Resultat efter finansnetto -15 367 -19 754 12 996 8 609
Bokslutsdispositioner 0 0 226 629 226 629
Resultat fore skatt -15 367 -19 754 239 625 235 238
Skatt pa periodens resultat 3381 4 404 -52 957 -51 934
Periodens resultat -11 986 -15 350 186 668 183 305
Periodens totalresultat -11 986 -15 350 186 668 183 305
Moderbolagets balansrakningar
TSEK 31 juli 31 juli 30 april
2018 2017 2018
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 14 362 10 334 14 896
Materiella anlaggningstillgangar 18 355 18 040 19 150
Finansiella anlaggningstillgngar 251 970 238 285 258 498
Summa anlaggningstillgangar 284 687 266 659 292 544
Ovriga omséttningstillgangar 317 121 443 886 446 655
Likvida medel 205 445 217 872 212 709
Summa omséttningstillgangar 522 566 661 758 659 364
Summa tillgangar 807 253 928 417 951 908
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl. periodens resultat) 472 689 438 214 484 674
Obeskattade reserver 0 87 629 0
Langfristiga skulder 28 528 56 611 28 528
Kortfristiga skulder 306 036 345 963 438 706
Summa eget kapital och skulder 807 253 928 417 951 908
Stallda sédkerheter och eventualforpliktelser
TSEK 31 juli 31 juli 30 april
2018 2017 2018
Foretagsinteckningar 11 000 11 000 11 000
Summa stéllda sékerheter 11 000 11 000 11 000
Borgen till férman for koncernbolag 138 277 168 094 154 074
Summa eventualforpliktelser 138 277 168 094 154 074
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NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats enligt IAS 34, Delérsrapportering, Arsredovisningslagen samt Lagen om vardepappersmark-
naden. Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) samt uttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som de har godkéants av EU-kommissionen for tillampning
inom EU.

Koncernen tillampar ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal. | enlighet med dessa riktlinjer definieras koncernens alternativa
nyckeltal pa sidan 22 i delarsrapporten. Koncernen tillampar alternativa nyckeltal eftersom bolaget anser att de ger vardefull
kompletterande information till ledning och investerare da de &r centrala for forstaelsen och utvarderingen av koncernens
verksamhet.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampas Gverensstimmer med de som beskrivs i Sectras arsredovisning
2017/2018, med undantag av IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder respektive IFRS 9 Finansiella instrument, se nedan.

Nya och andrade standarder och tolkningar fr o m 1 maj 2018
Fran och med den 1 maj 2018 tillampar Sectra IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder.

IFRS 9 Finansiella instrument ersétter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering, och tillampning ar obligatorisk
fran och med rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2018 eller senare. IFRS 9 innehaller nya krav for klassificiering och vardering
av finansiella instrument, for bortbokning, nedskrivning och generella regler for sékringsredovisning. Den nya standarden medfor
en ny modell for nedskrivning av kundfordringar som innebdr att nedskrivning gors vad galler forvantade kreditforluster istéllet for
intraffade kreditforluster. IFRS 9 har inte medfort ndgon vésentlig effekt pa Sectras rakenskaper d historiska forlustmonster, vilket
IFRS 9 modellen utgar fran, har lagt prognosvarde avseende forvintade kreditforluster. Individuella omstandigheter vilka ocksa
beaktas i IFRS 9 har en betydligt storre inverkan pa bedémningen av forvantade kreditforluster och &r redan beaktade. Sectra
tillampar inte sakringsredovisning.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ersétter IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intékter, och tillampning ar obligatorisk
fran och med rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2018 eller senare. IFRS 15 infor en kontrollbaserad redovisningsmodell for
intakter och ger en mer detaljerad vagledning inom manga omréaden som tidigare inte framgatt av gallande IFRS, bland annat hur
man redovisar Gverenskommelser med flera prestationsataganden, rorlig prisersattning, kundens returratt, aterkopsratt mot
leverantér, med mera. Den valda dvergangsmetoden till IFRS 15 innebér att den ackumulerade effekten av dvergangen redovisas i
eget kapital per 6vergangstidpunkten 1 maj 2018 och redovisas i not 2 pa sidan 20 i delarsrapporten.

Imaging IT Solutions avtal med kunder innehéller olika kombinationer av leverans av licenser, installationstjénster, support- och
underhallstjanster och uppgraderingar, hardvara samt support och underhdll av hardvara. Betydande integration och anpassningar
av licenser och installationstjansten férekommer normalt, vilket dd anses utgora ett distinkt prestationsatagande och intaktsfors
under installationsfasen. Support- och underhéllstjanster och uppgraderingar anses vara distinkt atskilda fran installationen under
IFRS 15 och intaktsfors over avtalstiden som ett eget prestationsdtagande. Inforandet av IFRS 15 har medfort skillnader i nar
intaktsredovisningen sker. Skillnaden &r i allt vasentligt hanforlig till att under tidigare standarder har dverféringen av betydande
risker och formaner ansetts ske for forsta arets licensuppgraderingar vid installationstillfallet, medan det under IFRS 15 bedéms
vara ett separat prestationsatagande som intéaktsfors fran installationstillfallet och ett &r framat.

Secure Communications avtal med kunder innehaller olika kombinationer av forstudier, komponentleveranser, installationstjanster,
support- och underhéllstjanster och uppgraderingar samt produktleveranser. Forstudier anses utgora ett eget prestationsatagande
och intaktsfors nar forstudien ar genomford. Installationstjanster och komponenter levereras som en kombinerad 16sning och
bedoms darfor sammantaget utgora ett prestationsatagande, vilket intaktsfors under installationsfasen. Support- och
underhallstjanster bedoms utgora ett distinkt prestationsatagande enligt avtalen och intaktsfors Gver avtalstiden. Inga vasentliga
effekter vid inforandet av IFRS 15 har identifierats.

Business Innovations avtal med kunder innehéller olika kombinationer av licenser, hardvara, uppgraderingar och utokade
garantierbjudanden. Licenser och hardvara anses utgora ett distinkt prestationsatagande. Intakter redovisas vid den tidpunkt da
leverans skett till kund. Uppgraderingar bedoms utgora ett distinkt prestationsatagande och intaktsfors Gver avtalstiden. Utokade
garantier bedéms utgdra ett separat prestationsatagande dar intéktsforing sker éver den utékade garantitiden. Inga vasentliga effekter
vid inforandet av IFRS 15 har identifierats.

Sectra Customer Financings avtal med kunder innehéller framst verksamhet for finansiering av stora driftavtal med sjukvardskunder
och anses utgdra ett sammanhangade distinkt prestationsatagande. Intakter redovisas dver avtalstiden. Inga vasentliga effekter i
ingdende eget kapital 1 maj 2018 har identifierats.
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Nya och andrade standarder och tolkningar som annu inte tratt i kraft

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 Leasingavtal och tillampning ar obligatorisk fran och med rakenskapsar som péaborjas
den 1 januari 2019 eller senare. IFRS 16 innebér att alla kontrakt dverstigande 12 ménader dver en viss beloppsmissig
materialitet ska redovisas som tillgdngar och skulder i balansrakningen, med redovisning av avskrivningar och rantekostnader i
resultatrakningen. Avtal som i dag redovisas som operationella leasingavtal kommer saledes att aktiveras i balansrakningen.
Koncernen har under véren paborjat utvérderingen av standardens paverkan pa de finansiella rapporterna. De upplysningar som
lamnas i not 4 i arsredovisningen om operationella leasingkostnader ger en indikation pa omfattningen av de avtal som existerade
30 april 2018.

NOT 2 Effekter av 6vergang till IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

Koncernens balansrakning

TSEK 30 april Effekt 30 april
2018 Oppnings- 2018
IAS 11/18 balans IFRS 15

Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 188 087 188 087
Materiella anlaggningstillgangar 90 251 90 251
Finansiella anlaggningstillgangar 37 37
Uppskjuten skattefordran 26 061 26 061
Summa anlaggningstillgangar 304 436 304 436
Ovriga omséttningstillgangar 647 631 -19 089 628 542
Likvida medel 282 341 282 341
Summa omsattningstillgangar 929 972 -19 089 910 883
Summa tillgangar 1234 408 -19 089 1215319

Eget kapital och skulder

Eget kapital (inkl. periodens resultat) 605 998 -15 625 590 373
Avsattningar 21078 21078
Uppskjuten skatteskuld 5889 5889
Langfristiga skulder 28 528 28 528
Kortfristiga skulder 572 915 -3464 569 451
Summa eget kapital och skulder 1234 408 -19 089 1215319

Koncernens resultatrékning

TSEK Maj-juli Effekt maj-juli
2018 Kv 1 2018

IAS 11/18 2018 IFRS 15

Nettoomsattning 306 535 -467 306 068
Aktiverat arbete for egen rékning 4 626 4 626
Aterforing villkorad képeskilling 0 0
Ovriga rorelseintakter 1373 -837 536
Handelsvaror -41 879 -41 879
Personalkostnader -152 663 -152 663
Ovriga externa kostnader -53 605 -53 605
Avskrivningar och nedskrivningar -17 749 938 -16 811
Rorelseresultat 46 638 -366 46 272
Finansnetto -4.147 672 -3474
Resultat efter finansnetto 42 491 306 42 798
Skatt -9 503 14 -9 489

Periodens resultat 32989 320 33309
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Omséttning per rérelsesegment
MSEK Maj-juli Effekt maj-juli
2018 Kv 1 2018
IAS 11/18 2018 IFRS 15
Imaging IT Solutions 254,0 -0,6 253,4
Sectra Customer Financing 37,1 0,1 37,2
Secure Communications 32,1 - 32,1
Business Innovation 11,5 0,0 11,5
Ovrig verksamhet 13,3 - 13,3
Koncernelimineringar -41,4 - -41,4
Totalt 306,6 -0,5 306,1
Rorelseresultat per rérelsesegment
MSEK Maj-juli Effekt maj-juli
2018 Kv 1 2018
IAS 11/18 2018 IFRS 15
Imaging IT Solutions 49,0 -0,6 48,4
Sectra Customer Financing 0,7 0,2 0,9
Secure Communications -0,1 - -0,1
Business Innovation -4,0 0,0 -4,0
Ovrig verksamhet 7,1 - 7,1
Koncernelimineringar 8,6 - 8,2
Totalt 44,7 -0,4 46,3
Omsaéttning per geografisk marknad
MSEK Maj-juli Effekt maj-juli
2018 Kv 1 2018
IAS 11/18 2018 IFRS 15
Sverige 78,0 0,0 78,0
USA 61,4 -1,1 60,3
Storbritannien 52,0 0,6 52,6
Nederlanderna 23,6 - 23,6
Ovriga Europa 73,7 0,0 73,7
Ovriga vérlden 17,9 0,0 17,9
Totalt 306,6 -0,5 306,1
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ORDLISTA

Eget kapital per aktie

Justerat eget kapital dividerat med antal
aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie vid
full utspadning

Justerat eget kapital dividerat med antal
aktier efter full utspadning.

Foradlingsvéarde

Rorelseresultat plus arbetskraftskostnader.

Justerat eget kapital

Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent
av obeskattade reserver.

Kassaflode per aktie

Kassaflode fran den lopande verksamheten
efter férandring av rorelsekapital dividerat
med antalet aktier vid periodens slut.

Kassaflode per aktie vid
full utspéadning

Kassaflode fran den lopande verksamheten
efter férandring av rorelsekapital dividerat
med antal aktier efter full utspadning.

Likviditet

Omsattningstillg&ngar dividerat med
kortfristiga skulder.

Medelantal anstéallda

Genomsnittligt antal heltidsanstallda i
perioden.

Orderingang

Vardet av erhallna nya order eller
forandringar under rapportperioden av
tidigare order.

P/E-tal

Aktiekurs vid periodens slut i relation till
senaste 12-manadersperiodens vinst per
aktie.

Rantabilitet pa eget
kapital

Resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt justerat eget kapital.

Rantabilitet p&
sysselsatt kapital

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader
i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rantabilitet pa totalt
kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Rorelseresultat

Resultat fére finansnetto och inkomstskatt.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent
av nettoomséttning.

Skuldsattningsgrad

Réantebarande skulder dividerat med eget
kapital.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av
balansomslutning.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke
rantebarande skulder.

Tillvaxt rérelseresultat
per aktie over
feméarsperiod

Rorelseresultat per aktie per balansdag
minus rorelseresultat per aktie per
balansdagen fem ar tidigare dividerat med
rorelseresultat per aktie per balansdagen
fem ar tidigare.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antalet aktier. Detta nyckeltal
definieras i IFRS.

Resultat per aktie fore
utspadning

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie efter
utspadning

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier vid periodens slut
efter utspadning.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent av
nettoomsattning.

Artificiell intelligens (Al)

Ett samlingsnamn for det vetenskapliga omrade som
studerar hur man skapar maskiner och datorprogram
med intelligenta beteenden. Det finns manga grenar
inom Al-forskning, allt frAn att studera filosofiska fragor till
att ta fram konkreta tekniska lésningar inom till exempel
medicinsk diagnostik.

Integrerad diagnostik

Diagnostiskt samarbete mellan olika medicinska
specialiteter, exempelvis patologer och radiologer vid
diagnos, behandling och uppféljning av cancerpatienter.

Kritisk infrastruktur
Grundlaggande infrastrukturer som far samhallet att
fungera, sdsom vagar, broar, el- och vattenforsorjning.

Krypto

Utrustning som genom matematiska manipulationer
(algoritm och nyckel) férvranger (krypterar) information
s& att den endast kan tolkas eller avlasas av den
avsedda mottagaren. For att lasa krypterad information
maste mottagaren ha tillgang till ratt nyckel och ratt
algoritm.

Mammografi

En réntgenbaserad undersokning av brosten vars syfte
ar att tidigt upptacka férandringar som skulle kunna vara
cancer.

Maskininlarning/Machine learning

En gren av artificiell intelligens (se ovan) dar algoritmer
(datorprogram) lar sig l6sa uppgifter utifran data som de
bearbetar. Ett exempel &r nar man later ett program trana
sig pa en stor samling testbilder dar man vet vilka som ar
sjuka respektive friska, varefter programmet kan géra
goda forutségelser aven om okanda bilder.

Molnet/Cloud

Av engelskans cloud computing. Innebér att datorkraften
ligger utspridd pa internet eller foretagsspecifika intranat
och inte i enskilda datorer.

Ortopedi
En kirurgisk specialitet for sjukdomstillstand i skelettet
och rorelseapparaten.

OT (Operational Technology)
Drifttekniksystem som styr och 6vervakar enheter, ...

PACS (Picture Archiving and Communication
System)

IT-system for hantering av medicinska bilder, till exempel
inom radiologi.

Patologi/histopatologi/mikroskopi
Ett medicinskt specialistomrade som anvander vavnader
och kroppsvatskor i diagnostiskt syfte.

Radiologi

Ett amnesomrade inom medicinsk vetenskap och en
specialitet inom varden som anvander metoder som
avbildar kroppen, exempelvis réntgen, magnetresonans-
tomografi eller ultraljud.

VNA (Vendor-Neutral Archive)

Vanligtvis kallat leverantdrsneutralt eller
sjukhusgemensamt arkiv. IT-l6sning for att hantera och
lagra exempelvis medicinska bilder, ljudfiler och
filmsekvenser i ett gemensamt multimediaarkiv.
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Vision
Att bidra till ett friskare och tryggare samhélle.

Affarsidéer
Att bidra till 6kad effektivitet inom sjukvarden med bibehallen eller forbattrad kvalitet.

Att med hjalp av losningar for kritisk 1 T-sakerhet bidra till 6kad stabilitet och effektivitet
i samhéllets viktigaste funktioner.

Verksamhetsomraden/affarsmodeller

Imaging IT Solutions hjalper sjukhus varlden Over att dka sin effektivitet — for att
kunna varda fler patienter och radda fler liv. Okad anvéndning av medicinska bilder
och aldrande befolkningar som lever langre innebér enorma utmaningar for sjuk-
varden. Sectras IT-losningar och tjanster for medicinsk bilddiagnostik mojliggor
effektiviseringar och bidrar till att utveckla sjukvarden. Sectra har mer &n 1 800
installationer av medicinska IT-system och bland kunderna finns négra av vérldens
storsta vardgivare.

Secure Communications hjélper viktiga samhallsfunktioner, regeringstjanste-
man och diplomater att anvinda modern teknik for informationsutbyte med
bibehéllen sikerhet — for att bidra till ett stabilt och tryggt samhalle. Sectras 16s-
ningar och tjanster okar cybersékerheten genom att skydda delar av samhéllets mest
kénsliga information och kommunikation. Flera av produkterna dr godkanda av
béde EU och NATO, samt av nationella sakerhetsmyndigheter.

Business Innovation dér Sectra samlar mindre verksamheter och framtidsprojekt
som pa sikt kan ge stor tillvaxt inom Sectras huvudomraden eller narliggande
nischer.

Sectra Customer Financing dar bolagets starka finansiella position anvéands for
finansiering av stora driftavtal med sjukvardskunder.

Koncerngemensamma strategier

e Kunden och kundngjdheten prioriteras alltid hogst for att mojliggora
Iangsiktig tillvaxt.

e Internationell expansion, i forsta hand inom omraden och regioner dar Sectra
har en etablerad position. Primért ska detta ske genom organisk tillvéxt,
kompletterad med forvéarv som kan starka den organiska tillvéxten.

o Expansion till nya geografiska marknader efter noggrann analys och i en
kontrollerad takt allt eftersom Sectra uppnar en stark position pa existerande
marknader.

o Néra relationer med krdvande kunder for att sékerstélla att Sectras l6sningar
uppfyller marknadens krav pa kvalitet, funktion och anvandarvanlighet.

e Stark, innovativ foretagskultur for att attrahera och behalla kompetenta
medarbetare som har forméga att I6sa kundernas problem samt uppfylla och
manga ganger Gvertraffa deras forvantningar.

e Nara samarbete med universitet och forskning for att kunna fanga upp idéer
och nya produktomraden som kan komma till anvandning hos Sectras kunder.

For mer information besdk
www.sectra.com/investor
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Tio goda skal att investera
i Sectra

Tillvéxtpotential i branschsektorerna sjuk-
vérd, saker kommunikation och samhélls-
viktig infrastruktur.

Etablerat varumérke i nischomraden dar
fortroende ar en mycket viktig framgangs-
faktor.

Stabilt, Idnsamt bolag dar mer &n halften
av omsattningen utgor aterkommande
intakter fran langa kundkontrakt.

Multinationell rackvidd och tusentals
kunder 6ver hela varlden.

Ho6g kundndjdhet och strévan efter att
kunderna ska bli &nnu néjdare.

Produkter och tj&nster som bidrar till
béattre livskvalitet och ett sakrare samhélle.

Egenfinansierad portf6lj av spdnnande
innovationsprojekt, med redovisade och
kontrollerade kostnader, varav vissa troli-
gen inte kommer att lyckas men déar en
enstaka succé racker for att skapa stora
mervarden.

Bolagsledningen ager aktier.

Huvudagare med starkt engagemang i
bolagets langsiktiga utveckling.
En mycket stark foretagskultur baserad pé

medarbetarnas kompetens, attityd och
drivkraft att 16sa kundernas problem.

Ar du aktiedgare i Sectra?

Dina synpunkter &r viktiga for oss! Stort tack
om du tar dig tid att svara pa nio fragor i
Sectras aktiedgarenkat:
www.sectra.com/agarenkat



http://www.sectra.com/agarenkat
http://www.sectra.com/investor

