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Kvartalet Perioden

MSEK Kv 4 Kv4  Forandr. Kv 1-4 Kv 1-4  Forandr.
2015/2016 2014/2015 % | 2015/2016 2014/2015 %

Orderingang 447,8 368,6 21,5 1322,0 1550,4 -14,7
Nettoomséttning * 315,1 268,3 17,4 1073,6 961,4 11,7
Rorelseresultat (EBIT) * 58,0 42,4 36,8 165,5 150,3 10,1
Rorelsemarginal, % 18,4 15,8 - 15,4 15,6 -
Resultat fore skatt (EBT) 48,7 39,6 23,0 154,8 164,4 -5,8
Vinstmarginal, % 15,5 14,8 - 14,4 17,1 -
Resultat efter skatt 43,3 34,6 25,1 125,7 126,1 -0,3
Resultat/aktie, SEK 2 1,15 0,93 23,7 3,35 3,38 -0,9
Kassaflode ° 62,1 52,9 17,4 185,9 85,0 118,7
Antal medarbetare * 625 565 10,6 625 565 10,6

! Kvartal 1 och 4 under jamforelseperioden 2014/2015 inkluderar poster av engdngskaraktir (se sidan 5)
om totalt 10,3 MSEK.
2 Fore utspadning. 2 Lopande verksamhet efter forandring av rérelsekapital. 4 Vid periodens slut.

VD KOMMENTERAR

Vi ser en stark tillvéxt pa flera av vara stora marknader ‘
och Sectras omsattning har passerat miljardstrecket. Sa / :
val i USA som i Storbritannien och Sverige 6kade var ‘
omséttning med mer &n 10 procent under verksam-
hetsaret. De senaste tre arens topplaceringar i analys-
foretaget KLAS kundutvérderingar har en positiv effekt
pa utvecklingen, bade i USA och globalt. Vi vet att det
kunderna uppskattar mest ar Sectras medarbetare samt
vara stabila och anvandarvanliga produkter. Jag ar stolt
over medarbetarnas arbetsinsatser som bidrar starkt till
att vi kan leverera varde till vara kunder och darmed
sjalva fa en god resultatutveckling.

Det &r framst vara koncernfinansierade driftsavtal for medicinska IT-system som bidrar till den
positiva utvecklingen av koncernens omséttning, rorelseresultat och kassaflode. Flera kunder med
omfattande avtal tog system i drift under senare delen av 2014/2015 och i bérjan av 2015/2016.
Detta hade da en positiv effekt pa affarsomradet Imaging IT Solutions utveckling. Hanteringen av
de koncernfinansierade driftsavtalen sker i var finansieringsverksamhet, Sectra Customer
Financing, som har vuxit med mer &n 60 procent och nu &r koncernens nést storsta verksamhet.

Jag kan med stor tillfredsstallelse konstatera att vi uppfyller koncernens samtliga finansiella
mal och detta trots att alla omraden inte utvecklas enligt véara forvantningar. Vanligen notera
att vi har preciserat definitionen av Sectras tillvaxtmal da det tidigare har kunnat tolkas pa
olika sétt (se sidan 6). Tillvaxtmalet raknat som rorelseresultat per aktie uppfylls dock enligt
bada definitionerna. Med grund i bolagets goda utveckling och starka finansiella position har
styrelsen beslutat att foresla arsstaimman att 4,50 SEK per aktie dverfors till aktieagarna
genom ett inlésenprogram.

Strategiska vagval

Vi fokuserar fortsatt pa att vaxa kontrollerat och bli ledande inom de omraden och regioner dar
bolaget finns. Denna strategi kompletteras med nya satsningar pa négra f noggrant utvalda mark-
nader och produktomréden dér vi bedémer att det finns god tillvaxtpotential for Sectra. Digital
patologi och IT-sakerhet for kritisk infrastruktur ar exempel pa sédana nya produktomraden.

Sectra har ett starkt varumérke, inte bara inom medicinskt IT utan ocksa inom det mest avance-
rade IT-sakerhetssegmentet. Medan var affar inom Imaging IT Solutions utvecklats val s har vi
under flera r upplevt att affarsomradet Secure Communications inte natt vara forvantningar. Nu
gor vi en nysatsning inom omradet med lansering av analys- och évervakningstjanster for kunder
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inom energisektorn, det storsta delsegmentet inom kritisk infrastruktur. Aktdrer inom detta
omrade har stora varden att skydda. Utsétts de for dataintrang kan det leda till forlust av
manniskoliv, allvarliga skador, stora ekonomiska forluster eller &ventyra hela landers sékerhet.
Att hjalpa kunder inom energisektorn att skydda sina kontrollsystem ligger helt i linje med var
vision att bidra till ett friskare och tryggare samhlle. Satsningen &r en viktig del i det pagaende
arbetet med att aterskapa tillvaxt under lénsamhet inom affarsomréadet Secure Communications.

Framtidsutsikter

Vi har en orderingang val Gver nettoomsattningen och ett 6kat antal kunder med driftsavtal som
ger stabila intékter 6ver manga r, vilket badar gott for framtiden. Koncernens finansiella stallning
mojliggdr investeringar i nya marknader, produktutveckling och framtidsorienterade projekt.
Genom de langa kundrelationerna, var satsning pa hog kundngjdhet, fantastiska medarbetare,
hogkvalitativa och innovativa produkter samt den starka finansiella stéliningen har vi goda
forutséttningar att fortsétta leverera I6sningar som bidrar till ett friskare och tryggare
samhalle. Det &r sé vi skapar kundnytta som sedan i sin tur kan leda till lngsiktigt god
avkastning for véra aktieagare.

Torbjérn Kronander, koncernchef och vd

PERIODEN | KORTHET

Verksamhetsaret
e Sectrakoncernens orderingang uppgick till 1 322,0 MSEK (1 550,4). Orderingangen ligger
fortsatt Gver nettoomsattningen.

o Nettoomsattningen uppgick till 1 073,6 MSEK (961,4), vilket motsvarar en 6kning med

11,7 procent. Exklusive poster av engdngskaraktar under jamférelseperioden (se sidan 5)
Okade nettoomséattningen med 13,6 procent.

o Rorelseresultatet 6kade med 10,1 procent till 165,5 MSEK (150,3), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 15,4 procent (15,6). Exklusive posterna av engangskaraktar under
jamforelseperioden dkade rorelseresultatet med 18,2 procent.

o Kassaflodet efter forandring av rorelsekapital 6kade till 185,9 MSEK (85,0), vilket
motsvarar 4,96 SEK/aktie (2,28). Flera av de kunder som har bestéllt Sectras medicinska
IT-system har 6vergatt till driftsfas. Nar detta sker inleds faktureringen och 6kade
intakter fran slutkunder har haft en positiv effekt pd koncernens omsattning, resultat och
kassaflode.
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Kvartal 4

e Orderingangen uppgick till 447,8 MSEK (368,6), vilket motsvarar en okning med 21,5
procent.

o Nettoomsattningen uppgick till 315,1 MSEK (268,3), vilket motsvarar en 6kning med
17,4 procent.

o Rorelseresultatet 6kade med 36,8 procent till 58,0 MSEK (42,4), vilket motsvarar en
rérelsemarginal pa 18,4 procent (15,8). Exklusive post av engangskaraktar under
jamforelsekvartalet (se sidan 5) 6kade rorelseresultatet med 19,8 procent.

o Kassaflodet efter forandring av rorelsekapital uppgick till 62,1 MSEK (52,9).

Handelser under kvartal 4

o Ny vd utses for affarsomradet Secure Communications och verksamheten breddas genom
lansering av nya I T-sékerhetstjanster for kritisk infrastruktur.

e Stor vardleverantdr i London, Guy’s and St. Thomas’ NHS Foundation Trust, tecknar ett
tiodrigt avtal som avser Sectras IT-tjanster for hantering och lagring av en méngd olika typer
av medicinska bilder.

e Tva stora vardkedjor i USA, Hartford HealthCare (HHC) och ProMedica, bestéller Sectras
medicinska mediaarkiv (VNA) for lagring av olika typer av medicinska bilder, filmsekvenser
och ljudfiler.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

o For verksamhetsaret 2015/2016 foreslar styrelsen och verkstéllande direktéren att ars-
stdmman beslutar att 4,50 SEK per aktie overfors till aktiedgarna genom en aktiesplit 2:1 i
kombination med ett obligatoriskt inldsenforfarande (se sidan 14). Ingen ordinarie
utdelning foreslas.

e Kuopio universitetssjukhus i Finland bestaller 16sning for digital patologi fran Sectra.
Systemet séldes av Sectras samarbetspartner Commit Oy.

FRAMTIDSUTSIKTER

Varlden behover effektivare halsovard och 6kad sakerhet i samhallets kommunikations- och
IT-system. Sectra spelar en nyckelroll i att tillgodose behoven inom bada dessa omraden dar
det ocksa finns stort utrymme for expansion.

Inom sjukvarden okar behoven av att effektivisera for att kunna ta hand om fler patienter,
vilket &r en foljd av den demografiska utvecklingen med befolkningar som lever langre
samtidigt som fodelsetalen minskar. Sectra utvecklar och séljer IT-16sningar och tjanster for
medicinsk bilddiagnostik och medicinsk uthildning som hjalper till att utveckla varden och
samtidigt gora den effektivare. Samhallet behéver ocksa bli battre pa att ta hand om den
aldrande méanniskans sjukdomar. Sectra har flera produkter och tjanster som effektiviserar
vardkedjorna kring nagra av de mest kostsamma sjukdomarna som framférallt drabbar aldre
manniskor, exempelvis diagnos och uppféljning av cancer, ortopediska operationer,
benskorhet och artros. Sectras arbete gor att sjukhus varlden 6ver kan dka sin effektivitet och
darmed varda fler patienter och radda fler liv.

Véaxande 1T-anvandning, global mobilitet och uppkoppling av IT-system pé Internet bidrar till
effektiviseringar i samhallet och forenklar var vardag. Utvecklingen innebar samtidigt att
driftsavbrott i 1T-systemen kan fa stora negativa konsekvenser for samhéllet och individerna,
samt att exponeringen for avlyssning och dataintrang 6kar. Sectra utvecklar IT-
sékerhetsldsningar och tjanster for rost- och datakommunikation. Bolaget har fortroende att
leverera produkter som skyddar sakerhetsklassificerad information pa de allra hogsta nivaerna.
Flera produkter ar godkanda av EU, NATO och nationella sakerhetsmyndigheter. Under aret
har Sectra breddat marknaden genom lansering av produkter och évervakningstjénster for
samhéllsviktiga funktioner som exempelvis el- och vattendistribution. Sectras arbete tkar
sékerheten i samhallets mest kritiska kommunikations- och kontrollsystem, vilket bidrar till ett
stabilare och tryggare samhalle.
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KONCERNEN
Orderingang, omsattning och resultat

Utfall i MSEK Stapel - per kvartal Linje - 12 manaders I6pande
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Verksamhetsaret

Koncernens orderingdng ligger fortsatt pa en niva val 6ver nettoomsattningen. Variationerna
i orderingang mellan kvartalen ar dock stora och som forvéntat ar orderingangen i
Storbritannien betydligt lagre an jamforelseperioden. Manga brittiska vardgivare upphand-
lade nya medicinska IT-system 2014/2015, vilket bidrog till Sectras héga orderingang
.. foregdende verksamhetsar. Stérst orderingdngsékning under perioden redovisar Sectras
Flor kander i dvift verksamheter i USA och i Norge (som ingar i Ovriga Europa). P& dessa marknader har

orderingangen vuxit med mer &n 50 procent.
ger positiv offekt pA ’ "g o P o _
Nettoomsattningen dkade med 11,7 procent. Okningen &r frdmst kopplad till Sectras verk-
. - samhet for finansiering av flerariga driftsavtal med kunder inom sjukvérden. Finansierings-
"wH—OOMSM-H\mg' verksamheten har ékat (se sidan 12) och utgor 11,1 procent av koncernens omsattning. Aven
svel Had och affarsomrédet Secure Communications redovisar.pmsattningstiIlvaxt. Geografiskt ar det
YOrRISRNLAUTIAL o Sectras verksamheter i USA, Storbritannien och Ovriga Europa som redovisar storst 6kning
; jamfort med motsvarande period foregaende &r. Tillvéaxten i Ovriga Europa avser framst
knssa\ﬁoo\e/. Okad omsattning i Danmark dér Sectra forvérvade ett bolag under 2015, Norge och
Tyskland. I Sverige redovisar Sectra en viss forbattring efter nedgéngen forgaende verksam-
hetsér som var en foljd av minskade bestéllningar av kryptosystem fran den svenska huvud-
kunden inom Secure Communications.
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| redovisade siffor for jamforelseperioden ingér féljande poster av engangskaraktar:
Kvartal 2014/2015
Forsaljning/licensiering patent (nettoomsattning) Q1 16,3
Gratifikation (Personalkostnader) Q4 -6,0
Summa poster av engangskaraktar 2014/2015 10,3

Vid jamforelse exklusive posterna av engangskaraktar under motsvarande period féregaen
ar var omsattningstillvaxten 13,6 procent.

Koncernelimineringar som avser omséttningen uppgick till -187,1 MSEK (-257,8) och de
avser framst koncernfinansierade driftsavtal med kunder inom affarsomradet Imaging IT
Solutions. Inom Imaging IT Solutions redovisas huvuddelen av intakter och resultat fran
koncernfinansierade driftsavtal i samband med installation och driftséttning hos kund, vilket
var anledningen till den kraftiga 6kningen av koncernelimineringarna under jamforelseperio-
den. Driftsattningarna 2014/2015, tillsammans med att ytterligare kunder tagit system i
drift under 2015/2016, har bidragit till 6kade intakter fran slutkunder och darmed har
elimineringarna minskat. Nar projekten 6vergar till driftsfas bidrar de till en stabil utveck-
ling under I&ng tid eftersom Sectra pd koncernniva redovisar externa intékter och resultat
utspridda 6ver driftsavtalens 16ptid som vanligtvis &r 5-10 ar.

Koncernens rorelseresultat 6kar med 10,1 procent jamfért med motsvarande period fore-
gdende ar. Rorelsemarginalen var 15,4 procent (15,6), vilket ar 6ver koncernens mélniva.
Exklusive posterna av engangskaraktar under jamforelseperioden 6kade rorelseresultatet
med 18,2 procent. Okningen &r framst en effekt av att manga kundprojekt inom affars-
omradet Imaging IT Solutions har 6vergatt fran installationsfas till driftsfas. Rorelse-
resultatet fortsatter dock att belastas av resultatutvecklingen inom affarsomradet Secure
Communications till foljd av satsningarna pa nytt produktomrade och internationell
expansion. Koncernens finansnetto uppgick till -10,7 MSEK (14,1). Valutakursférénd-
ringar paverkade de finansiella posterna med -10,5 MSEK (14,9). Det ar férandringar i
brittiska pund (GBP) som stér for de storsta valutaeffekterna.

Kvartal 4

Koncernens orderingéng 6kade med 21,5 procent. Sectras verksamheter i Storbritannien
och USA redovisar hogst orderingéng under kvartalet. Nettoomséattningen okade med 17,4
procent jamfort med motsvarande kvartal foregaende &r. Verksamheterna i Storbritannien,
Sverige och USA redovisar hégst omséttningstillvaxt under kvartalet.

Variationen mellan kvartalen vad avser omsattningen har minskat nagot med den 6kade
andelen I&nga driftsavtal de senaste &ren, men variationen vad avser orderingangen har av
samma skal snarare 6kat. Nar Sectra till exempel tecknar ett mangarigt driftsavtal
redovisas hela orderbeloppet vid undertecknandet medan koncernens omséttning férdelas
over kontraktets 16ptid nér systemen har tagits i drift hos kunden.

Koncernens rorelseresultat tkade med 36,8 procent jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar. Rorelsemarginalen var 18,4 procent (15,8). Den positiva resultatut-
vecklingen ar en effekt av att manga driftsavtal med sjukvardskunder har 6vergatt fran
installationsfas till driftsfas.

Koncernens finansnetto uppgick till -9,2 MSEK (-2,8). Valutakursforandringar paverkade
koncernens finansiella poster med -9,1 MSEK (1,3). Det ar férandringar i brittiska pund
(GBP) som stér for de storsta valutaeffekterna under perioden.

Forvarv

Den 30 april 2015 forvéarvade Sectra det danska bolaget it-mark ApS. Bolaget levererar
molnbaserade IT-tjanster for till exempel medicinsk bildhantering (PACS) till privata och
offentliga vardgivare i Danmark. Verksamheten ingdr i Sectras redovisning for afférs-
omrédet Imaging IT Solutions fran och med den 30 april 2015. Se not 1 pa sidan 24.

Under andra kvartalet av Sectras rakenskapsar 2015/2016 forvarvade Sectra det finska
bolaget Exp Analytics Oy. Bolaget séljer konsulttjanster inom omradet informations-
sakerhet. Verksamheten ingar i Sectras redovisning for affarsomréadet Secure
Communications fran och med den 30 september 2015. Se not 1 pa sidan 23.

de
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Under tredje kvartalet av Sectras rakenskapsar 2015/2016 forvarvade Sectra det svenska
bolaget RxEye AB som saljer molnbaserade IT-tjanster for effektiv och saker
distansgranskning av medicinska bilder. Verksamheten ingér i Sectras redovisning for
affarsomréadet Imaging IT Solutions frAn och med den 30 december 2015. Se not 1 pa sidan
22.

Sectras finansiella mal — ny definition for tillvaxtmalet

Sectras koncernovergripande mal och strategier ska bidra till en finansiellt stark verksamhet
som ger majlighet for Sectra att skapa varde for kunder och pé sa satt bidra till 1angsiktig
vardetillvaxt for aktiedgare. Sectras finansiella fokus &r att 6ka rorelseresultatet per aktie
med bibehallen rérelsemarginal.

Samtliga finansiella mal uppfylls pa bokslutsdagen. | syfte att fortydliga mélet for tillvaxt
har definitionen preciserats till att rérelseresultatet per aktie ska véxa med 50 procent sett
over en femarsperiod. Definitionen kommer att tillampas fran 2016/2017. Den tidigare
definitionen var att rorelseresultatet per aktie ska vaxa med 10 procent per ar i genomsnitt
over en femarsperiod, dir begreppet i genomsnitt” har kunnat tolkas pé olika sétt. De
finansiella malen &r i prioritetsordning:

1. Stabilitet: Soliditeten ska vara minst 30 procent.

2. Lonsamhet: Rorelsemarginalen (EBIT) ska vara minst 15 procent.

3. Tillvéxt: Rorelseresultatet (EBIT) per aktie ska védxa minst 50 procent éver en
femarsperiod.

Soliditet, % Rorelsemarginal, %
100 20
80
60
40 8
MalI>30%
20 4
0 0
5883388353883 S FEEEEEEEEEE
13/14 14/15 15/16 13/14 14/15 15/16
Enligt tidigare definition: Enligt preciserad definition:
Genomshittlig tillvaxt 5 ar Tillvaxt rorelseresultat per aktie
rorelseresultat per aktie, % over en femarsperiod, %
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10 foeeerererrraanenss L7 J OO Y
Mal>10%/ Mal > 50%

5 / 25 - /

o T T T T T T T T T T T T 1 O T T T T T T T T T T T 1

-5 / -25 -

-10 -50

IR AR= I B A=Ak kRS IR ARSI AR A= R A=
5838388838883 esssesssens
13/14 14/15 15/16 13/14 14/15 15/16



Sectras bokslutskommuniké 2015/2016
7 (26)

Okade
investeringar i
produkhudveck~
lingsprojeit-

Stora lﬁ\ngsikl-iga
dviffsavtal bidvar
Hll minskad

si\sor\gsvo\rio\ﬁon.

Finansiell stallning

Sectra har en stark kassa och balansrakning. Efter justering for valutakursdifferenser uppgick
koncernens likvida medel till 239,8 MSEK (307,1) vid rapportperiodens slut. Under verk-
samhetsaret har 168,8 MSEK (167,7) 6verforts till aktiedgarna genom ett inlésenprogram.
Koncernens rantebarande skulder uppgick till 75,0 MSEK (55,9) och avser konvertibla 1an
fran medarbetare och styrelseledamater. Soliditeten var 49,5 procent (56,1).

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapital
uppgick till 185,9 MSEK (85,0). | jamforelseperioden ingar den tidigare beskrivna
patentforsaljningen med 16,3 MSEK. Forandringen avser framst dkad fakturering och
externa intakter avseende koncernfinansierade kundprojekt till féljd av att flera av projekten
har 6vergatt till driftsfas. Kassaflodet per aktie uppgick for verksamhetsaret till 4,96 SEK
(2,28).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for perioden till -108,7 MSEK

(-63,9). Investeringarna avser framst tillgangar i 1anga koncernfinansierade kundprojekt och
utvecklingsprojekt. Koncernens totala kassafléde uppgick till -69,4 MSEK

(-133,2) och i siffrorna ingér Sectras inlésenprogram for aktiegarna.

Investeringar och avskrivningar

Investeringarna i koncernen uppgick under verksamhetsaret till 108,7 MSEK (63,9), varav
28,3 MSEK (7,7) avser fjarde kvartalet. Investeringarna under perioden avser framst
kundprojekt i koncernens finansieringsverksamhet och balanserade utvecklingskostnader.
Periodens avskrivningar uppgick till 51,5 MSEK (42,3), varav 14,7 MSEK (9,4) avser fjarde
kvartalet.

Hardvarurelaterade investeringarna i koncernfinansierade kundprojekt uppgick under
perioden till 43,0 MSEK (37,1), varav -1,5 MSEK (13,7) avser fjarde kvartalet. Vid
periodens utgang uppgick koncernens nettoredovisade varde i koncernfinansierade
kundprojekt till totalt 145,5 MSEK (62,1).

Aktivering av utvecklingskostnader uppgick under perioden till 33,8 MSEK (32,2), varav
10,8 MSEK (9,0) avser fjarde kvartalet. Avskrivningarna pa de balanserade utvecklings-
projekten var under perioden 13,6 MSEK (14,5). Vid periodens utgang uppgick balanserade
utvecklingskostnader till 85,5 MSEK (65,2).

Sasongsvariationer

Sectras sésongsvariation innebdr att huvuddelen av fakturering och resultatinhdmtning
traditionellt sker i slutet av verksamhetsaren. Sésongsvariationen har dock minskat nagot
under de senaste aren i och med att en stérre del av omséattningen avser avtal med langa
I6ptider med betalning per manad eller per anvandning. Utjamningseffekten till foljd av langa
driftsavtal som finansieras internt i koncernen paverkar inte affirsomraden, utan hanteras till
avgdrande del inom moderbolagets finansieringsverksamhet. Variationerna i ordervolym sett
till enskilda kvartal kan vara vésentliga nar kunder tecknar omfattande flerdriga avtal med
bolaget, exempelvis for medicinska IT-projekt eller utveckling av kryptosystem.
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IMAGING IT SOLUTIONS

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr

2016 2015  2015/2016  2014/2015

Omséttning, MSEK 270,1 2939 957,8 970,6
Rorelseresultat, MSEK 61,4 71,6 185,4 192,0
Rorelsemarginal, % 22,7 24,4 19,4 19,8
Antal medarbetare vid 470 426 470 426

periodens slut

Omsattning och resultat

Imaging IT Solutions minskade sin omséttning med 1,3 procent under verksamhetsaret. |
foregaende verksamhetsar ingdr en stor engangseffekt i Storbritannien dér flera omfattande
kundinstallationer togs i drift under senare delen av jamforelseperioden. Pé affarsomra-
desniva redovisas storsta delen av omsattning och vinst fran driftsavtal i samband med
installation och driftsattning hos kund. Detta avspeglas dven i affarsomrédets positiva trend
under de inledande kvartalen 2015/2016 da omsattningen 6kade till foljd av slutforande av
installationer hos stora kunder som har tecknat flerariga driftsavtal. Om driftsavtalen
finansieras via koncernens finansieringsverksamhet (se Sectra Customer Financing pa sidan
12) elimineras detta pa koncernniva dar omsattningen och resultatet istallet fordelas over
kundkontraktens 16ptid. Rorelseresultatet minskade med 3,4 procent jamfért med
motsvarande period féregdende ar. Forandringen ar en effekt av 6vergangen till tjanste-
forsaljning och 6kad andel flerariga driftsavtal som inte ger omedelbar effekt pd omséattning
och resultat. Resultatutvecklingen paverkas av affarsomradets framtidssatsningar inom
omraden som exempelvis digital patologi.

Marknaden

Affarsomradets verksamheter i USA och Norge (som ingar i Ovriga Europa) redovisade hdgst
orderingangsokning jamfort med foregaende verksamhetsar. Under fjarde kvartalet har
affarsomradet bland annat tecknat avtal med tva stora vardkedjor i USA, Hartford HealthCare
(HHC) och ProMedica, som bestéllde Sectras lagringslosning (VNA) for medicinska bilder.
Affarsomradet har under kvartalet dven tecknat avtal med ytterligare en stor vardleverantor i
London, Guy’s and St. Thomas’ NHS Foundation Trust. Detta &r ett tiodrigt driftsavtal som avser
Sectras IT-tjanster for hantering och lagring av en méngd olika typer av medicinska bilder.

Marknaden for medicinska IT-system och tjénster fortsétter att véxa till foljd av befolk-
ningsutvecklingen och 6kad anvandning av medicinsk bilddiagnostik. For att vardgivarna ska
kunna ge battre, snabbare och mer patientcentrerad vard erbjuder Sectra system och tjanster
for hantering och lagring av alla typer av medicinska bilder. Kundernas storlek varierar fran
sma privata kliniker till nagra av vérldens storsta vardgivare. Oavsett storlek kan Sectras
kunder hantera alla sina medicinska bilder i ett sammanhallet system. Sectras teknik mojliggor
ocksa integrerad diagnostik, vilket underlattar samarbete mellan radiologer och patologer
genom att bilder fran de bada diagnostiska specialiteterna kan lagras och visas i ett och samma
system.

En central del i affirsomradets strategi infor framtiden ar medicinsk bildhantering for
cancerdiagnostik. De flesta anvandarna finns idag inom radiologi och mammaografi, omraden
som ar stora anvandare av medicinska bilder. Anvandningen inom andra omraden okar,

BEST-RATED PACS IN THE WORLD

GLOBAL GLOBAL
PACS PACS
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exempelvis patologi, bland annat till f6ljd av att allt fler kunder infoér system fér sammanhallen
bildhantering for integrerad diagnostik.

Fler an 1 700 vérdgivare varlden 6ver anvander Sectras system och tjénster och bolaget ar en
av varldens ledande leverantorer av IT-system for hantering av medicinska bilder (PACS) och
patientinformation (RIS). Sectra har inom dessa produktsegment en marknadsledande position
i Sverige, Norge, Nederlanderna och Portugal, en framstéende position i Storbritannien och &r
pé tillvaxt i USA. Inom nischen bildhantering for mammografi ar Sectra marknadsledande i
ytterligare ett antal lander.

Vvagen framat

Affarsomradet fokuserar pa att erbjuda kunderna stabila, effektiva och framtidssakra l6sningar
for hantering och kommunikation av alla typer av medicinska bilder. Exempel pa fokus-
aktiviteter:

e Vixainom radiologi genom nya kunder i regioner dér Sectra redan &r etablerat. Detta
inkluderar en 6kad satsning i USA dar Sectra har mycket hdg kundndjdhet men relativt
liten marknadsandel.

e Utvdrdera enstaka nya marknader for direktforsaljning.

e  Utveckla samarbeten med existerande kunder dar Sectras befintliga produkter och
tjénster kan bidra till ytterligare effektiviseringar. Exempelvis forséljning av l6sningen
for digital patologi.

e  Fortsatt produktutveckling och breddning av produktportféljen. Sarskild satsning pa
medicinsk bildhantering for cancerdiagnostik, ett omrade som &r en central del i
affarsomradets strategi infor framtiden.

e Okad intern effektivitet. Bland annat genom att bygga upp en tjansteorienterad
organisation som kan stotta forsaljningen av molnldsningar samt dkad centralisering for
béattre utnyttjande av specialistkompetenser.

e  Okad kundnojdhet genom att kontinuerligt méata och folja upp kundens &sikter om
Sectras support och produkter.

SECURE COMMUNICATIONS

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr

2016 2015 2015/2016 2014/2015

Omséttning, MSEK 23,2 26,5 87,2 76,7
Rorelseresultat, MSEK -2,8 3,5 -3,7 3,8
Rorelsemarginal, % -12,1 13,2 -4,2 5,0
Antal medarbetare vid 64 55 64 55

periodens slut

Omsaéttning och resultat

Secure Communications omsattning tkade med 13,7 procent for verksamhetsaret. Okningen
avser huvudsakligen férsaljning till internationella kunder, daribland bestéllningar fran flera
nya kunder, men dven leverans av tilldggsbestallningar i Sverige. Rorelseresultatet belastas av
aktiviteter for att bredda affarsomradets erbjudande till nya kundsegment och expandera till
nya geografiska marknader. Aktiviteterna ar en del i affarsomradets tillvaxtstrategi och kan
bidra till att minska beroendet av huvudkunden i Sverige, dar marknadslaget fér kryptosystem
i segmentet "SECRET” har varit svagt sedan flera ar tillbaka. Fjarde kvartalet belastades aven
av kostnader relaterade till vd-byte. Ny vd ar Simo Pykaélisté, CFO och vice vd Sectra AB.

Nytt produktomrade:

Sakerhetsanalys och dvervakningstjanster for viktiga samhallsfunktioner
Med nya analys- och dvervakningstjanster har affarsomradet under fjarde kvartalet tagit steget
in pa den snabbt vaxande marknaden for 1T-sakerhet for kunder inom sa kallad kritisk
infrastruktur. Erbjudandet har utvecklats i samarbete med svenska aktorer i energisektorn.
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Inom exempelvis energisektorn finns en utbredd anvandning av datorstyrda system som
Overvakar och styr industriella processer. Systemen &r allt mer beroende av extern information
och kopplas oftare ihop med interna och externa natverk. Denna utveckling bidrar till hégre
effektivitet, men dkar ocksa sarbarheten i systemen. Avbrott i driftsmiljén inom exempelvis
elproduktion och eldistribution kan leda till omfattande stérningar i samhallet med stora
ekonomiska effekter som foljd.

Sectras verksamhet inom kritisk infrastruktur &r i en etableringsfas men har stor potential. Det
finns annu inte ndgon konkurrent som nischar sig lika tydligt som Sectra mot sektorn Kritisk
infrastruktur eller som har saval IT-sakerhetsprodukter och dvervakningstjanster for detta
segment samt har ett lika starkt varumérke inom de mest avancerade typerna av datasékerhet.
Sectra konkurrerar inom detta segment frdmst med bolag som utfor tjanster inom allmén
datasakerhet.

Marknaden

Formagan att sakert och effektivt Gverfora kanslig information &r central for samhallets
stabilitet och trygghet, i synnerhet nar det ror viktiga samhallsfunktioner och infrastruktur,
myndighetskontakter eller nationens sakerhet. Sectra har 1ang erfarenhet av att sakra
samhéllets mest kritiska kommunikation och &r ett starkt varumarke inom kryptering och séker
mobil kommunikation. IT-utvecklingen i samhallet, politisk instabilitet i omvérlden och
vaxande antal cyberbrott bidrar till att 6ka behovet av Sectras kompetens och produkt-
erbjudanden, dven inom nya marknadssegment som exempelvis kritisk infrastruktur.

Sectra erbjuder produkter och tjanster for saker rost- och datakommunikation samt skydd av
samhéllets mest ké&nsliga IT-infrastruktur. Kunderna &r myndigheter, féretag inom viktiga
samhallssektorer och forsvarsorganisationer. Sverige och Nederlanderna utgor affirsomradets
storsta marknader. Pa kort och medellang sikt &r affarsomradet fortfarande beroende av sin
relation med de svenska myndighets- och forsvarskunderna. Marknadslaget &r oférandrat i
Sverige. Nar och hur svenska kunder kommer att ta beslut om nya produktbestéliningar &r
darfor viktigt for utvecklingen av affarsomradet. Efterfragan pa kryptoprodukter fran kunder i
andra europeiska lander &r god.

Affarsomradets produkter for saker mobil kommunikation anvénds i en majoritet av landerna i
Europa och inom EU- och NATO-organisationerna. Det ar resultatet av nara och langvariga
samarbeten med sdval kunder som nationella sakerhetsmyndigheter i manga lander. Att fa
fortroendet att skydda en nations allra kansligaste information kraver ett stort matt av tillit till
leverantdren. P& Sectra finns erfarenhet och kunskapen om vad som kravs for att leva upp till
de allra hogsta sdkerhetskraven och samtidigt méta organisationens och slutanvandarnas
forvantningar pa hog flexibilitet och mobilitet.
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Vagen framét

Affarsomréadet fokuserar pa att erbjuda kunderna stabila, tillgingliga och lattanvanda IT-
sékerhetslésningar for kontrollsystem och kommunikationssystem for kénslig information.
Exempel pa affarsomradets fokusaktiviteter:

e Okad forsiljning av sikerhetsgodkanda kommunikationslosningar i Nederlanderna,
Finland och 6vriga Europa. Detta mojliggors av att erbjuda ett komplett systemkoncept
med lésningar pé olika sakerhetsnivaer och som kan hantera flera sa kallade
sikerhetsdomaner (grupper av anvandare som har regulatorisk ratt att tillgd samma
sakerhetsklassade information) i en och samma enhet, ndgot som férenklar
anvéndarhanteringen.

e Samarbete med Samsung for att vidareutveckla Sectra Tiger/R och mojliggéra en
breddning av verksamheten mot nya kundsegment inom myndigheter och privat
naringsliv.

e Vixainom omradet kritisk infrastruktur genom att erbjuda sikerhetsanalyser samt
systemdovervakningstjanster fér drifts- och kontrollsystem. | forsta hand med inriktning
mot energisektorn i Norden och andra delar av Nordeuropa.

BUSINESS INNOVATION

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr

2016 2015 2015/2016  2014/2015

Omsattning, MSEK 14,5 16,9 51,3 57,8
Rorelseresultat, MSEK 2,7 -0,5 -0,3 14,1
Rorelsemarginal, % -18,6 -3,0 -0,6 24,3
Antal medarbetare vid periodens 29 27 29 27

slut

Omsattning och resultat

Business Innovations forandring i omsattning och resultat forklaras av att under jamforel-
seperioden ingdr forsiljning och licensiering av patent som paverkade omsattningen och
rorelseresultatet positivt med 16,3 MSEK. Forsaljningen avsag patent som Sectra inte har
anvant sjalv, men som &r resultat av forskningsverksamheten. Sectra beholl dock en evig ratt
att anvanda patenten i egna produkter. Patentaffarer som denna raknas som engangseffekter
och kan inte forvantas aterkomma. Exklusive posten av engangskaraktar 6kade segmentets
omsattning med 25,1 procent.

Marknad

Business Innovation &r Sectras kuvds for affarsenheter, projekt och idéer i tillvaxt som annu
inte ar tillrackligt stora for att bli egna affarsomraden. Inom detta omrade utvarderar och
tillvaratar Sectra mojligheter att kommersialisera ny teknik och nya segment inom koncernens
huvudomraden samt narliggande omraden. Inom Business Innovation medverkar Sectra i
forskning som kan leda till hogre livskvalitet for individen, 6kad kundnytta samt
kostnadsbesparingar for varden och samhallet.

Segmentet omfattar bland annat produkter och tjanster som bidrar till effektivare och battre vérd av
benskorhet, IT-system for planering och uppfdljning av ortopediska operationer, medicinsk
utbildning samt forskningsprojekt. Har forvaltas och utvecklas dven Sectras patentportfolj.

Den 1 maj 2016 genomfdrdes en omorganisation dar affarsenheten for Osteoporos slogs ihop
med affarsenheten for Ortopedi. P4 sa satt bildades en affarsenhet for produkter och tjanster
som é&r relaterade till skelettsjukdomar och skelettskador.
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Vagen framat
Exempel pa fokusaktiviteter inom Business Innovation:

e  Medicinsk utbildning — att vixa pa nyckelmarknader, exempelvis USA och Kina, samt
expandera till nya marknader. | stort sett all forséljning utanfor Sverige sker genom
distributorer.

e Ortopedi — att véxa i de lander dar affarsenheten har egen saljstyrka, tka forséljningen av
molnbaserade tjénster for planering av ledoperationer genom samarbete med
protesleveranttrer och véxa inom det segmentet trauma genom forséljning av nya
I6sningar for 3D-planering.

e Osteoporos — malet &r att fa offentliga vardgivare att inféra Sectras metod for tidig
upptackt av tecken pa benskorhet i sina vardfléden. Besluts- och inférandeprocesserna
inom den offentliga varden ar dock mycket langsamma och affarsenheten fokuserar,
parallellt med det langsiktiga arbetet, pa att dka forsaljningen i segmentet privata
mammografikliniker.

e  Forskning — att gora ytterligare framsteg i forskningsprojekten for digital patologi och
visualisering.

SECTRA CUSTOMER FINANCING

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr

2016 2015 2015/2016 2014/2015

Omséttning, MSEK 35,2 20,2 119,2 71,3
Rorelseresultat, MSEK 0,7 1,1 4,3 4,0
Rorelsemarginal, % 0,2 55 3,6 5,7

Antal medarbetare vid 0 0 0 0
periodens slut

Sectra Customer Financing avser Sectras verksamhet for finansiering av stora driftsavtal med
sjukvardskunder och kapitalférvaltning.

Verksamhetens omsattning 6kade med 67,2 procent under verksamhetsaret. Segmentet star
for 11,1 procent av koncernens omsattning och sarredovisas som eget segment frdn och med
fjarde kvartalet 2015/2016. Verksamheten ingick tidigare i Ovrig verksamhet.

OVRIG VERKSAMHET

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr

2016 2015 2015/2016 2014/2015

Omsattning, MSEK 10,8 10,2 45,2 42,8
Rorelseresultat, MSEK -4,3 -9,5 -9,0 -20,2
Rorelsemarginal, % -39,8 -93,1 -20,0 -47,2
Antal medarbetare vid 62 57 62 57

periodens slut

Ovrig verksamhet avser Sectras gemensamma funktioner for administration, koncernekonomi,
IT, regulatoriska fragor, marknadskommunikation och investerarrelaterad verksamhet.
Jamforelseperiodernas siffror har omraknats till f6ljd av sérredovisning av Sectra Customer
Financing som eget segment fran och med fjarde kvartalet 2015/2016. Denna verksamhet
redovisades tidigare i Ovrig verksamhet.

Omsaéttning och resultat

Omsittningen fran Ovrig verksamhet okade for perioden med 5,6 procent. Rorelseresultatet
for perioden dkade till -9,0 MSEK (-20,2). Jamforelseperiodens resultat belastades av
investeringar i koncernens IT-verksamhet och en gratifikation om 6,0 MSEK.
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MODERBOLAGET

I moderbolaget Sectra AB ingdr rorelsesegmenten Business Innovation och Sectra Customer
Financing samt huvudkontorets funktioner for koncernekonomi, IT, regulatoriska fragor,
marknadskommunikation och investerarrelaterad verksamhet. Moderbolagets resultat- och
balansrakning redovisas pa sidan 21.

Omsattningen i moderbolaget uppgick for perioden till 95,6 MSEK (99,9), varav 24,9 MSEK
(27,4) avser fjarde kvartalet. | jamforelsesiffran for verksamhetsaret ingar posten av engangs-
karaktar som paverkade omsattningen och rorelseresultatet positivt med 16,3 MSEK.
Rorelseresultatet uppgick for verksamhetsaret till -6,9 MSEK (-4,1), varav -6,8 MSEK (-9,6)
avser fjarde kvartalet. Resultatet efter finansnetto uppgick till 60,8 MSEK (83,1), varav 41,9
MSEK (67,3) avser fjarde kvartalet. | finansnettot ingar anticeperad utdelning och andra
utdelningar fran dotterbolag med 62,0 MSEK (80,0). Valutakursforandringar paverkar
periodens finansiella poster med -0,1 MSEK (2,9).

AKTIEN

Sectras inldsenprogram 2015

Under september och oktober genomforde Sectra ett inldsenprogram dér 4,50 SEK per aktie,
totalt 168,8 MSEK, dverfordes till aktiedgarna genom en aktiesplit 2:1 i kombination med ett
obligatoriskt inlésenforfarande och en fondemission for att aterstalla aktiekapitalet.
Utbetalningen skedde den 16 oktober 2015.

Inldsen av Sectras inlosenaktier 2015 (beteckning SECT IL A och SECT IL B) deklareras som
forsaljning av aktier pa blankett K4 vid taxering 2015. Enligt Skatteverkets allmanna rad bor
95,8 procent av anskaffningsutgiften for en ursprunglig aktie av serie A eller serie B i Sectra
hénforas till kvarvarande aktie och 4,2 procent till inlésenaktien. For ytterligare information
och Skatteverkets allméanna réd, se www.sectra.com/inlosen2015.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Sectras aktiekapital uppgick pa bokslutsdagen till 37 503 335 SEK fordelat pa

37 503 335 aktier. Av dessa aktier utgdr 2 620 692 serie A och 34 882 643 serie B. Vid full
konvertering/inl6sen av utestaende konvertibler okar antalet B-aktier med 838 411, vilket
motsvarar 2,2 procent av kapitalet och 1,4 procent av résterna i bolaget.

Under tredje kvartalet har Sectra genom kontantavrakning lost in personaloptioner 2012/2015 i
Nordamerika om totalt 5,5 MSEK. Under forsta kvartalet 16ste medarbetare in konvertibler
(program 2011/2015) till ett belopp av 9,0 MSEK motsvarande 232 318 B-aktier.

Arsstamman, som hélls den 7 september 2015, beslutade om utgivande av ytterligare
konvertibler till koncernens medarbetare och till externa styrelseledamoter. Konvertiblerna
kunde tecknas under perioden 3—11 november 2015. Medarbetare har dérefter tilldelats

188 084 konvertibler och styrelseledamdter 24 928 konvertibler, vilket motsvarar totalt

213 012 B-aktier till ett sammanlagt nominellt belopp av 28,1 MSEK. Utspadningseffekten av
bada konvertibelprogrammen uppgar till 0,6 procent av aktiekapitalet och 0,3 procent av
rosterna.

Konverteringskursen for konvertibler till medarbetare ar 130,70 SEK och l6ptiden &r

1 december 2015 — 30 december 2018. Konvertering kan ske 10-14 december 2018.
Konverteringskursen for konvertibler till externa styrelseledamoter ar 140,40 SEK och
I6ptiden &r 1 december 2015 — 30 december 2019. Konvertering kan ske 9-13 december 2019.

Till féljd av Sectras inlésenprogram 2015, se ovan, har styrelsen beslutat om omrékning av
konverteringskurser i utestdende konvertibler och personaloptionsprogram. Omréakningen leder
till att den ekonomiska kompensation som innehavarna av konvertibler erhaller i forhallande
till aktie&garna &r skélig. For utspadningseffekter och aktuella konverteringskurser efter
omrakningen hanvisas till information p& Sectras hemsida:

www.sectra.com/shareprograms

Efter bokslutsdagen har konvertibelinnehavare 16st in konvertibler (program 2011/2016 och
2012/2016) till ett belopp av 9,0 MSEK motsvarande 182 770 B-aktier. Efter registering av
konverteringen kommer Sectras aktiekapital att uppga till 37 686 105 SEK fordelat pa

37 686 105 aktier. Av dessa aktier utgor 2 620 692 serie A och 35 065 413 serie B.
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Bemyndigande

Arsstaimman 2015 bemyndigade styrelsen att, for tiden fram till nésta &rstimma, besluta om
nyemission av hogst 3 700 000 B-aktier mot vederlag i form av kontant betalning, kvittning
eller apportegendom och att vid kvittning och apportegendom kunna avvika fran aktie-
&garnas foretradesratt. Om bemyndigandet utnyttjas fullt ut kommer utspadningseffekten att
uppga till cirka 10 procent avseende aktiekapitalet och cirka 6 procent avseende rosterna.

Vidare beslutade stamman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
perioden fram till nasta rsstamma, fatta beslut om forvarv respektive 6verlatelse av egna B-
aktier. Bemyndigandet dr begransat till att bolagets innehav av egna aktier inte vid nagot
tillfalle far overskrida 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Vid offentliggérandet av denna delérsrapport hade styrelsen inte utnyttjat dessa bemyn-
diganden.

ARSSTAMMA, VALBEREDNING OCH ARSREDOVISNING

Foérslag till inldsenprogram/utdelning 2016

For verksamhetsaret 2015/2016 foreslar styrelsen och verkstéllande direktoren att drsstamman
beslutar att 4,50 SEK per aktie 6verfors till aktiedgarna genom en aktiesplit 2:1 i kombination
med ett obligatoriskt inlosenforfarande. Motsvarande Gverforing till aktiedgarna var
foregdende ar 4,50 kr/aktie. Ingen ordinarie utdelning foreslas.

Forslaget ar i linje med Sectras utdelningspolicy. Vid rakenskapsarets utgang var koncernens
soliditet 49,5 procent. Enligt utdelningspolicyn och Sectras finansiella mal ska soliditeten
dverstiga 30 procent, vilket den med god marginal kommer att gora dven efter ett beslut om
inlosenforfarande enligt styrelsens forslag. Styrelsens beddmning &r att bolagets nuvarande
balansrékning och kassafldde ar tillrackligt starka for att sékerstélla verksamhetens utveckling
och samtidigt ge aktiedgarna en god avkastning. Ytterligare information om férslag och
tidplan for ett obligatoriskt inlésenforfarande kommer att framga av kallelsen och det
fullstandiga forslaget till rsstamman.

Arsstamma 2016

Arsstamman 2015 beslutade att tillsatta en valberedning bestdende av fyra ledaméter, varav en
ledamot ska vara styrelsens ordforande och tre ledaméter ska representera bolagets storre
aktiedgare baserat pa antal roster. Valberedningen konstitueras utifran kant

agande i bolaget per den 31 oktober 2015. | enlighet med &rsstimmans beslut har foljande
valberedning tillsatts:

Carl-Erik Ridderstrale (styrelsens ordférande)

e Torbjorn Kronander (storsta aktiedgare och vd)

o Jan-Olof Brier (ndst storsta &gare och styrelseledamot)

o Nils Bolmstrand (representerande Nordea som ar tredje storsta &gare)

Jan-Olof Briier, som &r den till rostetalet nast storsta dgaren i bolaget, har utsetts till
ordférande i valberedningen. Torbjorn Kronander, den till rostetalet storsta dgaren, har valt att
avsta fran ordforandeskapet med hanvisning till sin roll som vd i Sectra AB.

Arsstamman &r planerad till den 6 september 2016 i Linkdping kI 16:00. Valberedningens
forslag kommer att presenteras i kallelsen till arsstamman och finnas tillgangligt pa bolagets
hemsida tidigast sex och senast fyra veckor fore stammodagen. Valberedningen ska lamna
forslag till:

o val av och arvode till styrelseordférande och 6vriga styrelseledamoter

e val av och arvode till revisor och revisorssuppleant

o beslut om principer for utseende av valberedning

o ordforande vid stdmman

Aktiedgare som énskar ldmna forslag kan vanda sig skriftligen till styrelsen eller
valberedningen via e-post info.investor@sectra.se eller pa adress Sectra AB, Att.
Valberedningen (alt. Styrelsen), Teknikringen 20, 583 30 Linkdping.
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Arsredovisning 2015/2016

Arsredovisningen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande och publiceras pé
bolagets hemsida senast den 16 augusti, tre veckor fore drsstimman. Den tryckta versionen
kommer att kunna bestallas via:

e Sectras hemsida: www.sectra.com/subscribe

e telefon 013 - 2352 00

e e-post info.investor@sectra.se

REDOVISNING

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har upprattats enligt 1AS 34, Delarsrapportering, Arsredovisningslagen
samt Lagen om vérdepappersmarknaden. Koncernredovisningen &r uppréttad i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt uttalanden fran International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som de har godkénts av EU-
kommissionen for tillampning inom EU.

Fran och med rakenskapsaret 2015/2016 redovisas 6vriga rorelseintakter skilt fran netto-
omséttningen. Jamforelseperioder har inte justerats da beloppen bedéms vara av mindre vérde
och darmed inte har nagon vésentlig effekt pd nettoomséttningen. | dvrigt ar redovisnings-
principer och berakningsmetoder oférandrade jamfort med dem som tillampades i arsredo-
visningen for verksamhetséaret 2014/2015. Nya principer och férandringar som trétt i kraft fran
och med verksamhetsaret 2015/2016 har inte haft ndgon vésentlig effekt pa den finansiella
redovisningen.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Sectra ar genom sin verksamhet utsatt for affarsmassiga risker sdsom beroenden av stora
kunder och partners, valutakursforandringars effekt pé prisbildningen inom de marknader
koncernen &r verksam samt egendoms- och ansvarsrisker. Darutdver &r Sectra exponerat mot
olika typer av finansiella risker sdsom valuta-, rinte-, kredit- och likviditetsrisker. En utforlig
beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer samt Sectras strategi och taktik for att minska
riskexponeringen och begransa negativa effekter aterfinns i koncernens arsredovisning for
verksamhetsaret 2014/2015, not 30 pa sidan 62. Inga vasentliga handelser har intraffat som
andrat de dar redovisade forhallandena.

FOR MER INFORMATION

Kontakta Sectras koncernchef Torbjorn Kronander, telefon 013 - 23 52 27 eller e-post
info.investor@sectra.se.

Presentation av delarsrapporten med fordjupning i Sectras satsning pa
IT-sékerhet for viktiga samhallsfunktioner

En presentation kommer att héllas med Torbjérn Kronander, koncernchef och vd Sectra
AB, tillsammans med Simo Pykaélistd, vd Secure Communications samt CFO och vice VD
Sectra AB. Presentationen halls p& engelska.

Tid: 31 maj 2016, kl. 12:00-14:00.
Plats: Operaterrassen, Stockholm.
Anmal deltagande har: www.financialhearings.com

Folj rapportpresentationen live online: www.sectra.com/irwebcast

Se inspelad version efter konferensen: www.sectra.com/irwebcast

Kommande rapporttillfallen
Presentation av bokslutskommuniké 31 maj, 2016 kI 12:00 i Stockholm

Arsstamma 6 september, 2016 kI 16:00 i Link6ping
Tremanadersrapport 5 september 2016

Halvarsrapport 7 december 2016

Niomanadersrapport 7 mars 2017

Boklutskommuniké 30 maj 2017


http://www.sectra.com/subscribe
mailto:info.investor@sectra.se
mailto:info.investor@sectra.se
http://www.financialhearings.com/
http://www.sectra.com/irwebcast
http://www.sectra.com/irwebcast
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Styrelsen och verkstéllande direktdren for Sectra AB (publ) forsakrar att bokslutskommunikén
for perioden maj 2015-april 2016 ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som moderbolaget och Gvriga foretag i koncernen str infor.

Denna delarsrapport har ej granskats av bolagets revisor.

Link6ping den 31 maj 2016

Torbjérn Kronander
VD, Koncernchef
och styrelseledamot

Anders Persson
Styrelseledamot

Jan-Olof Brier
Styrelseledamot

Carl-Erik Ridderstrale
Styrelseordférande

Christer Nilsson
Styrelseledamot

Deborah Capello
Styrelseledamot
Arbetstagarrepr.

Erika S6derberg Johnson
Styrelseledamot

Jakob Svardstrom
Styrelseledamot

Fredrik Hall
Styrelseledamot
Arbetstagarrepr.

Informationen i denna rapport ar sddan som Sectra AB (publ) ar skyldig att offentliggéra i
enlighet med lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades till media for offentliggérande den 31 maj 2016 kl 8:00

(CET).
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KONCERNEN | SAMMANDRAG
Koncernens resultatrakningar

TSEK 3 man 3 man Helar Helar

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr

2016 2015 2015/2016 2014/2015

Nettoomsattning 315118 268 329 1073 560 961 392
Aktiverat arbete for egen rakning 10 807 8 953 33836 32180
Ovriga rorelseintakter * 1540 0 3452 0
Handelsvaror -54 644 -33736 -153 798 -152 457
Personalkostnader -138 909 -132 761 -521 855 -475 781
Ovriga externa kostnader -61 232 -59 037 -218 185 -172 716
Avskrivningar och nedskrivningar -14 666 -9 374 -51 493 -42 324
Rorelseresultat 58 014 42 374 165517 150 294
Finansnetto -9 266 -2784 -10 749 14 122
Resultat efter finansnetto 48 748 39 590 154 768 164 416
Skatt -5 435 -4 976 -29 071 -38 339
Periodens resultat 43 313 34 614 125 697 126 077
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 43 313 34 614 125 697 126 077
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0
Vinst per aktie
Fore utspadning, kr 1,15 0,93 3,35 3,38
Efter utspadning, kr 1,13 0,91 3,29 3,31
Antal aktier
Fore utspadning 37 503 335 37271017 37503 335 37271017
Efter utspadning 2 38 341 746 38 202 938 38341 746 38 202 938
Genomsnitt fére utspadning 37 503 335 37 251 457 37 483 975 37 256 347
Genomsnitt efter utspadning 38 341 746 38202 938 38 249 201 38 125 317

1

2.

Fr.0.m rikenskapsaret 2015/2016 redovisas 6vriga rorelseintakter skilt frAn nettoomsattningen. Jimforelseperioder har inte justerats d&
beloppen bedéms vara av mindre varde och darmed inte har négon vésentlig effekt pd nettoomsattningen.

Utspadningen baseras pé& konvertibelprogram utfardade 2011/2012 (55 703), 2012/2013 (170 570), 2013/2014 (245 797), 2014/2015
(153 329) och 2015/2016 (213 012). Vid full inlésen av konvertibler dkar antalet aktier med 838 411.

Rapport dver totalresultat for koncernen

TSEK 3 man 3 man Helar Helar
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
2016 2015 2015/2016 2014/2015
Periodens resultat 43313 34614 125 697 126 077
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet
Periodens omrékningsdifferens vid
omrékning av utlandska dotterbolag -13 114 9641 -26 736 40 368
Summa periodens dvriga totalresultat -13 114 9641 -26 736 40 368
Summa periodens totalresultat 30 199 44 255 98 961 166 445
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Koncernens balansrakningar

TSEK 30 april 30 april
2016 2015
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 187 439 149 703
Materiella anlaggningstillgangar 112 565 75 945
Finansiella anlaggningstillgangar 1798 1766
Uppskjuten skattefordran 36 489 26 635
Summa anlaggningstillgangar 338 291 254 049
Ovriga omséttningstillgéngar 524 789 528 682
Likvida medel 239 768 307 076
Summa omsattningstillgangar 764 557 835 758
Summa tillgangar 1102 848 1089 807

Eget kapital och skulder

Eget kapital (inkl periodens resultat) 545 603 611 775
Avséttningar 49 140 8 595
Uppskjuten skatteskuld 45 906 40 120
Langfristiga skulder 52 565 46 941
Kortfristiga skulder 409 634 382 376
Summa eget kapital och skulder 1102 848 1089 807

Inga férandringar har skett i stallda panter och ansvarsférbindelser sedan Arsredovisningen 2014/2015.

Forandring av eget kapital i koncernen

TSEK Helar Helar
maj-april maj-april

2015/2016 2014/2015

Eget kapital vid periodens ingéng 611 775 611 702
Periodens totalresultat 98 961 166 445
Aktierelaterade ersattningar 140 335
Utdelning/inlésen av aktier -168 765 -167 720
Reglering av aktierelaterade ersattningar 3492 1012
Eget kapital vid periodens slut 545 603 611 775

Koncernens kassaflédesanalyser

TSEK Helr Helar
maj-april maj-april

2015/2016 2014/2015

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 163 838 165 639
Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapital 185 853 85 039
Investeringsverksamheten -108 668 -63 931
Finansieringsverksamheten -146 626 -154 288
Summa periodens kassafléde -69 441 -133 180

Forandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens boérjan 307 076 441 945
Kursdifferens i likvida medel 2133 -1 689
Likvida medel vid periodens slut 239 768 307 076

Outnyttjade krediter 15 000 15 000
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Nyckeltal
Helar Helar
30 april 30 april
2016 2015
Orderingang, MSEK 1322,0 1550,4
Rorelsemarginal, % 15,4 15,6
Vinstmarginal, % 14,4 17,1
Medelantal anstallda 587 546
Kassaflode per aktie, SEK 4,96 2,28
Kassafléde per aktie vid full utspadning, SEK 4,85 2,23
Foradlingsvarde, MSEK 687,4 626,1
P/E-tal, ggr 33,0 35,3
Borskurs vid periodens slut, SEK 110,75 119,5
Avkastning pa eget kapital, % 21,7 20,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 24,2 25,1
Avkastning pa totalt kapital, % 14,2 15,8
Soliditet, % 49,5 56,1
Likviditet, ggr 1,9 2,2
Eget kapital per aktie, SEK 14,55 16,44
Eget kapital per aktie vid full utspadning, SEK 14,23 16,01
Koncernens resultatrdkningar och nyckeltal kvartalsvis
MSEK 2015/2016 2014/2015 2013/2014
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 QA Q4 Q3 Q2
Nettoomséttning 3151 2689 264,7 2249 268,3 2416 2390 2124 270,6 209,6 198,3
Aktiverat arbete for egen rakning 10,8 128 54 438 90 12,0 74 38 2,2 13 64
Ovriga rorelseintékter 15 04 04 10 0 0 0 0 0 0 0
Aterforing villkorad képeskilling 0 0 0 0 0 0 0 0 16,2 0 0
Rorelsens kostnader -254,7 -2244 -2251 -189,5 -2255 -211,8 -200,0 -163,5 -204,5 -168,4 -162,9
Av- och nedskrivningar -147 -13,7 -133 98 94 99 -10,9 -12,2 -304 -11,9 -124
Rorelseresultat 58,0 440 321 314 424 319 355 405 541 306 294
Finansnetto 93 71 25 31 28 11,6 18 35 19 7.7 2,7
Resultat efter finansnetto 48,7 369 34,6 345 396 435 373 440 56,0 383 321
Skatt pd periodens resultat 54 8,1 -78 -78 50 -15,2 83 99 -179 95 -70
Periodens resultat 433 288 26,8 26,7 34,6 283 290 341 381 288 251
Orderingadng, MSEK 4478 369,0 2053 2999 368,6 5494 2443 388,1 264,6 256,5 156,9
Rorelsemarginal, % 184 164 121 14,0 158 132 149 19,0 20,0 14,6 14,8
Kassaflode per aktie, SEK 1,65 1,74 139 0,18 142 0,63 0,75 0,75 052 1,46 157
Kassafléde per aktie vid full
utspadning, SEK 1,62 1,70 1,36 0,17 1,39 -0,62 0,73 0,74 051 142 153
Resultat per aktie, SEK 115 0,77 0,72 0,71 0,93 0,76 0,78 0,92 1,03 0,78 0,68
Avkastning eget kapital, % 75 51 48 42 57 48 51 53 6,0 47 42
Avkastning sysselsatt kapital, % 7,7 59 57 51 6,0 6,8 6,1 6,5 84 59 51
Soliditet, % 495 495 54,1 60,8 56,1 56,7 57,0 658 60,7 579 594
Eget kapital per aktie, SEK 14,55 13,74 13,61 17,68 16,44 15,28 14,27 17,86 16,49 15,29 14,40
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Fem &r i sammandrag
2015/2016 2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012
Orderingang, MSEK 1322,0 1550,4 925,7 916,0 701,1
Nettoomséttning, MSEK 1073,6 961,4 853,8 817,0 823,1
Rorelseresultat, MSEK 165,5 150,3 128,1 85,9 103,5
Resultat efter finansnetto, MSEK 154,8 164,4 141,5 86,6 127,9
Periodens resultat efter skatt fran kvarvarande 125,7 126,1 103,9 62,2 92,8
verksamheter, MSEK
Rorelsemarginal, % 15,4 15,6 15,0 10,5 12,6
Vinstmarginal, % 14,4 17,1 16,6 10,6 15,5
Vinst/aktie fore utspadning, SEK 3,35 3,38 2,80 1,68 2,52
Vinst/aktie efter utspadning, SEK 3,29 3,31 2,73 1,64 2,46
Utdelning/inlésenprogram per aktie, SEK 4,50 4,50 4,50 4,50 5,00
Borskurs vid arets slut, SEK 110,75 119,5 77,75 53,0 43,0
P/E-tal, ggr 33,0 35,3 27,8 315 17,1
Inklusive avvecklad verksamhet
Periodens resultat efter skatt, MSEK 125,7 126,1 103,9 62,2 385,8
Avkastning pa eget kapital, % 21,7 20,6 16,3 8,6 58,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 24,2 25,1 21,1 11,6 59,7
Avkastning totalt kapital, % 14,2 15,8 13,7 7,9 40,8
Eget kapital/aktie fore utspadning, SEK 14,55 16,44 16,49 17,94 21,37
Eget kapital/aktie efter utspadning, SEK 14,23 16,01 16,05 17,53 20,77
Soliditet, % 49,5 56,1 60,7 61,4 69,4
SEGMENTRAPPORTERING
Omséttning per rérelsesegment
MSEK fesbr—naa;)r: fesbr—naa;)r: m;:\-jl—ealg: me:ji—is:
2016 2015 2015/2016 2014/2015
Imaging IT Solutions 270,1 293,9 957,8 970,6
Secure Communications 23,2 26,5 87,2 76,7
Business Innovation 14,5 16,9 51,3 57,8
Sectra Customer Financing 35,2 20,2 119,2 71,3
Ovrig verksamhet 10,8 10,2 45,2 42,8
Koncernelimineringar -38,7 -99,4 -187,1 -257,8
Totalt 315,1 268,3 1073,6 961,4
Rorelseresultat per rorelsesegment
MSEK Woapr  fbapr  mejey  maapr
2016 2015  2015/2016 2014/2015
Imaging IT Solutions 61,4 71,6 185,4 192,0
Secure Communications -2,8 3,5 -3,7 3,8
Business Innovation -2,7 -0,5 -0,3 14,1
Sectra Customer Financing 0,7 1,1 4,3 4,0
Ovrig verksamhet -4,3 -9,5 -9,0 -20,2
Koncernelimineringar 5,7 -23,8 -11,2 -43,4
Totalt 58,0 42,4 165,5 150,3
Omséttning per geografisk marknad
MSEK f:brlapr: fgbr-naa:)r: m;i{g: ma'JeJSi
2016 2015  2015/2016 2014/2015
Sverige 76,4 51,3 258,9 226,5
USA 78,1 55,6 250,7 209,9
Storbritannien 59,8 38,4 199,2 173,1
Nederlanderna 19,0 33,2 69,2 86,0
Ovriga Europa 62,7 66,1 235,0 199,0
Ovriga varlden 19,1 23,7 60,6 66,9
Totalt 315,1 268,3 1073,6 961,4
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MODERBOLAGET

Moderbolagets resultatrakningar
TSEK 3 mén 3 mén Helar Helar
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
2016 2015 2015/2016 2014/2015
Nettoomséttning 24 948 27 387 95 614 99 916
Aktiverat arbete for egen rakning 1356 418 3624 3577
Ovriga rorelseintakter * 212 0 1035 0
Personalkostnader -14 089 -17 078 -38 884 -45 313
Ovriga externa kostnader -18 555 -20 249 -66 267 -61 886
Avskrivningar -699 -115 -2 007 -426
Rorelseresultat -6 827 -9 637 -6 885 -4132
Finansnetto 48 752 76 960 67 704 87 193
Resultat efter finansnetto 41 926 67 323 60 818 83 061
Bokslutsdispositioner 88 097 130 106 88 097 130 107
Resultat fore skatt 130 023 197 430 148 915 213168
Skatt pa periodens resultat -15 180 -25 432 -19 430 -28 927
Periodens resultat 114 843 171 998 129 485 184 241

L Fr.o.m rakenskapsaret 2015/2016 redovisas 6vriga rorelseintakter skilt fran nettoomsattningen. Jamforelseperioder har inte justerats da beloppen bedéms

vara av mindre varde och darmed inte har nagon vésentlig effekt pa nettoomsattningen.

Rapport é6ver moderbolagets totalresultat

TSEK 3 man 3 man Heldr Heldr
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
2016 2015 2015/2016 2014/2015
Periodens resultat 114 843 171 998 129 485 184 241
Ovrigt totalresultat
Fond for verkligt varde -10 133 2 458 -15 577 19 519
Summa periodens dvrigt totalresultat -10 133 2 458 -15 577 19519
Summa periodens totalresultat 104 710 174 456 113908 203 760
Moderbolagets balansrékningar
TSEK 30 april 30 april
2016 2015
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 7692 4785
Materiella anlaggningstillgangar 9627 6 662
Finansiella anlaggningstillgdngar 285 591 179 785
Summa anlaggningstillgangar 302 910 191 232
Ovriga omséttningstillgangar 474 223 556 977
Likvida medel 202 177 267 016
Summa omsattningstillgangar 676 400 823 993
Summa tillgangar 979 310 1015 225
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl periodens resultat) 436 021 487 343
Obeskattade reserver 168 351 149 505
Langfristiga skulder 52 565 46 941
Kortfristiga skulder 322 373 331 436
Summa eget kapital och skulder 979 310 1015 225
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
TSEK 30 april 30 april
2016 2015
Foretagsinteckningar 11 000 11 000
Summa stéllda sakerheter 11 000 11 000
Borgen till férman fér koncernbolag 321 544 357 729
Summa eventualforpliktelser 321 544 357 729
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NOTER
Not 1 Fdrvarv

RxEye AB

Den 30 december 2015 forvarvade koncernen 100 procent av aktierna i det svenska bolaget RxEye AB som saljer
molnbaserade 1T-tjanster for effektiv och séker distansvisning av medicinska bilder. Genom sina molntjénster har RxEye
byggt upp ett natverk for fjarrvisning av rontgen- och patologibilder. Foretagets kunder finns i Europa och mer &n 2 000
anvandare i Sverige, Norge och Frankrike &r anslutna till natverket. Bolaget har nu totalt 6 anstéllda och omsatte cirka 7
miljoner kronor under verksamhetséaret 2015. Forvarvet ar en del i Sectras satsningar pa att expandera verksamheten inom
Imaging IT Solutions.

Totalt dverford ersattning vid forvavstidpunkten uppgar till 17,2 MSEK, varav 2,6 MSEK avser kontant kopeskilling och
14,6 MSEK avser villkorad kopeskilling som redovisas som avsattning i koncernen. Berakningar av det verkliga vardet pa
den villkorade kopeskillingen baseras pa sannolikheten att de uppsatta omsattningsmalen fram till 2021 uppnés. Forvarvet
finansierades i sin helhet med Sectras befintliga medel.

Goodwill som uppkommit i samband med transaktionen h&nfor sig till forvantade tillvéixtmojligheter for RxEyes produkter
pa de marknader dar Sectra &r verksamt.

Betalning av villkorad kopeskilling baseras pd omsattningsutveckling bade for bolagets produkter och hela segmentet
Imaging IT Solutions verksamhet pa vissa marknader. Intervallet for den villkorade kopeskillingen ligger mellan
0,0 MSEK och 110 MSEK.

Verksamheten ingdr i Sectrakoncernens affarsomrade Imaging IT Solutions fran forvarvsdagen den 30 december 2015 da
Sectra fick bestdmmande inflytande dver forvarvad enhet. Under perioden uppgick bolagets omséttning till 3,4 MSEK och
operativt resultat till -33,0 MSEK. Sedan férvérvstidpunkten uppgick bolagets omsattning och resultat till 1,0 MSEK
respektive -0,9 MSEK.

Forvarvade nettotillgdngar och goodwill per 30 december 2015

MSEK Reqovjsat varde i det "\/é.r'den enligt
forvarvade bolaget forvarvsanalys
Kundrelationer 0,0 6,6
Kortfristiga fordringar 1,8 1,8
Likvida medel 5,6 5,6
Uppskjuten skatt 0,0 -1,2
Kortfristiga skulder -6,3 -6,3
Summa férvarvade nettotillgdngar 11 6,5
Verkligt varde av dverford ersattning 17,2
Goodwill 10,7
Nettoutflode av likvida medel pga forvarvet!
Kontant verford ersattning 15
Annu ej erlagda likvida medel 11
Likvida medel i det férvarvade bolaget vid forvarvstillfallet -5,6
Totalt -3,0

1
Exklusive forvarvsrelaterade utgifter 0,3 MSEK vilka redovisas som externa kostnader i koncernens resultatrakning for
verksamhetsaret 2015/2016.
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EXP Analytics Oy

Den 30 september 2015 forvéarvade koncernen 100 procent av aktierna i det finska bolaget EXP Analytics Oy som séljer
konsulttjanster inom omradet informationssakerhet. Forvarvet ar en del i Sectras satsningar pa att expandera verksamheten
inom séker kommunikation pa den finska marknaden. Det forvarvade bolaget har 4 anstallda.

Totalt 6verford ersattning vid forvavstidpunkten uppgar till 11,9 MSEK. Av dess avser 1,7 MSEK kontant kopeskilling,
9,7 MSEK villkorad kdpeskilling som redovisas som avséttning i koncernen och 0,5 MSEK villkorad képeskilling som
redovisas som kortfristig skuld i koncernen. Berakningar av det verkliga vardet pa den villkorade kopeskillingen baseras pa
sannolikheten att de uppsatta omsattnings- och resultatmalen fram till 2020 uppnds. Forvirvet finansierades i sin helhet
med Sectras befintliga medel.

Goodwill som uppkommit i samband med transaktionen hanfor sig till férvantade tillvaxtmaojligheter for Secure
Communications pa den finska och estniska marknaden samt personalens erfarenhet och kompetens.

Betalning av villkorad kopeskilling &r baserad pa omsattnings- och resultatutveckling bade for bolaget och hela segmentet
Secure Communications. Intervallet for betalningen ar mellan 0,3 MEUR och 1,8 MEUR, vilket baseras pa marknads-
forutséttningar for bolaget.

Verksamheten ingdr i Sectrakoncernens affarsomrade Secure Communications fran forvarvsdagen den 30 september 2015
da Sectra fick bestimmande inflytande over forvarvad enhet. Under perioden uppgick bolagets omsattning till 0,4 MEUR
(cirka 3,8 MSEK) och operativt resultat till -0,1 MEUR (cirka -0,9 MSEK). Sedan forvarvstidpunkten uppgick bolagets
omséttning och resultat till 0,07 MEUR (cirka 0,6 MSEK) respektive till -0,15 MEUR (cirka -1,4 MSEK).

Forvarvade nettotillgangar och goodwill per 30 september 2015

MSEK Re(_j_ongat varde i det "Véi_r_den enligt
forvarvade bolaget forvarvsanalys
Kundrelationer 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,3
Kortfristiga fordringar 1,8 1,8
Likvida medel 0,3 0,3
Uppskjuten skatt 0,0 0,0
Kortfristiga skulder -1,2 -1,2
Summa férvarvade nettotillgangar 1,2 1,2
Verkligt vérde av dverford erséttning 11,9
Goodwill 10,7
Nettoutflode av likvida medel pga forvarvet!
Kontant dverford erséttning 0,9
Annu ej erlagda likvida medel 0,7
Likvida medel i det forvarvade bolaget vid forvarvstillfallet -0,3
Totalt 13

1
ExKklusive forvarvsrelaterade utgifter 0,1 MSEK vilka redovisas som externa kostnader i koncernens resultatrakning for
verksamhetsaret 2015/2016.
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It-mark ApS

Den 30 april 2015 forvéarvade koncernen 100 procent av aktierna i det danska bolaget it-mark ApS som séljer it-tjanster till
sjukvarden i Danmark. Forvarvet dr en del i Sectras satsningar pa att expandera verksamheten inom medicinska system pé
den danska marknaden. Bolaget har 11 anstéllda och omsatte 13,4 MDKK (cirka 16,0 MSEK) med en rorelsemarginal pa
10,2 procent under verksamhetséret 2014.

Totalt 6verford ersattning vid forvavstidpunkten uppgar till 19,4 MSEK, varav 12,4 MSEK avser kontant kopeskilling och
6,2 MSEK avser villkorad kopeskilling som redovisas som avsattning i koncernen. Berakningar av det verkliga vardet pa
den villkorade kopeskillingen baseras pa sannolikheten att de uppsatta resultatmalen fram till 2020-04-30 uppnas.
Forvérvet finansierades i sin helhet med Sectras befintliga medel.

Verksamheten ingdr i Sectrakoncernens affarsomrade Imaging IT Solutions fran forvarvsdagen den 30 april 2015 da Sectra
fick bestdmmande inflytande 6ver forvarvad enhet. | december 2015 fusionerades Sectras danska bolag it-mark ApS och
Sectra A/S. Under perioden uppgick hela det fusionerade bolagets omséttning till 24,3 MDKK (cirka 30,2 MSEK) och
rorelseresultat till 4,9 MDKK (cirka 6,1 MSEK).

Forvarvade nettotillgangar och goodwill per 30 april 2015

MSEK Regl_ov?_sat varde i det __Vé_r_den enligt
forvarvade bolaget forvarvsanalys
Kundrelationer 0,0 19,3
Materiella anlaggningstillgangar 1,0 1,0
Kortfristiga fordringar 3,0 3,0
Likvida medel 3,7 37
Uppskjuten skatt 0,0 -3,5
Kortfristiga skulder -4,1 -4,1
Summa forvarvade nettotillgdngar 3,6 19,4
Verkligt vérde av dverford ersattning 19,4
Goodwill 0,0
Nettoutflode av likvida medel pga forvarvet!
Kontant 6verford ersattning 12,4
Likvida medel i det forvarvade bolaget vid forvarvstillfallet -3,7
Totalt 8,7

1) Exklusive forvarvsrelaterade utgifter 0,5 MSEK vilka redovisas som externa kostnader i koncernens resultatrakning for
verksamhetsaret 2014/2015.

DEFINITION NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital ~ Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Avkastning pa totalt kapital ~ Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Eget kapital per aktie Justerat eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Foréadlingsvarde Rorelseresultat plus arbetskraftskostnader.

Justerat eget kapital Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent av obeskattade reserver.

Kassaflode per aktie Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapital dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Likviditet Omséttningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder.

P/E-tal Aktiekurs vid periodens slut i relation till senaste 12-manadersperiodens vinst per aktie.

Rorelsemarginal Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomséttning.

Soliditet Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke réantebdrande skulder.

Vinst per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antalet aktier.

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto i procent av nettoomsattning.
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ORDLISTA

Artros

Benamns ocksa osteoartrit. En sjukdom som innebdr att leders brosk blivit nedbrutet (degenererats). Den drabbar
framst aldre och 6verviktiga. Vid belastning och rérelser uppstar smarta. Hand-, hoft-, kna- och taleder drabbas
oftast. Vanlig orsak till ledoperationer.

Integrerad diagnostik
Diagnostiskt samarbete mellan olika medicinska specialiteter, exempelvis patologer och radiologer vid diagnos,
behandling och uppféljning av cancerpatienter.

Krypto

Utrustning som genom matematiska manipulationer (algoritm och nyckel) forvranger (krypterar) information s&
att den endast kan tolkas eller avlasas av den avsedda mottagaren. For att lasa krypterad information maste
mottagaren ha tillgéng till ratt nyckel och ratt algoritm.

Kritisk infrastruktur
Grundlaggande infrastrukturer som far samhéllet att fungera, sdsom végar, broar, el- och vattenférsorjning.

Mammografi
Mammografi &r en hdlsoundersdkning av brdsten vars syfte &r att tidigt upptacka fordndringar i brosten som
skulle kunna vara cancer.

Molnet/Cloud
Av engelskans cloud computing. Innebar att datorkraften ligger utspridd pa Internet eller foretagsspecifika
Intrandt och inte i enskilda datorer.

Ortopedi
En kirurgisk specialitet for sjukdomstillstand i skelettet och rérelseapparaten.

Osteoporos
I vardagligt tal kallat benskérhet, en skelettsjukdom som leder till ett skorare skelett och risk for frakturer.

PACS (Picture Archiving and Communication System)
IT-system for hantering av medicinska bilder, frimst inom radiologi.

Patologi/histopatologi/mikroskopi
Ett medicinskt specialistomrade som anvénder vavnader och kroppsvatskor i diagnostiskt syfte.

Radiologi
Ett &mnesomrade inom medicinsk vetenskap och en specialitet inom varden som anvander metoder som avbildar
kroppen, exempelvis réntgen, magnetresonanstomografi eller ultraljud.

RIS (Radiology Information System)
IT-system for hantering av exempelvis tidshokning och patientinformation pé radiologikliniker.

Visualiseringsbord
Stor interaktiv pekskarm med bildvisningsprogram som gor det méjligt att interagera med tredimensionella bilder
av en manniskokropp eller djurkropp.

VNA (Vendor Neutral Archive)
P& svenska vanligtvis kallat leverantdrsneutralt eller sjukhusgemensamt arkiv. IT-l6sning for att hantera och
lagra exempelvis medicinska bilder, ljudfiler och filmsekvenser i ett gemensamt multimediaarkiv.
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Affarsidéer

Att bidra till 6kad effektivitet inom sjukvarden med bibehéllen
eller forbéattrad kvalitet.

Att med hjélp av Isningar for kritisk IT-sékerhet bidra till 6kad
stabilitet och effektivitet i samhéllets viktigaste funktioner.

Nischomraden

Imaging IT Solutions hjalper vardgivare att med effektiv
bildhantering ta hand om fler patienter, med bibehéllen eller
hojd vardkvalitet. Okad anvandning av medicinska bilder och
aldrande befolkningar som lever lidngre innebar enorma
utmaningar for sjukvarden. Sectras IT-I6sningar och tjanster
mojliggor effektiviseringar i hela vardkedjan och bidrar till att
utveckla sjukvarden. Sectra har mer an 1700 installationer av
medicinska IT-system och bland kunderna finns négra av
varldens storsta véardgivare.

Secure Communications hjalper samhallsviktiga funktioner
med séker och effektiv dverforing av kénslig information.
Sectras losningar och tjanster skyddar den mest kénsliga och
konfidentiella informationen som kunderna hanterar. Flera av
produkterna ar godkanda av bade EU och NATO samt
nationella sékerhetsmyndigheter.

Business Innovation dar Sectra samlar mindre verksamheter
och framtidsprojekt som pa sikt kan ge stor tillvaxt inom
Sectras huvudomraden eller narliggande nischer. | omradet
ingar bland annat metoder och produkter som bidrar till
effektivare och béttre vard av benskérhet och féljderna av
artros, som ar nagra av samhallets mest kostnadskravande
sjukdomar, samt medicinsk utbildning.

Ay du akdicagare | Seclva?

Dina synpunkter &r viktiga for Sectra! Stort tack om du tar
dig tid att svara pa nio fragor i Sectras aktiedgarenkat pa:
www.sectra.com/agare2016
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Koncerngemensamma strategier

Kunden och kundnéjdheten prioriteras alltid hogst for att
mojliggora langsiktig tillvaxt.

Internationell expansion, i férsta hand inom omréden och
regioner dar Sectra har en etablerad position. Primart ska
detta ske genom organisk tillvéxt, kompletterad med
forvarv som kan stérka den organiska tillvéaxten.

Expansion till nya geografiska marknader efter noggrann
analys och i en kontrollerad takt allt eftersom Sectra uppnar
en stark position pa existerande marknader.

Néra relationer med kréavande kunder for att sékerstélla att
Sectras losningar uppfyller marknadens krav pa kvalitet,
funktion och anvandarvanlighet.

Stark, innovativ foretagskultur for att attrahera och behélla
kompetenta medarbetare som har formaga att 1osa
kundernas problem samt uppfylla och manga génger
Overtraffa deras forvantningar.

Néra samarbete med universitet och forskning for att kunna
fanga upp idéer och nya produktomraden som kan komma
till anvéndning hos Sectras kunder.

Tio goda skal att investera i Sectra

Tillvaxtpotential i branschsektorerna sjukvard, saker
kommunikation och samhallsviktig infrastruktur.

Etablerat varumérke i nischomréaden dar fortroende &r en
mycket viktig framgangsfaktor.

Stabilt, I6nsamt bolag dar mer an hélften av omséattningen utgor
aterkommande intakter fran langa kundkontrakt.

Multinationell réckvidd och tusentals kunder éver hela vérlden.
Hog kundndjdhet och stravan efter att kunderna ska bli &nnu
nojdare.

Produkter och tjanster som bidrar till battre livskvalitet och ett
tryggare samhélle.

Egenfinansierad portf6lj av spdnnande innovationsprojekt, med
redovisade och kontrollerade kostnader, varav vissa troligen
inte kommer att lyckas men dar en enstaka succé racker for att
skapa stora mervérden.

Bolagsledningen &ger aktier.

Huvudagare med starkt engagemang i bolagets langsiktiga
utveckling.

En mycket stark foretagskultur baserad pd medarbetarnas
kompetens, attityd och drivkraft att 16sa kundernas problem.
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