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Farstad Shipping ASA 11. November 2004

FAR - DELARSRESULTAT

Sammendrag:

Farstad Shipping oppnadde i 3. kvartal en kontantstrom pa NOK 128,9 mill. (NOK 142,3
mill. i 3. kvartal 2003). Driftsinntektene var pdA NOK 384,1 mill. (NOK 381,2 mill.).
Resultatet etter skatt ble et overskudd pa NOK 68,2 mill. (NOK 93,6 mill.). Resultatet er i
trad med forventingene hensyn tatt til markedsforholdene.

RESULTAT 3. KVARTAL 2004

Farstad Shipping oppnadde i 3. kvartal driftsinntekter pd NOK 384,2 mill. (NOK 381,2 mill. i
3. kvartal 2003.). Driftskostnadene for perioden ble NOK 233,0 mill. (NOK 214,8 mill.).
Kostnadsutviklingen skyldes bl.a. gkning 1 selskapets flate. Driftsresultatet (EBIT) ble NOK
61,4 mill. (NOK 82,9 mill.) etter at avskrivninger er utgiftsfort med NOK 89,6 mill. (NOK
83,5 mill.). Netto finans ble positiv med NOK 17,9 mill. (positiv med NOK 17,0 mill.). Det
er i kvartalet realisert valutagevinster med NOK 13,4 mill. (gevinst NOK 12,9 mill.). Videre
er det inntektsfort urealisert valutagevinst p4 NOK 40,0 mill. (gevinst NOK 41,1 mill.)
knyttet til endring i selskapets langsiktige forpliktelser 1 valuta. Resultat for skatt ble NOK
79,3 mill. (NOK 100,0 mill.). Konsernets kontantstrem*) i perioden er NOK 128,9 mill. mot
NOK 142,3 mill. for samme periode 1 2003.

RESULTAT PR. 30.09.2004

Driftsinntektene pr. 30.09 ble NOK 1.142,0 mill. (NOK 1.027,8 mill.). Driftskostnadene
utgjorde NOK 695,7 mill. (NOK 552,8 mill.), og ordinaere avskrivninger NOK 268,9 mill.
(NOK 205,6 mill.). Driftsresultatet (EBIT) ble NOK 177,3 mill. (NOK 269,4).

Netto finans ble negativ med NOK 106,8 mill. (NOK 52,2 mill.) etter at det er utgiftsfort
urealisert valutatap med NOK 27,6 mill. (NOK 44,3 mill.). Det er pr. 30.09. realisert
valutagevinster med NOK 35,8 mill. (NOK 80,7 mill.). Resultat etter skatt ble NOK 56,9
mill. (NOK 201,7 mill.) etter at det er utgiftsfort skattekostnad pa NOK 13,6 mill. (NOK 15,6
mill.). Konsernets kontantstrem™*) for perioden er NOK 367,0 mill. mot NOK 467,1 mill. for
samme periode 1 2003.

*) Kontantstrem er definert som resultat for skatt + avskrivinger -/+ urealisert valutagevinst/tap vedr. selskapets langsiktige
forpliktelser i valuta samt egenkapital i utenlandske datterselskaper.

FINANSIERING OG KAPITALSTRUKTUR

I balansen pr. 30.09.04 utgjer rentebzrende gjelds- og leasing forpliktelser til sammen NOK
3.772,7 mill. (NOK 3.741,4 mill. pr. 30.09.03). Selskapets rentebarende forpliktelser fordeler
seg med 31,2 % 1 USD, 21,2 % i GBP, 34,4 % 1 NOK, 6,8 % i AUD og 6,4 % i EUR.
Pantegjelden betjenes i stor grad av befraktningsavtaler i tilsvarende valutaer. Det er 1 3.
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kvartal nedbetalt gjeld/leasingforpliktelser med NOK 112,1 mill. Rentebarende
omlgpsmidler utgjorde pr. 30.09.04 NOK 499,9 mill. (NOK 600,9 mill.).

Konsernets egenkapital pr. 30.09.04 er bokfert til NOK 2.114,7 mill. (NOK 2.123,6 mill.)
tilsvarende NOK 54,22 (NOK 54,45) pr. aksje. Bokfort egenkapitalandel er 34,1 % (34,6 %).
Farstad Shipping innhenter verdianslag pa flaten to ganger i ret, ved arsskiftet og
halvarsskiftet. Det er séledes ikke innhentet verdianslag pr. 30.09. Basert pa de megleranslag
pa skipsverdiene (basis certepartifrie) som ble innhentet fra 3 uavhengige meglere i juli 2004,
er den verdijusterte egenkapitalen pr. aksje for skatt beregnet til NOK 84,18 (NOK 89,92).
Dette gir en verdijustert egenkapitalandel pa 44,5 % (46,7 %).

Kvartalsregnskapet er utarbeidet etter de samme regnskapsprinsipper som arsregnskapet, og i
overensstemmelse med norsk regnskapsstandard for delarsrapportering.

ENDRINGER I FLATE/ BESKJEFTIGELSE

Det har ikke vert endringer i fliten i perioden. Imidlertid er det fremforhandlet avtale om
salg av Far Turbot og Lady Elaine. Overlevering til kjoperne forventes & finne sted i
november. Salgssummen er pa linje med de verdianslag som vi fikk pa skipene ved
halvarsskiftet. Far Turbot har vart i opplag i hele 2004, mens Lady Elaine har arbeidet i
Osten/Australia. To av de eldste skipene 1 Farstad-fldten er derved solgt.

Far Scout og Far Sky var i spotmarkedet i Nordsjeen frem til september da de mobiliserte for
oppdrag 1 Brasil. Far Sky forventes tilbake til Nordsjeen i manedsskiftet november/desember,
mens Far Scout forventes tilbake i mars.

Far Supplier og Far Superior er tildelt kontrakter til Team Marine i Aberdeen som gjelder for
to ar pluss tre arlige opsjoner. Oppstart er januar 2005. For Far Sovereign er det inngatt
intensjonsavtale med Saipem UK Ltd for ytterligere to ar pluss en opsjon pé ett ar.

I juli ble det inngatt kontrakter med Santos og Woodside for Lady Astrid og Lady Caroline
for en fast periode pa 9 mndr. pluss opsjoner pa ca. 9 mndr. Batene skal benyttes 1 forbindelse
med boreoperasjoner i australsk farvann. Det ble videre inngétt kontrakt for slep av
boreriggen "Ocean Patriot" fra Ser-Afrika til New Zealand. Oppdraget ble utfert av Far Grip
og Lady Caroline. Far Grip fortsetter & forsyne riggen, forst under dens arbeid pd New
Zealand og senere 1 Australia. Arbeidet forventes & vare frem til september 2005.

I Vietnam har Lady Cynthia fétt forlenget sin kontrakt for JVPC med ett ar fra sept. 2004. 1
tillegg er det inngatt avtale for ett opsjonsar.

I Osten/Australia har 6 skip dette kvartalet hatt lav eller ingen beskjeftigelse.

MARKED

Ettersporselen etter supplyskip 1 Nordsjeen var 1 3. kvartal 5 % lavere enn 3. kvartal 1 2003,
men 5 % heyere enn i 2. kvartal. Reduksjonen i antall supplyskip i Nordsjeen har medfort at
en na ser en klar bedring i markedsbalansen i Nordsjeen. Gjennomsnittlig utnyttelsesgrad i
kvartalet for den samlede Nordsjeflaten ble pd ca 91 %. Gjennomsnittet for 1. halvar var 86
%, mens det for 3. kvartal 2003 var pé 89 %.
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Markedet 1 Australia/@sten har ikke vist noen vesentlig bedring gjennom kvartalet. Den
betydelige flateakningen i markedene utenfor Nordsjeen de siste arene, har resultert 1 et
overskudd pa tonnasje i disse markedene som igjen har gitt et press pa ratene. Det er tegn
som tyder pé at aktivitetsekningen i disse markedene er i ferd med & absorbere noe av
overskuddstonnasjen.

I Nordsjeen har ratenivaet loftet seg ytterligere 1 4. kvartal og det forventes at kvartalet
markedsmessig skal bli det beste 1 2004. Effekten av at riggkonflikten pd norsk sektor er
over, har pavirket dette bildet positivt. I 2005 forventes en kraftig ekning i riggaktiviteten i
Nordsjeen. Dette sammen med hoy rorleggingsaktivitet forventes & gi okt ettersporsel etter
supplyskip. Rateutviklingen vil fortsatt avhengig om den okte aktiviteten er tilstrekkelig til &
absorbere overskuddstonnasjen, samt at det ikke skjer en vesentlig okning
kontraheringsaktiviteten. En bedring i utnyttelsesgrad og rateniva i Nordsjeen er avhengig av
aktiviteten 1 andre markeder fortsetter a utvikle seg positivt.

Kontraktsdekningen for fliten i 4. kvartal er ca 90 % og for 2005 ca. 60 %.

Aksjonzerforhold

Aksjekursen har 1 lapet av kvartalet beveget seg mellom NOK 56,25 og NOK 69,00 og var
ved utgangen av kvartalet NOK 67,00. Kursen pr. 30.09.04 gir en bersverdi pa selskapet pa
ca. NOK 2,6 mrd. Antall aksjonarer er ca. 1.440. Utenlandske aksjonerer eier ca. 17 % av
aksjene.

Styret
Kontaktpersoner:

Adm. dir. Terje J.K. Andersen - tIf. 90 03 05 11
Finansdir. Torstein L. Stavseng - tIf. 91 10 70 01
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FARSTAD SHIPPING ASA

RESULTATREGNSKAP (NOK 1000) KONSERN

3. kvartal 3. kvartal 1.1-30.09 1.1-30.09 1.1-31.12

2004 2003 2004 2003 2003

Fraktinntekter og andre inntekter 384 060 381 247 1 141 961 1027 795 1412278
Gevinst ved salg av anleggsmidler 0 0 0 0 20 005
Sum driftsinntekter 384 060 381247 1141 961 1027 795 1432283
Driftskostnader skip -209 642 -194 440 -625 617 -497 782 =701 392
Administrasjon -23 400 -20 400 -70 107 -55 049 -79 168
Sum driftskostnader -233 042 -214 840 -695 724 -552 831 -780 560
Resultat for avskrivninger 151018 166 407 446 237 474 964 651 723
Avskrivninger -89 649 -83 459 -268 942 -205 576 -293 269
Driftsresultat 61369 82 948 177 295 269 388 358 454
Finansinntekter 4454 5511 11 899 23 042 27 187
Finanskostnader -39 999 -42 497 -126 985 -111 603 -161 217
Realisert kursgevinst/(tap) valuta 13 431 12 907 35837 80 728 83 562
Urealisert kursgevinst/(tap) valuta 40 022 41109 -27 577 -44 325 -37 207
Sum finansposter 17 908 17 030 -106 826 -52 158 -87 675
Resultat for skatt 79277 99 978 70 469 217 230 270779
Skatt -11 040 -6 400 -13 590 -15 569 -37 378
Resultat 68 237 93 578 56 879 201 661 233 401
Resultat / utvannet resultat pr. aksje (NOK) 1,75 2,40 1,46 5,17 5,98
Kontantstrom pr. aksje (NOK) 3,31 3,65 9,41 11,98 15,42
Gjennomsnittlig antall aksjer 39 000 000 39 000 000 39 000 000 39 000 000 39 000 000

KONTANTSTROMSOPPSTILLING (NOK 1000) KONSERN

3. kvartal 3. kvartal 1.1-30.09 1.1-30.09 1.1-31.12

2004 2003 2004 2003 2003

Kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 101 289 190 782 319 812 380 099 620013
Kontantstrom fra investeringsaktiviteter -60 940 -525722 -130 580 -1 548 393 -1962 373
Kontantstrom fra finansieringsaktiviteter -76 980 386 224 -324 263 1107 085 1312733
Endringer i likvider i perioden -36 631 51284 -135 031 -61 209 -29 627
Beholdning av likvider ved periodens begynne 523 311 538 846 621 711 651 339 651 339
Beholdning av likvider ved periodens slutt 486 680 590 130 486 680 590 130 621 711

Alesund , 11.november 2004




FARSTAD SHIPPING ASA

BALANSE (NOK1000) Konsern
EIENDELER : 30.09.04 30.09.03 31.12.03
Anleggsmidler:

Goodwill 31146 - 33 841
Utsatt skattefordel - - 12 568
Skip m.v. 4996 612 4991 402 5247723
Periodisert dokking/vedlikehold 59 957 63 486 69 236
Kontrakter nybygg 224 296 69 355 112 368
Andre langsiktige fordringer 5272 2 313 3177
Aksjer 8926 11 654 7 505
Sum anleggsmidler 5326 209 5138210 5486418
Omlopsmidler :

Kundefordringer fraktinntekter 263 577 285 097 254 556
Andre kortsiktige fordringer 127 933 116 697 102 659
Andre kapitalplasseringer 68 282 102 181 102 844
Bankinnskudd 418 398 487 948 518 867
Sum omlopsmidler 878 190 991 923 978 926
Sum eiendeler 6 204 399 6130133 6 465 344
EGENKAPITAL OG GJELD : 30.09.04 30.09.03 31.12.03
Egenkapital:

Innskutt egenkapital: 237 396 237396 237 396
Opptjent egenkapital: 1877 330 1886 211 1820451
Sum egenkapital 2114 726 2123 607 2 057 847
Gjeld

Langsiktie gjeld:

Avsetning for forpliktelser 48 206 18 088 67 281
Leasing forpliktelse 290 235 293 562 294 351
Rentebeerende pantegjeld 3482476 3447 848 3677 546
Sum langsiktig gjeld 3820917 3759 498 4039178
Kortsiktig gjeld

Leverandorgjeld 119 686 96 623 93 807
Avsatt aksjeutbytte - - 97 500
Annenkortsiktig gjeld 149 070 150 405 177 012
Sum kortsiktig gjeld 268 756 247 028 368 319
Sum gjeld 4 089 673 4 006 526 4 407 497
Sum egenkapital og gjeld 6 204 399 6130 133 6 465 344

Alesund , 11. november 2004




FARSTAD SHIPPING ASA

SEGMENTRAPPORTERING (NOK 1000) KONSERN
3. kvartal 3. kvartal 1.1-30.09 1.1-30.09 1.1-31.12
SKIPSTYPE : 2004 2003 2004 2003 2003
Driftsinntekt :
Ankerhandteringsfartoy - AHTS 193 034 199 494 571 039 532193 729 482
Forsyningsfartoy - PSV 188 275 179014 562 649 486 856 670 578
Annet 2751 2739 8273 8 746 12218
Totalt driftsinntekt skipstype 384 060 381 247 1 141 961 1027 795 1412278
Driftsresultat (EBIT) :
Ankerhdndteringsfartoy - AHTS 14 579 31715 46 625 121 315 144 094
Forsyningsfartoy - PSV 45923 49 894 127 623 142 095 186 817
Annet 867 1339 3047 5978 7538
Totalt drifitsinntekt skipstype 61 369 82 948 177 295 269 388 338 449
3. kvartal 3. kvartal 1.1-30.09 1.1-30.09 1.1-31.12
GEOGRAFISK SEKTOR : 2004 2003 2004 2003 2003
Driftsinntekt :
Norsk sektor 40 935 66 883 131 759 221477 277 041
Britisk sektor 87 151 81737 233 359 280 059 353 245
Brasil 71872 76 154 219 496 211722 283 566
Osten / Australia 142 058 142719 420 753 289 542 431395
Annet 42 044 13 754 136 594 24 995 67 031
Totalt drifisinntekt sektor 384 060 381 247 1 141 961 1027 795 1412278
Drifisresultat :
Norsk sektor 16 928 18 776 43 352 71 268 83343
Britisk sektor 23 256 19 438 44 007 84 211 102 369
Brasil 14 893 26 439 60 876 66 136 86 152
Osten / Australia -9 554 18 508 -7 331 43943 57740
Annet 15 846 -213 36 391 3830 8 845
Totalt driftsresultat sektor 61 369 82 948 177 295 269 388 338 449
ENDRING I EGENKAPITAL (NOK 1000) KONSERN
1.1-30.09 1.1-30.09 1.1-31.12
2004 2003 2003
Egenkapital pr. 01.01 2 057 847 1921 946 1921 946
Periodens resultat 56 879 201 661 233 401
Avsatt til utbytte 0 0 -97 500
Egenkapital ved periodens slutt 2114726 2123 607 2 057 847

Alesund , 11. november 2004




