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Kvartalsrapport Q 4
januari — december 2019

Marginalforbattring for helaret,
svagare fjarde kvartal

— Orderingangen fortsatte att avta i Construction Equipment och Wind, bra momentum for After Sales
— Starkt forbattrat kassaflode fran den I6pande verksamheten

— After Sales, Construction Equipment och Rental nadde rekordhdga intakter for helaret. Den justerade EBITA-
marginalen for helaret okade till 13,7 % (12,8)

FJARDE KVARTALET JANUARI — DECEMBER

— Ordering&ngen minskade med 12 % till 1 073 MSEK — Orderingangen minskade med 6 % till 4 363 MSEK
(1 214) med en organisk minskning pa 16 % (4 621) med en organisk minskning pa 10 %

__ Intakterna minskade med 1 % till 1 143 MSEK — Intékterna 6kade med 6 % till 4 587 MSEK (4 320)
(1 150) med en organisk minskning p& 5 % med en organisk okning om 2 %

— Justerad EBITA minskade till 151 MSEK (159), — Justerad EBITA ckade till 629 MSEK (555),
marginal 13,2 % (13,8) marginal 13,7 % (12.8)

—_ Resultatet for perioden sjonk till 88 MSEK (144) — Resultatet for perioden 6kade till 394 MSEK (344)

— Vinst per aktie, fore och efter utspadning, sjonk il — Vinst per aktie, fére och efter utspadning, ckade till

1,62 SEK (2,65) 7,28 SEK (6,35)
— Kassaflodet fran den I6pande verksamheten dkade — Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
till 226 MSEK (148) uppgick till 502 MSEK (240)

— Leverage (nettoskuld/EBITDA) per den 31
december 2019 var 1,33 (1,55 per den 31 december

2018)
— Styrelsen foreslar en utdelning om 3,25 SEK per

aktie (2,75)
Nyckeltal Kv4 2019 Kv4 2018 A jan-dec 2019 jan-dec 2018 A
Orderingang, MSEK 1073,3 12144 -12% 4 363,2 4621,1 -6%
Intakter, MSEK 11434 1150,2 -1% 4587,4 43204 6%
EBITA just, MSEK! 151,5 158,6 -4% 628,9 554,5 13%
EBITA marginal just, %? 13,2% 13,8% 13,7% 12,8%
EBITA, MSEK 133,7 1439 -7% 608,2 490,5 24%
EBIT marginal, % 11,7% 12,5% 13,3% 11,4%
EBIT, MSEK 122,9 1336 -8% 565,1 439,4 29%
EBIT marginal, % 10,7% 11,6% 12,3% 10,2%
Periodens resultat, MSEK 87,8 143,7 -39% 394,0 344,0 15%
Vinst per aktie, SEK 1,62 2,65 -39% 7,28 6,35 15%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 225,7 1479 53% 502,1 239,9 109%
Nettoskuld/EBITDA, kvot 1,33 155 -14% 1,33 155 -14%

1 Fore jamforelsestorande poster
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Kommentar fran vd

For Alimak Group kannetecknades 2019 av tre trender: en svag
byggmarknad, forandrade marknadsférhallanden for interna
komponenter till vindkraftverk och en god tillvaxt for After Sales.
Denna utveckling fortsatte aven under det sista kvartalet, vilket
aterspeglades i att orderingangen sjonk med 12 % till 1 073
MSEK (1 214), marginellt sjunkande intékter och justerad EBITA
pa 151 MSEK (159), vilket utgér en marginal pa 13,2 % (13,8).

Vaxande After Sales

Jag ar nojd med orderutvecklingen for After Sales i kvartalet. Vi
ser fortsatt positivt momentum for att utdka omfattningen av
tjanster till Wind- och BMU-kunder, och jag férvantar mig ett bra
tempo aven framover. D& After Sales for de forvarvade
verksamheterna fortfarande har en évervikt mot service snarare
an reservdelar, har trenden paverkat affarsomradets mix.

Fortsatta trender

Under 2019 forandrades marknadsforhallandena for interna
komponenter inom Wind-affarsenheten, vilket ledde till att
orderingangen sjonk med 300 MSEK for helaret och &ven
inverkade pa intakter och Ionsamhet. Darfor stangde vi Avantis
monteringsanlaggning i Tianjin i december och koncentrerade
déarmed tillverkningen for Wind i Kina till en enda anlaggning. Nu
befinner sig affarsenheten i ett bra lage for att kunna dra foérdel
av sin starka stallning inom hissar och stegar.

Construction Equipments kundsektor var svag under hela aret,
vilket gav upphov till en vasentlig minskning av orderingangen.
Vi fokuserar pa de projekt som finns tillgangliga och pa att
behalla var marknadsandel. Samtidigt har vi under det fjarde
kvartalet anpassat var organisation och kostnadsbas efter den
svagare marknaden.

Forbattringar for helaret

Aven om 2019 bjod pa utmaningar, har vi gjort framsteg inom
viktiga omraden. After Sales, Construction Equipment och

Rental redovisade sina basta intaktsar nagonsin, vilket ledde till
att koncernens vinst 6kade med 15 % och en 6kad foreslagen
utdelning pa 3,25 SEK (2,75). Kassaflodet mer &n fordubblades,
och vi forbattrade var marginal med 0,9 procentenheter. Trots
detta nadde vi inte vart mal med en run rate for EBITA-
marginalen pa 15 %, vilket var min ambition och plan.

Nar vi gar in i 2020 tror jag att Brexit-avgorandet kommer minska
ovissheten pa marknaden for Construction. Det borde bidra till
att projekt i pipelinen omvandlas till order, d& nya investeringar
forvantas i Storbritannien. Coronavirusutbrottet &r dock en ny
osakerhet. | dagslaget kanner vi inte till att ndgon anstalld
smittats av viruset och vara medarbetares hélsa och s&akerhet ar
var framsta prioritet. Samtidigt upplever vi problem med
transport av insatsgods och maskiner ut till kunderna. Utbrottet
kommer att paverka var verksamhet, framst i Kina, under
atminstone det forsta kvartalet.

Utdver det ovan namnda kommer den mindre orderstocken inom
Construction och planen fér BMU-leveranser, med tyngdpunkt
pa den senare delen av aret, att inverka pa vara resultat under
de tva forsta kvartalen, medan jag daremot har en mer positiv

syn pa det andra halvaret 2020.

Tormod Gunleiksrud, vd och koncernchef

Orderingang & intékter R12M
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FIARDE KVARTALET ORDERINGANG 2019 i 2018 201;an»deC2018
. L -
Under kvartalet minskade orderlnggngeq med. 12 A) till Orderingang, MSEK 10733 12144 43632 46211
1 073 MSEK (1 214) med en organisk minskning pa Forandring, MSEK -141,2 118,1 -257,9 519,9
16 %. Detta berodde framst pa utmanande Forandring, % -11,6%  108%  -56%  12,7%
marknadsforhallanden fér Construction Equipment Varav:
: Volym & pris, % -15,7% 55%  -10,1% 3,5%

B . . Kursdifferens, % 4,1% 5,3% 4,5% 3,0%
Intékterna minskade med 1 % till 1 143 MSEK (l 150) Forvarv & avyttringar, % 0,0% 0,0% 0,0% 6,2%
med en organisk minskning pa 5 %. Alla affarsomraden
redovisade tillvaxt under kvartalet utom Industrial :

. e N o - INTAKTER Kv4 jan-dec
Equipment, dar lagre intakter fran interna komponenter 2019 2018 2019 2018
for vindkraftverk fortfarande hade en inverkan pa Intakter, MSEK 11434 11502 45874 43204

-. : Férandring, MSEK 68  100,3 2670  319,7
afférsenheten Wind. Férandring, % -0,6% 9,6% 6,2% 8,0%
.. 2 2 Varav:
Jysterad EBITA for kvartglet Iaog pa 151 MSEK (159), Volym & pris, % 4.6% 4.3% 16%  -03%
vilket motsvarar en marginal pa 13,2 % (13,8). Den Kursdifferens, % 4,0% 5,2% 4,6% 2,9%
primara bakomliggande faktorn var de lagre marginalerna Forvarv & avyttringar, % 00%  0.0% 0.0%  54%
for Industrial Equipment och After Sales. For Industrial
E_qument rordg deot sig om affar?enheoten wind, ?at den EBIT & EBITA just.: Kva jan-dec
sjunkande orderingangen under aret paverkade saval 2019 2018 2019 2018
o ; . R EBIT, MSEK 1229  133,6 565,1  439,4
intékter som marginaler. Marginalen for After Sales sjonk EBIT marginal, % 107%  116%  12.3%  10.2%
nagot pa grund av mixen. Tillampningen av IFRS 16 hade EBITA just, MSEK 151,5 158,6 628,9 554,5
en positiv inverkan pa justerad EBITA om 4 MSEK. EBITA marginal just, % 13.2%  138% = 137%  12.8%
Forandring, MSEK =Tyl 13,8 74,4 44,4
i R S Férandring, % -4,5% 9,5% 13,4% 8,7%
Jamforelsestérande poster uppgick till -18 MSEK (-15) g, > o o 7
knutna till nedlaggningen av monteringsanlaggningen i Volym & pris, % -4,8% 7.9%  11,1% 5,7%
Tianjin. Kursdifferens, % 0,3% 1,6% 2,3% 1,5%
Forvarv & avyttringar, % 0,0% 0,0% 0,0% 1,5%

Avskrivningarna under kvartalet uppgick till 11 MSEK
(10), i sin helhet hanfdrliga till de férvarvade
verksamheterna.

EBIT for kvartalet uppgick till 123 MSEK (134).

Finansnettot var -18 MSEK (-12), varav inverkan fran
IFRS 16 var -4 MSEK, men dven med inverkan fran
hoégre rantekostnader.

Skattekostnaden under kvartalet uppgick till 17 MSEK,
motsvarande en skattesats pa 16 %. Forra arets
skatteintakter pd 22 MSEK paverkades positivt av
redovisade uppskjutna skattetillgangar pa 45 MSEK.

Resultatet for perioden uppgick till 88 MSEK (144), och
det sjonk framst pa grund av hogre skattekostnader.
Under kvartalet sjonk darmed vinsten per aktie till 1,62
SEK (2,65).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under kvartalet till 226 MSEK (148) med stdd av ett
rorelsekapital som sjonk med 85 MSEK (26), i synnerhet
forbattrades nivaerna for operativa fordringar och skulder.

1 Fore jamforelsestérande poster
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Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar uppgick totalt
till 21 MSEK (28), varav 8 MSEK var knutna till inkép till
uthyrningsflottan och 7 MSEK till investeringar i IS/IT-
programvara.

Under kvartalet foérvarvades inga egna aktier, jamfort med
kopen pa 12 MSEK under forra aret. Nettoamorteringar
pa l&n uppgick till 64 MSEK (76).

JANUARI - DECEMBER

Under perioden minskade orderingangen med 6 % till
4 363 MSEK (4 621) med en organisk minskning pa
10 %. Detta harrérde fran forandrade
marknadsforhallanden for interna komponenter till
vindkraftverk och en oviss byggmarknad.

Intakterna vaxte med 6 % till 4 587 MSEK (4 320) med en
organisk okning pa 2 %. Alla affarsomraden redovisade
vaxande intakter for heldret, och After Sales, Construction
Equipment samt Rental rapporterade samtliga
rekordhdga siffror.

Justerad EBITA for perioden uppgick till 629 MSEK (555),
vilket motsvarar en marginal p& 13,7 % (12,8). Jamfort
med fjolaret forbattrades marginalen for alla
affarsomraden utom for After Sales.

Jamférelsestorande poster under perioden uppgick till
-21 MSEK (-64) knutna till nedlaggningen av
monteringsanlaggningen i Tianjin samt férvarvet av
Dataline.

Avskrivningarna under perioden uppgick till 43 MSEK
(51), i sin helhet hanforliga till de forvarvade
verksamheterna. Immateriella tillgdngar hanforliga till
orderstocken skrevs av helt under 2018.

EBIT for perioden uppgick till 565 MSEK (439).

Finansnettot var -56 MSEK (-43), varav inverkan fran
IFRS 16 var -11 MSEK, och aterstoden kom till stor del
frdn rantenettot och valutaeffekten.

Skattekostnaden under perioden uppgick till 115 MSEK
(53) med en skattesats pa 23 % (13 %). Forra arets skatt
paverkades positivt av redovisade uppskjutna
skattetillgangar pa 45 MSEK under kvartal 4 2018.

Resultatet for perioden uppgick till 394 MSEK (344), och
denna 6kning ar framst relaterad till hdgre justerad EBITA
och lagre engangskostnader, vilket delvis utjamnades av
hogre skatt. Vinsten per aktie forbattrades till 7,28 SEK
(6,35).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under
perioden uppgick till 502 MSEK (240) och rorelsekapitalet
Okade med 95 MSEK (182).

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar uppgick under
perioden till totalt 87 MSEK (68). Den dvervagande delen
av investeringarna ar knutna till inkop till uthyrningsflottan
pa 34 MSEK (19) och det koncernomfattande ERP-
systemet samt programvara pa 18 MSEK (9).

Egna aktier férvarvades for 25 MSEK (12) och
nettoamorteringar pa lan uppgick till 128 MSEK (34).

| maj utbetalades utdelning om 149 MSEK (125).

FINANSIELL STALLNING

Per den 31 december 2019 uppgick total
nettoskuldséttning till 1 007 MSEK (867 per den 31
december 2018). Utan inverkan fran IFRS 16 skulle
nettoskuldsattningen uppga till 740 MSEK.

Skuldséttningsgraden var 57,4 % (56,5 % per den 31
december 2018), och leverage (nettoskuld/EBITDA) var
1,33 (1,55 per den 31 december 2018). Utan inverkan
fran IFRS 16 skulle belaningsgraden vara 0,97.

MEDARBETARE
Per den 31 december 2019 uppgick antalet
heltidsanstallda i koncernen till 2 286 (2 360).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN JANUARI - DECEMBER 2019

Utdelning for 2018

Styrelsen féreslog en utdelning om 2,75 SEK per aktie
utifran det befintliga antalet aktier, exklusive de 100 000
aktier som hoélls av koncernen. Forslaget godkandes av
bolagsstdmman och betalades ut den 16 maj.

Totalt utbetalades 148 659 118 SEK.

Forvarv av Dataline i Boras AB

Den 2 april 2019 meddelade Alimak Group att ett avtal
om att férvarva Dataline i Boras AB hade ingatts. | mer an
tva decennier har foretaget varit en viktig leverantér av
styrsystem for bygghissar och permanenta hissar for
Alimak Group. Forvarvet foljer Alimak Groups strategi att
investera i teknik for att med nya, férbattrade produkter
och tjanster ytterligare forbattra framtida produktivitet och
sékerhet for kunder.

Forvarvet kommer att vara det forsta steget pa Alimak
Groups vag mot att uppratta ett loT-utvecklingsnav for
nya lésningar for att forbattra prestanda och funktionalitet
hos alla koncernens produkter och tjanster.

Forlangd kreditfacilitet
Alimak Group har forlangt den revolverande
kreditfaciliteten i flera valutor med Handelsbanken som
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undertecknades i juli 2018. Nu I6per faciliteten till 2024
med samma villkor.

Aterkop av aktier

Enligt bemyndigande fran arsstamman 2019 beslutade
styrelsen att kopa tillbaka egna aktier pa Nasdaq
Stockholm. Ett aterkop av 197 111 aktier agde rum i
september.

Valberedning utsedd

Valberedningen infor arsstamman 2020 har utsetts i
enlighet med den instruktion som antogs 2016 och utgors
av foljande ledaméter:

e Anders Morck, Latour, valberedningens
ordférande

e  Francisco de Juan, Alantra EQMC Asset
Management

e Johan Lannebo, Lannebo Fonder

e Asa Nisell, Swedbank Robur Fonder

e Jan Svensson, Alimak Groups ordférande

Valberedningen ska infor arsstamman 2020 ta fram
forslag till ordférande pa arsstimman, antal
styrelseledaméter, arvode till var och en av
styrelseledaméterna, val av styrelse och
styrelseordférande, arvode till revisor och val av revisor,
samt, i den man det anses erforderligt, forslag till
andringar i valberedningens instruktion.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS SLUT

Forandringar i ledningen
Som meddelats i ett pressmeddelande den 15 januari,
har Tormod Gunleiksrud informerat Alimak Groups

styrelse om att han under 2020 6nskar lamna sin
befattning som vd och koncernchef. Mot denna bakgrund
har styrelsen inlett sitt arbete med att utvardera méjliga
eftertradare till Tormod Gunleiksrud.

Utdelning for 2019
Styrelsen foreslar en utdelning om 3,25 (2,75) SEK per
aktie utifran det befintliga antalet aktier.

Foreslagna andringar i styrelsen

Valberedningen foreslar att styrelsen, for tiden till slutet
av nasta arsstamma ska besta av sju stammovalda
styrelseledamdter utan suppleanter.

Valberedningen foreslar omval av styrelseledaméterna
Helena Nordman-Knutson, Tomas Carlsson, Christina
Hallin och Sven Tdrnkvist samt nyval av Johan
Hjertonsson, Petra Einarsson och Ole Kristian Jgdahl.
Jan Svensson och Anders Jonsson har meddelat att de
inte langre star till forfogande for omval som
styrelseledamoter. Till styrelseordférande foreslas Johan
Hjertonsson.

Valberedningens 6vriga forslag infér arsstamman
torsdagen den 7 maj 2020 och motiverade yttrande
betréffande den foreslagna styrelsen kommer att
aterfinnas pa bolagets webbplats www.alimakgroup.com i
samband med att kallelsen offentliggors.

FINANSIELLA MAL OCH RIKTLINJER
Se den senaste arsredovisningen och pa
alimakgroup.com.
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C truction Equi t
Andel av intakter Andel av EBITA just.
ORDERINGANG Kva Jan-dec
2019 2018 2019 2018
Orderingéng, MSEK 1290 2485 633,6  816,2
Forandring, MSEK -119,5 1350  -1826 -14,0
Férandring, % -481%  119,9%  -22,4%  -1,7%
Varav:
Volym & pris, % -53,0% 110,9%  -27,4%  -3,9%
Kursdifferens, % 4,9% 9,0% 5,0% 2,2%
Affarsomradet redovisade en orderingang i linje med den Forvarv & avyttringar, % 0,0%  00% 00%  0,0%
for kvartal 3 2019. Detta motsvarade en minskning p& i e
48 % pa arsbasis, varav 53 % organiskt, till 129 MSEK INTAKTER 2019 2018 2019 2018
(248). Intakter, MSEK 203,8 176,4 813,2 714,4
Forandring, MSEK 27,3 51,7 98,8 78,1
Efterfragan i USA var stabil men lagre &n under samma Forandring, % 15,5%  -22,7% 138%  -9,9%
. Q . T . o - = Varav:
eriod aret innan. Mattlig utveckling pa tillvéxtmarknader
P . . 9 gp . o Volym & pris, % 10,9%  -26,5% 8,6% -12,1%
med Okad prispress. Mycket svag orderingang fran Kursdifferens, % 4,6% 3,8% 5,3% 2.2%
Europa, sarskilt de viktiga marknaderna i Storbritannien Forvarv & avyttringar, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
och Skandinavien, &ven om orderingangen i Sverige i Tandec
forbattrades ndgot under kvartalet. EBITA just 2019 2018 2019 2018
o B ) . EBITA just, MSEK 31,4 34,4 131,0 108,4
Orderingangen 6kade med 15 % och 11 % organiskt, till EBITA marginal just, % 154%  19,5% 161%  15.1%
204 MSEK (176). Detta utgjorde en aterhamtning fran det Férandring, MSEK -3,0 -6,1 22,6 -16
. . ora i 0, - 0, - 0, 0, - 0,
svaga kvartal 3 med starka leveranser till USA, &ven om \F/erzr\‘/‘_’””g‘ % 8.7% -151%  209%  -1.5%
det fick orderstocken att minska. For helaret redovisade VO.ym'& pris, % 114%  -13,7% 191%  -0,3%
affarsomradet en organisk tillvaxt pa 9 % och nadde Kursdifferens, % 27%  -1,4% 18%  -1,2%
Forvarv & avyttringar, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

darmed rekordhdga intakter.

De starka intékterna resulterade i en justerad EBITA pa
31 MSEK (34), vilket motsvarar en stabil marginal pa
15,4 % (19,5) som gynnades av produktmixen.
Volymanpassningsatgarder gjordes i fabrikerna, vilket
ledde till ytterligare kostnader under kvartalet.

1 Fore jamforelsestorande poster
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Industrial Equi t
Andel av intakter Andel av EBITA just.
ORDERINGANG Kva Jan-dec
2019 2018 2019 2018
Orderingang, MSEK 558,8  599,7 21105 22568
Férandring, MSEK -40,9 273  -1464 3997
Férandring, % 6,8%  -4,4% 6,5%  21,5%
Varav:
Volym & pris, % -11,1%  -9,0%  -11,0% 7,1%
Kursdifferens, % 4,2% 4,7% 4,5% 3,6%
Ordering&ngen sjonk med 7 %, 11 % organiskt, till 559 Forvarv & avyttringar, % QU6 0.0% EEMUDI  10.8%
MSEK (600), och minskningen héarrérde fran - Kv4 jan-dec
R . . . . INTAKTER
affarsenheten Wind, drivet av interna komponenter till 2019 2018 2019 2018
vindkraftstorn. Affarsenheten BMU redovisade en Intakter, MSEK 5175 5797 - 21151 20688
.. . .. . o i i i Forandring, MSEK -62,2 131,3 46,3 273,5
vasentligt 6kad orderingang, delvis driven av ordern till 21 Forandring, % 107%  29.3% 22%  15.2%
Moorfields, och darmed &ven en stark utveckling pa Varav:
&rsbasis. General Industry hade en god utveckling i de Volym & pris, % 148%  231% - -24%  2,6%
. i . . i X Kursdifferens, % 4,1% 6,2% 4,6% 3,4%
flesta regionerna och gick sarskilt starkt i Nordamerika, Forvary & avyttringar, % 0,0% 0.0% 0.0% 9.2%
Europa och Mellanéstern.
i i EBITA just Kva Jan-dec
Intékterna for kvartalet var 517 MSEK (580), en 2019 2018 2019 2018
) . o . . EBITA just, MSEK 24,6 32,0 107,6 75,0
o 0 ) . : :
minskning pa 1} % Qch 15 % organlskt, och nedgangen EBITA marginal just, % 4.8% 5.5% 5.1% 3.6%
relaterade helt till Wind, medan intakterna for de évriga Férandring, MSEK 7.4 10,6 32,6 6,4
affarsenheterna vaxte jamfort med féregaende ar. Forandring, % 231%  495%  43,5% 9,3%
. . A Varav:
Anjerlka. och Europ_a uppw;adg en sund tillvaxt, medan Volym & pris, % 314%  473%  400%  -6.0%
Asien-stillahavsregionen gick tillbaka. Kursdifferens, % 8,3% 2,2% 35%  10,6%
Forvarv & avyttringar, % 0,0% 0,0% 0,0% 4,8%

Sjunkande justerad EBITA pa 25 MSEK (32),
motsvarande en marginal pa 4,8 % (5,5), berodde
huvudsakligen pa lagre volymer for interna komponenter
for Wind, vilket paverkade kapacitetsutnyttjandet i
anlaggningen i Tianjin.

1 Fore jamforelsestorande poster
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Andel av intakter Andel av EBITA just. i
ORDERINGANG Kva Jjan-dec
2019 2018 2019 2018
Orderingéng, MSEK 2992  253,7 12687 11576
Forandring, MSEK 45,5 9,6 111,1 109,1
Férandring, % 18,0%  -3,7% 9,6%  10,4%
Varav:
Volym & pris, % 142%  -9,2% 4,9% 3,0%
Kursdifferens, % 3,8% 5,5% 4,7% 2,5%
. o i o Forvarv & avyttringar, % 0,0% 0,0% 0,0% 4,9%
Affarsomradet After Sales rapporterade orderingang som
Okade med 18 % till 299 MSEK (254), med en organisk INTAKTER Kv4 jan-dec
okning p& 14 %. Framst drevs detta av utvecklingen i _ Z0TONE 2018 Z0TONE 2018
) : ) N T Intakter, MSEK 3155  302,8 12626 1183.2
Asien-stillahavsregionen med en aterhamtning i Forandring, MSEK 127 6.3 79.4 755
Sydostasien och en god utveckling i Australien. Forandring, % 4,2% 2,1% 6,7% 6,8%
Varav:
Intéakterna vaxte med 4 % till 316 MSEK (303), men lag Volym & pris, % 03%  -32% 2,0%  -0.2%
stilla organiskt. Asien-stillahavsregionen redovisade en Kursdifferens, 9 S 2:3% 4 2.6%
ganiskt. Asien-stil 9 Forvry & avyttringar, % 00%  00%  00%  45%
stark utveckling, sarskilt inom BMU, med en tyngdpunkt
pa service i forhallande till reservdelar. Efter en god EBITA just.t Kva jan-dec
L i o, 2019 2018 2019 2018
uEveckImg i USA under (?)e forsta nio manaderna 2019 EBITA just, MSEK 791 778 3320 3202
vande utvecklingen nedat, da det saknades stora projekt EBITA marginal just, % 251%  25,7% 26,3%  27,1%
och lagre intakter for reservdelar. For helaret Forandring, MSEK 13 3,7 118 24,7
i o o Forandring, % 1,7% 5,0% 3,7% 8,4%
rapporterade affarsomradet en intaktstillvaxt pd 7 % och Varay: 97 ° ° ° ’
2 % organiskt samt en starkare utveckling pa Volym & pris, % 5,2% 1,8% 1,6% 5,8%
orderingangssidan, som tkade med 10 % och 5 % Kursdifferens, % 35%  32% 2,1% 1,0%
Forvarv & avyttringar, % 0,0% 0,0% 0,0% 1,5%

organiskt.

Justerad EBITA 6kade nagot och landade pa 79 MSEK
(78). Bakgrunden var stdrre volymer men aven en lagre
marginal pa 25,1 % (25,7) pa grund av produktmixen,
som omfattade féarre reservdelar och en storre
intaktsandel fran Wind och BMU, vilka har en nagot lagre
[dnsamhet.

1 Fore jamforelsestérande poster
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Andel av intakter Andel av EBITA just.
. . ORDERINGANG Kva jan-dec
2019 2018 2019 2018
Orderingéng, MSEK 86,2 112,6 350,6 3905
Férandring, MSEK -26,4 19,6 -39,9 251
Forandring, % -23,4% 21,1% -10,2% 6,9%
Varav:
Volym & pris, % 259%  165%  -12,7% 3,6%
o ) . Kursdifferens, % 2,5% 4,5% 2,5% 3,2%
Orderingangen minskade med 23 % till 86 MSEK (113) Forvarv & avyttringar, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
och 26 % organiskt, dock mot bakgrund av mycket starka s —
c o . " 2 X v jan-dec
INTAKTER
Jamfprelsesﬁror. Affarsomradet. ha'r fortfaranFje en mycket 2019 2018 2019 2018
stabil orderstock och lovande pipeline, sarskilt for Intakter, MSEK 106,7 91,3 396,6 354,0
Australien. Férandring, MSEK 15,4 14,3 42,5 48,8
Foérandring, % 16,8%  18,6%  12,0%  16,0%
= P . Varav:
0,
Under kvartalet Yaxte intdkterna med 17" % till 107 MSEK Volym & pris, % 145%  14.7% 07%  12.6%
(91), 15 % organiskt, och med fortsatt hogt Kursdifferens, % 23%  3,9% 23%  3,4%
kapacitetsutnyttjande for uthyrningsflottan. Intékterna for Forvarv & avyttringar, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
hela aret pa 397 MSEK (354) var den hogsta siffran :
O - Kv4 jan-dec
hittills EBITA just.
. 2019 2018 2019 2018
o _ EBITA just, MSEK 16,4 14,5 58,3 51,1
Tack vare stora volymer uppgick justerad EBITA till EBITA marginal just, % 15,3%  15,9% 147%  14,3%
16 MSEK (15), vilket motsvarar en marginal pa 15,3 % Forandring, MSEK 19 58 7.2 150
N . . . Férandring, % 13,0%  66,2%  14,1%  41,6%
(15,9). De stora branderna i Australien hade en liten Varav:
inverkan pa verksamhetens effektivitet och marginal. Volym & pris, % 10,8%  63,2% 12,0%  40,4%
Kursdifferens, % 2,2% 3,1% 2,2% 1,3%
Foérvarv & avyttringar, % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
1 Fore jamforelsestérande poster
Orderingang & intakter R12M EBITA just. & EBITA just. % R12M
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FORSAKRAN

Den verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, den 20 februari , 2020

Alimak Group AB org.nr. 556714-1857

Tormod Gunleiksrud

vd och koncernchef

Delarsrapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.
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Resultatrakning i sammandrag,

koncernen

jan-dec jan-dec
MSEK Kv4 2019 Kv4 2018 2019 2018
Intakter 1143,4 1150,2 4 587,4 4320,4
Kostnad for salda varor och tjanster * -741,4 -793,3 -3042,7 -2 926,5
Bruttoresultat 402,0 356,9 1544,7 1393,9
Totala rorelsekostnader * -279,1 -223,3 -979,6 -954,5
Rorelseresultat (EBIT) 122,9 133,6 565,1 439,4
Finansnetto -18,0 -11,9 -56,5 -42,9
Resultat fore skatt (EBT) 104,9 121,7 508,6 396,5
Skatter -17,1 22,0 -114,6 -52,5
Periodens resultat 87,8 143,7 394,0 344,0
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 87,8 143,7 394,0 344,0
Vinst per aktie, fore och efter utspadning, SEK 1,62 2,65 7,28 6,35
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR PERIODEN
Poster som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat
Omvardering av pensionsplaner 15,8 2,0 -14,2 9,3
Skatt hanforlig till omvardering av pensionsplaner -3,9 -0,1 2,8 -1,7
Summa 11,9 1,9 -11,4 7,6
Poster som kan komma att omklassificeras till periodens resultat i
Omrakningsdifferenser -97,4 7,1 65,9 97,5
Verkligt vardeforandring av kassaflédessakringar 59 0,2 -1,5 -2,7
Skatt hanforlig till verkligt vardeférandringar av kassaflodesséakringar -1,3 0,0 0,3 0,6
Summa -92,8 7,3 64,7 95,4
Ovrigt totalresultat -80,9 9,2 53,3 103,0
Totalresultat for perioden 6,9 152,9 447,3 447,0
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6,9 152,9 447,3 447,0

1 Tidigare perioder har justerats avseende omklassificeringar mellan Kostnad for sélda varor och Totala rorelsekostnader,

se not 3
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Balansrakning | sammandrag,

koncernen

MSEK 31 dec 2019 31 dec 2018
TILLGANGAR

Goodwill och 6vriga immateriella anlaggningstillgangar 2988,4 2930,1
Materiella anlaggningstillgangar 368,9 357,8
Nyttjanderatt 262,9 -
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 177,4 168,6
Summa anlaggningstillgangar 3797,6 3456,5
Varulager 613,3 679,4
Avtalstillgangar 357,9 244,4
Kundfordringar 966,0 1017,8
Ovriga kortfristiga fordringar och tillgangar 254,5 193,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 57,8 84,8
Kortfristiga investeringar 56,2 -
Likvida medel 313,6 355,6
Summa omsattningstillgangar 2619,3 2575,8
SUMMA TILLGANGAR 6 416,9 6 032,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3684,2 3409,7
Réantebarande skulder 1034,5 11104
Leasingskuld 202,9 -
Ovriga langfristiga skulder 350,6 327,5
Summa langfristiga skulder 1588,0 1437,9
Rantebarande skulder 84,0 111,9
Leasingskuld 64,1 -
Avtalsskulder 99,4 87,8
Leverantorsskulder 336,7 553,5
Ovriga kortfristiga skulder 560,5 431,5
Summa kortfristiga skulder 11447 1184,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 416,9 6 032,3
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Forandringar eget kapital i
sammandrag, koncernen
Balanserad
Vinst
Ovrigt inklusive
Aktie- tillskjutet Omraknings- Sakrings- periodens  Totalt eget
MSEK kapital kapital reserv reserv resultat kapital
Ingdende balans, 1 jan 2018 1,1 2950,6 64,4 0,1 83,1 3099,3
Periodens resultat - - - - 344,0 344,0
Forandringar av verkligt varde - - - -2,7 - -2,7
Omvardering av pensionsplaner - - - - 9,3 9,3
Skatt hanforlig till omvarderingar - - - 0,6 -1,7 -1,1
Omréakningsdifferenser - - 97,5 - - 97,5
Periodens totalresultat - - 97,5 -2,1 351,6 447,0
Utdelning - - - - -124,6 -124,6
Forvarv av egna aktier - -12,1 - - - -12,1
Aktierelaterade ersattningar - 0,2 - - - 0,2
Utgéende balans, 31 dec 2018 11 2938,7 161,9 -2,0 310,0 3409,7
Ingdende balans, 1 jan 2019 11 2938,7 161,9 -2,0 310,0 3409,7
Periodens resultat - - - - 394,0 394,0
Forandringar av verkligt varde - - - -1,5 - -1,5
Omvardering av pensionsplaner - - - - -14,2 -14,2
Skatt hanforlig till omvéarderingar - - - 0,3 2,8 3,1
Omrékningsdifferenser - - 65,9 - - 65,9
Periodens totalresultat - - 65,9 -1,2 382,6 447,3
Utdelning - - - - -148,7 -148,7
Forvarv av egna aktier - -25,4 - - - -25,4
Aktierelaterade ersattningar - 1,3 - - - 1,3
Utgdende balans 31 dec 2019 1,1 2914,6 227,8 -3,2 543,9 3684,2



Alimak Group AB

Kvartalsrapport Q4 januari — december 2019

14

Kassaflodesanalys, koncernen

MSEK Kv4 2019 Kv4 2018 jan-dec 2019 jan-dec 2018
Den |6pande verksamheten:

Resultat fore skatt 104,9 121,7 508,6 396,5
Avskrivningar och nedskrivningar 49,6 25,8 197,1 118,1
Ovriga icke kassaflodespaverkande poster -10,8 -19,5 -13,5 -30,2
Betald skatt -2,6 -6,6 -95,1 -62,8
Kassaflode fore forandringar 141,1 121,4 597,1 421,6
i rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital:

Forandring av lager 17,2 50,6 87,3 -63,5
Foérandring av avtalstillgdngar -43,2 -58,5 -102,8 -38,3
Forandring av rorelsefordringar 43,3 -72,2 81,2 -191,6
Forandring av rorelseskulder 67,3 106,5 -160,7 111,6
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 84,6 26,4 -95,0 -181,8
Kassaflode fran den lépande verksamheten 225,7 147,8 502,1 239,8
Investeringsverksamhet:

Forvarv av verksamheter, netto likvidpaverkan - - -16,5 -
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -10,0 -10,6 =223 -10,8
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -11,5 -17,3 -64,8 -59,7
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 0,5 - 2,3
Forandringar i finansiella tillgangar -41,7 - -64,0 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -63,2 -27,4 -167,6 -68,2
Finansieringsverksamhet:

Nyupptagna lan 51,7 35,7 262,0 262,8
Amorterade l&n -115,7 -112,0 -389,8 -296,5
Betalning av leasingskuld -23,0 - -88,1 -
Forvarv av egna aktier - -12,1 -25,4 -12,1
Betald utdelning - - -148,7 -124,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -87,0 -88,4 -390,0 -170,4
Periodens kassafléde 755 32,0 -55,5 1,2
Likvida medel vid periodens borjan 245,2 317,1 355,6 341,3
Kursdifferens i likvida medel 7,1 6,5 13,5 13,1
Likvida medel vid periodens slut 313,6 355,6 313,6 355,6
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Kvartalsdata 2019 2018

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Orderingang, MSEK 10733 10393 1150,0 1100,7 12144 11036 11824 11207
Intakter, MSEK 11434 10840 11935 11665 1150,2 10989 11116 959,7
EBITDA, MSEK 172,4 188,6 210,6 190,9 159,5 134,1 152,6 111,4
EBITA just, MSEK 151,5 152,0 172,0 153,4 158,6 135,9 148,7 111,3
EBITA marginal just, % 13,2% 14,0% 14,4% 13,2% 13,8% 12,4% 13,4% 11,6%
EBITA, MSEK 133,7 151,8 171,8 151,0 143,9 116,6 135,5 94,4
EBITA marginal, % 11,7% 14,0% 14,4% 12,9% 12,5% 10,6% 12,2% 9,8%
EBIT, MSEK 122,9 140,8 161,5 139,9 133,6 105,0 120,7 80,1
EBIT, % 10,7% 13,0% 13,5% 12,0% 11,6% 9,6% 10,9% 8,3%
Periodens resultat, MSEK 87,8 99,5 108,2 98,5 143,7 68,5 79,1 52,7
Periodens totalresultat, MSEK 6,9 167,1 135,8 137,5 152,9 15,2 175,6 103,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten, MSEK 225,7 134,2 106,2 35,9 147,8 112,8 -13,7 -7,1
Periodens kassafléde, MSEK 755 -89,5 39,1 -80,7 32,0 43,8 -7,4 -67,2
Operativt kassaflode/EBITDA 1,3 0,7 0,5 -0,2 0,9 0,8 -0,1 -0,1
Antal aktier, i tusentalt 54 157,9 54157,9 54157,9 541579 54157,9 54157,9 54157,9 541579
Genomsnittligt antal aktier, i tusental 541579 541579 541579 541579 541579 54157,9 541579 541579
Vinst per aktie, SEK 1,62 1,83 2,00 1,82 2,65 1,26 1,46 0,97
Kassaflode per aktie, SEK 1,39 -1,65 0,72 -1,49 0,59 0,81 -0,14 -1,24
Eget kapital per aktie, SEK 68,03 67,89 65,27 65,51 62,96 60,36 60,08 59,13
Totala tillgangar, MSEK 64169 65413 6527,7 65235 60323 58451 59688 56634
Likvida medel i periodens slut, MSEK 313,6 245,2 327,0 289,0 355,6 317,1 287,9 282,6
Eget kapital, MSEK 3684,2 36769 35349 3547,7 3409,7 32689 3253,7 32025
Sysselsatt kapital, MSEK 46915 49385 48554 47815 42765 42484 43433 41213
Nettoskuld, MSEK 1007,3 12615 13205 12338 866,7 979,5 1089,6 918,8
Nettoskuld exkl. Leasingskuld (IFRS 16) 740,3 929,9 993,7 871,3 866,7 979,5 1089,6 918,8
Soliditet, % 57,4% 56,2% 54,2% 54,4% 56,5% 55,9% 54,5% 56,5%
Avkastning pa eget kapital, % 11,1% 13,0% 12,3% 11,5% 10,6% 9,3% 9,5% 10,3%
Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive goodwill, % 26,4% 25,7% 23,6% 25,1% 23,4% 22,5% 19,7% 21,1%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,6% 12,5% 11,7% 11,7% 10,6% 10,1% 9,1% 9,8%
Réantetéckningsgrad, ggr 9,31 13,79 13,43 12,35 15,63 - 4,66 2,68
Nettoskuld/EBITDA-kvot 1,33 1,68 1,90 1,94 1,55 1,81 2,16 1,71
Nettoskuld exkl. leasingskuld/EBITDA-kvot 0,97 1,24 1,43 1,37 1,55 1,81 2,16 1,71
Antal anstallda 2 286 2 386 2344 2361 2 360 2350 2325 2 306
1 Det finns inga finansiella instrument eller andra kontrakt som kan ge innehavaren ratt till potentiella aktier, saledes foreligger ingen utspadning

2019 2018

Rullande 4 kvartal Kv 4 Kkvd  Kv2  Kvl  Kv4  Kv3  Kv2  Kvl
Orderingang, MSEK 43632 45044 45687 4601,1 4621,1 45029 42682 42791
Intékter, MSEK 45874 45942 4609,2 45272 43204 42201 41010 41838
EBITA just, MSEK 628,9 636,0 619,9 596,6 554,5 540,7 506,1 530,6
EBITA marginal just, % 13,7% 13,8% 13,4% 13,2% 12,8% 12,8% 12,3% 12,7%
EBIT, MSEK 565,1 575,9 540,0 499,2 439,4 418,8 382,6 417,9
EBIT, % 12,3% 12,5% 11,7% 11,0% 10,2% 9,9% 9,3% 10,0%
Periodens resultat, MSEK 394,0 449,9 418,9 389,7 344,0 290,8 294,4 293,9
Periodens totalresultat, MSEK 4473 593,3 441,4 343,7 447,0 429,1 416,5 265,2
Kassaflode fran den Iépande verksamheten, MSEK 502,1 4242 402,8 305,8 239,8 265,8 227,1 284,8
Periodens kassaflode, MSEK -55,5 -99,0 34,3 -12,2 1,2 -3,6 -41,0 -47,5

For definitioner av nyckeltal se: https://www.alimakgroup.com/English/investor-relations/financials/definitions/

En bryggfil som visar berakningen fran IFRS matt till Alimak Groups nyckeltal finns pa www.alimakgroup.com kort efter publicering av delarsrapporten.



Alimak Group AB 16
Kvartalsrapport Q4 januari — december 2019
- L]

Historiska kvartalsdata 2017 — 2019
MSEK 2019 2019 2019 2018 2017

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Orderingang
Construction Equipment 129 128 164 212 248 143 226 199 113 188 249 280
Industrial Equipment 559 523 551 477 600 585 539 533 627 338 573 319
After Sales 299 302 346 321 254 314 303 286 263 239 292 254
Rental 86 85 89 90 113 61 114 102 93 103 79 90
Totalt 1073 1039 1150 1101 1214 1104 1182 1121 1096 869 1193 943
Intakter
Construction Equipment 204 131 271 208 176 176 185 177 228 146 262 157
Industrial Equipment 517 535 493 570 580 537 523 429 448 487 530 330
After Sales 316 319 331 297 303 290 316 274 296 271 325 215
Rental 107 100 99 91 91 95 87 80 77 76 78 75
Totalt 1143 1084 1193 1167 1150 1099 1112 960 1050 980 1194 777
EBITA just.
Construction Equipment 31 19 50 30 34 27 31 17 41 13 42 14
Industrial Equipment 25 32 17 34 32 18 14 11 21 9 27 12
After Sales 79 85 90 78 78 76 92 74 74 71 92 59
Rental 16 15 15 12 14 15 12 9 9 9 12 6
Totalt 151 152 172 153 159 136 149 111 145 101 173 91
EBITA
Construction Equipment 31 19 50 30 46 27 30 17 40 6 42 14
Industrial Equipment 7 32 17 32 11 6 4 -1 6 -1 25 7
After Sales 79 85 90 77 73 69 89 70 72 68 92 58
Rental 16 15 15 12 14 15 12 9 9 9 12 6
Totalt 134 152 172 151 144 117 135 95 127 82 170 86
LEDNINGENS UPPSKATTNING (PROFORMA), EJ REVIDERAD, ENDAST FOR REFERENS 2016 - Kv1 2017
MSEK 2019 2019 2018 2017

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Orderingang
Construction Equipment 129 128 164 212 248 143 226 199 113 188 249 280
Industrial Equipment 559 523 551 477 600 585 539 533 627 338 573 622
After Sales 299 302 346 321 254 314 303 286 263 239 292 290
Rental 86 85 89 90 113 61 114 102 93 103 79 90
Totalt 1073 1039 1150 1101 1214 1104 1182 1121 1096 869 1193 1281
Intakter
Construction Equipment 204 131 271 208 176 176 185 177 228 146 262 157
Industrial Equipment 517 532 493 570 580 537 523 429 448 487 530 504
After Sales 316 319 331 297 303 290 316 274 296 271 325 255
Rental 107 100 99 91 91 95 87 80 77 76 78 75
Totalt 1143 1081 1193 1167 1150 1099 1112 960 1050 980 1194 990
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Resultatrakning i sammandrag,

MSEK Kv4 2019 Kv4 2018 jan-dec 2019  jan-dec 2018
Nettoomsattning 4,3 6,5 12,1 17,0
Rorelsekostnader -7,9 -10,2 -33,4 -40,2
Rorelseresultat (EBIT) -3,6 -3,7 -21,3 -23,2
Finansnetto 4,7 4,5 17,5 21,4
Resultat efter finansiella poster 1,1 0,8 -3,8 -1,8
Forandring i obeskattade reserver -47,3 - -47,3 -
Koncernbidrag 190,0 - 190,0 -
Resultat fore skatt (EBT) 143,8 0,8 138,9 -1,8
Skatter -30,7 -0,9 -29,0 -0,1
Periodens resultat 113,1 -0,1 109,9 -1,9

Balansrakning
moderbolaget

sammandrag,

MSEK 31 dec 2019 31 dec 2018
Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 1898,4 1898,4
Ovriga anlaggningstillgangar 2,4 1,2
Summa anlaggningstillgangar 1900,8 1899,6
Omsattningstillgangar

Fordringar pa koncernféretag 1622,4 15945
Ovriga kortfristiga fordringar 1,6 0,6
Likvida medel 89,4 0,0
Summa omsattningstillgangar 17134 1595,1
SUMMA TILLGANGAR 3614,2 34947
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2 838,2 2902,4
Obeskattade reserver 47,3

Langfristiga rantebarande skulder 37,9 106,7
Kortfristiga rantebarande skulder 29,8
Skulder till koncernforetag 648,0 402,6
Ovriga kortfristiga skulder 42,8 53,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3614,2 3494,7
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Noter

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport har uppréttats i enlighet med IFRS, med tillampning av IAS 34, Delarsrapportering. Samma
redovisnings- och varderingsprinciper har tillampats som i den senaste arsredovisningen med undantag for nya och
reviderade standarder och tolkningar som tradde i kraft den 1 januari 2019. Matt som inte foljer IFRS redovisas ocksa i
rapporten, eftersom de anses vara ett viktigt kompletterande matt pa bolagets resultat. Definitioner av dessa aterfinns pa
koncernens webbplats.

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 “Leasing” ersatter den nuvarande IAS 17 “Leasing”, inklusive tolkningarna i IFRIC 4 SIC 15 och SIC 27.
Standarden galler frdn och med den 1 januari 2019. IFRS 16 tillampar en kontrolimodell for att identifiera leasingavtal,
och skiljer pa leasing- och serviceavtal beroende pa om det finns en identifierad tillgadng som kontrolleras av
leasetagaren. | standarden finns inte langre klassificeringen av leasingavtal som operativ eller finansiell leasing for
leasetagare, och istallet inférs en enda redovisningsmodell. | modellen medfér leasingavtal att leasetagaren erhéller
ratten att anvanda en tillgang under leasingavtalets 16ptid och, om leasingbetalningar sker under en tidsperiod, erhalls
aven finansiering. Alimak Groups operativa leasingavtal redovisas som anlaggningstillgdngar och finansiella skulder i
koncernens rapporter 6ver den finansiella stéllningen. Istallet for operativa leasingkostnader redovisar Alimak Group
avskrivningar och rantekostnader i koncernens rapporter éver totalresultat. Leasingbetalningar inverkar pa kassaflodet
frdn den I6pande verksamheten (t.ex. rantor) samt kassaflodet fran finansieringsaktiviteter (&terbetalning av
leasingskuld) i kassaflodesanalysen. Standarden innehaller inga vasentliga forandringar av leasegivarens
redovisningskrav.

Alimak Group tillampar den nya standarden med den modifierade retroaktiva metoden, vilket innebéar att jamforelsesiffror
inte justeras. Den kumulativa effekten av tillampningen av IFRS 16 redovisas per den 1 januari 2019. Leasingskulderna
hanforliga till leasingavtal som tidigare har klassificerats som operativ leasing enligt IAS 17, varderas till nuvardet av de
kvarvarande leasingbetalningarna, med en diskontering genom den marginella Ianerantan per den 1 januari 2019. Den
vagda genomsnittliga marginella lanerantan for alla marknader dar Alimak Group har tillgangar med nyttjanderatt var
3,8%. Alimak Group redovisar tillgangar med nyttjanderatt till ett belopp som motsvarar leasingskulden, justerat med
beloppet for forutbetalda eller upplupna leasingbetalningar som ar redovisade i koncernens rapporter éver den finansiella
stallningen per den 31 december 2018. Darmed har 6évergangen till IFRS 16 inte nagon inverkan pa koncernens eget
kapital.

Alimak Group tillampar inte IFRS 16 pa immateriella tillgangar. Icke-leasingkomponenter kostnadsférs och redovisas inte
som en del av tillgdngar med ratt till anvandning eller leasingskulden. Vid dagen for den inledande tillampningen av IFRS
16 har Alimak Group pa nytt bedomt om ett avtal ar- eller innehaller en leasing.

For leasingavtal klassificerade som finansiell leasing enligt IAS 17 &r per den 1 januari 2019 det redovisade vardet for
tillgdngar med nyttjanderatt och leasingskulden enligt IFRS 16 det redovisade vardet for leasingtillgangen och
leasingskulden enligt IAS 17 omedelbart fore vergangen till IFRS 16.

Den inledande tillampningen av IFRS 16 hade foljande effekter pa koncernens rapporter avseende den finansiella
stéllningen vid dagen foér den inledande tillampningen den 1 januari 2019.

MSEK 1jan 2019
Tillgang med nyttjanderatt 345
Totala tillgangar* 345
Leasingskulder, kortfristiga 76
Leasingskulder, langfristiga 269

Totala skulder? 345
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Alimak Group har identifierat leasingavtal relaterade till exempelvis lokaler, fordon och utrustning.

Vid faststéllandet av saldona ovan ar de huvudsakliga bedémningarna relaterade till att bestdmma leasingperioder och
huruvida ett avtal ar- eller innehaller en leasing. Med avseende pa leasingperioder innehaller de flesta leasingavtalen for
lokaler alternativ som innebar att antingen forlanga eller sdga upp avtalet. Nar en leasingperiod ska bestammas, beaktar
Alimak Group alla fakta och omstandigheter som skapar ett ekonomiskt incitament for att utéva en férlangningsoption
eller att inte utdva en uppsagningsoption. Exempel pa faktorer som beaktas ar bland annat strategiska planer,
bedomningar av framtida tekniska férandringar, underliggande tillgangars betydelse for Alimak Groups verksamheter
och/eller kostnader knutna till att inte férlanga eller sdga upp leasingavtalet.

Skillnaden mellan Alimak Groups framtida minimi leasingbetalningar enligt operativa leasingavtal i enlighet med IAS 17
och leasingskulden som redovisas enligt IFRS 16 per den 1 januari 2019, ar huvudsakligen kopplad till finansiell leasing,
uppskattade forlangningsperioder av leasingperiod och nya bedémningar om huruvida ett avtal &r eller innehaller en
leasing. Se nedanstadende avstamning av leasingforpliktelser per den 31 december 2018 och leasingskulder per den 1
januari 2019.

Avstamning leasinafdrpliktelser till leasinaskulder 1jan 2019
Operativa leasingforpliktelser per den 31 december 2018 201,0
Méjlighet att forlanga leasingavtal for lokaler 171,2
Ovriga -0,2
Leasingskuld brutto per den 1 januari 2019 372,0
Diskontering -27,0
Ytterligare leasingskulder som ett resultat av den inledande 345,0

tillampningen av IFRS 16 per den 1 januari 2019*

1) Effekterna av den inledande tillampningen av IFRS 16 har justerats jamfort med tidigare redovisade siffror.

NOT 2. FORDELNING AV INTAKTER

Alimak Group AB ar moderbolag i Alimak Group. Delarsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och standarden RFR 2, Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder har anvants i delarsrapporten som i den senaste
arsredovisningen. Alimak Group AB tillampar det undantag fran IFRS 16 som ar tillatet i RFR 2. Tillgdngar med
nyttjanderatt eller leasingskulder redovisas inte.Fdrdelning av intékter

MSEK Kv4 2019 Kv4 2018 jan-dec 2019 jan-dec 2018
Europa 401,3 378,8 1600,7 1545,6
APAC 411,1 464,2 1594,2 1624,2
Americas 324,0 281,7 1346,3 1095,4
Ovriga marknadert 7,0 25,5 46,2 55,2
Totalt 1143,4 1150,2 4587,4 4 320,4
Over tiden

Construction Equipment - - - -
Industrial Equipment 213,7 264,2 870,0 889,1
After Sales - - - -
Rental? 60,7 47,4 216,7 167,6
Totalt dver tiden 274,4 311,6 1086,7 1056,7

Vid en tidpunkt

Construction Equipment 203,8 175,6 813,2 714,4
Industrial Equipment 303,8 315,5 12451 1180,2
After Sales 315,4 302,9 12625 1182,6
Rental 46,0 44,6 179,9 186,5
Totalt vid en tidpunkt 869,0 838,6 3500,7 3263,7
Totalt 1143,4 1150,2 4587,4 4 320,4

1) Marknaden "Mellanéstern” redovisades tidigare under "Ovriga marknader" men ingdr nu i "APAC".

2) Del av affarsomréde Rental redovisas enligt IFRS 16, Leases.
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NOT 3. OMKLASSIFICERING
Fran Kv 2 2019 redovisas valutaomrakningseffekter fran omrékning av rérelsefordringar- och skulder i Totala
rérelsekostnader. Tidigare redovisades dessa inom Kostnad for sélda varor och tjanster.
Omrékning av jamforelseperioder har gjorts enligt tabellen nedan.

Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Jan-dec  Jan-sep Jan-jun
MSEK 2019 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018
Kostnad for sélda varor och tjanster
Rapporterat -796,2 -797,0 -757,6 -745,2 -648,7 29485 -2151,5 -13938
Effekt av omklassificeringen 4.3 3,7 7,8 6,8 3,6 21,9 18,2 10,4
Omréknat -791,9 -793,3 -749,8 -738,4 -645,1 -2926,6 -2133,3 -13834
Bruttoresultat
Rapporterat 370,3 353,2 341,4 366,4 311,0 1372,0 1018,8 677,4
Effekt av omklassificeringen 4,3 3,7 7,8 6,8 3,6 21,9 18,2 10,4
Omraknat 374,6 356,9 349,2 373,2 314,6 13939 1037,0 687,8
Totala rorelsekostnader
Rapporterat -230,4 -219,6 -236,5 -245,7 -231,0 -932,6 -713,2 -476,6
Effekt av omklassificeringen -4,3 -3,7 -7,8 -6,8 -3,6 -21,9 -18,2 -10,4
Omréknat -234,7 -223,3 -244,3 -252,5 -234,6 -954,5 -731,4 -487,0
NOT 4. NYTTJANDERATT
MSEK 31 dec 2019 31 dec 2018

Nyttjanderatter fordelar sig mellan foljande kategorier

Lokaler 207,5
Fordon 40,1
Utrustning 15,3
Totalt 262,9

Foljande belopp avseende nyttjanderétter och leasingskuld redovisas i resultatrékningen.

MSEK Kv4 2019

Kv4 2018

jan-dec 2019 jan-dec 2018

Avskrivningar inkluderas i:

Kostnad for salda varor och tjanster 10,3 - 61,9 -
Rorelsekostnader 15,6 - 29,1 -
25,9 - 91,0 -

Inluderat i finansnettot:
Réntekostnader 3,9 - 10,5 -
3,9 - 10,5 -
Totalt 29,8 - 101,5 -
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NOT 5.  FINANSIELLA INSTRUMENT
MSEK Redovisat varde

31 dec 2019 31 dec 2018
FINANSIELLA TILLGANGAR
Derivat 4,5 6,0
Ovriga finansiella fordringar 1262,3 12285
Likvida medel 313,6 355,6
Summa 1580,4 1590,1
FINANSIELLA SKULDER
Derivat 5,8 9,0
Réantebarande skulder 11185 12224
Ovriga finansiella skulder 810,4 705,1
Summa 1934,2 1936,5

Verkligt varde ar detsamma som bokfort varde for samtliga finansiella tillgangar och skulder.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER TILL
VERKLIGT VARDE

31 dec 2019 Niva 2
Finansiella tillgadngar

Valutaderivat 4,5
Totalt 4,5
Finansiella skulder

Valutaderivat 5,3
Totalt 5,3
31 dec 2018 Niva 2
Finansiella tillgadngar

Valutaderivat 6,0
Totalt 6,0
Finansiella skulder

Valutaderivat 9,0
Totalt 9,0

Niva 1 - offererade priser pa aktiva marknader for
identiska finansiella instrument

Niva 2 - indata annat an offererade priser som ingar
i nivad 1 som gar att observera for finansiella
instrument, antingen direkt (dvs. som priser) eller
indirekt (dvs. de harstammar fran priser)

Niva 3 - indata for finansiella instrument som inte
baseras pa observerbara marknadsdata (icke-
observerbara indata)

Valutaderivat varderas till verkligt varde genom att
dra av skillnaden mellan den kontrakterade
terminskursen och den kurs som kan tillskrivas pa
balansdagen for kontraktets aterstdende |optid.
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NOT 6. FORVARV

Under andra kvartalet 2019 gjordes ett mindre forvarv, Dataline i Bords AB. Foretaget har i mer &n tv& decennier varit en
viktig leverantdr av styrsystem for bygglyftanordningar och permanenta hissar for Alimak Group. Férvarvet foljer Alimak
Groups strategi att investera i teknik for att med nya, forbattrade produkter och tjanster ytterligare férbattra framtida
produktivitet och sakerhet for kunder.

Inga forvarv gjordes under 2018.

NOT 7. STALLDA PANTER OCH ANSVASFORBINDELSER

Per den 31 december, 2019 uppgick de hdgsta potentiella framtida betalningar som Alimak Group kan komma att
behova gora enligt utfardade finansiella garantier till sammanlagt MSEK 477,6 (449,1) varav MSEK 477,0 (448,5) avser
forsakran om skadesloshet for &taganden mot kunder. Stallda panter uppgick till sammanlagt MSEK 21,4 (12,4).
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FINANSIELL KALENDER

— Arsredovisningen fér 2019 publiceras den 26 mars, 2020.

— Delarsrapporten for det forsta kvartalet 2020 publiceras den 24 april 2020.
— Arsstamman kommer att hallas den 7 maj, 2020 i Stockholm.

— Delarsrapporten for det andra kvartalet 2020 publiceras den 23 juli 2020.

— Delarsrapporten for det tredje kvartalet 2020 publiceras den 22 oktober 2020.

Alimak Groups finansiella kalender finns tillganglig pa www.alimakgroup.com

TELEFONKONFERENS/PRESENTATION

Med anledning av delarsrapporten anordnas en telefonkonferens for investerare, analytiker och finansiell media fredag
den 21 februari 2020 kI 10.00 CET. Vd Tormod Gunleiksrud och CFO Tobias Lindquist kommer att presentera och
kommentera rapporten.

Presentationen, som halls pa engelska, kan ocksa foljas via audiocast.

Uppagifter till telefonkonferensen:
SE: +46850558365

UK: +443333009030

US: +16467224956

Lank till audiocast:
https://alimak.eventcdn.net/2019fy/

DEFINITIONER

Alimak Group presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Alimak Group anser att dessa matt
ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning, d& de mojliggér utvardering av trender och bolagets
prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt pa samma satt, &r dessa inte alltid jamférbara med méatt som anvands av
andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en erséttning for matt som definieras enligt IFRS. For definitioner av de
nyckeltal som Alimak Group anvander, se https://www.alimakgroup.com/Swedish/investerare/finansiell-information/definitions/

En brygdfil som visar berékningen fran IFRS matt till Alimak Groups nyckeltal finns tillganglig p& www.alimakgroup.com kort efter
publiceringen av detta dokument.

For mer information, vanligen kontakta:

Mathilda Eriksson, Investor Relations and Group Communications Manager, Phone: +46 (0)8 402 14 41
Tobias Lindquist, CFO, Phone +46 (0)8 402 14 40

Denna information &r sadan information som Alimak Group AB &r skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 21 februari 2020 kl. 08:00 CET.

Om Alimak Group

Alimak Group &r en vérldsledande leverantor av vertikala transportlésningar for professionellt bruk. Med en global rackvidd som stracker
sig 6ver 100 lander erbjuder koncernen vertikala transportlésningar som tillfér kundvarde genom tkad sékerhet, produktivitet och
resurseffektivitet. Alimak Groups produkter och serviceldsningar séljs under varumarkena Alimak, CoxGomyl, Manntech, Avanti och
Alimak Service. Koncernen har en installerad bas pa cirka 70 000 hissar, plattformar, servicehissar och byggnadsunderhallsenheter runt
om i varlden. Koncernen grundades i Sverige 1948 och har sitt huvudkontor i Stockholm, 11 produktions- och monteringsanlaggningar i
8 lander och 2 300 anstéllda runt om i varlden. www.alimakgroup.com

ALINMIAIKC GROUP
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