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SCIBASE | KORTHET

Om SciBase

SciBase ar ett globalt medicintekniskt bolag specialiserat pa tidig
upptdckt och prevention inom dermatologi. SciBase utvecklar
och kommersialiserar Nevisense, en unik patientndra plattform
som kombinerar Al (artificiell intelligens) och avancerad EIS-teknik
(Elektrisk Impedans Spektroskopi) for att 6ka den diagnostiska
noggrannheten och sékerstalla forebyggandet av hudsjukdomar.
Nevisense ar godkant for forsaljning i USA avseende detektion

av malignt melanom (PMA), inom EU for detektion av malignt
melanom samt icke-melanom hudcancer (CE-markning under
MDR) samt i Australien for detektion av malignt melanom (TGA).

Var ambition dr att minska patienters lidande, starka ldkarnas
arbete och rddda liv genom snabbare upptéckt - samtidigt som
vi bidrar till [agre totala vardkostnader.

SciBase &r baserat pa mer an 20 ars forskning vid Karolinska
Institutet i Stockholm och ar ledande inom dermatologisk
utveckling.

Bolaget &r noterat pa Nasdagq First North Growth Market sedan
den 2 juni 2015. For mer information besck www.scibase.com.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pd att kunder initialt koper ett
Nevisense system. Nevisense ar en plattform som kan expanderas
till nya applikationer eller indikationer. Till systemet anvands
forbrukningsvaror som kallas elektroder vilket férser Bolaget med
en Opande intdktsstrom under systemets livslangd. For varje
patient anvands en elektrod.

Certified Advisor (CA)

DNB Carnegie Investment Bank AB (publ)
Telefon: +46 8 588 68 570

E-post: certifiedadviser@carnegie.se




NYCKELTAL

KONCERNEN 2025 2024
Nettoomsattning, tkr 40461 29705

Bruttomarginal, % 67,0 71,0

Soliditet, % 12,8 59,4

Skuldsattningsgrad, ggr 6,84 0,68

Likvida medel, tkr 22604 11245 '
Kassaflode fran den [6pande verksamheten, tkr -84 579 -57383 - /
Resultat per aktie (fore och efter utspadning) , kr* -0,24 -0,34

Eget kapital per aktie, kr* 0,02 0,21

Genomsnittligt antal aktier, tusental” 360357 177994

Antal utestdende aktier, tusental* 414183 219538

Aktiekurs vid periodens utgang, SEK 0,29 0,41

Antal sélda elektroder, styck 86 180 62210

Genomsnittligt antal anstallda 37 28

* Resultat per aktie efter utspadning rapporteras ej da detta skulle innebéra ett forbattrat resultat per aktie.

NMSC MARKET SIZE BARRIER MARKET SIZE MELANOMA MARKET SIZE
SEK 1.4BN SEK>6-7BN SEK >4.0BN
NMSC MARKET BARRIER MARKET MELANOMA MARKET
POTENTIAL POTENTIAL POTENTIAL

Geografisk fordelning forsaljning - hudcancer

Ovriga 1% Ovriga 2%

USA 34% USA 19% +3 6 0 /0
2025 Tyskland 2024 Tyskland FORSALJNINGS-

65% 79% TILLVAXT
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2025 var ett ar dar SciBase fortsatte expandera och
vidareutveckla kommersialiseringsstrategin. Med den
nya organisationen pd plats i USA fran andra halvdret
2024 och en breddad kundbas 6kade forséljningen i
USA med 148%. Tyskland fortséatter att leverera stabil
tillvaxt, vinst och ar kassaflédespositivt. SciBase
fortsatte expandera geografiskt och under aret séldes
de forsta Nevisense systemen till nya kunder i Italien.
Under dret inleddes ocksa ett strategiskt viktigt
samarbete med Castle Biosciences som dessutom
gick in som stor dgare i bolaget.

Hojdpunkter 2025

e SciBase ingar samarbets- och licensavtal med
Castle Biosciences, for att utveckla diagnostiska
testerinom dermatologi.

® Med den nya uppgraderade och férstarkta
organisationen i USA fortsatte forséljningen
att 6ka, +148%.

e Genomforda kapitalanskaffningar med forstérkt
och breddad dgarstruktur dar bland annat Castle
Biosciences nu ar SciBase nast storsta agare.

o SciBase presenterade NevisenseV,
nasta generations plattform.

e Fortsatt [6nsam forsdljningstillvéxt i Tyskland.
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Forsta kvartalet

e | perioden publicerades utfallet i de under fjdrde kvartalet
2024 beslutade nyemissionerna. Genom Foretrddesemissionen
tillférdes Bolaget cirka 30,9 MSEK, och genom den Riktade
Emissionen tillférdes Bolaget cirka 22,5 MSEK, fore emissions-
kostnader. | foretradesemissionen tecknades 68 748 357 aktier
ochiden riktade emissionen 50 008 872 aktier.

e SciBase meddelade att man inleder samarbete med
“"the Mayo Clinic”, det ledande sjukhuset i USA, for optimala
arbetsfloden for pigmenterade lesioner med Al-baserade
Nevisense - den enda FDA-godkdnda enheten for upptackt
av hudcancer vid "point-of-care”.

o | perioden publicerades uppdaterade tyska riktlinjer for
bildanalys (S1). Nevisense (EIS - eller “MIS - Mikroelektrische
Impendanzspektroskopie”) ndmns som en teknologi for att
detektera melanom, icke-melanom hudcancer samt dven for
sin framtida potential inom atopisk dermatit (AD). Riktlinjerna
konkluderar att "om seborroisk keratos och inflammatoriska
lesioner utesluts kliniskt eller dermatoskopiskt dr Nevisense
en vardefull teknologi som beslutsstod.

e | perioden publicerades en artikel ddr man jamfor amerikanska
och tyska ldkares forbattrade biopsibeslut efter adderandet
av Nevisense som beslutsstod. Artikeln publicerades i SKIN,
the Journal of Cutaneous Medicine. | artikeln jamfor man
tva likadana studier, en utford i USA och en i Tyskland,
hurinforandet av Nevisense (EIS) paverkat dermatologers
biopsibeslut. Resultatet visar att for bada grupperna innebar
inforandet av dermatoskopi och annu mer Nevisense (EIS)
som beslutsstod en signifikant forbattrad traffsakerhet
avseende korrekta biopsibeslut.

NevisenseV -
nasta generations
plattform

Andra kvartalet

o | periodeningick bolaget ett samarbets- och licensavtal med
Castle Biosciences (Nasdaq: CSTL), en ledande amerikansk
aktor inom molekylardiagnostik. Det initiala malet med
samarbetet ar att utveckla ett test som forutsager skov hos
patienter som diagnostiserats med atopisk dermatit (AD).
Applikationerna kommer att baseras pa SciBase EIS-teknik
och bade Nevisense och Nevisense Go. Enligt samarbets-
och licensavtalet kommer bolagen gemensamt att utforska
och utveckla olika kliniska indikationer relaterade till
dermatologiska sjukdomar. | samband med tecknandet
av samarbetsavtalet genomforde SciBase dven en riktad
nyemission om cirka 30 miljoner kronor varav Castle
Biosciences atog sig att teckna aktier for ett totalt belopp
om cirka 19 miljoner kronor. Teckningskursen i den riktade
nyemissionen motsvarar 0,40 kronor per aktie.

o | perioden erhélls den forsta ordern fran en italiensk
dermatologiklinik, vilket markerar ett stort steg framat i
SciBase europeiska expansionsstrategi. Detta foljer efter
godkdnnandet av Nevisensei Italien i februari och lanseringen
av den regionala italienska versionen i april. Bestéllningen
kommer frén Studio Fabbrocini, ett framstaende dermato-
logiskt center i Neapel, Italien.

e | perioden passerade SciBase en milstolpe med éver
300 000 Nevisense test anvdnda pa patienter globalt for
detektion av Malignt melanom.

o | perioden presenterades den nya plattformen Nevisense V
med ett moderniserat anvandargranssnitt, forbattrad
skarmupplosning och en mer anvandarvanlig taktilskarm.
Forutom dessa hardvaruforbattringar introducerar Nevisense
V nya funktioner som &r sarskilt utformade for bade hud-
cancerdiagnostik och forskningsapplikationer.

o Arsstimma holls den 17 juni och bland annat innefattade
stdmmans beslut: omval av Jesper Hailand, Diana Ferro och
Robert Molander som styrelseledaméter och nyval av Anna
Eriksrud som styrelseledamot. Stdmman gav dven styrelsen
mandat att genomféra kapitalanskaffning med undantag for
aktiedgarnas foretradesratt motsvarande hogst 30 procents
utspadning av aktiekapitalet.
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Tredje kvartalet

I perioden erholl SciBase den initiala ordern for en klinisk
studie genom samarbetet med Castle Biosciences. Ordern
bestar av Nevisense Go och elektroder till ett virde om
cirka 0.8 MUSD motsvarande ca 8 MSEK. Ordern avsag
produkter som kommer anvandas i en forsta klinisk studie
under samarbetsavtalet. Leveranser paborjades under Q4.

SciBase erhéll en order fran Palm Beach Dermatology
Group. Den initiala ordern bestod av 6 stycken Nevisense
och elektroder till ett totalt ordervarde om cirka 50 KUSD.
Vilket framgent kommer att generera dterkommande
forsaljning av elektroder.

Den riktade emissionen till Castle Biosciences slutférdes och
tillforde bolaget MSEK 19 genom utgivandet av 47 886 950 nya
aktier. Efter emissionen var Castle nu bolagets ndst storsta
dgare med en dgarandel om ca 11,6%.

Ribbskottet AB, bolagets storsta dgare, och Life Science
Investment Fund, kopte vardera ca 7,5 miljoner aktier i
SciBase i en blockaffar som skedde utanfér borsen fran storre
ldngvariga dgare.

En artikel "The Importance of Reader Studies in Dermatology”
av Dr. Alexander Meves fran Mayo Clinic, publicerades i den
vetenskapligt granskade tidskriften Dermatology by Karger
(DOI: 10.1159/000548165). Artikeln understryker vérdet av sa
kallade "reader” studier for validering av nya dermatologiska
teknologier, med Nevisense, SciBases system for elektrisk
impedansspektroskopi (EIS), som ett viktigt exempel.

Ett vetenskapligt samarbetsprojekt med Swiss Institute of
Allergy and Asthma Research (SIAF) i Davos, Schweiz publicer-
ades i tidskriften Allergy. Nevisense och dess teknologi for
elektrisk impedansspektroskopi (EIS) anvandes i en atopisk
dermatitmodell fér att bedéma faktorer i exciderade hud-
prover fradn manniskor, vilket visar att Nevisense kan méta
hudbarridrens integritet och dvervaka férandringar i hud-
barridrens funktion under inflammatoriska tillstand, sdsom
vid eksem och atopisk dermatit.
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Fjarde kvartalet

® Bolaget meddelade att SciBase och Castle Biosciences

utokat sitt samarbets- och licensavtal och ingatt ett separat
laneavtal. Det utokade samarbetet inkluderar att ge Castle

6kad autonomi dver SciBase tillverkningsprocess. Enligt
det separata laneavtalet kommer Castle att tillhandahalla
20 miljoner kronor till SciBase.

e StyrelseniSciBase Holding AB (publ) beslutade den 7 nov-
ember att [dmna ett dterkopserbjudande avseende samtliga
498 534 835 utestdende teckningsoptioner av serie TO 2 i
Bolaget ("TO 2-erbjudandet"). TO 2-erbjudandet berattigade
tva (2) teckningsoptioner av serie TO 2 till en (1) ny aktie i
Bolaget. Genom TO 2-erbjudandet kunde totalt 249 267 417
nya aktier emitteras.

® Bolaget meddelade att man erhallit ett nytt europeiskt
patent, EP3876835B1 ” Medical Devices for Analyzing
Epithelial Barrier Function”, vilket ytterligare starker
foretagets redan omfattande patentportfol].

e Envalberedning utsdgs infér drsstdmman 2026. Valbered-
ningen bestar av Anders Bladh (Ribbskottet AB), Derek
Maetzold (Castle Biosciences), Maria Anderkvist (Coeli Wealth
Management), samt Jesper Hgiland (styrelsens ordférande).

Efter utgangen av aret

e SciBase offentliggjorde utfallet fran det aterkops-
erbjudande avseende samtliga teckningsoptioner av serie
TO 2 som styrelsen beslutade om den 7 november 2025.
Utfallet visade att innehavare av totalt 418 150 952 teck-

ningsoptioner av serie TO 2 accepterade TO 2-erbjudandet.

Utfalleti TO 2-erbjudandet motsvarar cirka 83,9 procent
av samtliga utestaende teckningsoptioner av serie TO 2
ochresulteradei att 209 075 476 nya aktier i SciBase
kommer att emitterades. Efter att TO 2-erbjudandet
slutforts uppgar antalet utestaende teckningsoptioner
av serie TO 2 till 80 383 883.

o SciBase offentliggjorde utfallet i den foretradesemission
av aktier som Bolaget beslutade om den 29 december 2025.
Foretradesemissionen tecknades till cirka 96,4 procent.
Genom Foretradesemissionen tillfors Bolaget ddrmed
cirka 79,9 mkr fore emissionskostnader. Genom Foretrades-
emissionen okar antalet aktier med 399 271 881 och efter
genomford foretradesemission och TO2-erbjudande upp-
gar det totala antalet aktier till 1 020 530 000. Foretrades-
emissionen genomfordes utan sedvanliga garanter.

e En ny klinisk studie presenterades vid den arliga AAAAI-
konferensen i Philadelphia som visar att Nevisense kan
forutsdga utvecklingen av atopisk dermatit hos nyfédda.
Studien genomfordes vid ”Icahn School of Medicine at
Mount Sinai” i New York.

e Enomrékning av villkor fér kvarvarande TO 2 optioner hari
enlighet med optionsvillkoren genomforts efter genomford
foretrddesemission.

o Nevisense (EIS) &rinkluderati NCCN:s amerikanska riktlinjer for
melanom vilka stéder anvandningen av EIS for att detektera
melanom.

e Bolaget erh6ll godkdnnande av FDA for sin anstkan om
breddad anvandning av Nevisense till att forutom dermato-
loger dven omfatta annan vardpersonal for att utféra en
Nevisense matning.

Helar 2025

® Forsaljningen 6kade med 36%.

o Antalet salda elektroder 6kade med 39%.



PATENTPORTFOLJ

Ett tidigt fokus pa patent fran SciBases
grundare utgor basen for Bolagets
breda patentportfdlj. Bolagets patent ar
indelade i atta godkanda patentfamiljer.
Bolaget utvarderar kontinuerligt
pagaende projekt for mojlig patenter-
barhet samt om dessa kan utdka
Bolagets patentskydd. For varje patent
g0rs aven en utvardering pa vilka
marknader det ar av vikt att anséka
om patent da varje patentansdkan
medfor kostnader.

23

GODKANDA PATENT
INDELADE I NIO
PATENTFAMILJER
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Patentfamilj

Beskrivning

Registrerade patent

Patentansokningar

Utgdngsdatum

Familj 1

Familj 3

Familj 4

Familj5

Familj 6

Familj7

Familj 8

Familj9

Medicinsk apparat och
metod fér bestdmmande
av biologiska tillstdnd med
impedansmatningar genom
anvéandning av spikforsedda
elektroder.

Medicinsk apparat for

att faststélla biologiska
tillstand genom anvandning
avimpedans.

Prob (omkopplare) for
multipla elektrodmadtningar
avimpedans.

Metod och anordning for att
diagnostisera ett sjukdoms-
tillstand i vdvnaden hos

ett objekt.

Metod och anordning for
kvalitetsbedémning av en
elektriskimpedansmatning
ivdvnad.

Metod och anordning for att
extrahera vévnadsegenskaper
franimpedansmatning for att
hjalpa till vid beddmning av
sjukt tillstand.

Barridrmatning med EIS.

Testmetod och testkit
for vavnadsprover.

Ett (1) patenti USA.

Tva (2) i Tyskland och USA.

Nio (9) i Kina, Japan,

USA, Taiwan, Australien,
Frankrike, Tyskland,
Storbritannien och Sverige.

Sex (6) i Frankrike, Schweiz,
Tyskland, Storbritannien,
Australien och Japan.

Ett (1) i Tyskland.

Tre (3) i Sverige, Tyskland
och Storbritannien.

Fem (5) i Schweiz,
Sverige, Spanien, UK och
enhetspatent (UP).

Tva (2) pagaende ansékningar
i USA och Kina.

Tre (3) pagaende ansokningar
i Europa, Kina och USA.

Det amerikanska patentet
Oper ut 2029.

Tyskt patent [6per ut 2026 och
det amerikanska patentet
|Oper ut 2029.

Samtliga patent [6per ut 2029.

Samtliga patent och
ansokningar l6per ut 2030.

Det tyska patentet [6per
ut 2030.

Samtliga [6per ut 2038.

Patent i Sverige [6per ut 2038.
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CASTLE BIOSCIENCES SAMARBETE MED SCIBASE

I juni 2025 meddelade SciBase ett samarbets- och licensavtal med Castle Biosciences
(Nasdag: CSTL), en USA-baserad ledare inom molekylar diagnostik. Det initiala malet med
samarbetet ar att utveckla ett test som férutsager skov hos patienter som diagnostiserats
med atopisk dermatit (AD]). Metoden kommer att baseras pa SciBase EIS-teknik och bade
Nevisense och Nevisense GO. | samband med samarbetet och licensavtalet investerade
Castle Biosciences i SciBase och ar nu den nast storsta aktiedagaren.

1.Samarbetsavtalet

Ijuni 2025 meddelade bolaget att man ingatt ett samarbets- och
licensavtal med Castle Biosciences (Nasdag: CSTL), en ledande
amerikansk aktérinom molekyldrdiagnostik. Det initiala malet
med samarbetet ar att utveckla ett test som férutsdger skov
hos patienter som diagnostiserats med atopisk dermatit (AD).
Applikationerna kommer att baseras pa SciBase EIS-teknik
och bade Nevisense och Nevisense Go. Enligt samarbets- och
licensavtalet kommer bolagen gemensamt att utforska och
utveckla olika kliniska indikationer relaterade till dermato-
logiska sjukdomar. SciBase initiala territorium kommer att vara
EU, Schweiz, Forenade Arabemiraten, Japan och Sydkorea,
medan Castle Biosciences initiala territorium kommer att vara
Nordamerika. Forutsatt att utvecklingen lyckas kommer SciBase
att erhdlla en ensiffrig royaltyprocent pa Castles Biosciences
bruttomarginal samt ett [dgt tvasiffrigt procentuellt paslag pa
produktforsaljningen till Castle Biosciences. SciBase kommer
ocksa att erhdlla en milstolpebetalning om 5 miljoner USD nar
Castle Biosciences forséljning ndr 50 miljoner USD drligen.
Medan utvecklingsavtalet innebar delning av utvecklings-
kostnader kommer SciBase att skjuta upp sina kliniska
utvecklingskostnader mot framtida erséttning fran royalty-
och milstolpebetalningar for den initiala indikationen av
pre-symtomatiskt férutsdgbara skov hos patienter som
diagnostiserats med atopisk dermatit.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

. Varfor ar samarbetet viktigt for SciBase

Castle Biosciences ar ett ledande féretag inom diagnostisk
dermatologi i USA, deras engagemang i SciBase dr en
bekraftelse pa SciBase kommersiella trovardighet.

Det kommer att paskynda anvandningen av Nevisense

inom marknaden for hudbarridrhélsa, och det kommer att
snabbt bredda den redan befintliga kliniska studieportféljen
genom att 6ka antalet studier, vilket i slutandan paskyndar
tillgdngen till mer effektiva behandlingar fér patienter med
hudbarridrdysfunktion.

Det kommer ocksa att pdskynda investeringstakten
i SciBase produktion.

. Status for samarbetet

Den forsta studien, med malet att kunna forutsaga skov hos

AD patienter planerad att starta under forsta halvan av 2026.

SciBase utvecklar samtidigt Nevisense GO vidare for att
uppfylla alla krav.

SciBase erholl en order for den forsta studien pa 8 MSEK
och leveranser paborjades under Q4-25.

Castle har beviljat SciBase ett [an pa 20 MSEK for att 6ka
takten i produktionsinvesteringarna.

CASTLE

BIOSCIENCES

OUR MISSION Improving health through innovative tests
that guide patient care.

OURVISION Transforming disease management by keeping
people first: patients, clinicians, employees, and investors.

Castle Biosciences (Nasdag: CSTL) &r ett ledande diagnostik-
foretag som forbattrar hdlsan genom innovativa tester som
vagleder patientvarden. Foretaget stravar efter att omvandla
sjukdoms-hanteringen genom att sdtta manniskorna i forsta
rummet: patienter, ldkare, anstéllda och investerare.

Castles nuvarande produktportfolj bestar av tester for hud-
cancer, Barretts esofagus och uvealt melanom. Dessutom
har foretaget aktiva forsknings- och utvecklingsprogram for
testerinom dessa och andra sjukdomar med stort kliniskt
behov, inklusive ett test under utveckling for att vagleda

val av systemisk behandling for patienter med mattlig

till svar atopisk dermatit som soker
biologisk behandling.

CastleBiosciences.com




99 Investeringarna pa den
amerikanska marknaden
borjar nu ge avkastning.
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VD PIA RENAUDIN KOMMENTERAR

STARKT PLATTFORM | USA
LYFTER TILLVAXTEN

Under2025 har vi satt grunden for framtida tillvéxt och [6nsamhet.

Vihar breddat vart ndrvaro i USA, ingdtt nya partnerskap samt
sdkrat var finansiering. Var nya strategi pa framfor allt den
amerikanska marknaden har gett resultat och vi har levererat
24 kvartal i rad med dkad forsaljning och genomgdende battre
tillvéxt jdmfort med forra dret.

Heldret 2025 visade pa en forséljningstillvaxt pa 43 procent och
i det fjdrde kvartalet var tillvaxten 57 procent. | Tyskland 6kade
forsaljningen med 16 procent i lokal valuta drivet av framfor allt
elektrodforsaljning vilken i volym 6kade med 17%. Forsaljningen
i USAilokal valuta 6kade med 167 procent drivet av nya kunder
och 6kad forsaljning av elektroder. Totalt okade forsdljningen av
elektroder med 38 procent och nadde 86 180 (62 210) stycken,
varav férsaljningen till aterkommande kunder 6kade med 35
procent. Viser hur ett 6kat utnyttjande av installerade system
adderartill forséljningen av elektroder jamfért med forra aret.

Framgdngen &r ett resultat av de senaste drens strategiska
arbete med fokus pd att bredda kundbasen i USA samtidigt som
vi framfor allt fortsatter att bygga var redan starka position i
Tyskland. Den etablering som vi gor pé ytterligare marknader
som till exempel Italien och Osterrike sker pa ett resurseffektivt
satt och utan att ta fokus fran véra huvudmarknader.

Ny amerikansk strategi ger resultat

De investeringar som vi gjort under de senaste dren pa den
amerikanska marknaden borjar nu ge avkastning och var
organisation har gjort ett fantastiskt arbete. Var strategi att
&ven approchera mindre kliniker som &r specialiserade pa
cancerdiagnostik for att ge fler patienter majlighet till battre
diagnostik har fallit val ut.

For heldret uppgick forsaljningen i USAtill 13,1 miljoner kronor
vilket motsvarar en tillvéxt pd 148 procent. Férsaljningen i USD
av elektroder 6kade med 165% och forsaljningen av instrument
med 190%. Det fjdrde kvartalet nddde vi en forsaljning pa till
4,1 miljoner kronor och en tillvéaxt om 84 procent, vilket ger en
braindikation pd att vi dr pa ratt vag.

En viktig pusselbit framover &r att erhdlla bredare kostnads-
ersattning. Vi har under 2025 bade startat och avslutat en héalso-
ekonomisk utvardering av Nevisense, in real-life, for att visa pa
reella besparingar med Nevisense och vi bedomer att vi under
2026 kommer att fa vara forsta besked om kostnadserséttning
fran ett privat forsakringsbolag. Bredare kostnadsersattning
samt stod av riktlinjer ar viktigt for att ytterligare accelerera
anvandandet av Nevisense och for att fa fler kunder att
anvanda var diagnostik.

Nyligen blev Nevisense inkluderat i National
Comprehensive Cancer Networks (NCCN) amerikanska
kliniska riktlinjer fér cancer och specifikt melanon, vilket
bekraftar behovet av objektiva teknologier for detektion av
melanom. NCCN dr mest kdnt for att ta fram NCCN Clinical
Practice Guidelines in Oncology, vilka dr evidensbaserade
behandlingsriktlinjer som anvands av vardpersonal for att
bestdmma cancerbehandling. Det &r ett viktigt forsta steg i
vart arbete att fa Nevisense att omfattas av bredare riktlinjer.
Vidr sedan tidigare inkluderat i Tyska Onkoderms riktlinjer
och sedan 2025i EADO/EORTC europeiska riktlinjer, vilket
ytterligare validerar var teknologis roll i att forbattra de
diagnostiska standaren.
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Fortsatt tillvaxt i Tyskland
Tyskland har fortsatt att leverera en stark forsaljningstillvaxt
av bade system och elektroder med en férsaljningstillvaxt pa
16 procent for heldret vilket jag ér valdigt n6jd med givet den
starka position som vi redan har pa den tyska marknaden.
Men intresset dr fortsatt stor for sdvél cancerdiagnostik som
for hudens barridr och vi har beslutat oss for att genomfora en
klinisk studie kopplad till atopisk dermatiti Tyskland.
Tyskland utgor ocksa en strategisk knutpunkt for att utoka
vér europeiska ndrvaro. Aven om dessa nya marknader for
narvarande representerar en liten andel av forsaljningen har vi
sett en positiv tillvéxt i antalet kunder under det senaste aret.

Samarbetet med Castle Biosciences skapar

nya mojligheter

Aven om Nevisense idag primért anvénds for att detektera
hudcancer, bade malignt melanom och NMSC (Icke-melanom
hudcancer) ser vi ett Okat intresse for hudens barriar. Vi har inlett
flera nya samarbeten med savél forskargrupper som industriella
partners som vill undersdka mojligheten att pa ett enkelt satt
kunna identifiera en nedsatt hudbarridr for att kunna detektera,
hantera och behandla hudsjukdomarinnan atopisk dermatit
utvecklas. Efter utgadngen av 2025 sa publicerades en ny klinisk
studie som visar att Nevisense kan forutsdga utvecklingen av
atopisk dermatit hos nyfodda. Detta &r mycket lovande da vi
har ett flertal stérre studier for denna indikation som pagar.

En viktig milstople fér oss avseende utvecklingen av att
anvanda Nevisense for att diagnosticera dermatologiska sjuk-
domar ar det samarbete som vi ingick med Castle Biosciences
under 2025. Genom avtalet 6ppnar vi upp spannande nya
mojligheter att skala upp vart fokus pa hudbarriér och att utoka
produktionskapaciteten for att méta framtida tillvaxt. Att fa
mojlighet att jobba tillsammans med en ledande aktér inom
molekylardiagnostik pa den amerikanska marknaden innebar
ett riktigt lyft for oss. | samband med en riktad emission sa
har dven Castle valt att bli dgare i SciBase vilket jag ser som
ett kvitto pa deras fértroende fér oss och var teknologi.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Bruttomarginalen
Vihar som mal att vi ska nd en bruttomarginal 6ver 70 procent.
Under 2025 sag vi dock en forsvagning av bruttomarginalen
jamfort med tidigare ar och den uppgick for heldret till 67 pro-
cent (71). Detta dr dock temporart och marginalen har paverkats
negativt av ett antal faktorer. Bland annat valutaeffekter samt
for att kunna méta de volymer som samarbetet med Castle
kommer att resultera i sa har vi skalat upp var produktions-
kapacitet, och de 0kade investeringarna har pressat [onsam-
heten. Vi har dven pabdrjat leveranserna till den kliniska studie
som berdknas starta under forsta halvaret 2026 dér var del
bestar av att sdlja produkt till sjdlvkostnad. Rensat enbart
for valutaeffekter hade den totala marginalen varit 68,6%.
Om marginalen justeras for valuta samt extraordindra poster
(leveranser till Castle) hade marginalen varit ca 71%. Med 6kad
volym och ddrmed kapacitetsutnyttjande, padgdende projekt
for processforbattringar ser jag att vi kommer kunna leverera
pa var malsattning. Jag réknar med att viredan under andra
halvdret ska vara tillbaka pa tidigare bruttomarginal nivaer.
Rorelseresultatet for heldret uppgick till -86 miljoner kronor.
Det dr framfor allt investeringar i den amerikanska organisationen
ochiytterligare produktionskapacitet som forklarar det
minskade rorelseresultatet. Med de investeringar vi har gjort
sd bedomer jag att vi har ratt organisation pa plats och kan
fokusera pa nasta fas av var strategi.

Hallbarhet

Viharunder 2025 fortsatt vart arbete att integrera hallbarhet

i verksamheten for att minska var miljopaverkan och forbattra
vart sociala ansvarstagande. Genom att flytta merparten av
alltillverkning till var egen produktionsenhet samt att primart
anvanda oss av lokala leverantdrer har vi minskat vért klimat-
avtryck. Under aret harvi dven arbetat aktivt med att forbattra
arbetsmiljon inom samtliga vara enheter och vi ser redan nu
effekter av vart arbete som till exempel minskad sjukfrénvaro.
Under 2026, kommer vi fortsatta att fokusera pa arbetsmiljo-
fragor och pa vart arbete med vara leverantorer.

Finansiering

Under 2025 har vi genomfort flera kapitalanskaffningar samt
genomfort en kvittningsemission av det utestdende options-
programmet TO 2. Den senaste foretrddesemissionen som
avslutades ijanuari 2026 tillférde nara 80 miljoner kronor fore
emissionskostnader. Vi har genom de genomférda kapital-
anskaffningarna savél fornyat som breddat var dgarbas och
bland annat har Castle Biosciences genom sitt engagemang
blivit en av vara storre dgare. Jag ar valdigt tacksam for det
stod vi har fran véra tidigare men dven nya dgare. Det dr viktigt
attvi nu kan fortsatta att utveckla affaren och var penetration
av framfor allt den amerikanska marknaden.

Utsikter

Vi gor stora framsteg med att etablera Nevisense som standarden
i den kliniska processen for diagnostisering och upptéckt av
hudcancer p& vara marknader. Ar 2025 uppn&dde vi viktiga
milstolpar som lagger grunden for fortsatt tillvaxt, och denna
utveckling har fortsattin i det nya aret. Flera studier har
publicerats som ytterligare validerar Nevisense for melanom-
detektering och hudbarridrbedémning. Dessutom sékrade vi
inkludering i amerikanska kliniska riktlinjer och utdkade vart
regulatoriska godkdnnande i USA.

Jag drtacksam for vart teams engagemang, vars arbete
sakerstéller att fler patienter far tillgang till battre diagnostik
och vard. Slutligen vill jag uttrycka mitt uppriktiga tack till
alla kollegor, kunder och aktiedgare for deras fortsatta stod.
Jag ser fram emot att fortsatta denna tillvéxtresa tillsammans.

VD, Pia Renaudin
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

SciBase ar ett globalt medicintekniskt bolag specialiserat pa tidig upptackt av
hudcancer och prevention inom dermatologi. SciBase utvecklar, producerar
och kommersialiserar Nevisense, en unik patientnara teknologi som kombinerar
Al (artificiell intelligens) och avancerad EIS-teknik for att 6ka den diagnostiska
noggrannheten och sdkerstalla forebyggandet av hudsjukdomar. SciBase
atagande ar att minimera patienternas lidande, g6ra det majligt for ldkare

att férbattra och radda liv genom snabb upptackt och intervention och

minska sjukvardskostnaderna.

Affarsidé
SciBase utvecklar och sdljer en unik patientndra teknologi som
kombinerar Al (artificiell intelligens) och avancerad EIS-teknik
for utvardering av olika hudsjukdomar sdsom hudcancer och
atopisk dermatit Nevisense ar ett hjdlpmedel for detektion
av malignt melanom, den farligaste formen av hudcancer.
Vidareutveckling har lett till att Nevisense ocksa kan anvéndas
for detektion avicke-melanom hudcancer (NMSC) och som
en teknologi for att utvardera hudens barridarfunktion och
inflammation. Nevisense &r baserad pa omfattande forskning,
med 6ver 90 "peer-reviewed” publikationer inklusive den
hittills storsta kliniska studien (sett till antal patienter och
lesioner) som genomforts fér detektion av malignt melanom
dar Nevisense uppnadde resultatet 97 procent sensitivitet.
Nevisense teknologi dr baserad pa Al och Elektrisk
Impedans Spektroskopi (EIS) som anvander de varierande
elektriska egenskaperna hos mansklig vavnad for att
kategorisera celluldra strukturer och darigenom upptacka
maligniteter och abnormiteter. Nevisense ar godkénd for
forsaljninginom EU (MDR), godkant av FDA i USA (PMA)
samt har TGA-godkdnnande i Australien.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

1

SciBase - Vision for vardeskapande
Vision

En pionjdrinom detektion och prevention inom
dermatologi.

Mission

Produkt: Att utveckla innovativa point-of-care-platt-
formar som kombinerar artificiell intelligens (Al) med var
avancerade EIS-teknik (elektrisk impedansspektroskopi).

Vardgivare: Att genom vara l6sningar ge vardpersonal

battre forutsattningar att 6ka den diagnostiska precisionen,

folja sjukdomsforlopp och mojliggdra tidiga insatser vid
hudcancer och andra hudsjukdomar.

Patienten: Var ambition &r att minska patienters
lidande, stérka l&karnas arbete och rddda liv genom
snabbare upptackt - samtidigt som vi bidrar till ldgre
totala vardkostnader.

Vardeskapande

Var vision &r att bli en global ledare inom icke-invasiv hud-
analys med hog precision - for tidig upptéckt av hudcancer
och avancerad utvérdering av hudens barridrfunktion,
med malet att nd en betydande andel av en marknad vérd
over en miljard dollar och en bruttomarginal pa 75%.
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SciBases bidrag

SciBase har utvecklat en point-of-care, icke-invasiv och
objektiv metod for att upptacka malignt melanom och icke-
melanom hudcancer som dr mer exakt an nuvarande visuella
hudundersokningar. Denna forbattrade noggrannhet kan bidra
till att farre hudcancerfall missas och att farre icke-elakartade
lesioner tas bort vilket i sin tur skapar en potential for vasentliga
sjukvardsbesparingar.?

Samma teknik anvand for en icke-invasiv beddomning av
hudens barridrfunktion hjalper till att karakterisera hudsjuk-
domar sadsom atopisk dermatit. Detta har potential att hjalpa
till att forutsdga utvecklingen eller forsdmringen av atopisk
dermatit (eksem) eller till och med fododmnesallergier. Métning
av hudbarridren kan ocksa hjalpa till att utvardera olika former
avbehandlingar och hjélpa patienter att hantera sin atopiska
sjukdom pa ett satt som hittills inte har varit mojligt.

Malsattning

SciBase malsattning ar att etablera Nevisense som omvardnads-
standard pa de marknader dér Bolaget har sin verksamhet.

For narvarande fokuserar SciBase primart pa de globalt tva
stérsta marknaderna USA och Tyskland. Darutover har bolaget
pabdrjat en expansion pd de europeiska marknaderna Osterrike,
Schweiz och Italien. Bolaget beddmer att dessa nya marknader
kan bearbetas med befintliga resurser vilket inkluderar den

nya distributéren i Italien.

SciBase har ocksd som mal att etablera metoden inom det
relativt underutvecklade segmentet fér beddmning av hudens
barridr for att kunna forutsaga och forbattra hanteringen av
atopiska sjukdomar. Samarbetet med Castle Biosciences ger 0ss
mojlighet att snabbt utveckla nya indikationer pa Barridromradet
med begrénsad investering. Vi raknar med att den férsta studien
startar under varen 2026.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Strategi

Bolagets strategi ar att bli omvardnadsstandard genom att
utveckla unika, point-of-care-plattformar som kombinerar
artificiell intelligens med avancerade EIS-teknik. For att ge
vardpersonal mojlighet att forbattra diagnostisk noggrannhet,
mojliggora sjukdomsdvervakning och underlatta tidigt
ingripande av hudcancer och hudsjukdomar.

SciBase dtagande ar att minimera patienternas lidande, vilket
gbr det mojligt for lakare att forbattra och radda liv genom
snabb upptéckt och intervention vid de forsta tecknen pa hud-
sjukdomar och samtidigt minska kostnaderna for sjukvarden.
Strategin fokuserar for ndrvarande pa tre omraden:

1. Fortsatt expansion i USA genom en betalarledd strategi
- Kundgruppen expanderas till kliniker som fokuserar
pa hudcancer, samt storre dermatologikedjor och
universitetssjukhus.

- kostnadserséattning ar nyckeln till forsaljningstillvaxt i USA.
SciBase kommer att fokusera pa en nationell kostnads-
tackning via Medicare och privata férsdkringsbolag

- samt arbeta for att erhdlla tredje-parts rekommendationer.
| februari 2026 inkluderades vi i de amerikanska NCCN
riktlinjerna, under detektering av malignt melanom, vilket
var en viktig milstolpe och under 2024 publicerades en
konsensusrapport med mycket positiva rekommendationer
for Nevisense.

2. Forsaljningstillvaxt i Europa
- Fortsatt [6nsam forsaljningstillvaxt i Tyskland baserad pé en
6kad penetration och anvdndning av Nevisense for melanom
och nya kliniska applikationer.
- bearbeta nya marknader som ltalien, Osterrike och
Schweiz, med befintliga resurser.

3. Portfélj expansion - Atopisk dermatit

- Ettomrdde under snabb férdndring med ett stort behov
av forbattrade diagnostekniker. Och dér vi nu arbetar med
viktiga samarbetspartners; Kenvue och framfér allt Castle
Biosciences for att utveckla nya indikationer,

Finansiella mal

Till dags dato har SciBase inte publicerat ndgon prognos eller
mal for ndr Bolaget forvéntas bli kassaflodespositivt. For att nd
break-even (nollpunkt, en punkt dar Bolagets samtliga utgifter
och samtliga intakter &r lika) och bli kassaflédespositivt bedomer
Bolaget att det kommer att krdvas en installerad bas pa cirka
800-1 000 Nevisensesystem som i snitt anvander cirka sex-sju
elektroderiveckan. For narvarande har Bolaget enbart i Tyskland
narmare 450 Nevisensesystem installerade pa cirka 380 kliniker
varav drygt 200 kliniker anvander Nevisense rutinmdssigt med
strax over 7 elektroder per vecka. Med framgangarna i Tyskland
har SciBase visat att Nevisense ar en attraktiv och kommersiellt
barkraftig produkt, som idag genererar ett positivt kassaflode
for SciBase i Tyskland.



12

PRODUKTPORTFOLJ

SciBase produktportfélj bestar av Nevisense plattformsteknologi for multipla kliniska
applikationer och patentskyddade elektroder. Produkterna bygger pa matningar som
anvander elektrisk impedansspektroskopi (EIS]) som analyseras av artificiell intelligens
(Al) baserade algoritmer. Bolagets forsta Nevisense produkter anvands idag kliniskt
for detektion av malignt melanom och icke-melanom hudcancer samt for forskning
inom hudens barridrfunktion. Nevisense Go anvands initialt for forskningsandamal

och i nya kliniska studier, primart inom omradet hudens barriar.

Artificiell intelligens (Al) och elektrisk impedans-
spektroskopi (EIS) - grunden for plattformen
Hudvavnaden har elektriska egenskaper som paverkas av vissa
medicinska dkommor. Att mata hudens elektriska impedans gor
det mojligt att upptécka férandringar i hudvévnad som tyder pd
vissa sjukdomar, exempelvis malignt melanom.

EIS &r ett matt pa den évergripande impedansen i hudvavnad
over en rad olika frekvenser. Den mats genom att en skicka svag,
omarkbar véxelstrom mellan balkarna pa en elektrod som trycks
mot huden. Férandringarna i denna strom nar de passerar
genom vavnaden analyseras direkt. Al-baserade klassificerings-
algoritmer anvands for att utvardera huden eller riskklassificera
lesionen. Bolaget anvander olika algoritmer for olika kliniska
applikationer och kan utvardera melanom och icke-melanom
hudcancer, sédval som hudens barridrfunktion.

Nevisense klassificerare for malignt melanom har en bevisad
noggrannhet och en sensitivitet pa 97 procent.” Med denna
information kan kliniskt beslutsfattande forbattras for att ge
badsta mojliga valmaojlighet for patienten. Nevisense-metoden
och dess Al-klassificerare dr vetenskapligt bevisad genom en
prospektiv (framatblickande) klinisk studie med néstan 2 000
patienter och 2 400 lesioner,” vilken ar varldens storsta kliniska
studieisitt slag. Baserat pa resultaten av denna studie har
Nevisense, utéver en Class lla CE-méarkning, erhallit ett FDA
godkannande i USA genom den rigordsa 'Pre-market approval’

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

(PMA)-processen som avser att sdkerstélla den hogsta méjliga
kvaliteten pa kliniska resultat och produkter.

SciBase dr den enda aktor med godkdnda produkter som
anvander Al och EIS for detektion av hudcancer. Nevisense ar
den enda point-of-care-produkt som ér tillgdnglig for detektering
av melanom i USA.

Nevisense

Bolagets forsta produkt dr Nevisense som forst lanserades
2013/2014. Nevisense bestar av tre delar: en barbar kontroll-
enhet som innefattar skdrmen och den elektronik som krévs for
analysen, en prob som anvénds vid matningen och en elektrod
som trycks mot huden vid impedansmatningen. Elektroderna
arforengdngsbruk (for upp till 20 métningar) och avsedda att
anvéandas pa en enda patient; de kan inte dteranvéandas pa
andra patienter eller for matningar vid senare tillfalle.

I'slutet av 2018 lanserades den tredje generationen av
Nevisense, Nevisense 3.0, vilket var Bolagets dittills viktigaste
produktuppdatering. Lanseringen av Nevisense 3.0 bidrog
till att kraftigt forbattra produktens anpassning till det kliniska
arbetsflodet.

Forutom detektion av melanom sa godkéndes Nevisense
for detektion av icke-melanom hudcancer under 2021 under
MDR for férsaljning inom EU. | Bolagets pivotala melanomstudie
upptackte Nevisense ocksa 100 procent av fallen for basalcells-

cancer och skivepitelcancer,” de tva vanligaste formerna av
icke-melanom hudcancer. Ytterligare tva studier har sedan
publicerats som stéder anvdndandet av Nevisense fér NMSC.>4
Bdde Nevisense och Nevisense Go kan anvéndas inom forskning
fér bedomning av hudens barridrfunktion. Under det andra
kvartalet 2025 presenterades den nya plattformen Nevisense V
med ett moderniserat anvandargranssnitt, forbattrad skarm-
upplésning och en mer anvandarvanlig taktilskarm. Forutom
dessa hardvaruforbattringar introducerar Nevisense V nya
funktioner som ar sarskilt utformade for bade hudcancer-
diagnostik och forskningsapplikationer.

Nevisense Go

Ett femarigt gemensamt utvecklingsprojekt tillsammans med
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm resulterade i ett chip,
en applikationsspecifik integrerad krets (ASIC) som kan utfora
EIS métningar pa samma sétt som Nevisense. Med ASIC som
bas har Bolaget utvecklat Nevisense Go, en handhallen version
av "Nevisense”. Nevisense Go ar ett teknologiskt genombrott

- baserat pa SciBase ASIC for EIS-mé&tningar med en inbyggd
Al-algoritm som genomfor analyser “point-of-care”. Det har
mojligheten att bli en kraftfull plattform for diagnostiska barriar-
relaterade tester och potentiellt dven for andra applikationer.
Nevisense Go &r huvudprodukten i vara samarbeten med
Kenvue och Castle Biosciences.
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SciBase ar verksamt inom omradet detektion av hudcancer samt
inom atopiska sjukdomar och da specifikt for bedémning av hudens

barridrfunktion. Bolagets huvudsakliga marknader ar EU med fokus pa
Tyskland och USA, samt dven globalt inklusive Japan/Asien avseende

applikationsomradet hudens barriarfunktion.

Hudcancer

Hudcancer kan indelas i tvd huvudgrupper; icke-melanom och
malignt melanom hudcancer. Férdelningen av prevalensen for
de olika formerna av hudcancer illustreras nedan.”

Icke-melanom hudcancer

Icke-melanom hudcancer (NMSC) &r den vanligaste formen av
hudcancer och forekommer framst som basalcellscancer (BCC)
och skivepitelcancer.” Basalcellscancer &r betydligt vanligare
(omkring 80 procent av all icke-melanom hudcancer” men &rinte
lika farlig da den séllan sprider sig till andra delar av kroppen.
Enligt American Cancer Society sa diagnosticeras cirka 5,4 milj-
oner fall av basalcells- och skivepitelcancer (med runt 3 miljoner
patienter) varje r i USA resulterande i cirka 2 000 dodsfall.?
Bdde basalcellscancer och skivepitelcancer &r ovanliga

innan 40 dr dlder men risken 6kar med 6kande dlder.

Fordelningen av prevalensen for de
olika formerna av hudcancer
Melanom 1% Ovriga 1%

Skivepitel
cancer 19%

Basalcells
cancer 79%
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Skivepitelcancer uppstérvanligen i ansiktet, pd huvudet
eller hdnderna.” Skivepitelcancer & mer bendgen att sprida
sigikroppen och ddrmed dr det viktigt att cancern upptécks
sa tidigt som mojligt.*” Bada formerna av icke-melanom
hudcancer dr starkt associerade med exponering for UV-
strélning frén bade solen och solarium.?

Malignt Melanom
Malignt melanom ar den dodligaste formen av hudcancer.*?
Trots att malignt melanom endast utgdér omkring 1 procent av
alla registrerade hudcancerfall i USA star malignt melanom for
majoriteten av dodsfallen relaterade till hudcancer.*® Malignt
melanom uppstar oftast i fodelsemarken men kan dven uppsta i
slemhinnor och 6gon. Den utvecklas genom forandringar i celler
som kallas melanocyter som producerar hudens pigment och
farg. Malignt melanom borjar med att friska melanocyter for-
andras och borjar véxa utom kontroll for att sedan forma en
elakartad cancertumor. Om en lesion med malignt melanom
l[dmnas obehandlad kan tumdren véxa langre ned i hudvavnaden
och risken att cancertumdren snabbt sprider sig till andra delar
av kroppen (metastaser) dkar varfor det ar viktigt att upptécka
cancern sa snabbt som mgjligt.!” Nar tuméren uppnatt stadie IV
(tumérens mest utvecklade stadie) har cancern spridit sig och
metastaser finnsi bade lymfkortlar och andra delar av kroppen.*¥
D4 tuméren hos patienter med malignt melanom snabbt kan
avancera till det metastaserande stadiet utgor det en av de dod-
ligaste formerna av cancer och det &r darfor av avgérande vikt

= NEVISENSE

att melanom upptécksitid.? Under 2022, enligt Global Cancer
Statistics (GLOBOCAN), diagnostiserades globalt cirka 324 000
personer med invasiva melanom som resulterade i cirka 57 000
dodsfall.’ Den arliga behandlingskostnaden for hudcancer-
relaterade sjukdomar berdknades 2011 uppga till cirka 8,1 milj-
arder USD i USA.*) Denna uppskattning ar fordelad mellan
melanom 3,3 miljarder USD och icke-melanom hudcancer

4,8 miljarder USD. Givet den 6kade prevalensen och de dkade
behandlingskostnaderna ar denna kostnad substantiellt hogre
idag. Trots att incidensen av malignt melanom endast utgor en
brakdel av det totala antalet hudcancerfall star melanom for
ndstan hélften av alla hudcancerrelaterade behandlingskostnader
i USA.*® Forklaringen till den oproportionerliga fordelningen
beror pd den aggressiva naturen hos melanom som gor den
mycket resurskrédvande och dyr att behandla. Bolagets bedom-
ning ar att dessa kostnader kommer fortsétta stiga i framtiden
med anledning av hoga kostnader relaterade till immunterapi-
behandlingar. Malignt melanom kan behandlas effektivt om den
upptécks pa ett tidigt stadium, men det &r ofta svart att avgora
om en hudféréndring beror pa melanom eller €j. Identifierings-
metoderna &r for ndrvarande oftast begransade till visuella
(blotta 6gat eller dermatoskop) undersokningar som vanligtvis
utfors av allmanléakare eller dermatologer. En definitiv diagnos
kraver att hela eller delar av lesionen opereras bort och skickas
pa histopatologisk undersékning (en biopsi eller excision).””
Aven med hjalp av verktyg som dermatoskop™ har manga ldkare
relativt lag sensitivitet ndr de anvénder visuella metoder.*?)
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Studier tyder dessutom pa att 86-97 procent av alla lesioner
som blir foremal for biopsi eller tas bort inte dr elakartade, det
vill sdga icke cancerartade.?” Trots den héga andelen excisioner
visar studier att melanom missas i upp till 13 procent av fallen.??
The International Skin Imaging Collaboration (ISIC) &r ett akadem-
iskt och industriellt partnerskap inom omradet, som menar att
det finns ett stort behov av forbéattrad precision vid detektion av
melanom.?? SciBase mal, genom produkten Nevisense, &r att
forbattra detektionen av melanom jamfort med enbart visuella
metoder genom fokus pa lesioner med viss atypi och att identi-
fiera melanom i ett tidigt skede vilka &r svara att identifiera.

Dodlighet och prevalens

Cirka 2,1 procent av USA:s befolkning kommer att bli diagnos-
tiserade med malignt melanom under sin livstid.?? Antalet
nya fall (incidensen) av malignt melanom i USA har dkat med
dver 300 procent mellan 1975 och 2016*% och férvantas néra
dubblerasigen fram till 2030.%

Dédligheten associerad med malignt melanom ar starkt
kopplad till nar och i vilket stadie melanomet upptacks, dar
stadie 0 (in situ melanom) &r minst utvecklat och stadie IV ar
mest utvecklat.” Centralt for 6kad 6verlevnadsgrad ar darfor
att ett malignt melanom upptécks tidigt.*® En stor utmaning ar
att maligna melanom &r svdra attidentifiera i ett tidigt stadium
med nuvarande visuella metoder, vilket innebér att ménga
melanom kan bli feldiagnosticerade. Den femdriga 6verlevnaden
under olika stadier av malignt melanom framgar i grafen hoger.?®

Marknaden och processen for hudcancerdetektion

For ndrvarande beddmer SciBase att mellan 50 och 60 miljoner
formella hudcancerundersokningar utfors per arruntomi
véarlden, varav de allra flesta sker i SciBase malgeografier.?”

Processen for att underséka hudcancer

De primdra undersokningarna genomférs av en allmanlékare,
som ofta skickar misstankta fall pa remiss till en dermatolog,
eller avdermatologerna sjélva, beroende pa hur stor tillgéng
det &r pa dermatologer i det aktuella geografiska omradet.?”
Undersékningen sker oftast visuellt, alltsd med blotta 6gat, eller
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med dermatoskopi, vilket innebdr att ett speciellt forstorings-
glas forsett med belysning anvands for att fa en mer detaljerad
bild av hudféréndringen. Ibland anvénds digitala eller dator-
baserade system. Okulérbesiktningen omfattar en utvardering av
hudférandringens storlek, form, farg och kanter for att upptécka
oregelbundenheter, som tillsammans med kliniska riskfaktorer
utgor utvarderingsgrund. Eftersom de tecken som syns pa hud-
ytan indirekt orsakas av en tumor som ligger under ytan kan det
emellertid vara mycket svart att upptdcka ett malignt melanom,
sarskilt i tidiga stadier. Visuella undersokningars begransningar
och skillnaderi detektionsnoggrannhet mellan olika ldkare
innebdr att cirka 10 procent av alla melanomundersokningar
leder till biopsi eller att hudférandringen avldgsnas pa grund

av misstanke om melanom.?® 86-97 procent av dessa biopsier
visar sig senare vara godartade.”

Hudens barridrfunktion

Hudens barridr ar en skyddsmekanism som bestar av flera lager.
De tvd mekaniska barridrernai huden &r stratum corneum (det
yttersta lagret) och de sa kallade 'tight junctions’ vilka bildar en
tatning runt epitelcellerna i stratum granulosum (det nast yttersta
lagret). Tight junctions och stratum corneum samverkar och
paverkarvarandra. Stratum corneum &r det viktigaste lagret i
hudbarridren men dessutom bildar tight junctions en klister-
liknande tdtning som selektivt begrdnsar diffusionen av vatten,
joner och andra [6sta dmnen mellan de epitela cellerna. Detta
gor det mojligt for hudens epitel att som en barridr separera
kroppens inre fran den yttre vérlden, inte bara i huden utan
dven iluftvdgarna, tarmarna och sa vidare.

Om stratum corneum och/eller tight junctions ar skadade sa
ar hudens barridrfunktion nedsatt vilket leder till att allergener
och andrairriterande dmnen kan komma in genom huden.

Det gor det ocksa enklare for kutan (genom huden) allergen
sensibilisering att uppsta vilket ar en viktig faktor vid utvecklandet
av atopisk dermatit (AD).

En nedsatt barridrfunktion vid fédseln kan indikera en ékad
risk for att utveckla AD. Den foregar ofta fododmnesallergier
dd en nedsatt hudbarridrfunktion tilldter allergiframkallande
dmnen att penetrera huden. For barn som utvecklar AD &r det

Femariga 6verlevnaden under olika stadier av
melanom hudcancer
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Basalcellscancer utvecklas fran basalcellerna i epidermislagret, har
follikulara strukturer och &r lokalt destruktiv men metastaserar sallan.
Daremot uppstar skivepitelcancer fran keratinocyter i epidermis men
arinte lika destruktivsom BCC. Malignt melanom uppstar fran melano-
cytiska celler i epidermislagret, &r en aggressiv form av hudcancer och
haren hogre metastaseringsgrad eftersom det tenderar att komma in

i lymfsystemet och blodomlopp.

Kélla: www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2949713224000582



15

MARKNADSOVERSIKT

mer troligt att de ocksa utvecklar ytterligare atopiska sjukdomar
sasom fododmnesallergier, allergisk rinit och astma. Den kedjan
av sjukdomar brukar kallas for den atopiska eller allergiska
marschen. Att férbéattra barridren harivissa studier visat att det
kan hjélpa till att forhindra att barn utvecklar AD.*%* En nyligen
publicerad studie fran Mt Sinai visade att Nevisense kan for-
utsdga vilka nyfodda barn som kom mer utveckla atopisk
dermatit. Studien publicerades i Philadelphia i februari 2026.3?
Studien omfattade 19 spadbarn, varav atta utvecklade atopisk
dermatit (AD) under sitt forsta levnadsar. Nevisense identifierade
redan vid fodseln de spadbarn som senare drabbades - deras
matresultat var signifikant hogre jamfort med de som inte
utvecklade AD. Slutsatsen fran studien var "Hogre EIS-mat-
resultat, som tyder pa en forsamrad hudbarridr, inom den
forsta levnadsveckan var signifikant associerade med utveckling
av AD under det forsta levnadsaret.

Den nuvarande standarden for att méta barridrens funktion
aren metod som kallas "Transepidermal water loss’ eller TEWL
som mater hastigheten som vatten avdunstar genom huden.
Det dr en accepterad forskningsmetod men har pa grund av
ett antal praktiska matproblem aldrig ansetts vara en klinisk
metod. En publicerad studie (STOP-AD) fran Irvine et. al. visade
inte ndgon tydlig diagnostisk potential f6r TEWL vid anvéndning
pa spadbarn.®¥ Ett antal studier publicerade av SciBase grundare
Stig Ollmar et al i slutet av 90-talet och borjan av 00-talet visar
att impedans hos manniskor korrelerar inverterat med TEWL**
men ingen tydlig inverskorrelation identifierades i den kliniska
studien av patienter med atopisk dermatit och normaler.>
| februari 2024 publicerades en studie som direkt jamfor
elektrisk impedans spektroskopi (EIS) med Nevisense och
TEWL. Studien visar att Nevisense &r en mer robust och palitlig
teknik for att bedoma hudens barridrfunktion d@n den allmant
accepterade TEWL-mattekniken.*

Utvardering av hudens barridrfunktion kan potentiellt utgora
basen for manga kliniska applikationer. Atopiska sjukdomar &r
vanliga. Atopisk dermatit eller eksem ar den vanligaste, mest
komplexa kroniska inflammatoriska hudsjukdomen. Den kdnne-
tecknas av dterkommande torr, irriterad hud som kliar, fortjockas,
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Nyckelstudier inom Hudens barriar

I borjan av 2025 genomfordes en pilotstudie hos utvalda
nyckelkunder i Tyskland for att utvardera potentialen
av Nevisense for att kunna mata barridrdysfunktion
vid Atopisk Dermatit. Resultatet var valdigt positivt och
darmed beslutades att gé vidare for att utveckla en
potentiell klinisk indikation.

I borjan av 2026 rekryterades de forsta patienterna
till den nya studien. Studien syftar till att samla in data for
att utveckla och optimera en algoritm som kan kvantifiera
graden av hudbarridrdysfunktion vid Atopisk Dermatit
med hjalp av elektrisk impedansspektroskopi (EIS).

Atopisk Dermatit ar en vanlig sjukdom som har stor
paverkan pa bade pa patienternas livskvalitet och for
samhallets vardkostnader. I dag saknas standardiserade
metoder for en tillforlitlig bedomning av hudbarridrens
funktion. Genom att bidra med objektiva och matbara
data om hudbarridrens integritet adresserar studien
en viktig brist inom dermatologisk praxis. Resultaten
forvantas skapa battre underlag for individanpassade
behandlingsstrategier, forbattra mojligheterna att
forebygga skov och stérka den langsiktiga hanteringen
av [dngvarig Atopisk Dermatit.

Det pagar for narvarande ett flertal studier for att
utvardera hudens barridr med EIS, de flesta initierade och

finansierade av Bolagets kunder. Dessa studier undersodker

en blandning av olika applikationer och méjliga kliniska
anvandningsomraden. Bolaget fokuserar pd tva specifika
kliniska applikationerinom omrddet hudens barridr

som Bolaget ser har en tydlig vag till marknaden och dar
det beddms finnas ett stort intresse fran bdde forskare
och industrin.

1. Prediktion av AD hos spadbarn - Samarbete
Kimberly-Clarke (tidigare Johnson & Johnson
Consumer Health och Kenvue)

a) Strategiskt partnerskap med Kimberly-Clarke for att
utveckla en screeningprodukt (en produkt som kan
undersoka huden) for spadbarn. Malet med samarbetet
ar att utveckla och validera en Al-baserad [6sning som
upptéacker dysfunktion av hudbarridren och da kan for-
utsdga ett spadbarns risk att utveckla atopiskt eksem.
Produkten kommer att baseras pa SciBase Elektriska
Impedans Spektroskopi (EIS) teknologi och utvecklas
specifikt for den barbara Nevisense Go-enheten.
Utveckling och validering kommer att baseras pa kliniska
data som samlats in i Schweiz av en grupp sjukhus
under ledning av Dr Caroline Roduit och professor Roger
Lauener vid Children’s Hospital of Eastern Switzerland.
Studien har startat och inklusionen av patienter beréknas
vara klar 2025 med forsta resultat 2026.

b) En motsvarande studie bedrivs dven vid universitets-
sjukhuset i Bryssel, dar man med produkten Nevisense
utvdrderar mojligheten att prediktera atopisk dermatit
hos nyfédda.

2. Objektiv sjukdomsbedomning och uppfdljning
av AD hos vuxna

a) Samarbete med Castle Biosciences med malet att
utveckla nya kliniska indikationer dar en forsta studie
planeras att startas under forsta halvan av 2026 med
malet att kunna férutséga skov hos patienter med
diagnosticerad Atopisk Dermatit. Ytterligare studier/
indikationer utvérderas.
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spricker och ibland bérjar bléda.*” Atopisk dermatit &r den
hudsjukdom vars behandling representerar den stérsta bordan
globalt®® och totalt sett &r upp till 20 procent av alla barn och
mellan 1-10 procent av alla vuxna drabbade av sjukdomen.*?
En forstdelse for hudbarridrens tillstand kan hjélpa kliniker att
forutsaga, diagnostisera och hantera barridrrelaterade sjukdomar
sasom eksem. Med Nevisense eller Nevisense Go bedémer
SciBase att patienter som lider av atopisk dermatit lattare ska
kunna hantera sin sjukdom och eventuellt forebygga att eksem
blossar upp. Studier tyder pa att behandlingen av atopisk
dermatit enbart i USA kostar 6ver 5 miljarder USD arligen.*”

En forstdelse for hudbarridrens tillstdnd kan hjélpa kliniker
att forutsaga, diagnostisera och hantera barridrrelaterade
sjukdomar sdsom eksem. Bolaget har initialt valt att utveckla
produkter baserade pa tva applikationer associerade med
hudens barridrfunktion:

1. Prediktion av AD hos spadbarn
2. Objektiv sjukdomsbeddmning och uppféljning av
AD hos vuxna.

Viktigt samarbete med Kenvue och Castle Biosciences

Under véren 2025 meddelade bolaget ett samarbete med Castle
Biosciences, som innebar en gemensam utveckling av nya
barridrindikationer. Samtidigt blev Castle bolagets nadst storsta
dgare. Sedan tidigare har SciBase ocksa ett samarbetsavtal med
Kimberly-Clarke (tidigare Johnson & Johnson Consumer Health
och Kenvue) for att samarbeta kring utvecklingen av ett unikt
Al-baserat screeningverktyg for att férutsdga utvecklingen av en
vanlig typ av eksem som kallas atopisk dermatit hos spadbarn.

Adresserbar marknad

Inom malignt melanom

SciBase uppskattar att minst 50 miljoner formella hudcancer-
undersokningar utfors arligen pa Bolagets adresserbara mark-
nader.*V SciBase uppskattar att minst 10-15 procent, eller fler &n
7 miljoner, av lesionerna ar tillréackligt suspekta for att tas bort
och undersdkas for melanom.* Utdver dessa 7 miljoner lesioner
uppskattar SciBase att det finns ytterligare 1-2 miljoner lesioner
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som inte ar tillrdckligt suspekta for att avldgsnas, men som
fortfarande pd ndgot sétt dr atypiska och utgor ett orosmoment.
Aven om dessa lesioner tillhor en grupp av lagrisklesioner
uppskattar Bolaget att gruppen sannolikt innehdller missade
melanom och representerar darmed en stor marknadsmojlighet
som ingari Bolagets omedelbara adresserbara marknader.
Tillsammans med de 7 miljoner lesioner som arligen avlégsnas
beddmer SciBase att den totala arliga adresserbara marknads-
potentialen for SciBase ar cirka 400 miljoner USD motsvarande
cirka 4 miljarder kronor.

Den amerikanska marknaden ar den enskilt storsta marknaden
ivarlden. | USAfinns det cirka 6 500-7 000 privata dermatologi-
kliniker och totalt utfors cirka 4-4,5 miljoner biopsier arligen.*
Mot bakgrund av antalet utférda biopsier samt hudkontroller
och det otillfredsstallda medicinska behovet for battre verktyg
beddmer bolaget att potentialen for SciBase i USA ar signifikant.
Givet ett amerikanskt pris per elektrod pa cirka 70 USD, och en
tillgénglig amerikansk marknad med 6 000 kliniker, bedomer
bolaget att den konservativa marknadspotentialen for melanom-
detektion for Nevisense &r cirka 300 miljoner USD per ar.

P& Bolagets priméra marknad i Europa, Tyskland, finns det
totalt cirka 2 500 privata kliniker. Av dessa bedoms 800 vara av
sarskiltintresse for Bolaget darfor att de har hoga floden av privat-
forsakrade patienter, vilket mojliggdr kostnadsersattning for
undersokningen. Av dessa 800 initiala fokuskliniker har Bolaget
idag cirka 200 kliniker som kunder. Totalt har bolaget dver 400
kunder. Bolaget beddmer att den drliga forsaljningspotentialen
pa dessa 800 fokuskliniker kan uppga till cirka 75 miljoner SEK,
baserat pa antaganden som grundar sig i snittanvéndning fran de
cirka 200 nyckelkliniker Bolaget for narvarande har som kunder.

Inom icke-melanom hudcancer

Antalet patienter med icke-melanom hudcancer ar dver tio
ganger fler an antalet patienter med melanom hudcancer, dven
om behovet for att testa sig inte &r lika akut.*” SciBase upp-
skattar att antalet undersdkningar som utgdr en potential for
anvandning av Nevisense uppgar till minst 4 miljoner arligen.*
Givet detta berdknas icke-melanom hudcancer utgora en total
marknadspotential om cirka 1,4 miljarder SEK arligen.

Aven om icke-melanom hudcancer ar mindre farlig an malignt
melanom ser SciBase adderandet av indikationen som viktig
for anvéndare och for att kunna ©ka marknadspenetrationen,
sarskilt i Tyskland. Dermatologer ser mangfalt fler patienter
med misstankt icke-melanom hudcancer an med misstankta
melanom vilket gor att potentialen for att utfora matningar
med Nevisense okar signifikant.

Inom hudens barridrfunktion

Inom applikationsomradet hudens barridrfunktion bedéms att
kunna forutspa sjukdomsstart och behandla atopisk dermatit
som den storsta potentiella marknaden, men Bolaget ser dven
potential for att tillféra varde inom andra atopiska sjukdomar
sdsom matallergi, allergisk rinit, eosinofil esofagit och astma.
Upp till 20 procent av alla barn och mellan 1-10 procent av alla
vuxna ar drabbade av atopisk dermatit.® Applikationsomradet
inkluderar sjukdomsprediktion i spadbarn, diagnostiska- och
terapeutiska selektionstester i klinisk miljo, och kontinuerliga
testeri hemmet i syfte att dvervaka och hantera sjukdomen.
Givet detta kan det totala antalet métningar for alla patienter med
atopisk dermatit potentiellt dverstiga tiotals miljoner per ar.

Specifikt utvalda grupper kan anvandas for att illustrera
den potentiella marknadsstorleken. Till exempel sa kan antalet
patienter med kroniskt dterkommande episoder av svart eksem
bedomas uppga till 6ver 5 miljoner pa Bolagets adresserbara
marknader.*” Konservativt uppskattar Bolaget att detta kan
betyda en marknad som 6verstiger 10 miljoner arliga under-
sokningar. En annan applikation med stor potential ar under-
sokning av alla, eller undergrupper av, spadbarn for att identifiera
de spadbarn med stérst sannolikhet for att utveckla atopisk
dermatit. Bolaget bedémer att denna marknad ocksa har
potential for att utgora éver 10 miljoner matningar per ar.

I marknadsestimaten for hudens barridrfunktion réknar
Bolaget med lagre elektrodpriser. Trots detta, bedéms den
totala adresserbara marknaden for applikationsomradet
hudens barridrfunktion, baserad pa endast dessa grupper,
till cirka 6-7 miljarder SEK arligen.
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Okande incidens av malignt melanom och
icke-melanom hudcancer

Hudcancer &r den cancerform som 6kar snabbast i Sverige.*
Okningen av hudcancerfall har varit markant sedan 1980-talet.
Under de senaste 20 dren har antalet fall av malignt melanom
Okat med nastan 40% och 6vrig hudcancer med néstan 60%

i genomsnitt.*) | USA under 10-arsperioden 2012-2022 tkade
antalet diagnosticerade invasiva melanom med 31 procent
och antalet dodsfall forvantas att 2026 6ka med 1% och uppga
till cirka 8 510 fall.*® Diagnos och behandling av icke-melanom
hudcancer 6kade i USA med 77% mellan 1994 och 2014.5Y
Hudcancer utgdr sdledes ett véxande problem och forstarker
vikten av tidig detektion da cancern kan botas pd ett enkelt s&tt.

Konsolidering av dermatologkliniker i USA

En pagédende trend pa den amerikanska marknaden &r att
riskkapitalbolags- och private equity investeringar driver
en konsolidering av dermatologikliniker till stérre kedjor.*?
Konsolideringen har hittills inkluderat cirka 10% av alla
dermatologikliniker i USA som samlats i cirka 20 grupper
med i snitt 40 kliniker per kedja.>® For SciBase innebar det
att en signifikant andel av den potentiella kundbasen kan
nas med fokuserade séljinsatser. Om metoden infors i ett
natverk innebédr det att den sedan kan introduceras inom
hela gruppen. Férutom kliniker specialiserade pd hudcancer
fokuserar SciBase pad ett antal av dessa kedjor i sin expansions-
strategi i USA.
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Okat fokus pa barriar, initialt utifran ett
forskningsperspektiv

Bedomning av hudens barridrfunktion och barridrfunktion i
allméanhet &r ett applikationsomrade med stor potential anser
SciBase. Ett flertal vanliga och vaxande sjukdomar, sdésom
eksem och matallergier, ar kopplade till hudens barridr med
manga nya behandlingar under utveckling for att adressera dom.
Bolaget ser ett stort intresse frén industrin och fran dermatologer,
allergiforskare, andra specialister inom barridromradet samt
industri och specialister inom skonhet/funktionell kosmetik.
Efter publiceringen av ett antal studier under de senaste aren
ser SciBase ett vdxande intresse frén industrin. Detta illustreras
bland annat av det under 2025 ingdngna samarbetsavtalet

med Castle Biosciences och det i slutet av 2022 ingdngna
samarbetsavtalet med Kimberly-Clarke (tidigare Kenvue och
Johnson & Johnson Consumer Health). Aven bolagets lansering
under 2024 av en forsta specifik forskningsapplikation inom
omréadet, eBarrier Score, har bidragit till att ka intresset.

Det pagar ett flertal studier for att utvérdera hudens barriér
med EIS,* de flesta initierade och finansierade av Bolagets
kunder. Dessa studier undersoker en blandning av olika
applikationer och méjliga kliniska anvéndningsomraden.

Okade regulatoriska krav

En allmén, pdgdende trend inom den medicintekniska arenan
ar 6kande nivder av regulatoriska krav och tillsyn. Detta har
varit fallet under en tid med FDA i USA, men i Europa har en
signifikant acceleration setts pa grund av inférandet av det nya
regulatoriska regelverket, MDR (Medical Device Regulation).
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Behov av forbattrad diagnostisk traffsakerhet

Det finns ett 6vergripande behov av forbattrad diagnos inom
dermatologiomrédet. Behandlingsframgéngen for malignt
melanom péverkas i hdg grad av i vilket stadium melanomet
upptédcks. For att behandla melanom framgéngsrikt &r det
darfor av stor vikt att den upptacks tidigt.>

Tidig upptéckt av melanom &r viktigt for bade Gverlevnad
och avseende behandlingskostnad. Genom att hitta melanom
tidigt s& ar det, genom en biopsi eller excision, valdigt enkelt att
bota och risken fér att det sprider sig &r signifikant reducerad.
Kostnaden for att behandla melanom i ett sent stadie ar mycket
hog. | SciBase pivotala studie s visade Nevisense en mycket
hég noggrannhet i att korrekt kunna identifiera dessa sma
melanom i ett tidigt stadie?. Trenden for detektion av hud-
cancer gar alltmer mot tidig detektion dd det &r dnskvért att
hitta metoder eller system som kan hjalpa till att hitta hud-
cancer i ett tidigt skede. Darav ar en hog sensitivitet (formagan
att korrekt kunna identifiera melanom/hudcancer) avgérande,

i synnerhet i tidiga stadier av sjukdomen.

Dagens visuella metoder &r subjektiva och har relativt l3g
sensitivitet, vilket leder till onodiga excisioner och i varsta fall
till att melanom eller annan hudcancer missas.*

SciBase bedomer att ldg diagnostisk traffsékerhet hos
lékare som utvérderar patienter med melanom varje ar kostar
betalarna, i form av privata forsakringsbolag och det allménna,
2,0 miljarder USD i onddiga kostnader.*” Resultat frén Bolagets
pivotala studie? visar att Nevisense kan bidra till att minska
antalet onodiga biopsier med 34 procent och en nyligen public-
erad artikel visade att Nevisense kunde minska antalet med
47 procent pa den klinik som genomforde studien.*®

SciBase mal ar att forbattra precisionen for lakare som utvérd-
erar atypiska lesioner med risk for melanom eller icke-melanom
hudcancer genom anvandningen av Nevisense. Detta kan i sin
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tur minska risken for missade melanom och antalet onddiga
excisioner av godartade lesioner. Nevisense &r ett objektivt
verktyg och kan hjdlpa till att hdja den dvergripande standarden
for klinisk melanomdetektion, dd instrumentets noggrannhet
inte &r beroende av erfarenhetsnivén hos anvéndaren. Dessutom
har Nevisense en sensitivitet som normalt 6vertréffar dven de
mest erfarna dermatologerna. En forbattrad detektionsprecision
och minskad andel onédiga biopsier frigér dven tid for dermato-
loger, allmanldkare och patologer och minskar sjukvardsbordan.

Forstaelse for barridaren och dess implikationer

pa sjukdomstillstand

En defekt hudbarridr dr en kritisk faktor vid utvecklandet av
atopisk dermatit eller eksem. En nedsatt barridrfunktion under
ett barns férsta mdnader har visat 6ka risk for att barnet ska
utveckla atopisk dermatit.®” Det kan ocksa innebéra en 6kad
risk att utveckla fododmnesallergier, eftersom en forsamrad
hudbarriar mer tillater allergener att trénga in i huden och

leder till systemisk allergensensibilisering. Formagan att enkelt
identifiera en nedsatt hudbarridr har dérfor potential att hjélpa
till att forutsaga, upptacka och hantera atopiska sjukdomar
som eksem. Bolaget tror att barridarmatningar kommer att
vara av stort varde for att identifiera spddbarn som riskerar
att utveckla atopisk dermatit innan sjukdomen utvecklas eller
sensibilisering intraffar.

Bolaget fortsatter att se ett stort intresse fran forskar-
vérlden som vill férsta barridrens roll vid flera olika medicinska
tillstand. Flera viktiga studier har publicerats under de senaste
aren med ytterligare pd vég. For Nevisense del s publicerades
data som stodjer metoden och applikationen under 2021-2024.5%
Flera studier har initieratsinom en bred mix av potentiella kliniska
tilldmpningar. Dessa finansieras till storsta delen av forskare,
industri och institutioner.

SciBase omedelbara mal dr att inledningsvis sdlja Nevisense
samt Nevisense Go system och elektroder inom detta forsknings-
segment och att anvénda dessa data for att utveckla anvandbara
kliniska indikationer. Det intresse vi ser frdn bade industri, sdésom
Kimberly-Clarke och Castle Biosciences, och forskare bekraftar
var tro att detta kommer att bli en mycket viktig framtida tillvaxts-
drivkraft for SciBase.
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REGULATORISKA KRAV

FDA - PMA

Det amerikanska ldkemedelsverket, Food and Drug
Administration (FDA), delar in medicintekniska produkteri

klass I, klass Il eller klass Ill, beroende pa den kontrollnivé som
kravs for att sakerstélla produktens sékerhet och effektivitet.
Klass | produkter behdver inget marknadsgodkannande och
klass Il produkter behover endast visa att de ar likvardiga med
en tidigare godkand produkt. I allméanhet finns det inga krav

pa betydande méngder kliniska data for dessa klasser. De flesta
Klass IIl produkter maste gé igenom en process for forhands-
godkdnnande (Premarket Approval, PMA). Det innebar fordjup-
ade studier under FDA:s dverinseende. Produkter klassas som
klass Il ndr det finns en betydande risk med produkten, den verkar
inom ett omrade med forhojd klinisk risk eller det saknas en
likhet med tidigare godkdnda produkter. Nevisense har klassats
som en klass lll-enhet av FDA pa grund av risknivan for melanom-
diagnos och bristen pa likhet med redan godkdnda produkter.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025
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P& grund av den komplexa och resurskrévande processen &r
det enbart 20-30 bolag per ar som gérigenom en PMA-process
och det ar till stor del stérre bolag som garigenom processen.
Efter godkdnnandet av Bolagets PMA i juni 2017 &r SciBase
numera ett av endast en handfull svenska bolag som framgang-
srikt gdttigenom en PMA-process. Varje foretag som onskar
komma in pad marknaden med en liknande point of care medicin-
teknisk produkt med samma kliniska indikation kommer troligen,
likt SciBase, behdva genomga en PMA-process. Detta dr enligt
Bolaget en viktig konkurrensfordel eftersom processen kénne-
tecknas av hoga kostnader och [dnga ledtider, vilket innebdr
en minskad risk fran konkurrerande produkter. Den senaste
versionen av Nevisense godkandes av FDA i april 2020.

CE/MDR

Medicintekniska produkter som lanseras pa marknaden inom

EU behdver ha en CE-mdrkning och detta regleras genom ett

EU-direktiv som kallas MDR (Medical Device Regulation).
SciBase Nevisense dr klassificerad som en produkt i klass Ila

inom EU och blev godként under den nya MDR-férordningen i

maj 2021 och nu forlangt till och med 2030.
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KONKURRERANDE METODER

Inom melanom

Nuvarande metoder for att detektera malignt melanom ar primart
subjektiva visuella undersékningar som vanligtvis utfors av
dermatologer. En definitiv diagnos kréver att en del eller hela
den misstankta hudférandringen opereras bort (en biopsi eller
excision) och skickas pé histopatologisk undersékning. Aven med
hjalp av verktyg som dermatoskop har manga ldkare relativt [dg
sensitivitet vid anvandning av visuella metoder.®! Studier tyder
dessutom pa att 86-97 procent av alla lesioner som tas bort inte
arelakartade, det vill séga icke cancerartade.®? Trots den hoga
andelen excisioner visar studier att melanom fortfarande missas.®

Utbver visuella undersékningar finns en gentest for melanom-
detektion som erbjuds av DermTech, ett bolag baserat i USA.
DermTech l[dmnade under 2024 in en sé kallad Chapter 11
ansokan (konkurs). Bolaget blev uppkdpt och drivs vidare i en
begransad omfattning. Metoden kréver att en l&kare anvander
ett plaster for att dra bort hudprov fran lesionen som innehaller
ribonukleinsyraprov (RNA), vilket sedan skickas till DermTechs
laboratorium fér analys.

Caliber Imaging & Diagnostics erbjuder Vivascope, ett system
baserat pa en teknologi som heter reflektans konfokalmikroskopi
(RCM). RCM &r ett verktyg som tilldter hégupplosta bilder, in
vivo,*” av hudskador pa celluladr nivé och liknar histopatologi.
Liksom Nevisense kan systemet anvandas for utvardering av
lesioner dar melanom misstanks dven om Caliber inte dr godkant
for den indikationen i USA. Deras godkdnnande i USA &r for att ta
bilder pd vavnaden och inte for att diagnostisera hudcancer.®”
Aven om Calibers RCMsystem har visat god noggrannhet i studier
och kan anvéndas kliniskt, anvands det framst vid forskning.®®
SciBase beddmning &r att de framsta orsakerna till det begréans-
ade kliniska kommersiella upptaget &r den tid det tar att genom-
fora en undersokning, den omfattande tréning som kravs for att
anvanda enheten och kostnaden for utrustningen.

Mobilappar fér melanomdetektion har blivit allt vanligare pa
senare tid, ett exempel &r SkinVision fran Nederlanderna. Med
dessa appar kan patienten fotografera missténkta lesioner och
|dta dem utvérderas direkt i appen utifran en algoritm eller [ata
bilden skickas vidare till en hudlakare for beddmning.5”
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Aven om det kan finnas en roll for teledermatoskopiappar, dar
utvarderingen utfors av dermatologer, visar studier dock att
dagens algoritmbaserade mobilappar har en relativt lag sensitivi-
tet (0-80 procent),*® varfor Bolaget anser det troligt att kliniker
inte kommer kunna rekommendera dessa alternativ for patienter.

I slutetav 2021 en ny laserbaserad teknologi for upptéckt av
hudcancer, Spectrascope, tillgdnglig i Europa fran det koreanska
foretaget Speclipse. Medan de ar godkdnda i EU under MDD
(Medical Device Directive) finns det enbart en studie publicerad
enligt Bolagets kannedom. Den studien, anser Bolaget, ha
mindre tillforlitliga resultat da det inte &r en separat validerings-
studie, och t.ex. innehdller alltfor fa melanom for att slutsatser
kring dess prestanda kan dras.®

I borjan av 2024 fick bolaget Dermasensor ett frisldppnings-
beslut fran FDA for sin produkt for hudcancerdetektion. Derma-
sensor anvander teknologin “Elastic Scattering Spectroscopy”
dar ljusstralar skickas neri huden for analys. Dermasensor
presenterar tre studier, dér alla presenterar lagre detektions-
noggrannhet &n SciBase Nevisense. Regulatoriska frisldppningen
i USA begransar dessutom Dermasensors produkt till enbart
anvandning hos primarvardslakare for att remittera patienter
till dermatologer.

Inom barridromradet

Den nuvarande standarden for att mata hudbarridrens funktion
aren metod som kallas Transepidermal water loss (TEWL) som
mater hastigheten som vatten avdunstar genom huden. TEWL &r
en accepterad forskningsmetod men &r svér att genomféra och
har ddarmed aldrig inforts kliniskt. EIS hari ett flertal kliniska studier
visat sig korrelera omvant med TEWL vid métning av hudens
barridr funktion och dérmed finns potential for att anvanda EIS
som en objektiv och praktisk metod for att utvéardera hudbarridr-
ens funktion. Ett urval avde mest anvdnda TEWL-baserade mat-
systemen presenteras nedan. | februari 2024 meddelade Scibase
en publikation av en studie som direkt jamforde Nevisense med
TEWL. Studien visade att Nevisense dr mer robust och palitlig
teknik for att bedéma hudens barridrfunktion an de allméant
accepterade TEWL-mattekniken.™

+  Courage &Khazaka - Tewameter TM3000
+ Delfin Tech - Vapometer SWL3
+ Biox Systems - Aquaflux AF200

TEWL-system kraver vanligtvis regelbunden kalibrering och
miljokontrollerade matrum. Patientangest, svettning och rorelse
skapar ocksd utmaningar for TEWL-métningar. Dessa har varit
de framsta hindren for TEWL:s inférande som ett kliniskt verktyg,
vilket ocksa bekréftades i en nyligen publicerad studie.*®

Under 2022 presenterades STOP AD studien i Irland.” Studien
misslyckades att visa skillnaderna i TEWL mellan kontrollgruppen
och AD gruppen i studien, vilket skapar tveksamheter kring vardet
av TEWL i AD studier och klinisk anvandning enligt Bolaget.
Studier baserade pa genomiska tester presenterades av olika
grupper under 2022 men det finns &nnu ingen kommersiell
produkt framtagen.

Icke-melanom hudcancer

Precis som for melanom faststalls vanligen en slutlig diagnos av
icke-melanom hudcancer genom en biopsi som dérefter analyse-
ras av en patolog. Biopsier och den efterfoljande patologiska
analysen ar dyr och invasiv samt tidskrdvande. Dermatologer och
patienter vill om mojligt helst undvika biopsier.

En annan metod for att utvérdera icke-melanom hudcancer
ar Optical Coherence Tomography (OCT). OCT ar ett icke-invasivt
system som anvander ljusvagor for att ta tvarsnittsbilder av bio-
logiska vavnader.™ Michelson Diagnostics erbjuder VivoSight,
ett hudavbildnings- och métsystem baserat pa OCT, vilket enligt
SciBase uppfattning dr den ledande OCT-produkten pa markna-
den. OCT-system kan anvédndas for att detektera icke-melanom
hudcancer, men de &r dyra™ och kraver omfattande traning.

SciBase har genomfort ett flertal studier inom icke-melanom
hudcancer, exempelvis Bolagets pivotala studie som visade 100
procent sensitivitet for basalcellscancer och skivepitelcancer®.
De forsta resultaten fran studier fokuserade pa icke-melanom
hudcancer publicerades i slutet av 2020 och borjan av 2021 och
utgor grunden for godkdnnandet av den nya kliniska applikatio-
nen under MDR.
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STRATEGI OCH
AFFARSPLAN

Strategi

SciBase vision dr: "Pioneering prediction and prevention in
dermatology”. Bolagets strategi dr att bli standard of care genom
att utveckla unika, point-of-care-plattformar som kombinerar
artificiell intelligens med avancerade EIS-teknik. For att dar-
igenom ge vardpersonal mojlighet att forbéattra diagnostisk
noggrannhet, mojliggdra sjukdomsdvervakning och underlatta
tidig ingripande av hudcancer och hudsjukdomar. SciBase
atagande ar att minimera patienternas lidande, vilket gor det
mojligt for lakare att forbattra och rédda liv genom snabb upp-
tackt och intervention vid de forsta tecknen pa hudsjukdomar
och att minska kostnaderna for sjukvarden. Strategin fokuserar
for ndrvarande pa tre omraden (se sid 11):

1. Fortsattexpansion i USA genom en betalarledd strategi
2. ForsaljningstillvéxtiEuropa
3. Portfolj expansion — Atopisk dermatit

Fortsatt expansion i USA genom en betalarledd strategi
SciBase har nu en organisation med stor expertis och erfarenhet
pa den amerikanska marknaden av att sélja ny teknologi samt
med ett ndtverk inom dermatologi.

Bolaget har redan expanderat in i nya regioner och breddat
kundbasen till att ocksa inkludera mindre kliniker med stort
fokus pa att detektera hudcancertidigt t ex Seraly Dermatology
i Pittsburgh, Pennsylvania. De kommer att integrera flera
Nevisense-system i sitt arbetsflode for tidig upptdckt av hud-
cancer. De kommersiella féréandringarna ledde till en férsaljning-
sokning pa 167% i lokal valuta under 2025.

Bolagets strategi inkluderar ocksa att vidareutveckla
befintliga natverk av Key Opinion Leaders (KOLs). | februari
2026 publicerades de nya amerikanska NCCN riktlinjerna som
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inkluderade Nevisense som en teknologi for detektering av
malignt melanom. I augusti 2024 publicerades en konsensus-
rapport av ledande l&kare i USA som stodjer Nevisense och
drar slutsatsen att Nevisense Al-baserade teknik avsevért kan
forbattra tidig upptackt av malignt melanom. Under dret képte
National Institutes of Health (NIH), ett av vérldens framsta
medicinska forskningscenter och en del av det amerikanska
departementet for hélsovdrd och socialomsorg Nevisense till
sin forskning.

Enligt bolagets analys finns det totalt cirka 6 500-7 000 privata
dermatologi kliniker i USA av vilka cirka 6 000 dr relevanta for
SciBase. Det finns idag drygt 20 storre kedjor pé den amerikanska
marknaden med i snitt 40 kliniker per kedja, och antalet vaxer.*"

SciBase har redan beviljats en egen CPT kod och 2 av 7
Medicare (amerikanskt forsakringssystem framst for dldre overs
regioner ersdtter redan anvandningen av Nevisense genom en
sd kallad fee schedule. Bred nationell kostnadsersattning ar
nyckeln till stark forsaljningstillvaxt i USA. SciBase kommer att
fokusera pa en nationell kostnadstdckning genom att arbetat
med Medicare LCD-processer (local coverage determination)
och pd mindre privata férsékringsbolag.

Under 2025 genomférde bolaget en hélsoekonomisk utvérd-
ering baserad pa "real-life” data fran kliniker for att kunna visa
pa besparingspotentialen med att inféra Nevisense. Resultaten
var positive och i linje med férvantningarna och studien anvands
nu i dialogen med forsakringsbolag.
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STRATEGI OCH AFFARSPLAN

Forutom den breddade forséljningsstrategin till att omfatta
kliniker specialiserade pa hudcancer med fokus pa att hitta
melanom sa tidigt som mgjligt s& breddade Bolaget dven forsalj-
ningsmodellen till att innefatta en sé kallad cash-pay modell for
att mojliggora for patienter i regioner utan etablerad ersattning
att fa tillgdng till Nevisense genom att tills kostnadserséttning ar
pa plats betala sjélva. SciBase fokuserar dven fortsatt pa storre
dermatologinatverk samt universitetssjukhus. Den dvergripande
strategin med att erhalla bred kostnadsersattning i USA dr dock
fortfarande malet.

Positioneringen av Nevisense pa den amerikanska marknaden
framhaller den 6kade diagnostiska precisionen genom anvand-
ande av Nevisense samt mojligheten att pa ett mycket tidigt
stadium kunna identifiera och diagnosticera maligna melanom.

Nya applikationer - hudens barriar och NMSC

Enviktig del av SciBase strategi dr att utnyttja den befintliga
teknologiplattformen och affarsmodellen inom nya applikationer.
Plattformen Nevisense anvéander en likadan elektrod men till-
ldmpar olika analyser (Al-modeller) for nya kliniska applikationer.
Aven om melanom var SciBase forsta kliniska applikation,

har foretaget lanserat en icke-melanom hudcancer (NMSC)
applikation och en forsta begrénsad lansering av bedémning

av hudens barridr for atopisk dermatit och arbetar med att
utveckla ytterligare indikationer och applikationer inom
beddmning av hudens barridr. Medan NMSC-applikationen har
EU-godkdnnande och kommer att sdljas genom befintliga
kanaler, &r avsikten att initialt arbeta med forskning och
industriella partners inom hudbarridromrédet.

NMSC - icke-melanom hudcancer

NMSC representerar en potentiellt stor patientgrupp, sarskilt
i USA med over 5 miljoner diagnosticerade fall arligen.™
SciBase initierade i borjan av 2022 diskussioner med FDA
avseende mojligheterna och kraven avseende marknads-
godkdnnande och véntar nu pa ett klassificeringsbeslut for
denna indikation, samtidigt som Bolaget undersoker den
kommersiella potentialen for NMSC i USA.
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Hudens barriér
Ett annat applikationsomréde for SciBase teknologi &r hudens
barridrfunktion. Hudens barridr hindrar frammande irriterande
dmnen att trdnga in genom huden och vatten fran att trénga ut.
En nedsatt barridrfunktion vid fodseln kan utgdra en prediktion
for utvecklandet av Atopisk Dermatit (AD), eller eksem.
Utvecklandet av AD foregdr ofta utvecklandet av andra atopiska
sjukdomar sdsom fédodmnesallergier, allergisk rinit eller allergisk
astma. Mojligheten att pa ett enkelt sdtt kunna identifiera en
nedsatt hudbarridr kan hjalpa till att detektera, hantera och
behandla atopiska sjukdomarinnan AD utvecklas. Det finns
ett stortintresse fran forskarvarlden och pa kort sikt kommer
den gruppen vara den férsta malgruppen for férséljning inom
barridromradet. SciBase fokuserar initialt pa tvd omraden inom
hudens barriar (se sid 15):
« Prediktion av AD hos spadbarn - samarbete med Johnson &
Johnson Consumer Health, numera Kimberly-Clarke. Objektiv
sjukdomsbeddmning och uppféljning av AD hos vuxna.

« Samarbete med Castle Biosciences for att utveckla nya
kliniska barriarindikationer.

Tyskland

Tyskland fortsatter att vara en viktig marknad for SciBase med
[6nsam forsaljningstillvaxt. Forsaljningen i Tyskland 6kade i
lokal valuta med 16 procent for heldret 2025 jamfort med 2024.
Tillvaxten berodde framst pa Lansering av ny uppgraderad
Nevisense V plattform vilken gav en tillvéxt av nya kunder -
och en 6kad anvandning hos befintliga kunder.

Den initiala framgangen i Tyskland har drivits av att
Nevisense inkluderats i kliniska riktlinjer for utvardering av
lesioner dar melanom misstanks.”” Dessutom har Bolagets
kunder fran ett tidigt skede kunnat fd kostnadsersattning for
patienter med privat forsakring.

I dagslaget finns dver 480 Nevisense installerade pa cirka
400 privata dermatologikliniker runt om i Tyskland, varav drygt
200 anvander Nevisense regelbundet, och det dr Bolagets
frémsta mélsattning att etablera sig hos den priméra malgruppen
om cirka 700-800 kliniker med hog andel privatférsékrade
patienter (av totalt cirka 2 500 kliniker runtom i Tyskland).

Forsaljningsmodell

SciBase tillampar en forsaljningsmodell som bygger pa att
kunder initialt koper en Nevisense huvudenhet. Inkdpet innebar
eninitial investering inom EU pa omkring 6 000-7 500 EUR och

i USA pa cirka 7 500-10 500 USD. Darefter drivs forséljningen av
elektroder for engdngsbruk, dar en elektrod krévs per patient
men kan anvandas pa upp till tjugo olika méatningar pd samma
patient. For melanomdetektion kostar en elektrod cirka 41 EUR
i Europa och cirka 69-73 USD i USA. For att minska investerings-
troskeln for kunderna ar priset for ett Nevisense-system relativt
ldg medan SciBase mal &r att marginalen for elektroderna

ska vara hog. Elektrodforsaljningen svarar for merparten av
forséljningen och det forvantas att elektrodforsaljningen
kommer att driva tillvaxt och genom att forbéttra elektrod-
marginalen, ldnsamheten.

Denna modell gor det mojligt for Bolaget att halla den
ursprungliga investeringen for kliniker pa en attraktiv niva, vilket
underlattar marknadsacceptans, for att sedan kapitalisera pa
hoga elektrodvolymer ndr anvandarbasen véxer. Elektroder
som andel av total forsaljningsvolym har 6kat stadigt sedan
2015 och utgjorde 92 procent av Bolagets intdkter heldret 2025.
Majoriteten av Bolagets framtida intékter och vinst berdknas
aven fortsattningsvis komma fran forsaljning av elektroder.
Bolaget har som malsattning att nd en bruttomarginal pa
omkring 70 procent pd medellang sikt.

Bolagets bruttomarginal beréknas framgent fortsatta
variera och paverkas av omvarldsfaktorer som valutor samt
engangseffekteriform av forséljning till samarbetspartners for
kliniska studier. Bolaget investerar nu i kapacitetsékning och
effektivisering av elektrodtillverkningsprocessen for att kunna
mota forvantade framtida volymbehov samt minska tillverknings-
kostnaden per elektrod. Prishéjningar pd ingdende komponenter,
sdsom guld, &r en realitet och har till viss del paverkat Bolagets
marginal negativt.



23

HUDCANCERFAKTA USA

Incidens

« Hudcancer ar den vanligaste cancerformen

i USA.¥2

Det berdknas att en av fem amerikaner kommer
utveckla hudcancer under sin livstid?.

Det berdknas att ungefar9 500 personer
diagnosticeras med hudcancer varje dag

i USA#®

Forskning visar att icke-melanom hudcancer
(NMSC), inklusive basalcellscancer (BCC)

och skivepitelcancer (SCC), paverkar mer dn
3 miljoner amerikaner per ar.4®

Forskning visar att incidensen for BCC dkade
med 145% mellan 1976-1984 och 2000-2010,
ochincidensen for SCC 6kade med 263% for
samma period.?

Kvinnor hade en hogre incidens for bada
typeravNMSC dn man.?

Over en miljon amerikaner lever med
melanom.!?

Under 2026 uppskattas 234,680 nya fall av
melanom diagnosticeras i USA, 122,680
icke-invasiva (in situ) och 112,000 invasiva.>”

+ Prognosen for 2026 &r att invasiva melanom
uppskattas vara den femte vanligaste cancer-
formen for bade man (65,400 fall) och kvinnor
(46,600 fall). >"

« Antalet melanom i USA har 6kat snabbt de
senaste 30 dren - en dubblering fran 1982
till 2011 - men trenden varierar mellan olika
aldersgrupper.t®

Overlevnad - tidig detektion ar nyckeln

« Basalcellscancer och skivepitelcancer, de
tva vanligaste formerna av hudcancer, haren
hog behandlingsgrad om de hittas i tid och
behandlas ratt.>V

+ Den femariga 6verlevnadsprognosen for
melanom som hittas och behandlas fore
den spridit sig till lymfkortlarna dr 99%. >

+ Den femariga 6verlevnadsprognosen for
melanom som spridit sig till ndrliggande
lymfkortlar &r 66%. Den femdriga 6verlevnads-
prognosen for melanom som spridit sig till
avlagsna lymfkértlar och andra organ &r27%.>%

KALLA: AAD (AMERICAN ACADEMY OF DERMATOLOGY)

Daodlighet
« Den stora majoriteten av dodsfall i hudcancer
arrelaterade till melanom.”

+ Néstan 20 amerikaner dér av melanom per
dag. Under 2026 berdknas 8 510 dodsfall
vara pa grund av melanom - 5500 man och
3010 kvinnor.>™

Kostnad

« Cirka 4,9 miljoner vuxna amerikaner behandla-
des for hudcancer varje ar mellan 2007 och
2011, till en arlig genomsnittlig behandlings-
kostnad om cirka USD 8,1 miljarder?.

Vilket &r en 6kning jamfort med perioden 2002
till 2006, dd cirka 3,4 miljoner vuxna arligen

behandlades for hudcancer till en genomsnitt-
lig behandlingskostnad pa USD 3,6 miljarder?.

Den arliga kostnaden for att behandla icke-
melanom hudcancer beréknas vara USD 4,8 milj-
arder medan den arliga behandlingskostnaden
for melanom berédknas vara USD 3,3 miljarder?.
« Varje ar utfors cirka 4-4,5 miljoner biopsier,
inom Medicare 6kade antalet biopsier med
153% fran 1993 till 2016.*?

1) GuyGP, Thomas CC, Thompson T, Watson M, Massetti GM, Richardson LC. Vital signs: Melanoma incidence and mortality trends and projections—United States, 1982-2030.

MMWR Morb Mortal Wkly Rep. 2015;64(21):591-596.

) Guy GP, Machlin S, Ekwueme DU, Yabroff KR. Prevalence and costs of skin cancer treatment in the US, 2002-2006 and 2007-2011. Am J Prev Med. 2015;48:183-7.
) Stern RS. Prevalence of a history of skin cancer in 2007: results of an incidence-based model. Arch Dermatol. 2010 Mar;146(3):279-82.
) Rogers HW, Weinstock MA, Feldman SR, Coldiron BM. Incidence estimate of nonmelanoma skin cancer (keratinocyte carcinomas) in the US population. JAMA Dermatol. Published online April 30, 2015.
5) https://www.cancer.org/content/dam/cancer-org/research/cancer-facts-and-statistics/annual-cancer-facts-and-figures/2026/2026-cancer-facts-and-figures.pdf.
)
)
)
)

https://www.aimatmelanoma.org/facts-statistics/ and https://www.cancer.org/research/cancer-facts-statistics/all-cancer-facts-figures/2025-cancer-facts-figures.html

Muzic, JG et al. Incidence and Trends of Basal Cell Carcinoma and Cutaneous Squamous Cell Carcinoma: A Population-Based Study in Olmstead County, Minnesota, 2000-2010.

6) Siegel RL, Miller KD, Jemal A. Cancer statistics, 2021. CA Cancer J Clin. 2021; doi: 10.3322/caac.21654.
-
8) American Academy of Dermatology/Milliman. Burden of Skin Disease. 2017. www.aad.org/BSD.
9
Mayo Clin Proc. Published Online May 15, 2017. http://dx.doi.org/10.1016/j.mayocp.2017.02.015
10) SEER Cancer Stat Facts: Melanoma of the Skin. National Cancer Institute. Bethesda, MD, http://seer.cancer.gov/statfacts/html/melan.html
11)

Neville JA, Welch E, Leffell DJ. Management of nonmelanoma skin cancer in 2007. Nat Clin Pract Oncol 2007; 4(8):462-9.

12) Skin biopsy and skin cancer treatment use in the Medicare population, 1993 to 2016 Robert Skaggs, MD, Brett Coldiron, MD.
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ATOPISK DERMATIT (AD) USA

Enavtio lider av atopisk dermatit.”

Det paverkar cirka 25% av barn och cirka
2till 3 procent av vuxna.?

Ungefdr 60 procent av personer med AD
utvecklar det under sitt forsta levnadsar
samt 90% fore fem ars dlder. Dock kan
aven AD utvecklas under puberteten
eller senare.>?

Berdknad arlig kostnad for atopisk
dermatiti USA &r cirka USD 5,2 miljarder.®)

Abuabara K, Magyari A, McCulloch CE, Linos E, Margolis
DJ, Langan SM. Prevalence of Atopic Eczema Among
Patients Seen in Primary Care: Data From The Health
Improvement Network. Ann Intern Med. 2018. [Epub
ahead of print] doi: 10.7326/M18-2246.

Eichenfield LF, Tom WL, Chamlin SL, Feldman SR, Hanifin
JM, Simpson EL, et al. Guidelines of care for the
management of atopic dermatitis: section 1. Diagnosis
and assessment of atopic dermatitis. J Am Acad
Dermatol. 2014 Feb;70(2):338-51.

Drucker, A. M., Wang, A. R, Li, W. Q., Sevetson, E., Block,
J.K., &Qureshi, A. A. (2017). The burden of atopic
dermatitis: summary of a report for the National Eczema
Association. Journal of Investigative Dermatology,
137(1), 26-30.
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Hallbarhetsstyrning

SciBase bedriver sitt hdllbarhetsarbete med utgdngspunkt

i bolagets affarsmodell, regulatoriska krav och relevanta
intressenters forvantningar. Hallbarhetsarbetet omfattar
miljdmassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade aspekter
och drintegreratiden [opande verksamheten.

Bolaget verkar inom medicinteknik, vilket innebar att krav
pa kvalitet, sékerhet och regelefterlevnad &r centrala och
genomsyrar saval utveckling som produktion och distribution.
Hallbarhetsarbetet &r darfor nara kopplat till bolagets kvalitets-
ledningssystem och regulatoriska processer.

SciBase har under de senaste dren successivt utvecklat
sitt hdllbarhetsarbete, fran att huvudsakligen identifiera
relevanta omrdden och samla in data till atti 0kad utstrdckning
implementera strukturer, policys och processer. Under 2025
har fokus legat pd att ytterligare starka dessa strukturer samt
skapa battre férutsdttningar for uppféljning.

Miljo

Kemikalier och material

SciBase arbetar for att sékerstalla att de material och kemik-
alier som anvands i verksamheten, inklusive produktionen,
uppfyllertillampliga lagar och regelverk, sdésom REACH och
RoHS. Detta arbete dr en integrerad del av bolagets kvalitets-
och regulatoriska processer.

Under 2025 har bolaget genomfort en mer strukturerad
oversyn av de kemikalier som anvands i verksamheten. | linje
med bolagets ambition att successivt minska sin miljopdverkan
har arbetet fokuserat pa att identifiera mojligheter att ersdtta
vissa dmnen med mer miljdanpassade alternativ.

Oversynen omfattar kartlaggning av befintliga kemikalier,
dialog med leverantdrer samt en inledande utvdrdering av
alternativa material. Vid bedémningen beaktas saval miljo-
aspekter som tekniska krav och regulatoriska forutsattningar,
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i syfte att sékerstalla att eventuella foréndringar inte paverkar
produkternas sakerhet eller prestanda.

Arbetet utgor ett forsta steg mot en mer systematisk
hantering av kemikalier ur ett héllbarhetsperspektiv.

Produktrelaterad miljépdverkan

SciBase stréavar efter att i produktutveckling och design beakta
relevanta miljéaspekter, sdsom materialval, resurseffektivitet
och livscykelperspektiv.

Som en del av det [6pande forbattringsarbetet har bolaget
under 2025 implementerat en fordandring i produktdesignen
for Nevisense, dér ett egendesignat batteri har ersatts med ett
kommersiellt tillgéngligt alternativ.

Forandringen syftar till att minska komplexiteten i leverantors-
kedjan samt att méjliggéra anvandning av komponenter med
etablerade leverantorsstrukturer. Detta kan bidra till férbéttrade
forutsattningar ur ett livscykelperspektiv, exempelvis vad géller
tillgadng, hantering och potentiell dtervinning.

Energiférbrukning

SciBase paverkar miljon genom sin energianvandning, vilken
ar kopplad till sdval kontorsverksamhet som egen produktion
samtindirekt genom leverantorsledet.

Den egna produktionen innebdr att energianvandning utgor
en relevant miljéaspekt for bolaget. SciBase stréavar efter att ha
en god forstaelse for energiforbrukningen i verksamheten som
grund for att kunna identifiera forbattringsatgarder dver tid.

Under 2025 har bolaget haft tillgéng till data avseende energi-
forbrukning i den egna verksamheten, inklusive produktionen.
Detta innebdr ett viktigt steg i utvecklingen av hallbarhetsarbetet,
da det mojliggdr en mer strukturerad uppféljning och analys
av energianvandningen.

Arbetet framat innefattar att vidareutveckla datainsamlingen,
identifiera relevanta nyckeltal samt analysera energianvéand-
ningen i syfte att identifiera mojliga effektiviseringsatgarder.
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Sociala férhallanden

Medarbetare och arbetsmiljé

SciBase strévar efter att erbjuda en god arbetsmiljé och att vara
en attraktiv arbetsgivare. Bolaget arbetar aktivt for att frémja
lika méjligheter, mangfald och en inkluderande foretagskultur.

For att kontinuerligt folja upp och starka medarbetarnas
vélmaende genomfors arligen en medarbetarundersokning.
Enké&ten omfattar omraden som arbetsmiljé, engagemang,
ledarskap och trivsel. Resultaten analyseras och anvands
som underlag for forbéattringsatgarder pd bade grupp- och
organisationsniva.

Uppfoljning sker genom relevanta nyckeltal, sésom
konsférdelning inom organisationen, i linje med tidigare ars
rapportering. Arbetet med medarbetarrelaterade fragor
utvecklas lopande och inkluderar savél arbetsmiljo som
organisatoriska processer.

Visselbldsarsystem
SciBase bedriver sin verksamhet med hoga krav pd affarsetik
och transparens. Som ett led i att ytterligare starka detta arbete
har bolaget under 2025 arbetat med att ta fram en visselbldsar-
policy samt tillhdrande process.

Arbetet har omfattat utformning av riktlinjer och rutiner
for hur misstankta oegentligheter ska kunna rapporteras och
hanteras pa ett strukturerat satt, inklusive mojligheten till
anonym rapportering.

Styrelse Ledning

Kvinnor 2 Kvinnor 6

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Implementering av visselbldsarsystemet planeras att
genomforas under 2026. Syftet ar att sékerstalla att potentiella
avvikelser kan identifieras och hanterasi ett tidigt skede samt
att bidra till en dppen och ansvarsfull foretagskultur.

Bolagsstyrning

SciBase bedriver sin verksamhet med hoga krav pa affarsetik,
regelefterlevnad och ansvarsfull styrning. Bolagsstyrning
omfattar bland annat arbete med leverantorsstyrning, produkt-
ansvar samt efterlevnad av tillampliga lagar och standarder.

Affédrsetik och leverantérsstyrning

SciBase staller krav pd att verksamheten bedrivs i enlighet med
tilldmpliga lagar och regelverk samt att afférsrelationer préglas
av ansvarstagande och god affarsetik.

Bolagets leverantorer utgor en viktig del av vardekedjan,
inklusive komponenter och tjanster kopplade till produktion.
Leverantorer forvantas uppfylla krav avseende bland annat
regelefterlevnad, miljo och arbetsvillkor. Dessa krav kommuni-
ceras genom bolagets Code of Conduct, som utgor en grund
for ansvarsfulla leverantorsrelationer.

SciBase stréavar dven efter att, dar det &r mojligt, samarbeta

med leverantérer i geografisk nérhet till den egna verksamheten.

En storandel av bolagets godkdnda leverantorer &r baserade

i Sverige, dar 72% dterfinns, medan 82% &r baserade inom
Europa. Detta bidrar till kortare transportstrackor och darmed
potentiellt minskad miljopaverkan, samtidigt som det kan

Leverantorer
Ovriga 18%

Bolaget

Europa 10%

Kvinnor 24 Sverige 72%

underldtta samarbete, uppfoljning och kvalitetskontroll.
Diagrammet nedan illustrerar den geografiska fordelningen
av bolagets leverantorer.

Under 2025 har SciBase vidareutvecklat sitt arbete inom
leverantdrsstyrning genom att initiera en mer strukturerad
process for onboarding av leverantérer. | samband med att
nya leverantorsrelationer etableras far leverantorer ta del
av och férvantas folja bolagets Code of Conduct.

Detta arbete innebéar en 6vergdng fran enbart kravstallning
tillen mer strukturerad implementering, och skapar for-
utsattningar for framtida uppféljning och vidareutveckling av
leverantorsstyrningen.

Under dret har SciBase godkant en (1) ny leverantér, vilket
motsvarar 100% av de nya leverantdrerna, som har tagit del
av och signerat bolagets Code of Conduct.

Produktansvar och regelefterlevnad

SciBase verkar inom medicinteknik och produktansvar, dar
kvalitet, produktion och patientsékerhet &r centrala delar

av verksamheten. Bolaget bedriver ett systematiskt arbete i
enlighet med tillampliga standarder och regulatoriska krav fér
att sdkerstélla att produkterna &r sdkra och effektiva.

Detta arbete omfattar hela vardekedjan, fran utveckling till
produktion och leverans, och utgor en integrerad del av bolagets
hallbarhetsarbete, dd sdkra och tillforlitliga produkter bidrar
till ldngsiktigt vardeskapande for patienter, vardgivare och
samhallet i stort.

Framtida utveckling
SciBase avser att fortsatta utveckla sitt hdllbarhetsarbete i takt

med verksamhetens utveckling och féréandrade regulatoriska krav.

Fokus framat inkluderar:

« Vidareutveckling av nyckeltal och uppféljning inom
miljoomrédet

« Utokad uppfoljning av leverantorers efterlevnad av
Code of Conduct

+ Fortsatt utveckling av interna processer och styrning
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Bolagets aktier har emitterats enligt svensk lag och &r kontoforda
i elektronisk form hos Euroclear, med adress Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Euroclear for dven Bolagets
aktiebok. Bolagets aktier & denominerade i SEK. Enligt bolags-
ordningen ska Bolagets aktiekapital uppga till lagst 16 914 781:65
och hogst 67659 126:60 SEK fordelat pa lagst 338 295 633 och
hogst 1353 182 532 aktier. Bolagets har endast utgivit aktier av
ett aktieslag. ISIN-koden for Bolagets aktier &r SE0007045414.

Aktiekapitalet i SciBase Holding AB uppgick vid utgdngen av
2025till 20 709 132:15 SEK fordelat pa 414 182 643 aktier med
ett kvotvdrde om 0,05 SEK per aktie. Eftergenomford foretrades-
emission samt kvittningsemission av TO 2 i bérjan av 2026
uppgar det totala antalet aktier till 1 022 530 000.

Styrelsen i SciBase Holding AB (publ) beslutade i november
2024 om en kapitalanskaffning som bestod dels av en nyemission
av sa kallade units, bestdende av aktier och teckningsoptioner
avserie TO 3, med avvikelse fran befintliga aktiedgares foretrades-
ratt, om cirka 22,5 MSEK samt dels av en nyemission av sa kallade
units, bestdende av aktier och teckningsoptioner av serie TO 3,
med féretradesratt for befintliga aktiedgare om cirka 59,3 MSEK
("Foretradesemissionen”). En uniti den Riktade Emissionen
respektive Foretradesemissionen bestod av tre (3) aktier och
tre (3) teckningsoptioner av serie TO 3 i Bolaget. Beslutet
faststélldes pd extra bolagsstdmma den 13 december 2024.
Emissionerna slutfordes ijanuari 2025 och i den riktade emiss-
ionen tecknades 16 669 624 units bestdende av 50 008 872 aktier
samt 50 008 872 teckningsoptioner av serie TO 3. | foretrades-
emissionen tecknades 22 674 031 units bestdende av 68 748 357
aktier samt 68 748 357 teckningsoptioner av serie TO 3. Efter de
i januari 2025 genomfdrda nyemissionerna var antalet utgivna
aktieribolaget 338 295 633 stycken.
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Aktiekapitalets utveckling

Ar

2008
2009
2009
2009
2009
2010
2010
2010
2013
2013
2013
2013
2013
2014
2014
2014
2015
2015
2015
2017
2020
2020
2020
2021
2021
2023
2024
2024
2025
2025
2025
2025
2025

Héndelse

Nybildning

Sammanlaggning (1:100 000)

Aktiesplit (905 076:1)
Nyemission
Nyemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Kvittningsemission
Utjamningsemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Kvittningsemission
Utjamningsemission
Sammanlédggning (1:40)
Minskning av aktiekapital
Nyemission
Nyemission

Minskning aktiekapital

Nyemission av units

Nyemission genom teckning av optioner

Nyemission
Nyemission
Nyemission
Foretradesemission
Riktad nyemission
Foretrddesemission
Riktad emission |
Riktad emission Il
Riktad emission IlI
Inlésen TO 3

Forandring antal aktier

100000
-99999
905075
500000
300000
306497
74850
730462
158315
84189761
16630428
29777590
17 866 544
47644 144
252263
54 804
-194 405 966
3300000
8333333

19941721
18220264
13456021
239000
51356330
21757268
77949699
68 748 357
50008 872
28 000000
47 886 950
60

Totalt antal aktier
100 000

1

905076
1405076
1705076
2011573
2086423
2816885
2975200
87164961
103 795 389
133572979
151439523
199 083 667
199 335930
199390 734
4984768
4984768
8284768
16618101
16618101
36559 822
54780 086
68 236 107
68475107
119831437
141588 705
219 538 404
288286 761
338295633
366295633
414182583
414182643

Kvotvirde
1
100 000,00
0,11
0,11
0,11
0,11
0,11
0,11
0,11
0,11
0,11
0,11
0,11
0,11
0,11
0,11
4,42
37
37
37
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05

Aktiekapital
efter 6kning

100 000,00
100 000,00
100 000,00
155243,98
188 390,37
222 254,60
230 524,62
311231,87
328 723,77
9630678,54
11468 140,57
14758 205,68
16732 243,65
21998252,83
22026 124,86
22032 180,04
22032 180,04
18 443 641,60
30653 641,60
61486973,70
830905:05
1827991:10
2739 004:30
3411805:35
3423755:35
5991 571:85
7079435:25
10976 920:20
14 414 338:05
16914 781:65
18 314 781:65
20709 129:15
20709 132:15
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Den 16 juni 2025 offentliggjorde SciBase Holding AB (publ)
att Bolagets styrelse, med stod av bemyndigandet fran ars-
stdmman som holls den 13 juni 2024, beslutat om en riktad
emission av aktier, med avvikelse fran befintliga aktiedgares
foretradesratt, om totalt cirka 19 MSEK till Castle Biosciences,
Inc. Teckningskursen i den Riktade Emissionen uppgick till
0,40 SEK per aktie. Genom den Riktade Emissionen okade
Bolagets aktiekapital med 2 394 347,50 SEK genom utgivande
av 47 886950 nya aktier.

Den 23 juni 2025 offentliggjorde SciBase Holding AB (publ)
att Bolagets styrelse, med stdd av bemyndigandet fran ars-
stdmman som holls den 17 juni 2025, beslutat om en riktade
emission av aktier, med avvikelse fran befintliga aktiedgares
foretradesratt, om totalt cirka 11 MSEK till Haga Gruppen
Holding AB, Life Science Invest Fund 1 ApS och Ribbskottet AB.
Teckningskursen i den Riktade Emissionen uppgick till 0,40 SEK
per aktie. Genom den Riktade Emissionen 6kade Bolagets
aktiekapital med 1400 000 SEK genom utgivande av 28 000 000
nya aktier.

Den 7 november beslutade Styrelsen i SciBase Holding AB
om ett aterkdpserbjudande avseende samtliga 498 534 835
utestdende teckningsoptioner av serie TO 2 i Bolaget. TO 2-
erbjudandet innebar att tva (2) teckningsoptioner av serie TO 2
berattigade till en (1) ny aktie i Bolaget. Utfallet i erbjudandet
kommunicerades den 9 januari 2026 och innebar att innehav-
arna av motsvarande cirka 83,9 procent av samtliga tecknings-
optioner av serie TO 2 accepterade erbjudandet och resulterade
darmed i att 209 075 476 nya aktier i SciBase emitterats. Efter
slutforandet av TO 2-erbjudandet uppgdr antalet utestdende
teckningsoptioner av serie TO 2 till 80 383 883.
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Den 29 december beslutade Styrelsen i SciBase Holding AB
(publ), med stéd av bemyndigandet fran drsstdmman den 17 juni
2025, om en foretradesemission av aktier om cirka 83 MSEK, fore
avdrag for transaktionskostnader, i enlighet med den avsikt som
Bolaget publicerade genom pressmeddelande den 7 november
2025. Samtliga befintliga aktiedgare erhdller en (1) teckningsréatt
for varje aktie som innehas pd avstdmningsdagen den 8 januari
2026. En (1) teckningsratt gavinnehavaren ratt att teckna en
(1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,20 SEK per aktie.
Emissionen slutfordes i februari 2026 och totalt tecknades
399 271 881 nya aktier vilket motsvarade en 96,4% av foretrades-
emissionen.

Teckningsoptioner och konvertibler
Bolaget har idag ett utestdende teckningsoptionsprogram, serie
TO 2. Bolaget haringa utestdende konvertibler.

Serie TO 2:

Efter i maj 2024 genomfdérda nyemissioner utgavs 498 534 835
teckningsoptioner av serie TO 2. Efter genomfort dterkops-
erbjudande i januari 2026 aterstar 80 383 883 teckningsoptioner
av serie TO 2. Efter i januari 2026 genomford féretradesemission
har villkoren for kvarvarande teckningsoptioner réknats om.

En (1) teckningsoption berattigar optionsinnehavaren till teckning
av 1,06 ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,38 kronor.
Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner ska dga rum
fran och med den 3 april 2029 till och med den 17 april 2029.

Serie TO 3:
Det teckningsoptionsprogram av serie 3som var en del av den

ijanuari 2025 genomfdérda nyemissionen stangdes i november
2025 och totalt tecknades 60 nya aktier via TO 3.

Bemyndiganden

Arsstamman som hélls den 17 juni 2025 bemyndigade styrelsen
att, for tiden intill ndsta drsstdmma, vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om nyemission av aktier, emission av tecknings-
optioner och/eller konvertibler. Nyemission av aktier och
emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler far ske
med eller utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare och
betalning ska kunna ske antingen kontant och/eller genom
apport, kvittning eller eljest forenas med villkor. Genom beslut
om emission fattade med stod av bemyndigandet - med av-
vikelse fran aktiedgarnas foretradesratt - ska det antal aktier
som kan emitteras med stod av bemyndigandet, eller de aktier
som kan tillkomma vid nyteckning av aktier med stod av teck-
ningsoptioner, alternativt tillkommer vid utbyte av konvertibler,
motsvara hogst 30 procents utspadning av aktiekapitalet och
antalet aktier och roster efter sddan(a) emission(er). Styrelsens
ordférande, verkstallande direktoren eller den styrelsen utser
ska dga rétt att vidta de smdrre justeringar i beslutet som kan
visa sig erforderliga vid registrering av beslutet hos Bolagsverket.

Utdelningspolicy

Bolaget harinte antagit ndgon uttalad utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstdmma efter forslag fran
styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som pa av stdmman
faststélld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken. Bolagets samtliga aktier beréattigar till utdelning och
det foreligger inte ndgra sarskilda restriktioner for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige att ta del av utdelning. Eventuell utdelning
ombesoris av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade aktier, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear fér mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgares fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
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och begrénsas endast genom regler for preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Historiskt
harinte ndgon utdelning utbetalats av Bolaget och forslag
om utdelning till aktiedgarna kommer inte att ldmnas forran
langsiktig lonsamhet har uppnatts. For rékenskapsaret 2023
haringen utdelning foreslagits.

Incitamentsprogram

Koncernen har ett utestdende personaloptionsprogram
specifikt for de anstéllda i USA, programmet godkdndes

pa arsstdmma 2025 och innebdr en maximal utspadning om
1000000 aktier. Styrelsen anser att det dr viktigt och positivt
om anstélldas dgande i bolaget dkar. Styrelsen har undersokt
olika mojligheter till incitamentsprogram for att omfatta alla
anstéllda i koncernen och som ett resultat beslutat om inféra-

ndet av ett normalt bonusprogram. Malen faststalls av styrelsen
och bestar normalt sett av omséattningsmal och andra strategi-

ska mal. Efter utgangen av aret bedéms sedan hur vél mélen
uppfyllts. Syftet med bonusprogrammet ar dock att 6ka de
anstélldas dgande i bolaget. Ett Okat dgande fran de anstallda

ser styrelsen som positivt da det dkar de anstélldas incitament

att bolaget ska lyckas genom exempelvis 6kad forsaljning och
ddrigenom skapas ett Okat aktiedgarvarde. Darmed, om den
anstallde forbinder sig att kdpa aktier dver marknaden samt
ingd ett lockup-avtal (12-ménader), sd dkas bonusen med

4 ganger en kontantbonus. Programmet har ett maxtak (inkl
sociala avgifter) om 3 mkr. For heldret 2025 var totalkostnaden
cirka 2,8 (1,6) mkr. Utfallet i programmet baseras pa mal-
uppfyllelse gentemot uppsatta mal.

Handel pa Nasdaq First North
SciBase Holding ABs aktie upptogs for handel pa Nasdaq First
North Growth Market den 2 juni 2015.

Certified Advisor
DNB Carnegie Investment Bank AB (publ)
Epost: certifiedadviser@carnegie.seTelefon: +46 8 588 68 570

Bolagets tio storsta aktiedgare per den

30 december 2025

Aktiekapital och
Namn Totalt antal aktier réstandel, %
Ribbskottet AB 68 900 000 16,6
Castle Biosciences Inc 47 886 950 11,6
Ejendal Industries AB 30476188 74
SIX SIS AG (CH) 27416428 6,6
Coeli Wealth Management AB 24470 691 59
Life Science Invest (DK) 21106688 51
Hagagruppen AB 20000000 4.8
Avanza Pension 18 187200 4.4
Praktikertjanst AB 11111109 2,7
Gilstring, Kare 9207931 2,2
Totalt 10 storsta aktiedgare 278763 185 67,3
Ovriga 135419458 32,7
Totalt antal aktier 414182 643 100,0

Kélla: Euroclear
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VARFOR INVESTERA | SCIBASE

SciBase har utvecklat Nevisense, en unik teknologi som kombinerar avancerad
EIS teknologi med Al. Nevisense kan signifikant forbattra tidig upptackte av
hudcancer. Tidig upptackt av hudcancer leder till att fler liv raddas. Kostnads-
ersattning 6ppnar upp marknaden i USA och nya kliniska applikationsomraden
expanderar potentialen for bolagets plattform. SciBase forsaljningstillvaxt
accelererar pa bolagets huvudmarknad inom €U, Tyskland.

1. Nevisense - en unik produkt utvecklad pa Karolinska

a) Nevisense kombinerar avancerad EIS-teknologi med Al.
b

Teknologin ar vetenskapligt underbyggd med dver
90 publikationer och 6ver 370 000 tester salda globalt.

o

bevis och 6kande erkdnnande i dermatologiska riktlinjer.

e

Nevisense - MDR godkdnnande i EU och TGA i Australien.

2. Affairsmodellen

&L

nya applikationer med tillhérande engangselektroder.

=

Attraktiv razor - razorblade” affirsmodell, dér engangs-
elektroden idag star for 90% av omsattningen.

w

. Strategi med fokus pa kostnadsersattning i USA

a) Den stora marknadspotentialen i USA om ca MUSD 300.
b) Ettnytt och erfaret team pa plats i USA.

c) 2025 vaxte forsaljningen i USA med 167 % i lokal valuta.

d) Egen CPT kod och Medicare fee schedule i 2 av 7 regioner.
e) Studie genomfdrd 2025, med forvéntat resultat, som visar

besparingspotentialen med Nevisense. Férsta ansdkan om

kostnadsersattning inskickad till privat forsakringsbolag.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Nevisense dr fortfarande den enda FDA-godkénda teknologin
(PMA) for utvardering av melanom, stodd av vaxande kliniska

Nevisense &r en teknisk plattform som kan expanderas till

4.

=

Tyskland - Véletablerade i Tyskland med en
lonsam tillvaxt vilket driver utvecklingen i EU
Lonsamma i Tyskland med en rérelsemarginal >15 %,
stark organisation och véletablerade p& marknaden.
Forsaljningen i Tyskland 6kade med 16% i lokal valuta
under 2025.

Over 320 000 patienter hittills utvarderade kliniskt for
hudcancer enbarti Tyskland.

Expansion till andra marknader inom EU, Italien, Osterrike,
Schweiz och Sverige initialt.

Icke-Melanom hudcancer (NMSC) applikation pa
marknaden i EU.

. Potential och mdjlighet inom hudens barriar:

forsaljning for forskningsandamal och

viktiga partnerskap

Det finns ett avsevdrt otillfredsstéllt behov fér manga olika
kliniska omraden inom hudens barridr som exempelvis
atopisk dermatit (eksem) och fédodmnesallergier, 20 % av
alla barn utvecklar AD.

Nyligen publicerade har skapat stort intresse for SciBase
hudbarridr produkter. Nevisense och Nevisense Go har blivit
utvalda till flera storre kliniska studier.

)

e

Stort intresse fran forskare samt bade ldkemedelsbolag
och bolaginom kosmetik.

Viktiga partnerskap med Nevisense GO.

a.

Samarbetsavtal med Castle Biosciences for att utveckla
nya kliniska applikationer inom atopisk dermatit och
andra indikationer.

Genomfor studie med Kenvue (snart KimberlyClarke)
for att utveckla en screeningprodukt for att forutséga
utvecklandet av atopisk dermatit (AD) hos spadbarn.

. Tydlig vag till lonsamhet

Break-even vid ca 800-1000 system som anvéander
6-7 elektroder i veckan.

Bruttomarginal mal pa dver 70%

Produkt plattform med mojlighet att expandera med
nya applikationer.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for SciBase Holding AB
556773-4768 avger harmed arsredovisning och koncernredo-
visning for rakenskapsar 2025. Om inte annat sarskilt anges
redovisas alla belopp i tusentals kronor.

Allmént om verksamheten
SciBase ar ett globalt medicintekniskt bolag specialiserat pa
tidig upptdckt och prevention inom dermatologi. SciBase
utvecklar och kommersialiserar Nevisense, en unik patientnéra
plattform som kombinerar Al (artificiell intelligens) och avancerad
EIS-teknik for att 6ka den diagnostiska noggrannheten och
sdkerstalla forebyggandet av hudsjukdomar. Nevisense ar
godkant for forsaljning i USA avseende detektion av malignt
melanom (PMA), inom EU for detektion av malignt melanom
och icke-melanom hudcancer samt i Australien for detektion
av malignt melanom (TGA).
Vart dtagande dr att minimera patienternas lidande, géra
det mojligt for [&kare att forbattra och rddda liv genom snabb
upptdckt och intervention och minska sjukvardskostnaderna.
Baserat pd mer dn 20 &rs forskning vid Karolinska Institutet i
Stockholm &r SciBase ledande inom dermatologisk utveckling.
Bolaget &r noterat pd Nasdagq First North Growth Market sedan
den 2juni 2015. For mer information besdk www.scibase.com.

Vasentliga handelser under 2025

Férsdljningsutveckling

Nettoomsattningen fér heldret 2025 uppgick till 40 461 (29 705)
tkr, en 6kning med 36 %, rensat for valutaeffekter en 6kning
med 43%. Den Okade forsaljningen i perioden beror framst pa
6kad forséljning i USA (+148 %) samt fortsatt tillvaxt i Tyskland
(+12%). Forsaljningen inom barridromradet fortsatter att variera
mellan kvartalen da forsaljning for forskningséndamal av natur-
liga skal varierar, for dret 6kade forséljningen med 25 %.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Forsaljningen av instrument uppgick till 3355 (2 598) tkr och
forsaljningen av elektrodertill 37 106 (27 107) tkr motsvarande
92 % av omséttningen vilket dterspeglar bolagets afférsmodell.
Forsaljningen inom omradet hudens barridr var 2 078 (1 669) tkr
for aret, vilket inkluderar forsta leverans till Castle Biosciences
om ca 1 mkr, och avser forsaljning av bade elektroder och
instrument for forskningsandamal.

Under 2025 stod forsaljningen i Tyskland inom hudcancer-
omradet for 62 (75) % av nettoomsattningen och 6kade med
12% jamfort med 2024. | lokal valuta 6kade forséljningen i
Tyskland med 16 %.

12025 stod forséljningen i USA inom hudcanceromradet
for 32 (18) % och 6kade med 148% (167 % i lokal valuta). Under
perioden har ett antal nya kunder i USA erhallits och bolagets
nya (sedan Q3-24), mer seniora férsaljningsresurser fortsatter
att driva etableringen av Nevisense framat.

Elektrodférsaljiningen for dret nddde 86 180 (62 210) stycken
salda, en 6kning med 38%. | Tyskland 6kade elektrodforsalj-
ningen inom hudcanceromradet i volym med 17 %, i USA 6kade
volymen med 166 % samt volymen inom barridr som 6kade
med 150%. Den totala forséljningen till dterkommande kunder
6kade med 35%.

Samarbetsavtal med Castle Biosciences for att utveckla
diagnostiska tester inom dermatologi - primdrt inom
omrddet hudens barridr

I det andra kvartalet ingick bolaget ett samarbets- och licens-
avtal med Castle Biosciences (Nasdag: CSTL), en ledande
amerikansk aktor inom molekyldrdiagnostik. Det initiala malet
med samarbetet ar att utveckla ett test som forutséger skov
hos patienter som diagnostiserats med atopisk dermatit (AD).
Applikationerna kommer att baseras pa SciBase EIS-teknik och
bédde Nevisense och Nevisense GO. Enligt samarbets- och licens-
avtalet kommer bolagen gemensamt att utforska och utveckla
olika kliniska indikationer relaterade till dermatologiska

sjukdomar. | samband med tecknandet av samarbetsavtalet
genomforde SciBase dven en riktad nyemission om cirka 30 milj-
oner kronor varav Castle Biosciences dtog sig att teckna aktier
for ett totalt belopp om cirka 19 miljoner kronor. Under det tredje
kvartalet erhdll SciBase en initial order for en klinisk studie genom
samarbetet med Castle Biosciences. Ordern bestar av Nevisense
Go och elektroder till ett vdrde om cirka 0.8 MUSD motsvarande
ca 8 MSEK. Leveranser pabodrjades under det fjdrde kvartalet och
kommer slutféras under det andra kvartalet 2026. | det fjdrde
kvartalet utékades samarbets- och licensavtalet och ett separat
l&neavtal ingicks. Det utdkade samarbetet inkluderar att ge
Castle 6kad autonomi éver SciBase tillverkningsprocess och gor
det mojligt for SciBase att accelerera investeringar i produktions-
processférbattringar. Enligt det separata [dneavtalet erhdll
SciBase ett [dn om 20 miljoner kronor.

USA - férsdljningstillvixt och kostnadsersdttning

Ett av SciBase viktigaste strategiska fokusomraden dr den
amerikanska marknaden. En bred kostnadsersattning sa kallad
reimbursement dr nyckeln till penetration av den amerikanska
marknaden.

Den nya breddade organisation som kom pa plats under
andra halvan av 2024 levererade en férséljningstillvaxt om 167 %
i lokal valuta for 2025. Under aret har den geografiska nérvaron
breddats samt nya kundsegment lagts till, bland annat erhélls
en order frén Palm Beach Dermatology om 6 Nevisense system.
Under det andra kvartalet lanserades "Nevisense Self-Pay
Program” i USA, ett nytt initiativ utformat for att forbattra
patienters tillgang till Nevisense-testet utanfor traditionell
forsakring. Programmet implementeras nu pa dermatologi-
mottagningar som deltar i sjdlvbetalningsmodellen och
adresserar ddrmed den 6kande efterfrdgan pa Nevisense-testet
direkt fran patienter och dermatologer. SciBase har inkluderat
flera kliniker 6ver hela USA och planerar att ytterligare uttka
programmet for att méta klinikers och patienters behov.
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I borjan 2025 inleddes ett samarbete med "the Mayo Clinic”,
det ledande sjukhuset i USA, for optimala arbetsfloden for
pigmenterade lesioner.

Forutom fortsatt forbattrad geografisk téckning &r malet att
erhalla en bred kostnadserséattning. I borjan av 2025 genom-
fordes en sé kallad gap-analys av vad som aterstod fér att kunna
na det malet, avsaknaden av en real life studie som visar pa
besparingspotentialen identifierades som det aterstdende
hindret. Ddrmed genomfdrdes under dret studier med fokus pa
ekonomiska modeller vilka nu har borjat delas med prioriterade
betalare eller forsakringbolag. Resultaten vari linje med forvant-
ningarna och ger ett bra stod till Nevisense kostnadsbesparing.

Efter utgangen av aret inkluderades Nevisense (EIS) i de
amerikanska National Comprehensive Cancer Network (NCCN)
kliniska riktlinjer for melanom som ett diagnostiskt stod for
detektion av melanom vilket &r ett viktigt steg framat for att
ytterligare etablera Nevisense som en integrerad del av melanom-
processen. Det dr ocksa ett stod i det fortsatta arbetet med
kostnadsersattning.

Marknadskanaler

SciBase har initialt valt att fokusera sina marknads och salj-
aktiviteter inom hudcanceromradet till Tyskland och USA.
Under 2024 bérjade bolaget att expandera inom EU till primért
Osterrike och Schweiz genom nuvarande organisation i Tyskland
samtinleddes samarbete med en ny distributori Italien. Inom
Ovriga Europa, Australien samt andra delar av varlden arbetar
bolaget opportunistiskt. Forsaljning i Tyskland bearbetas
genom egen saljkar kombinerat med lokala agenter. | USA har
bolaget for nérvarande 7 anstallda samt en konsult som driver
forsaljning och kostnadserséttning. Bolaget ser dock att pa
sikt en partner eller flera partners kan vara nddvéndigt for en
framgdngsrik penetration i USA. Distribution av instrument
och elektroder pa bolagets direktmarknader i EU sker for
nérvarande direkt frdn SciBase huvudkontor i Stockholm

till slutkund.
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Inom hudbarridrsegmentet forvantar sig foretaget, eftersom
detta dr en mycket stor och bred marknad inklusive potentiell
forsaljning till konsumenter, att i framtiden arbeta med partners
och under 2025 signerades ett samarbetsavtal med Castle
Biosciences inom detta omrade.

Utdkade indikationer samt férsdljning for forskningsdndamal
Forutom samarbeten for att utveckla nya kliniska indikationer
(Castle Biosciences) sd arbetar bolaget aktivt med att stodja
forskningen inom omradet hudens barridr och sdljer bade
instrument och elektroder till forskare inom hudens barridr
och kosmetiska produkter samt ldkedelsbolag. Den globala
marknaden for kosmetiska produkter som syftar till att forbattra
manniskors hudbarridr vaxer snabbt.

Produkt- och marknadsgodkdnnanden

Den medicintekniska marknaden kdnnetecknas av ett strikt
regelverk for att ett bolag ska kunna sélja och marknadsféra sina
produkter. | Europa reglerades detta, sedan maj 2021av Medical
Device Regulation (MDR) vilket innebar att produkter ska ha en
CE-markning. MDR dr en uppsattning obligatoriska legala krav
som ar central for alla verksamheter som séljer medicintekniska
produkter i EU. Den nya férordningen tradde i kraft den 26 maj
2021. For att kunna lansera nya applikationsomraden samt
produkter ar MDR ett krav. Den nya MDR-férordningen skarper
kontrollmekanismerna for medicintekniska produkter, inklusive
medicinsk programvara och appar, och kommer att ha stor
inverkan pa tillverkare och distributérer av medicintekniska
produkter. | USA hanteras godkdnnanden fér marknadsforing
av FDA (the Food and Drug Adminstration).

SciBase beviljades i borjan av maj 2021certifiering enligt
MDR. SciBase var en av de férsta producenterna av medicin-
tekniska produkter som slutfort en MDR-certifiering.

I USA ar Nevisense godkant for forséljning och marknads-
foring genom en PMA (Pre Market Approval) frdn FDA (Food and
Drug Administration).

Utanfér USA och EU &r bolagets produkt, Nevisense, for
narvarande godkand for marknadsforing i Australien (TGA).

Nevisense Go, bolagets mindre och handhallna produkt-
plattform, séljs initialt for forskning med fokus pa hudens
barridrfunktion.

Under det andra kvartalet 2025 presenterades den nya
plattformen Nevisense V med ett moderniserat anvandargrans-
snitt, forbattrad skarmupplésning och en mer anvéndarvénlig
taktilskdrm. Forutom dessa hardvaruforbattringar introducerar
Nevisense V nya funktioner som &r sérskilt utformade for bade
hudcancerdiagnostik och forskningsapplikationer.

Acceptans for metod - nya kliniska studier och riktlinjer
Under 2025 publicerades ett antal studier framforallt inom
hudens barridr som stodjer bolagets metod.

Hudcancer

I det forsta kvartalet publicerades en artikel dar man jamfor
amerikanska och tyska l&kares forbattrade biopsibeslut efter
adderandet av Nevisense som beslutsstod i SKIN, the Journal of
Cutaneous Medicine. | artikeln jdmfor man tva likadana studier,
en utford i USA och en i Tyskland, hur inférandet av Nevisense
(EIS) paverkat dermatologers biopsibeslut. Resultatet visar att
for badda grupperna innebar inforandet av dermatoskopi och &nnu
mer Nevisense (EIS) som beslutsstdd en signifikant forbattrad
traffsdkerhet avseende korrekta biopsibeslut.

I det forsta kvartalet publicerades dven uppdaterade tyska
riktlinjer for bildanalys (S1). Nevisense (EIS - eller “MIS - Mikro-
elektrische Impendanzspektroskopie”) ndamns som en teknologi
for att detektera melanom, icke-melanom hudcancer samt dven
for sin framtida potential inom atopisk dermatit (AD). Riktlinjerna
konkluderar att "om seborroisk keratos och inflammatoriska
lesioner utesluts kliniskt eller dermatoskopiskt &r Nevisense en
vardefull teknologi som beslutsstod”.
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| det tredje kvartalet publicerades en artikel "The Importance
of Reader Studies in Dermatology” av Dr. Alexander Meves
fran Mayo Clinic, i den vetenskapligt granskade tidskriften
Dermatology by Karger (DOI: 10.1159/000548165). Artikeln
understryker vérdet av sa kallade "reader” studier for validering
av nya dermatologiska teknologier, med Nevisense, SciBase
system for elektrisk impedansspektroskopi (EIS), som ett
viktigt exempel.

Hudens barriér

Ett vetenskapligt samarbetsprojekt med Swiss Institute

of Allergy and Asthma Research (SIAF) i Davos, Schweiz
publicerades i tidskriften Allergy. Nevisense och dess teknologi
for elektrisk impedansspektroskopi (EIS) anvéndes i en atopisk
dermatitmodell for att beddma faktorer i exciderade hudprover
frdn manniskor, vilket visar att Nevisense kan mata hudbarriér-
ens integritet och 6vervaka foréandringar i hudbarridrens
funktion under inflammatoriska tillstand, sdsom vid eksem

och atopisk dermatit.

Efter drets utgdng presenterades resultat fran en ny klinisk
studie i en muntlig presentation vid AAAAI-konferensen i
Philadelphia den 27 februari - 2 mars 2026. Studien som genom-
fordes vid "Icahn School of Medicine at Mount Sinai” i New York
inkluderade nyfédda med éarftlig belastning - det vill séga minst
en fordlder med atopisk sjukdom - vilket medfér en férhojd risk
att utveckla atopisk dermatit. Studien omfattade 19 spadbarn,
varav atta utvecklade atopisk dermatit (AD) under sitt forsta
levnadsar. Nevisense identifierade redan vid fodseln de spadbarn
som senare drabbades - deras matresultat var signifikant
hogre jamfort med de som inte utvecklade AD. Slutsatsen fran
studien var "Hogre EIS-métresultat, som tyder pa en forsdmrad
hudbarridr, inom den forsta levnadsveckan var signifikant
associerade med utveckling av AD under det forsta levnadsaret.
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Finansiering

Under slutet av 2024 och 2025 har styrelsen med antingen
mandat fran bolagsstdmma eller med med efterfoljande beslut
fran extra bolagsstammor beslutat om 4 nyemissioner samt ett
aterkdp/kvittning av utestaende optioner av serie TO 2.

For att ytterligare starka dgarbasen samt bolagets finansiella
stéllning beslutade styrelsen i det fjarde kvartalet 2024 med
efterféljande extra stdmma den 13 december 2024 om att
genomfora en kapitalanskaffning om totalt cirka 81,8 MSEK.
Kapitalanskaffningen bestod dels av en riktad nyemission av
sd kallade units, bestdende av aktier och teckningsoptioner av
serie TO 3, med avvikelse fran befintliga aktiedgares foretrades-
ratt, om cirka 22,5 MSEK samt dels en féretrédesemission av
sa kallade units, bestdende av aktier och teckningsoptioner av
serie TO 3, med foretradesratt for befintliga aktiedgare om cirka
59,3 MSEK. Prospekt publicerades den 20 december.
Kapitalanskaffningen slutférdes i januari 2025 och tillforde
bolaget, fore emissionskostnader, 22,5 MSEK fran den riktade
emissionen samt 30,9 MSEK i foretradesemissionen.

Under det andra kvartalet i samband med tecknandet av
samarbetsavtal med Castle Biosciences genomforde SciBase
aven en riktad nyemission om cirka 30 miljoner kronor varav
Castle Biosciences tecknade aktier for ett totalt belopp om cirka
19 miljoner kronor. Teckningskursen i den riktade nyemissionen
var 0,40 kronor per aktie. Ovriga 11 MSEK tecknades av Haga
Gruppen Holding AB, Life Science Invest Fund 1 ApS och
Ribbskottet AB.

Den 7 november 2025 beslutade Styrelsen i SciBase Holding
AB (publ) att lamna ett dterkdpserbjudande avseende samtliga
498 534 835 utestdende teckningsoptioner av serie TO 2 i Bolaget.
TO 2-erbjudandet berattigade tva (2) teckningsoptioner av serie
TO 2till en (1) ny aktie i Bolaget. Cirka 83% av innehavarna av
TO2 accepterade erbjudandet vilket innebar att totalt 249 267 417
nya aktier emitterades. TO 2- Erbjudandet var villkorat av att en
extra bolagsstamma i Bolaget vilken holls den 5 december 2025.
Efter att TO 2- erbjudandet slutférts uppgar antalet utestdende

teckningsoptioner av serie TO 2 till 80 383 883. Vidare beslutade
styrelsen om en nyemission av aktier, med foretradesréatt for
Bolagets aktiedgare, om cirka 83 mkr, med stdd av bemyndig-
andet fran drsstdmman den 17 juni 2025. Genom tecknings-
dtaganden var emissionen sdkerstalld till cirka 85%. | januari
2026 slutfordes foretradesemissionen vilken tecknades till cirka
96,4 procent, varav cirka 61,3 procent tecknades med stod av
teckningsratter och cirka 35,1 procent utan stéd av tecknings-
ratter. Genom Foretradesemissionen tillfors Bolaget dédrmed cirka
79,9 mkr fore emissionskostnader. Genom Foretrddesemissionen
Okar antalet aktier med 399 271 881 och efter genomford fore-
tradesemission och TO2-erbjudande uppgar det totala antalet
aktier till 1 020 530 000. Foretrddes-emissionen genomfordes
utan sedvanliga garanter.

Patent

Ett tidigt fokus pa patent fran SciBase grundare utgdr basen for
Bolagets breda patentportfélj. Bolagets patent drindelade i nio
separata patentfamiljer.

Bolaget har pdgdende patentansokningar. Bolaget har for
narvarande 23 godkénda patent fordelat pa nio familjer samt
totalt fem pdgdende ansokningar. Fér en full beskrivning av
Bolagets patentportfdlj se sidan 10.

Forutom patent har dven Bolaget tekniskt kunnande och
kliniska studieresultatinom omradet som gor det svart for eventu-
ella konkurrenter att kopiera Bolagets produkter och metod.

| det fjarde kvartalet erhéll Bolaget ett nytt europeiskt
patent, EP3876835B1 " Medical Devices for Analyzing Epithelial
Barrier Function”, vilket ytterligare starker foretagets redan
omfattande patentportfolj. Detta nyligen beviljade patent
liggerilinje med foretagets strategiska fokus pa att utveckla
medicinska och forskningsmaéssiga [6sningar som framjar for-
stdelsen av den epiteliala hudbarridren. Patentet stoder SciBase
mal att leverera teknologier som ger djupare insikter i hudbarridr-
ens funktion i bdde sjukdomssammanhang och for bredare
hélsovardstillampningar.
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Organisation

Under dret har en kraftig resursuppbyggnad inom produktions-
organisationen skett for att ka kapaciteten och driva auto-
matiserinngsprojekt.

Arsstamma 2025

Aktiedgarnas ratt att besluta i Bolagets verksamhet utévas vid
bolagsstamman. Arsstamma i SciBase ska hallas i Stockholm
inom sex manader efter rékenskapsarets slut. Kallelse skall ske
genom publicering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
Kallelsen halls tillganglig pa Bolagets hemsida. Varje aktie
berattigar till en rost och varje rostberattigad aktiedgare far
rosta for det fulla antalet av aktiedgaren dgda och foretradda
aktier utan begrdnsning. Beslut vid bolagsstdmma fattas
normalt med enkel majoritet. | vissa fragor féreskriver dock
aktiebolagslagen att ett forslag ska godkdnnas av en hogre
andel av de pa stdmman foretradda och avgivna rosterna.

Den 17 juni holls drsstdmma dér det beslutades:

- attfaststélla resultatrdkningen och balansrakningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen for
rakenskapsaret 2024;

- attingen utdelning ska l[dmnas for rdkenskapsaret 2024
och att drets resultat ska balanseras i ny rakning;

- att bevilja ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och
verkstallande direktoren for rakenskapsaret 2024;

- attstyrelsen ska bestd av fyra ordinarie styrelseledaméter
utan suppleanter samt att Bolaget ska ha ett registrerat
revisionsbolag som revisor;

- attarvodetill styrelsen for tiden intill slutet av nésta
arsstdamma ska utga med 404 000 kronor till styrelsens
ordférande och med 135000 kronor till var och en av 6vriga
ordinarie styrelseledaméter som inte @r anstéllda av storre
aktiedgare i Bolaget, samt att arvode till Bolagets revisor ska
utgd enligt godkand rakning;
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- attfortiden intill slutet av ndsta arsstdmma omvalja Jesper
Hgiland, Robert Molander och Diana Ferro samt att nyvélja
Anna Eriksrud till styrelseledaméter, att som styrelsens ord-
forande omvalja Jesper Hailand samt att som Bolagets revisor
nyvilja revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
med huvudansvarig revisor Magnus Lagerberg;

- attanta principer for utseende av valberedning;

- attinféra ett personaloptionsprogram bestdende av en
riktad emission av teckningsoptioner samt godkdnnande av
overlatelse av teckningsoptioner for fullgérande av Bolagets
ataganden enligt personaloptionsprogrammet;

- attéandra bolagsordningen for att justera granserna for
Bolagets aktiekapital och antal aktier. Efter dndringen ska
aktiekapitalet utgora lagst 16 914 781,65 kronor och hogst
67659 126,60 kronor och antalet aktier ska vara lagst
338295633 och hogst 1353182 532; och

att bemyndiga styrelsen att dka aktiekapitalet genom emission
av nya aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Genom
beslut om emission fattade med stdd av bemyndigandet - med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt - ska det antal aktier
som kan emitteras med stéd av bemyndigandet, eller de aktier
som kan tillkomma vid nyteckning av aktier med stod av teck-
ningsoptioner, alternativt tillkommer vid utbyte av konvertibler,
motsvara hogst 30 procents utspadning av aktiekapitalet och
antalet aktier och roster efter sédan(a) emission(er).

Arsstimma 2026

Arsstamma i SciBase Holding AB kommer att hallas den

19 maj 2026 i BAHR advokatbyras lokaler, Birger Jarlsgatan 16
i Stockholm, kl 10.00.

Valberedning 2025-2026

Foljande personer har utsetts attinga i SciBase Holdings
valberedning infor drsstdmman 2026:

« Anders Bladh (Ribbskottet AB),

« Derek Maetzold (Castle Biosciences Inc),

+ Maria Anderqgvist (Coeli Wealth Management)

« JesperHgiland (Styrelsens ordforande).

Utnédmningen har skett enligt den instruktion avseende
principer for utseende av valberedning i bolaget som fast-
stélldes vid &rsstdmma i SciBase Holding den 17 juni 2025.
Arsstimma i SciBase Holding AB (publ) kommer att hallas
den 19 maj 2026 i Stockholm.

Aktiedgare som Onskar f& drende behandlat pd stdmman
kan skriftligen begdra detta hos styrelsen. Sddan begdran om
behandling av drende skickas till SciBase Holding AB (publ), Att:
Styrelsens ordférande, Box 3337, 103 67 Stockholm och maste
inkomma till styrelsen senast sju veckor fore stamman, eller i vart
fallisé god tid att drendet, om s krdvs, kan upptas i kallelsen
till stdmman.

Medarbetare och organisation
Verksamheten stéller hdga krav pa sdvél medarbetare som pa
en innovativ och hogpresterande foretagskultur. Viarbetar med
malstyrning och uppfoljning dar chef och medarbetare gemen-
samt satter upp individuella mal for dret baserat pé foretagets
dvergripande mdl, som faststalls av styrelsen, samt utvdrderar
och beddmer tidigare insatser. Det &r viktigt for engagemanget
att varje medarbetare har forstaelse for foretagets uppdrag och
mal och fér hur den egna prestationen bidrar till dessa.
Koncernen bestar av moderforetaget SciBase Holding AB
med 2 (2) anstallda varav 1 (1) kvinnor, de heldgda svenska
dotterbolagen SciBase AB med 34 (22) anstallda, varav 17 (9)
kvinnor, samt SciBase Intressenter AB och dotterbolagen
SciBase GmbH med 5 (4) anstéllda varav 2 (2) kvinnor och
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SciBase Inc. med 5 (4) anstéllda, varav 4 (4) kvinnor. Koncernens
egentliga verksamhet bedrivs i SciBase AB. Har finns alla funk-

tioner utom finans och VD representerade. Totalt har Koncernen
vid utgédngen av 2025 46 (32) anstallda varav 52 (50) % &r kvinnor.

Nyckeltal, Koncernen 2025 2024
Nettoomsattning, tkr 40461 29705
Bruttomarginal, % 67,0 71,0
Soliditet, % 12,8 59,4
Skuldsattningsgrad, ggr 6,84 0,68

Likvida medel, tkr 22604 11245

Kassaflode fran den l6pande

verksamheten, tkr -84 579 -57383
Resultat per aktie (fére och efter

utspadning), kr -0,24 -0,34
Eget kapital per aktie, kr 0,02 0,21
Genomsnittligt antal aktier, tusental 360357 177994
Antal utestdende aktier, tusental 414183 219538
Aktiekurs vid drets utgang, SEK 0,29 0,41
Antal sélda elektroder, styck 86180 62210
Genomsnittligt antal anstallda 37 28

For definitioner, sid 76 och 82

Finansiell stallning och utveckling

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen fér heldret 2025 uppgick till 40 461 (29 705) tkr,
en 6kning med 36 %, rensat for valutaeffekter en 6kning med
43%. Den 6kade forsaljningen i perioden beror framst pa 6kad
forsaljning i USA (+148 %) samt fortsatt tillvaxt i Tyskland (+12 %).
Forsaljningen inom barridromradet fortsatter att variera mellan
kvartalen da forséaljning for forskningsdndamal av naturliga skal
varierar, for dret 6kade férsaljningen med 25 %.
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Forsaljningen av instrument uppgick till 3 355 (2 598) tkr och
forsaljningen av elektroder till 37 106 (27 107) tkr motsvarande
92% av omsattningen vilket dterspeglar bolagets affarsmodell.
Forsaljningen inom omradet hudens barridr var 2 078 (1 669) tkr
for aret, vilket inkluderar forsta leverans till Castle Biosciences
om ca 1 mkr, och avser forsaljning av badde elektroder och
instrument for forskningsandamal.

Under 2025 stod férsaljningen i Tyskland inom hudcancer-
omradet for 62 (75) % av nettoomsattningen och 6kade med
12% jamfort med 2024. | lokal valuta 6kade forsaljningen i
Tyskland med 16 %.

12025 stod forséljningen i USA inom hudcanceromradet
for 32 (18) % och tkade med 148% (167 % i lokal valuta). Under
perioden har ett antal nya kunder i USA erhallits och bolagets
nya (sedan Q3-24), mer seniora forsaljningsresurser fortsatter
att driva etableringen av Nevisense framat.

Elektrodférsaljiningen fér aret nddde 86 180 (62 210) stycken
salda, en 6kning med 38 %. | Tyskland 6kade elektrodforsalj-
ningen inom hudcanceromradet i volym med 17 %, i USA 6kade
volymen med 166 % samt volymen inom barridr som okade
med 150%. Den totala forsaljningen till dterkommande kunder
6kade med 35%.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet for heldret 2025 uppgick till -86 414 (-67 174) tkr,
ett férsémrat resultat med 19 240 tkr. Den 6kade férsaljningen
bidrog till en resultatférbattring som dock balanserades av
framfor allt okade forsaljnings- och marknadskostnader genom
6kade investeringar i USA samt kade resurser och investeringar
i produktions-kapacitet och processautomatisering. SciBase
USA organisation kom pa plats under andra halvaret 2024.
Rorelsekostnaderna dkade totalt for dret med 25 267 tkr.
Valutaeffekter paverkade resultatet positivt for dret med cirka
2,4 mkr. Den nuvarande trenden med en starkare SEK jamfort
med frémst USD kommer att ha en positiv inverkan pa rérelse-
resultatet eftersom SciBase for narvarande har hogre rorelse-
kostnader &én forsaljning i USD.

Bruttomarginalen var for aret 67,0 (71,0) %. Marginalen
har paverkats negativt av valutaeffekter, leverans till Castle
Biosciences for kliniska studier, hogre révarupriser (guld) samt
resursuppbyggnad for att oka produktionskapaciteten vilket

initialt paverkar utbytet (yield) och dérmed marginalen negativt.

Bolaget fokuserar pd marginal och kostnad for elektroden och
for aret var bruttomarginalen for elektroden ndrmare 71 (78) %.
Rensat enbart for valutaeffekter hade den totala marginalen
varit 68,6 %. Om marginalen justeras for valuta samt extra-
ordinéra poster (leveranser till Castle) hade marginalen varit
ca 71%. Marginalen fortsatter vara valdigt beroende av pro-
duktions- och forsdljningsvolymer och kommer att variera
mellan olika kvartal.

Forsaljnings- och marknadsforingskostnaderna 6kade
med 16 716 tkr och uppgick for perioden till 74 355 (57 639) tkr.
Kostnaderna har dkat framfor allt pd grund av 6kade resurser
samt aktiviteter fokuserade pa forséljning och kostnads-
ersattning i USA samt kostnadsforing av utbytesprogram till
utvalda kunder av ny version av Nevisense i Tyskland. Bolagets
nuvarande USA organisation kom pa plats under H2-24.

Administrationskostnaderna uppgick for perioden till 14 078
(11 972) tkr, en 6kning med 2 106 tkr. Okningen ar framforallt
hénforbar till kostnader i samband med utarbetande av sam-
arbetsavtal med Castle Biosciences samt genomférda och
pagdende kapitalanskaffningar.

Utvecklingskostnaderna uppgick for perioden till 23 852
(18 430) tkr, en 6kning med 5 423 tkr. Kostnaderna har framfor
allt okat pga 6kade resurser samt under perioden pagéende
projekt inom produktion, produktutveckling samt kliniska
studier, framst inom omradet hudens barriar.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 6 (0) Tkr. Ovriga rorelse-
kostnader, var -1 240 (-210) Tkr, bestod till storsta delen av
valutaomrakningseffekter av fordringar och skulder, medan
det f6r 2024 framférallt avsdg valutaomrékningseffekter av
fordringar och skulder.
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Finansnettot uppgick till -649 (1 595) tkr och under 2024
bestod den till storsta delen av valutaomrékningseffekter pa
fodringar i dotterbolag samt kostnader som en foljd av IFRS-16.

Under dret har koncernens redovisning av utlaningen till det
amerikanska dotterbolaget SciBase Inc dndrats. Lanet behand-
las numera som en del av nettoinvesteringen i den utlandska
verksamheten i enlighet med IAS 21. Detta innebar att valuta-
kursdifferenser som uppstar vid omrékning av fordran redovisas
i Ovrigt totalresultat istallet for i resultatrakningen. Forandringen
har tilldmpats retroaktivt och jdmforelsetal har omréknats.

Effekten innebdr ett forbattrat resultat for dret men en mot-
svarande forandring i dvrigt totalresultat. Arets totalresultat 4r
oforandrat. Effekten framgdr av tabellen nedan:

Belopp i tkr Jan-dec2025  Jan-dec 2024
Periodens resultat fore dndring -102 442 -61125
Effekt av nettoinvesteringsklassificering 15379 -4 454
Periodens resultat efter andring -87 063 -65579
Ovrigt totalresultat fére andring 15822 -4932
Effekt av nettoinvesteringsklassificering -15380 4454
Ovrigt totalresultat efter &ndring 442 -478
Periodens totalresultat (oféréandrat) -86 621 -66 057

Fordringarna pa dotterbolaget SciBase Inc omvandlades till
aktiedgartillskott vilka sedan skrevs ned i moderbolaget.
Arets resultat, efter finansnetto, uppgick till -87 063
(-65579 - omraknat enligt ovan) tkr.
Arets resultat efter skatt uppgick till -87 063 (-65 579) Tkr.
Arets skattekostnad uppgick till 0 (0) Tkr.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Segmentsrapportering

Koncernen har idag tva rérelsesegment, detektion av malignt
melanom samt matning av hudens barridrfunktion, och upp-
foljning sker darutover pa de geografiska omrédena: Europa/
Ovriga vérlden, Nordamerika/USA samt Asien/Oceanien.
Nordamerika/USA och Asien/Oceanien har dock slagits ihop
till Ovriga geografiska omraden da de for ndrvarande inte
uppgartill en vasentlig del av totalen.

Hudcancer

Europa: Nettoomsattningen for perioden uppgick till 25 287
(22 532) tkr av vilket Tyskland stod for 98 (97) %. Under aret har
fokus for forséljnings- och marknadsforingsaktiviteter fortsatt
varit Tyskland med den egna organisationen men dven
expansion in i nya marknader sdsom Osterrike och Italien.
Bruttoresultatet uppgick till 16 415 (15 686) tkr.

Ovriga geografiska omréden: Nettoomsattningen for ret
uppgick till 13096 (5 503) tkr. Férsaljningen avsag framforallt
elektrodforséljning till dermatologikliniker i USA Brutto-
resultatet uppgick till 10 189 (4 214) tkr. Nordamerika/USA
och Asien/Oceanien har slagits ihop till Ovriga geografiska
omraden da de for ndrvarande inte uppgar till en vasentlig
del av totalen.

Hudens barridrfunktion

Europa: Nettoomséttningen for dret uppgick till 582 (1 061) tkr.
Bruttoresultatet uppgick till 394 (774) tkr. Férsaljningen avsag
forsaljning till forskare inom omradet hudens barridrfunktion.

Ovriga geografiska omréden: Nettoomsattningen for dret upp-
gick till 1497 (608) tkr. Bruttoresultatet uppgick till 106 (403) tkr.
Forséljningen avsag framst forsta leverans till Castle Biosciences
for klinisk studie samt forsaljning till forskare under 2024 bland
annat NIH i USA.

Moderforetag

SciBase Holding AB (publ), org nr 556773-4768, & moderbolag

i koncernen. Bolaget bildades 2009 efter en omstrukturering av
koncernen. Den egentliga verksamheten bedrivs av det heldgda
dotterbolaget SciBase AB.

Moderbolaget har per 31 december 2025 tva anstallda, VD
och koncernchef samt Koncernens ekonomifunktion och den
operativa verksamheten bestar av konsultstod till den évriga
Koncernen. Bolagets huvudsakliga uppgift ér av finansiell
karaktar for att finansiera Koncernens operativa verksamhet.

Periodens nettoomsattning uppgick till 4 744 (4 744) tkr samt
arets resultat till -165 238 (-30 667) tkr. Bolagets nettoomsattning
bestar av konsultstod till det heldgda dotterbolaget SciBase AB.

For heldret 2016 och framdt har aktiedgartillskotten till det
heldgda dotterbolaget SciBase AB beslutats belasta moder-
bolagets resultat och inte bokas som en finansiell anldggnings-
tillgdng. Aktiedgartillskott som kostnadsforts under perioden
uppgick till 156,1 (23,1) mkr. Under det fjarde kvartalet omvand-
lades utestdende fordringar pa dotterbolaget SciBase Inc. till
eget kapital genom aktiedgartillskott, detta skevs sedan ned
i moderbolaget.

Moderforetagets likvida medel uppgick till 9300 (1 298) tkr.
Moderforetaget har under 2025 stéllt ut en kapitaltdcknings-
garanti gentemot det heldgda dotterbolaget SciBase AB om
maximalt 55 000 tkr for att sdkerstalla att det aktiekapitalet
halls intakt.

Agarférhallanden

Perden 31 december 2025 fanns cirka 2 808 aktiedgare i SciBase
Holding AB. Per den 31 december svarade de fem storsta aktie-
dgarna for cirka 48,1 % av kapitalet och résterna. Totalt antal
utgivna aktier per 31 december uppgadr till 414 182 643. Storsta
dgare per 31 december, 2025 ar Ribbskottet AB (17 %), Castle
Biosciences Inc (12 %), Ejendal Industries AB (7 %), SIX SIS AG -
Van Herk (7%) samt Coeli Wealth Management (6 %).
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Néarstaendetransaktioner

Moderbolaget SciBase Holding AB har for aret fakturerat 4 744
(4 744) tkrtill det heldgda dotterbolaget SciBase AB vilket mot-
svarar 100% av moderbolagets omsattning. Utover det hade
bolaget ett separat konsultavtal pa plats med den under 2024
(juni) avgdende styrelseledamoten Matt Leavitt, avtalet ingicks
innan han tilltradde som styrelseledamot. Avtalet upphorde i
juni 2024. Totalt erholl han under perioden jan - juni 2024 som
narstdende KUSD 150 som ersdttning under detta avtal. | dvrigt
har ej ndgra nérstaende transaktioner skett som vasentligen
paverkat resultat och stallning i koncernen eller moderbolaget
under rapportperioden. For beskrivning av ndrstaendetrans-
aktioner se vidare not 7 samt not 24.

Likviditet
Vid ingdngen av aret uppgick de likvida medlen till 11 245 tkr
ochvid utgdngen av aret till 22 604 tkr.

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten for dret uppgick
till -84 578 (-57 383) tkrvarav forandringar i rérelsekapital upp-
gick till -1 076 (+5 229) tkr vilket framst ar hanforligt till okade
kundfordringar och lager medan det f6r 2024 framforallt berodde
pa Okade leverantorsskulder. Det totala kassaflodet uppgick till
11486 (-22 901) tkr. Under det fjdrde kvartalet upptogs ett [dn
om 20 Mkr frén Castle Biosciences for att 6ka investeringstakten
och bygga produktionskapacitet. | det fjarde kvartalet avslutades
det utestaende teckningsoptionsprogrammet (TO3) dér totalt 60
nya aktier tecknades till ett varde om 27 kr. | det tredje kvartalet
slutfordes en riktad emission till Castle Biosciences som tillforde
bolaget cirka 19 Mkr, under det andra kvartalet genomfordes
en riktad emission som netto tillforde bolaget 10,9 Mkr samt
sd genomforde bolaget under det forsta kvartalet 2025 tva
nyemissioner, en riktad och en foretradesemission, vilka netto
tillforde bolaget cirka 49,8 Mkr. Under det andra kvartalet 2024
genomfordes bdde en riktad nyemission samt en foretrades-
emission som tillsammans tillforde bolaget netto, efter
emissionskostnader, cirka 38 mkr.
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Investeringar
Arets nettoinvesteringar i materiella anldggningstillgédngar
uppgick till 228 (428) tkr. Arets investeringar i immateriella
tillgdngar uppgick till 0 (0) tkr.

Avskrivningar for materiella anldggningstillgéngar belastar
drets resultat med 3 690 (3 233) tkrvarav 2 781 (2 633) tkr avser
avskrivningar pa leasingtillgangar.

Sasongsvariationer

SciBase forsaljning och rorelseresultat forvantas, i normalfallet,
i viss utstrackning vara beroende av sésongsmassiga variationer
som bolaget inte kan pdverka. Under det tredje kvartalet, pa
grund av semesterperiod, forvantas antalet utforda test ga ned
och som en foljd av det Koncernens forsaljning.

Hallbarhet och Miljinformation

Som en global leverantor av instrument, forbrukningsvaror
samt tillhérande tjanster for tidig upptéckt och prevention
inom dermatologi arbetar SciBase for att vérna om och for-
battra miljon, halsan och vdlmaende hos medarbetare, kunder,
patienter och de samhéllen dar bolaget verkar. Som medicin-
tekniskt bolag styrs SciBase i hog utstrackning av lagar och
regler géllande standarder, sékerhet och produktkvalitet.
SciBase ambition, varderingar och uppférandekod véagleder
medarbetarna i det sociala och miljomassiga ansvarstagande
som bolaget efterstravar. | tillagg till de regelverk som SciBase
foljer styrs bolaget utifran ett antal policys.

De viktigaste ar:

« Uppférandekoden

+ Miljopolicy

« Kvalitetspolicy

« Mangfalds- och jamstalldhetspolicy

(sevidare sid 24 avsnittet om Hallbarhet)

SciBase AB bedriver ett systematiskt arbete med att reducera
speciellt farliga substanser i elektrisk- och elektronisk utrustning
genom att uppfylla EU-direktivet RoHS och ger kunder informa-
tion om atervinning av produkterna genom mérkning enligt
WEEE direktivet.

Enligt WEEE direktivet &r SciBase vidare producentansvarig
for elektrisk- och elektronisk utrustning samt for batterier ar
SciBase AB anmald hos Naturvardsverket och redovisar arligen
bl.a. insamlingssystem och dtervinning enligt forordningarna
2005:209 och 2014:1075 och for batterier enligt forordningen
2008:834.

Datorer och annan elektronisk utrustning i kontoret dr valda
utifran ldg energiférbrukning. Utnyttjande av IT-system for
informationslagring och dokumenthantering har reducerat
pappersforbrukningen. Koncernen arbetar dven for ett minskat
resande genom telefon och videokonferenser for att dérigenom
spara bade miljo, tid och pengar.

Vésentliga handelser efter rdakenskapsarets utgang
SciBase offentliggjorde utfallet fran det dterképserbjudande
avseende samtliga teckningsoptioner av serie TO 2 som styrelsen
beslutade om den 7 november 2025 ("TO 2-erbjudandet”).
Utfallet visar att innehavare av totalt 418 150 952 tecknings-
optioner av serie TO 2 accepterade TO 2-erbjudandet dar tva (2)
teckningsoptioner av serie TO 2 beréttigade till en (1) nyemitterad
aktie i Bolaget. Utfalleti TO 2-erbjudandet motsvarar cirka 83,9
procent av samtliga utestdende teckningsoptioner av serie TO 2
och resulterariatt 209 075 476 nya aktier i SciBase kommer att
emitteras. Efter att TO 2-erbjudandet slutforts uppgar antalet
utestdende teckningsoptioner av serie TO 2 till 80 383 883
SciBase offentliggjorde utfallet i den féretradesemission av
aktier som Bolaget beslutade om den 29 december 2025.
Foretradesemissionen tecknades till cirka 96,4 procent, varav
cirka 61,3 procent tecknades med stod av teckningsratter

och cirka 35,1 procent utan stdd av teckningsratter.
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Genom Foretrddesemissionen tillférs Bolaget darmed cirka
79,9 mkr fore emissionskostnader. Genom Foretrades-
emissionen 6kar antalet aktier med 399 271 881 och efter
genomford foretradesemission och TO2-erbjudande uppgar det
totala antalet aktier till 1 020 530 000. Foretradesemissionen
genomfordes utan sedvanliga garanter.

Resultat frdn en ny klinisk studie kommer att presenteras
i en muntlig presentation vid AAAAI-konferensen i Philadelphia
den 27 februari - 2 mars. Studien som genomférdes vid "Icahn
School of Medicine at Mount Sinai” i New York inkluderade
nyfédda med arftlig belastning - det vill sdga minst en forélder
med atopisk sjukdom - vilket medfér en f6rhojd risk att utveckla
atopisk dermatit. Studien omfattade 19 spadbarn, varav atta
utvecklade atopisk dermatit (AD) under sitt forsta levnadsar.
Nevisense identifierade redan vid fodseln de spadbarn som
senare drabbades - deras matresultat var signifikant hogre jam-
fort med de som inte utvecklade AD. Slutsatsen fran studien var
"Hogre EIS-matresultat, som tyder pd en forsédmrad hudbarriér,
inom den forsta levnadsveckan var signifikant associerade med
utveckling av AD under det forsta levnadsaret.

I enlighet med villkoren for teckningsoptioner av serie TO 2,
som emitterades i samband med kapitalanskaffningen som
offentliggjordes i april 2024, ska antalet aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av och teckningskursen
omraknas med anledning av genomférda foretrddesemissioner.
Mot bakgrund av detta har SciBase Holding AB ("Bolaget" eller
"SciBase") genomfort en omrakning av teckningsoptioner
av serie TO 2 med anledning av den féretrddesemission av
aktier som styrelsen beslutade om den 29 december 2025.

Efter genomford omrékning kan Bolaget meddela att antalet
aktier som varje teckningsoption av serie TO 2 berattigar till
teckning av och teckningskursen per aktie dndrats enligt
foljande. Efter omrakningen kommer en (1) teckningsoption av
serie TO 2 beréttiga till teckning av 1,09 aktier till en tecknings-
kurs om 0,38 SEK per aktie, i enlighet med de sedan tidigare
kommunicerade teckningsoptionsvillkoren.
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Nevisense (EIS) ar inkluderat i amerikanska National
Comprehensive Cancer Network (NCCN) kliniska riktlinjer for
cancer och specifikt melanom. Riktlinjerna hanvisar till EIS
som en diagnostisk stodteknik for att underlétta upptéckt
av melanom.

SciBase erhdller godkdnnande av FDA for sin ansékan om
breddad anvandning av Nevisense till att forutom dermatologer
dven omfatta annan vardpersonal for att utféra en Nevisense
madtning. Tidigare specificerade SciBase godkdnnande endast
dermatologer som anvédndare, men nu inkluderar den dven
vardpersonal som assistenter till [dkare och andra medicinska
assistenter som arbetar pa dermatologikliniker. En dermatolog
behover fortfarande initiera Nevisense, men sjélva matningen
kan nu utforas avannan vardpersonal. Detta innebér att
Nevisense nu mycket enklare kan integreras i en kliniks arbets-
flode, vilket potentiellt kan utoka SciBase kundanvandning
och ge enklare dtkomst for patienter

Koncernens kapitalbehov
Styrelsen ser pa regelbunden basis 6ver bolagets befintliga och
prognostiserade kassafloden for att sdkerstalla att bolaget har
de medel och resurser som krévs for att bedriva verksamheten
och den strategiska inriktning som styrelsen beslutat om.
Bolagets langsiktiga kassabehov bestdms av hur framgangsrikt
bolaget kommer att kunna kommersialisera sin produkt
Nevisense. Kommersialiseringen ar i sin tur beroende av ett
flertal olika faktorer dar bland annat kostnader relaterade till
attinkluderas i férsakringssystem, beviljade ersattningsnivaer
i dessa, utgifter for marknadsforing samt erhallande och efter-
levnad av regulatoriska krav kommer paverka behovet.

Mot bakgrund av nuvarande beslutade strategiska plan
och de pdgdende satsningarna for att bygga den amerikanska
marknaden bedomde styrelsen i slutet av 2024 att koncernen
behdvde ytterligare likviditetstillskott under den kommande
12-ménadersperioden. Som en foljd av detta genomfordes
under 2025 tre stycken emissioner som totalt inbringade cirka
83,4 mkr fore emissionskostnader.

Per den sista december 2025 uppgick koncernens likvida
medel till 22,6 mkr. Mot bakgrund av den beslutade strategiska
planen konstaterade styrelsen att ytterligare kapital behovdes
och beslutade att genomfora en foretradesemission vilken
avslutadesijanuari 2026 och tillférde bolaget cirka 80 mkr fore
emissionskostnader. Emissionen tecknades till 96,4 procent,
vilket styrelsen ser som ett starkt uttryck for fortroendet fran
sdval befintliga som nya aktiedgare. Vidare har bolaget under
2025, via det utdkade partnerskapet med Castle Biosciences,
ingdtt ett [Aneavtal om 20 mkr.

Med dessa kapitaltillskott, tillsammans med [6pande intékter
fran den vdxande verksamheten, bedémer styrelsen att bolagets
finansiering och likviditet dr sakerstalld under 2026. Bolaget
befinner sigien expansiv fas med 6kande férséljning, men
verksamheten genererar &nnu inte ett positivt kassaflode.
Styrelsen konstaterar darfor att ytterligare finansiering kommer
att behdvas for att fortsatta genomfora den strategiska planen
bortom 2026.

Givet den starka kommersiella utvecklingen under 2025,
det strategiska partnerskapet med Castle Biosciences, den
breddade dgarbasen och det intresse koncernen méter pa
kapitalmarknaden bedémer styrelsen att forutsattningarna
for att anskaffa ytterligare kapital &r goda. Utfallet av framtida
kapitalanskaffningar ligger dock till viss del utanfér bolagets
kontroll och styrelsen konstaterar ddrmed att bolagets finans-
iering for den kommande 12-manadersperioden fran arsredo-
visningens avgivande inte dr sdkerstalld. Styrelsen utvarderar
|6pande olika alternativ for att sdkerstélla bolagets [angsiktiga
finansiering och ser med tillforsikt pa att bolagets l[angsiktiga
kapitalbehov kommer att kunna sékras.

Framtida utveckling

2025 var ett hdandelserikt ar for SciBase dar Bolaget ség en
fortsatt kraftig forsaljningstillvaxt primart drivet av USA, nya
samarbeten (Castle Biosciences) for att driva utvecklingen

av nya indikationsomraden snabbare, 6kade investeringar i
produktionsprocessen for automatisering och 6kad kapacitet,
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en ytterligare starkt &garbas med Castle Biosciences som ny
storre dgare samt en fortsatt positiv utveckling inom app-
likationsomréadet hudbarridr med viktiga studier publicerade.
Forsaljningstillvaxt ar nyckeln for SciBase och Bolaget har per
idag haft 23 pa varandra féljande kvartal med forséaljningstillvaxt
(jamfért med motsvarande period foregdende ar). For att fort-
sdtta accelerera tillvaxten prioriterar SciBase tre huvudsakliga
omraden i enlighet med bolagets strategi; fortsatt expansion

i USA genom bredare kostnadsersattning, fortsatt [6nsam
forsaljningstillvaxt i Tyskland och utvalda marknaderinom EU
samt utvecklingen tillsammans med partners av applikationer
baserade pd bedémningen av hudens barridr. Med nya viktiga
samarbeten och de publicerade studierna inom barridromradet
Okar intresset inom detta omrade.

Ett viktigt fokusomrdde kommer &ven fortsattningsvis vara
att sdkerstélla en stabil och ekonomiskt hallbar tillverkning
av elektroder.

Effekterna av nuvarande situation pa kapitalmarknaderna,
situationen i USA med inférda handelshinder samt pagaende
krigi Ukraina och Iran &r svara att verblicka men kan
paverka bolagets utveckling framat och ddrmed fokus och
aktivitetsniver.

Vasentliga risker

SciBase verksamhet ar foremal for ett antal riskfaktorer som helt
eller delvis star utanfor Bolagets kontroll och darmed paverkar
eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och/eller resultat, och ddrmed bolagets varde.

Nedan beskrivs faktorer som beddms ha sérskild betydelse for
Bolagets framtida utveckling. Denna redovisning av riskfaktorer
gbr ej ansprak pa att vara heltdckande och gérs utan inbdrdes
rangordning.

Ytterligare risker som fér ndrvarande inte ar kdnda for
Bolaget kan f& vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och/eller resultat. Samtliga faktorer beskrivs
ejidetaljutan en komplett utvardering maste innefatta all
information i publicerade prospekt, publicerade drsredo-
visningar samt en allmén omvérldsbeddmning.
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Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av vasentlig
betydelse for Bolagets framtida utveckling. Bolaget har bedémt
riskerna utifran sannolikheten att riskerna intraffar och den
forvantade omfattningen av deras negativa effekter. Nedan
redogorelse &r baserad pa information som ar tillgénglig per
dagen for publicering av arsredovisningen.

Risker relaterade till SciBase verksamhet

SciBase dr ett bolag i tidig kommersialiseringsfas

Aven om SciBase idag har produkter i kommersiell fas &r en
kontinuerlig utveckling av Bolagets produktportfélj och metod
en nodvéndighet for ldngsiktig framgdng. Bolaget har ingen
uttalad policy for utveckling men har under de senaste dren
fokuserat pa bland annat utveckling av nya applikationsomraden,
lanserat tva uppdaterade versioner av produkten Nevisense
med tillhdrande mjukvaruuppdateringar samt presenterat ett
handhallet instrument, Nevisense Go, initialt for forskningsénda-
malinom omradet hudens barridr. Eftersom SciBase befinner
sigien inledande kommersialiseringsfas och enbart genererar
begransade férsaljningsintékter forvantar sig SciBase att redo-
visa forluster under de ndrmaste aren. Bolaget ar dérfor, i hogre
utstrackning an ett etablerat bolag med etablerad forséljning,
beroende av ett framgdngsrikt utvecklings- och kommersialise-
ringsarbete. Om kommersialiseringen av Bolagets produkter
forsenas, fordyras eller misslyckas skulle effekterna pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning vara hoga. Bolaget
bedomer att sannolikheten for att risken intraffar & medelhog.

Beroende av underleverantérer och distributérer

SciBase &roch kommer dven i framtiden att vara beroende av
samarbeten med andra aktorer for tillverkning av Bolagets pro-
dukter. Om en eller flera av Bolagets leverantérer skulle avbryta
samarbetet med SciBase eller om produktionsstérningar sdsom
forsenade eller uteblivna leveranser, férseningar i processen
avseende en mer kostnadseffektiv tillverkning av elektroder,
forseningar relaterade till en uppskalning av produktions-

kapaciteten eller kvalitetsproblem skulle uppsta kan det orsaka
foljdproblem i SciBases ataganden gentemot sina kunder. Detta
skulle kunna skada SciBases rykte och resultera i forlust av bade
kunder och intdkter. Flera av Bolagets leverantdrer kdnnetecknas
aven aven hog grad av teknisk specialisering, vilket kan géra
dem sarskilt omstdndliga och kostsamma att ersatta. Att som
SciBase ha distributionsavtal for forséljning av Bolagets pro-
dukter medfor ocksa en risk att distributéren inte uppfyller sina
dtaganden eller att dessa avtal kan ségas upp. Ett uppsagt avtal
kan leda till en ofdrutsedd forsaljningsminskning. Vidare finns
det en risk for att Bolagets produkter inte erhaller erforderligt
fokus hos de valda distributorerna for att nd tillracklig framtida
forsaljningstillvaxt. Om dessa risker skulle materialiseras skulle
effekterna for Bolaget vara hdga. Under 2021 drabbades bolaget
exempelvis av stérningar inom halvledarindustrin vilket innebar
forsenade leveranser av vissa komponenter och stérningar i
planerad produktion. Det finns en risk att det kommer ta langre
tid &n forvantat att atergad till en normal leveranssakerhet vilket
kan paverka Bolagets mojlighet att tillverka enligt plan. Bolaget
beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar medelhog.

Beroende av nyckelpersoner

SciBase ari stor utstrackning beroende av ett antal nyckel-
personer som har varit verksamma inom Koncernen under en
langre tid och darmed innehar kunskap om Bolagets produkter
samt har utvecklat viktiga relationer med samarbetspartners
och en god forstdelse for Bolagets verksamhet. En eventuell
forlust av ndgon eller ndgra av dessa personer kan medfora att
SciBase produktutveckling och kommersialisering av bolagets
produkter kan fordrojas eller reduceras. SciBase formaga att
behalla och rekrytera kvalificerade medarbetare &r av betydelse
for att sékerstalla kompetensnivan i SciBase. Det finns en risk for
att SciBase inte kommer att kunna behélla dessa nyckelpersoner
och ett bortfall av ndgon av nyckelpersonerna skulle pa kort sikt
kunna leda till medelh6ga effekter for Bolaget. Bolaget bedomer
att sannolikheten for att risken intréaffar ar medelhog.
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Risk att SciBase strategi inte blir framgdngsrik

Bolaget har en strategi med fokus pa utvardering av olika
hudsjukdomar sdsom hudcancer och atopisk dermatit. Strategin
medfor betydande investeringskostnader. Det finns en risk att
implementeringen av strategin forsenas eller att strategin med-
for ofdrutsett hoga kostnader. Det finns vidare en risk att Bolagets
strategi inte ndr framgdng pa grund av, exempelvis, bristande
marknadsacceptans for Bolagets produkt inom nuvarande
indikation, ogynnsamma resultat av pagaende studier avseende
nya indikationer eller bristande marknadsacceptans for Bolagets
produkter inom nya indikationer. Om SciBase misslyckas med
att implementera strategin, antingen i sin helhet eller till viss del,
skulle effekterna for Bolaget vara hoga. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att risken intréffar &r lag.

Risker férenade med framtida vinstgenereringsférmdga
Sedan verksamheten startade har Bolaget redovisat forlust.
SciBase framtida tillvaxt och l[dénsamhet &r bland annat bero-
ende av att anvdndarna av Bolagets metod erhaller erséttning
fran nationella forsékringssystem samt att metoden infors i
nationella kliniska riktlinjer for detektion av malignt melanom,
icke-melanom hudcancer samt andra indikationer relaterade till
hudens barridrfunktion. Det finns en risk att Bolagets metod inte
i tillrdckligt stor utstrackning inkluderas i nationella ersattnings-
system och nationella kliniska riktlinjer for att Bolaget ska né en
framtida [6nsamhet.

Bolaget har vidare forbattringsprojekt med syfte att minska
tillverkningskostnaderna for Bolagets forbrukningsartikel,
elektroden, genom att effektivisera tillverkningsprocessen
avseende densamma. Det finns emellertid en risk att projektet
inte kan slutforas med ett for Bolaget gynnsamt utfall, varvid
effekterna for Bolaget skulle vara hoga. Bolaget bedémer att
sannolikheten for att risken intraffar ar lag.
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Produktansvar och férsdkringsskydd

SciBase verksamhet inbegriper tester, marknadsféring och for-
saljning av medicintekniska produkter, vilket innebdr att SciBase
riskerar att tvingas atgarda, ersatta, aterkalla eller dterkopa
produkter som inte fungerar som de ska. Det finns en risk for att
Bolaget stalls infor produktansvarskrav om en produkt orsakar
skada pd en person eller egendom. Bolaget har tecknat produkt-
ansvarsforsékringar, men det finns en risk att Bolagets nuvarande
eller framtida forsékringsskydd inte dr tillrackligt for att tacka de
eventuella krav som kan komma att stéllas kring produktansvar.
Det kan dven visa sig att Bolaget inte heller i dvrigt har tillrackligt
omfattande forsakringar och Bolaget kanske inte ar fullt for-
sdkrat mot alla risker, varvid effekterna for Bolaget skulle vara
medelhdga. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken
intréffar ar lag.

Férsening av lanseringar

SciBase arbetar [6pande med att vidareutveckla sitt produkt-
erbjudande samt med attintroducera detta pa nya marknader.
En eventuell forsening i utvecklings- eller marknadsaktiviteterna
eller med att erhalla regulatoriska godkdnnanden skulle dven
kunna medféra forsening av lanseringen av Bolagets nuvarande
och framtida produkter. Nar Bolaget utvecklar nya produkter gors
det ofta i samarbete med andra aktérer. Bolaget har exempelvis
ett samarbete med Castle Biosciences (Nasdag: CSTL) dar det
initiala malet &r att gemensamt utforska och utveckla ett test
som forutsdger skov hos patienter som diagnostiserats med
atopisk dermatit (AD). Applikationerna kommer att baseras pa
SciBase EIS-teknik och bdde Nevisense och Nevisense Go.
SciBase initiala territorium fér samarbetet med Castle Biosciences
ar EU, Schweiz, Forenade Arabemiraten, Japan och Sydkorea,
medan Castle Biosciences initiala territorium ar Nordamerika.
Vid samarbeten med externa parter ligger utférande och resultat,
inklusive eventuella forseningar, till viss del utanfor SciBase
kontroll. Om sddana forseningar skulle uppkomma skulle det
kunna foranleda negativa effekter pd Bolagets verksamhet

och resultat. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken
intréffar ar lag.

Risker relaterade till SciBase bransch och marknad
Ersdttningssystem, klinisk acceptans och kommersialisering
Att de som anvander SciBase metod far ersattning fran nationella
forsakringssystem och att metoden infors i enlighet med nation-
ella kliniska riktlinjer for diagnos och hantering av patienter med
risk for malignt melanom, icke-melanom hudcancer samt andra
indikationer relaterade till hudens barriarfunktion &ar nyckel-
forutsattningar fér en bred anvandning av Bolagets produkter.
Det finns en risk att Bolagets metod och produkter inte kommer
att kunna uppna eller bibehalla de krav som stalls for att fa
ersattning fran nationella forsékringssystem pa de olika mark-
nader som SciBase &r verksamt inom.

Det finns vidare en risk att tillrdckligt fordelaktig ersattning
fran dessa forsakringssystem inte erhdlls och att systemen inte
kommer att betala ut ndgon sadan ersattning inom en viss
tidsrymd. Det finns &ven en risk att befintliga eller kommande
ersattningsnivaer kan sénkas efterhand beroende pé besparings-
krav frdn myndigheter eller andra organ. Varje marknad har sin
egen process for kostnadsersattning och den mangd data och
den tid det tar att erhdlla detta varierar.

Det finns dven en risk for att Bolagets produkter och metod
inte far klinisk acceptans och inférs i enlighet med nationella
kliniska riktlinjer. Om det pd vissa marknader inte blir ndgon
ersattning fran forsakringssystemen och inte heller ndgon
klinisk acceptans for metoden kommer det ha avsevérd negativ
paverkan pa den framtida forsaljningstillvaxten varvid effekterna
for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning skulle
vara hoga. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken
intraffar ar medelhog.

SciBase verksamhet baseras pa att en stor del av Bolagets
framtida forsaljning sker utanfor Sverige. En internationell
expansion ar forknippad med osdkerhet och staller stora krav
pa organisation och resurser. Kostnaderna for att etablera egna
lokala séljbolag, om sa beslutas vara rétt strategi, ar betydande.
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Konkurrens

Det finns konkurrenter inom Bolagets verksamhet for detektion
av malignt melanom, icke-melanom hudcancer, samt andra
indikationer relaterade till hudens barridrfunktion och det

finns en risk att det kan starta nya bolag med storre kapital och
kompetens dn SciBase. Hardare konkurrens kan bidra till lagre
priser och ddrmed férsémrade marginaler for SciBase, varvid
effekterna pd Bolagets forsaljningstillvaxt, resultat och finansiella
stallning skulle vara hoga. Bolaget bedémer att sannolikheten
for att risken intréffar & medelhog.

Konjunkturutveckling

SciBase framtida forsaljning ar till viss del beroende av den
generella konjunkturen. P& marknader dar Bolagets metod dnnu
inte arinkluderad i de nationella kliniska riktlinjerna ar SciBase
forsaljningsutveckling sarskilt kanslig for konjunkturférandringar.
En konjunkturnedgang pa de marknader dér Bolaget verkar
skulle kunna minska efterfragan pa Bolagets produkter, varvid
effekterna for Bolaget skulle vara medelhoga. Bolaget bedomer
att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Effekter av pandemier, sdsom Covid-19 eller krig, sdsom
krigen i Ukraina och Iran samt olika typer av handelshinder kan fa
stora konsekvenser pa den allménna konjunkturen och paverka
SciBase forsaljningsutveckling pa bade kort och lang sikt.

Krig samt potentiella nya pandemier kan paverka tillgangen till
elektroniska komponenter och leveranser, vilket i sin tur kan

ha en negativ paverkan pa SciBase tillverkning och leveranser
till kund. Paverkan kan ocksa ske pa tillgang till kapital vilket
skulle kunna paverka SciBase mojligheter att erhélla nédvandig
finansiering av verksamheten. Aven om effekterna av krigen i
Ukraina och Iran &r svara att dverblicka finns det en hog risk

att effekterna kommer fortsatta paverka SciBase forséljnings-
utveckling under 2026 och mojligheterna att erhdlla nédvandigt
kapital. Det dr svart att forutsdga effekterna och varaktigheten
av olika sorters tullar eller liknande handelshinder men de kan
f& konsekvenser for bolagets ekonomiska situation. Bolaget
beddmer att sannolikheten for att risken intraffar &r medelhog.
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Nya metoder

Betydande resurser satsas idag pa att finna nya metoder
inom cancerdiagnostik och det kan komma nya metoder som
kan konkurrera med Bolagets metod for diagnos av malignt
melanom eller icke-melanom hudcancer. Avseende Bolagets
nya applikationsomrade hudens barridrfunktion finns det i
dagslagetinga kliniskt fungerande metoder men det kan komma
andra metoder som kan konkurrera med Bolagets metod.
Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intréffar ar
ldg och att effekten av risken pa bolagets forsaljningstillvaxt,
resultat och finansiella stéllning, om den realiseras, skulle
vara medelhog.

Finansiella risker

Risker forenade med framtida kapitalbehov

Styrelsen ser pa regelbunden basis, minst vid varje styrelsemote,
6ver Bolagets befintliga och prognostiserade kassafloden for att
sdkerstalla att Bolaget har de medel och resurser som kravs for
att bedriva verksamheten och den strategiska inriktningen som
styrelsen beslutat om. Per den sista december 2025 uppgick
koncernens likvida medel till 22,6 mkr. Styrelsen har konstaterat
att bolaget och koncernen ari behov av ytterligare kapital for
att genomfora beslutad plan. Med bakgrund av det beslutade
styrelsen att genomf6ra en foretrddesemission vilken avslutades
i januari 2026 och totalt tillforde bolaget, fére emissionskostnader,
cirka 80 mkr. Vidare har bolaget, via utdkat partnerskap med
Castle Biosciences, ingdtt ett separat [dneavtal om 20 mkr.

Med dessa likviditetstillskott har bolaget sékerstéllt finansiering
for fortsatt tillvaxt pa de prioriterade marknaderna. Styrelsen
konstaterar dock att bolaget sannolikt kommer behéva ytter-
ligare finansiering for bolagets langsiktiga kapitalbehov och
styrelsen utvarderar dérmed kontinuerligt olika finansierings-
|6sningar for bolaget. Mot bakgrund av den under 2025 stéarkta
dgarbasen ser styrelsen med tillforsikt pa att bolagets [angsikt-
iga kapitalbehov kan sdkras. Skulle avgdrande forutsattningar
inte infrias, foreligger dock en vasentlig osdkerhetsfaktor
rérande bolagets finansiering av verksamheten framat.

Bolaget har historiskt varit beroende av extern finansiering
for utveckling av Bolagets produkter och projekt. Det finns en
risk att bolaget inte kan stérka den finansiella stéllningen nu
eller att det i framtiden kan komma att uppsta behov av ytter-
ligare finansiering av Bolaget. Tillgangen till ytterligare finans-
jering paverkas av ett flertal faktorer sdsom marknadsvillkor,
den generella tillgdngen pa krediter samt SciBase kreditvardig-
het och kreditkapacitet. Aven stérningar och osékerhet pa
kredit- och kapitalmarknaderna kan begransa tillgangen till
ytterligare kapital. Det finns dven en risk att Bolaget framgent
inte kommer att ha tillrackliga intakter eller positiva kassafloden
for att uppratthalla verksamheten. Om Bolaget inte far tillgang
till finansiering pd for SciBase acceptabla villkor skulle effekterna
pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter vara hoga eftersom
bolaget i sddana fall skulle behéva bedriva verksamheten i
en lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det finns vidare en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgérder resulterar i nedlaggning av viss verksamhet
eller att Bolaget forséatts i rekonstruktion, eller i likvidation.
Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar
armedelhog.

Valutarisker relaterade till transaktions-

och omrdkningsexponering

Valutarisk foreligger genom att valutakursférandringar paverkar
Bolagets resultat och eget kapital. Valutaexponering férekommer
i samband med betalningsfléden i annan valuta dn Bolagets
funktionella valuta, det vill sdga svenska SEK (transaktions-
exponering) och vid omrakning av utlandska dotterbolags balans-
och resultatrakningar. Koncernens valutaexponering avser for
narvarande primért EUR och USD. Negativa kursfluktuationeri
EUR och USD skulle darfér kunna fa medelhog effekt pd Bolagets
intjaningsformaga. Bolaget bedémer att sannolikheten for att
risken intraffar &r medelhég.
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Kreditrisk

Nar SciBase séljer sina produkter till kunder [0per bolaget en risk
att betalning uteblir. Sddana kreditrisker kan ha en negativ in-
verkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Bolaget bed6émer att sannolikheten for att risken intréffar ar lag.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken fér att SciBase pa grund av brist pa
likvida medel inte kan fullgora sina ekonomiska dtaganden eller
far minskad méjlighet att bedriva verksamheten pa ett effektivt
satt. SciBase likviditet paverkas bland annat av betalningsvillkor
i krediter till kunder och krediter frén leverantérer. Det kan inte
uteslutas att Bolaget som en foljd av idag okdnda héndelser

kan komma att fa brist pa likvida medel, varvid effekterna for
Bolaget skulle vara hoga. Bolaget bedémer att sannolikheten
for att risken intraffar ar lag.

Legala risker
Regulatorisk miljo och myndighetsgodkédnnanden
SciBase produkt Nevisense ar ur ett regulatoriskt perspektiv
klassificerad som en medicinteknisk produkt. Medicintekniska
produkter ar foremal for omfattande regleringar vérlden éver
och Bolaget stér under 6vervakning av myndigheter sdsom
Lakemedelsverket i Sverige och US Food and Drug Administration
i USA. Nevisense dr CE-markt och godkant i enlighet med
Medical Device Regulation (MDR) och far marknadsforas for
anvandning inom dess nuvarande indikationer detektion av
malignt melanom och icke-melanom hudcancer inom EES.
Bolaget erhollijuni 2017 ett sa kallat Pre-Market Approval frén
US Food and Drug Administration vilket innebar att Bolaget far
marknadsfora Nevisense i USA inom samma indikation.
Medicintekniska produkter dr foremal for omfattande
regleringar och regulatoriska krav omfattande samtliga delar av
Bolagets verksamhet. Kostnader for att folja regler, krav och rikt-
linjer kan vara betydande och misslyckanden med att efterleva
krav kan leda till sanktioner sdsom exempelvis viten, beslag eller
aterkallande av produkter, delvis upphédvande av produktion
samt atal. Vidare kan Bolaget fa problem med att behalla de
tillstand och godkdnnanden som Bolaget har och att erhalla de
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tillstdnd och godkdnnanden som Bolaget behodver for att vidare-
utveckla sina produkter. Vidare finns det en risk att Bolagets
produkt kan komma att omklassificeras, exempelvis fran klass Il
(hogrisk) som kréver en sd kallad PMA (Pre-Market Approval)
fran US Food and Drug Administration i USA till klass Il (lagre risk),
vilket skulle innebdra att det blir nédgot enklare fér konkurrenter
atttasigin pa Bolagets marknad. Det troliga resultatet av en
omklassificering skulle vara att nya produkter maste uppnd vissa
standardiserade krav. Dessa krav skulle kunna vara omfattande,
men nya produkter skulle inte behdva genomga den betungande
PMA-processen. Om ndgon av dessa risker skulle infrias skulle det
kunna medféra dkade kostnader, férsenad kommersialisering
av produkter samt en begrénsad méjlighet att generera intékter
och na lonsamhet varvid effekterna pa Bolagets resultat och
finansiella stallning skulle vara hoga. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Regulatorisk process for lansering av produkter pd marknaden
Som en del av sin strategi avser Bolaget vidare utoka anvandnings-
omradet for Nevisense och Nevisense Go fér anvéndning inom
nya kliniska indikationer, vilket i sin tur kréver att Bolaget maste
utdka omfattningen av sina erhallna marknadsforingsgod-
kdnnanden. Bolaget planerar dven att i framtiden lansera nya
produkter, vilket kommer att krdva att Bolaget erhaller nya
produkt- och marknadsforingsgodkdnnanden.

For att fa marknadsfora Nevisense och Nevisense Go for
anvandning inom nya kliniska indikationer, exempelvis inom
omradet hudens barridrfunktion, behover Bolaget utoka
omfattningen av sina erhallna marknadsféringsgodkdnnanden,
vilketisin tur bland annat kraver att Bolaget genom fortsatt
insamling av kliniska data kan pavisa produktens kliniska nytta
vid anvandning inom nya indikationer. Infor eventuella framtida
lanseringar av nya produkter kan vidare komma att kravas att
Bolaget genomfér mer omfattande kliniska studier fér att erhélla
marknadsforingsgodkdnnanden. Det finns en risk att positiva ut-
fall vid insamling av kliniska data uteblir, vilket i sin tur kan leda till
att ansokningar om utdkade eller nya godkannanden inte erhalls.

Processen for att erhalla produkt- och marknadsforings-
godkdnnanden dr vidare tids- och kostnadskravande och utfallet

aven ansokan, samt tidpunkten vid vilken ett godkdnnande kan
erhéllas, ar svar att forutse. Varje myndighet kan stélla egna krav
och kréva att ytterligare information ges innan godkdnnande
[dmnas, dven om myndigheter i andra jurisdiktioner redan har
l[dmnat godkdnnanden. Vidare kan godkdnnandeprocesser
dndras pa grund av nya regelverk, vilket i sin tur riskerar att
medfora dkade kostnader eller férsenat marknadsintréde for
nuvarande produkter inom nya indikationer, eller for framtida
produkter. Det finns vidare en risk att ansokningar om utékade
eller framtida produkt- och marknadsféringsgodkdnnanden
inte leder till ett godkdnnande.

Fér SciBase problem med att erhédlla nya tillstédnd, eller om
processen for att erhalla godkdnnanden vasentligen forsenas
eller fordyras, skulle effekterna pa Bolagets verksamhet och
resultat vara hoga. Bolaget bedémer att sannolikheten for att
risken intraffar ar lag.

Tillsténd och lagstiftning

Eftersom SciBase forsknings- och utvecklingsarbete, produktion
och marknadsforing ar foremal for kontinuerlig tillsyn fran myndig-
heter finns det en risk for att Bolagets nuvarande tillstand i
framtiden inte kommer att kunna férnyas pa samma villkor som
tidigare. Det finns ocksad en risk for att sddana tillstand skulle
kunna komma att dras in eller begransas. Andringar i lagstiftning,
forsakringssystem eller tillstandsregler, upptdckt av problem
med en produkt eller hos tillverkaren skulle kunna leda till hoga
effekter for Bolaget. Bolaget beddmer att sannolikheten for att
risken intraffar ar lag.

Patent och andra immateriella rdttigheter samt skydd av dessa
SciBase ar beroende av mojligheten att registrera och bevara
patent, sdsom de underliggande patenten fér Nevisense,
Nevisense Go samt elektroden, samt att skydda andra immateri-
ella rattigheter och specifik kunskap. SciBase soker kontinuerligt
patent och varumarkesskydd fér den metod och de produkter
som Bolaget utvecklar pa utvalda marknader om det bedoms
vara vasentligt for Bolagets framtida utveckling. Det finns en risk
att nuvarande eller framtida patentansokningar inte leder till
godkdnda patent.
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Det finns alltid en risk for att SciBase konkurrenter, med
eller utan avsikt, gorintréng i Bolagets patent. Om det bedoms
erforderligt kommer Bolaget att skydda sina patent och andra
immateriella rattigheter genom juridiska processer. Det finns
dock en risk att SciBase inte kan havda sina réttigheter fullt ut
en domstolsprocess, varvid effekterna for Bolaget skulle vara
medelhéga. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken
intréffar ar lag.

Vidare finns en risk att SciBase oavsiktligt kan anses gora
intrdng i annans patent och/eller andra immateriella rattigheter.
Det finns dven en risk att SciBase dras in i domstolsprocesser av
konkurrenter for pastadda intrdng i konkurrenters patent eller
réttigheter. Intréngstvister kan vara kostsamma och tidskravande,
dven om utgdngen av en sddan tvist ar till Bolagets fordel, varvid
effekterna for Bolaget skulle vara medelhdga. Bolaget beddmer
att sannolikheten for att risken intréffar &r lag.

Vidare utmaérks den bransch som SciBase verkar inom av
snabb teknisk utveckling. Det finns darfor alltid en risk att
nya teknologier och produkter utvecklas som kringgar eller
ersatter Bolagets nuvarande och framtida patent eller andra
immateriella réattigheter.

SciBase ar dven beroende av know-how och féretags-
hemligheter. Bolaget efterstravar att skydda sédan information,
bland annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter
och samarbetspartners. Det dr dock inte mojligt att till fullo
skydda Bolaget mot obehdrig spridning av information, vilket
medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan ha nytta
av den know-how som utvecklats av SciBase.

Tvister

Det finns en risk att Bolaget blirinblandat i réttsprocesser for-
knippade med dess [6pande verksamhet. Sddana réattsprocesser
skulle kunna vara tvister gallande bland annat intréng i immate-
riella réttigheter, vissa patents giltighet samt kommersiella tvister.
Det skulle dven kunna vara tvister hanforliga till personer som
undersokts med hjalp av Bolagets produkter.
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Tvister och ansprak kan vara tidskrévande, stora den [6pande
verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt viktiga
fragor samt medféra betydande kostnader, varvid effekterna
for Bolaget skulle vara medelhéga. Bolaget bedomer att sanno-
likheten for att risken intraffar ar lag.

Skatterisk

SciBase verksamhet bedrivs i flera [dnder och sdvitt styrelsen
kannertill sker detta i enlighet med géllande skattelagstiftning
for savél den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som
bedrivs utomlands. Det finns dock en risk att Bolagets tolkning
av dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen féréndras,
eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska och utléndska
skattemyndigheters beslut kan dérfor Bolagets tidigare eller
nuvarande skattesituation komma att fordandras, vilket kan
komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning. Per den 31 december 2024
hade Bolaget och SciBase AB ackumulerade skattemassiga
forluster (underskott) fran tidigare beskattningsar om cirka
776,2 MSEK. Koncernens méjlighet att anvanda sddana under-
skott kan begransas, helt eller delvis, vid dgarforandringar som
innebdr att det bestdmmande inflytandet dver SciBase férandras.
Det finns en risk att Skatteverket omprovar foéregdende ars
deklarationer med féljden att de skattemdssiga underskotten
reduceras. En sddan omprovning kan meddelas inom sex ar
fran utgédngen av det kalenderar dé beskattningsaret har gatt ut.
Mojligheterna att anvdnda underskotten kan dven paverkas av
andrad lagstiftning eller rattspraxis.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etable-
rats for att pa ett effektivt samt kontrollerat sétt styra och leda
verksamheten i ett aktiebolag. Ytterst syftar bolagsstyrningen
till att tillgodose aktiedgarnas krav pa avkastning och samtliga
intressenters behov av information om aktiebolaget och dess
utveckling. SciBases bolagsstyrning styrs bland annat av
aktiebolagslagen (2005:551), arsredovisningslagen (1995:1554),
Bolagets bolagsordning, Nasdaq First North Growth Markets

regelverk, god sed pd aktiemarknaden samt interna styr-
dokument. Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) dr inte
obligatorisk for bolag noterade pa Nasdaq First North Growth
Market och Bolaget har inte dtagit sig att folja Koden i ndgon
del. Bolaget kan dock komma att valja att agera i enlighet med
Kodenivissa delar.

Bolagsstimma

Aktiedgarnas ratt att besluta i Bolagets angeldgenheter
utdvas genom det hogsta beslutande organet bolagsstamman
(drsstdmma respektive extra bolagsstdmma). Bolagsstdmman
beslutar exempelvis om @ndringar i bolagsordningen, styrelse-
och revisorsval, faststallande av resultat- och balansrdkning,
disposition av vinst eller forlust, ansvarsfrihet for styrelse och
VD, principer for tillsdttande av valberedning samt riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare.

Aktiedgare har ratt att fa ett angivet drende behandlat
pa bolagsstdmman. Aktiedgare som énskar utdva denna ratt
maste framstalla en skriftlig begéran till Bolagets styrelse.
Sddan begéran ska i normala fall vara styrelsen tillhanda
senast sju veckor fore relevant bolagsstamma.

Bolagsstédmma i Bolaget ska hallas i Stockholm. Kallelse
till drsstdmma och extra bolagsstdmma déar dndring av bolags-
ordningen ska behandlas ska ske tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore sadan bolagsstdmma. Kallelse till annan extra
bolagsstamma ska ske tidigast sex veckor och senast tre veckor
fore bolagsstdamman. Kallelse ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls
tillgdnglig pa Bolagets hemsida. Att kallelse skett ska vidare
annonseras i Dagens Nyheter. Kallelser, protokoll fran bolags-
stdmmor, kommunikéer och annat material for bolagsstédmmor
publiceras pd Bolagets hemsida, www.scibase.se.

For att fa ndrvara och résta vid bolagsstdmma, antingen
personligen eller genom ombud, ska aktiedgare anméla sig till
Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman.
Denna dag farinte vara séndag, annan allmén helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidig-
are an femte vardagen fore bolagsstdmman. Bitrade till aktie-
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dgare i Bolaget far folja med till bolagsstdmman om aktiedgare
anmaler detta. Varje aktiedgare i Bolaget som anmaler ett drende
med tillracklig framforhallning har rétt att fa drendet behandlat
vid bolagsstdmman. Med anledning av Covid-19, finns det ocksa
mojlighet att Styrelsen tilldts samla in fullmakter pa Bolagets
bekostnad och infor en bolagsstdmma far besluta att aktie-
dgarna ska kunna utdva sin rostratt per post enligt det forfarande
som anges i aktiebolagslagen (2005: 551), med rubriken
"Fullmaktsinsamling och postrostning”.

Foratt kunna avgora vem som har ratt att delta och résta
vid bolagsstdmma ska Euroclear, pd Bolagets begéran, forse
Bolaget med en lista dver alla innehavare av aktier per avstdm-
ningsdagen i samband med varje bolagsstdmma. Aktiedgare
som har sina aktier forvaltarregistrerade maste instruera
forvaltaren att tillfalligt registrera aktierna i aktiedgarens
namn for att ha rétt att delta och rosta for sina aktier vid bolags-
stdmma (rostrattsregistrering). Sddan registrering maste vara
genomford senast vid tilldmplig avstdmningsdag och upphor
att galla efter avstédmningsdagen. Aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa ett konto i Euroclear-systemet kommer
automatiskt attingd i listan Over aktiedgare.

Valberedning
Vid drsstdmman i Bolaget den 17 juni 2025 beslutades att anta
principer for tillsattande av valberedning infér drsstdmma 2026.
Valberedning infor arsstdmman 2026, som ska besta av fyra
ledamoter, ska utses genom att styrelsens ordférande kontaktar
de tre storsta aktiedgarna vid utgangen av tredje kvartalet 2025.
Dessa ombeds att vardera utse en ledamot som, tillsammans
med styrelsens ordférande, bildar valberedning.
Valberedningens sammanséttning ska offentliggdras senast
sex manader fére drsstdmman. Valberedningen, vars mandat
galler till dess att ny valberedning konstituerat sig, utser inom
sig ordférande. Valberedningen ska infor drsstdmman 2026
ldmna forslag avseende val av ordférande pa arsstdmman, antal
styrelseledaméter och eventuella styrelsesuppleanter samt antal
revisorer och eventuella revisorssuppleanter, val av styrelse-
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ledamoter, styrelseordférande, eventuella styrelsesuppleanter
och revisor och eventuella revisorssuppleanter, arvode till
styrelsen och revisor samt principer for utseende av valberedning
infor néstkommande ars drsstdmma. Valberedningens forslag
ska presenteras i kallelse till bolagsstdmma dar styrelse- eller
revisorsval ska dga rum samt pa Bolagets hemsida. Skulle
ledamot av valberedningen ldmna sitt uppdrag ska en ersattare
sokas fran samma dgare. Skulle dgare, som utsett ledamot i
valberedningen, vasentligt minska sitt dgande i Bolaget ska, om
valberedningen sa beslutar, ndsta dgare i storlek erbjudas att
utse en ledamot ivalberedningen.

Arvode kan utgd till ledaméterna i valberedningen efter
beslut ddrom pa bolagsstdmma.

Ienlighet med antagna principer for tillsattande av valbered-
ningen harinfor drsstdmman 2026 Anders Bladh (Ribbskottet AB),
Derek Maetzold (Castle Biosciences Inc), Maria Anderqvist
(Coeli Wealth Management), samt Jesper Hgiland (Styrelsens
ordférande) utsetts till ledaméter i valberedningen. Arsstamma
i SciBase Holding AB (publ) kommer att hallas den 19 maj 2026
i Stockholm.

Som underlag for valberedningens arbete gors varje ar
en utvadrdering av styrelsens arbete, sammansattning och
kompetens.

Styrelse

Styrelsens uppgifter

Styrelsen ar efter bolagsstdmman Bolagets hogst beslutande
organ. Det dr styrelsen som ska svara for Bolagets organisation
och férvaltningen av Bolagets angeldgenheter, till exempel
genom att faststélla mal och strategier, sékerstélla rutiner och
system for uppfoljning av de fastslagna malen, fortlépande
beddéma Bolagets ekonomiska situation samt utvdrdera den
operativa ledningen. Det dr vidare styrelsens ansvar att saker-
stélla att korrekt information ges till Bolagets intressenter, att
Bolaget foljer lagar och regler samt att Bolaget tar fram och
implementerar interna policydokument och etiska riktlinjer.
Styrelsen utser dven Bolagets VD och faststéller [6n och annan
ersattning till denne utifrén de riktlinjer som stdmman antagit.

Styrelsens sammansdttning

Styrelsens bolagsstdmmovalda ledamoter valjs arligen pa
arsstamman for tiden intill slutet av ndstkommande ars ars-
stdmma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av
lagst tre och hogst sju ledamdter med hogst sju suppleanter.
Styrelsens sammansattning samt styrelsens beddmning avse-
ende ledamoternas oberoende i férhallande till dels Bolaget och
bolagsledning, dels till storre aktiedgare presenteras i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Styrelsens ordférande
Styrelsens ordférande har till uppgift att leda styrelsens arbete
samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att
styrelsen fullgér sina dligganden. Ordféranden ska genom
kontakter med VD:n félja utvecklingen i Bolaget samt tillse att
styrelsens ledamoter genom VD:ns forsorg fortlopande far den
information som behovs for att kunna folja Bolagets stéllning,
ekonomiska planering och utveckling. Ordféranden ska vidare
samrdda med VD:n i strategiska fragor samt kontrollera att
styrelsens beslut verkstalls pa ett effektivt satt.
Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med dgarna
i dgarfragor och for att férmedla synpunkter fran dgarna till
styrelsen. Ordféranden deltar inte i det operativa arbetet inom
Bolaget, och ingérinte heller i bolagsledningen.

Styrelsearbetet
Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses Gver arligen
och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet.

Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbets-
former, arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget, styrelsens
métesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsfor-
delningen mellan styrelsen och VD:n. Instruktion avseende
finansiell rapportering och VD-instruktionen faststalls ocksa i
samband med det konstituerande styrelsemotet.

Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig foredrag-
ningsplan, som tillgodoser styrelsens behov av information.
Styrelseordféranden och VD:n har vid sidan av styrelsemdtena
en [6pande dialog kring forvaltningen av Bolaget.



46

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen sammantréader efter en i forvag beslutad arsplan
och ska mellan varje arsstdimma halla minst 4 ordinarie styrelse-
moten. Utover dessa moten kan extra moten arrangeras for
behandling av frdgor som inte kan héanskjutas till ndgot av
de ordinarie motena. Under 2025 sammantradde styrelsen
14 gdnger med en genomsnittlig ndrvaro om 95%. P4 motena
behandlades frémst strategi- och finansieringsfragor. Forutom
dessa avholls ett antal beslut per capsulam.

Styrelsens utskott

Ersdttningsutskottet och revisionsutskott

For ndrvarande behandlas alla utskottsfragor direkt av hela
styrelsen.

Verkstallande direktoren och koncernledningen
Bolagets verkstallande direktor &r ansvarig for den [6pande
operativa verksamheten. Styrelsen faststaller arligen en
instruktion avseende verkstéllande direktérens uppgifter

och ansvarsomraden samt dtaganden gentemot styrelsen.
Verkstéllande direktoren ska fortlopande framldagga uppgifter
som styrelsen efterfrdgar vid bedémningen av Bolagets finans-
iella situation och ska vidare, inom ramen fér aktiebolagslagen,
av styrelsen faststalld affarsplan, budget och instruktion samt
ovriga riktlinjer som styrelsen meddelar, fatta de beslut som
krévs for Koncernens utveckling.

Utover Bolagets verkstallande direktor bestar koncern-
ledningen av Koncernens CFO, chef for klinisk och kommersiell
verksamhet, chef for produktutveckling, ansvarig for produktion
och logistik samt kvalitetsansvarig. Medlemmarna i lednings-
gruppen har mangarig erfarenhet inom sina respektive omraden
sasom forskning och utveckling, férsaljning, kvalitets och regula-
toriska frdgor och marknadsforing. Narmare presentation av de
ledande befattningshavarna aterfinns i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”.
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Intern kontroll

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for att Bolaget har en
effektiv intern kontroll. Verkstallande direktéren ansvarariden
|[6pande verksamheten for att det finns en god intern kontroll och
formaliserade rutiner som sakerstaller tillforlitligheten i kvalitén
pa den finansiella rapporteringen till styrelse och marknad, och
att denna drienlighet med god redovisningssed, tillampliga
lagar och 6vriga tilldmpliga krav. Koncernens CFO ansvarar for
riskanalys avseende den finansiella rapporteringen och utfér
[6pande kontrollaktiviteter i syfte att hantera eventuella risker.

Revisorer

Revisor utses pa arsstdmman for att granska Bolagets finansiella

rapportering samt styrelsens och verkstallande direktorens for-

valtning av Bolaget. P& drsstdmman 2025 valdes det registrerade

revisionsbolaget PWC (Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB) till

revisor for tiden intill slutet av ndstkommande &rsstdmma.
Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn

Magnus Lagerberg.

Forslag till disposition av arets resultat
Till drsstammans forfogande finns foljande fritt eget kapital:

Overkursfond, kr 806 879032
Ansamlat resultat, kr -533631892
Arets resultat, kr -165237 570
Summa 108 009 570

Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel

108009570
108 009 570

6verforsiny rakning

Betraffande bolagets resultat och stéllning i dvrigt hdnvisas
till efterféljande resultat- och balansrékningar med tillhérande
tillaggsupplysningar. Ingen utdelning foreslas.



KONCERNENS RESULTATRAKNING KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2025-01-01 2024-01-01 2025-01-01 2024-01-01
Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31 Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
Nettoomsattning 5 40461 29705 Arets resultat -87 063 -65579
Kostnad for salda varor 5,8 -13357 -8627 Ovrigt totalresultat
Bruttoresultat 27104 21077 Poster som kan komma att omklassificeras

till resultatrékningen:

Forsaljningskostnader 7,8,14 -74 355 -57639 Forandring av verkligt varde pa finansiella
Administrationskostnader 6,7,8,14,30 -14 078 -11972 tillgangar som kan séljas 2 v 0
Forsknings- och utvecklingskostnader 7,8,14 -23852 -18430 Skatteeffe.ktha.nforhgtnwlforandrmg av"v.erkl\gt
vérde pa finansiella tilldngar som kan séljas 26,29 0 0
Ovriga rorelseintékter 9 6 0
& Omrékningsdifferenser vid omrékning av
Ovriga rorelsekostnader 10 -1240 -210 utldndska dotterforetag 29 442 -478
Rorelseresultat -86 414 -67 174 Summa 6vrigt totalresultat 442 -478
Finansiella intakter 11,34 304 1893
Summa arets totalresultat -86 621 -66 057
Finansiella kostnader 12,30 -953 -298
Resultat fore skatt -87 063 -65579
Arets totalresultat hanforligt till:
Skatt pa drets resultat 26 0 0 Moderforetagets aktiedgare -86 621 -66 057
Arets resultat -87063 -65579

Arets resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -87 063 -65579

Resultat per aktie raknat pa arets resultat
hanforligt till moderforetagets aktiedgare

(uttrycktikronor per aktie)

Resultat per aktie, kr (fére och efter utspadning) 25 -0,24 -0,37

* Resultat per aktie efter utspadning rapporteras ej dd detta skulle innebéra ett férbattrat resultat per aktie.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Tillgangar, Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
Anldggningstillgdngar
Immateriella tillgdngar - -
Materiella anldggningstillgdngar 14,30 1095 1408
Nyttjanderattstillgangar 30 3138 4230
Summa anldggningstillgangar 4233 5638
Omsdttningstillgdngar
Varulager 16 9268 8321
Aktuell skattefordran 18 660 609
Kundfordringar 17 11854 8837
Ovriga fordringar 18 1448 24 837
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 2102 2245
Likvida medel 20 22 604 11245
Summa omséttningstillgdngar 47936 56 093
Summa tillgdngar 52169 61731
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Eget kapital och skulder, Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital 29
Aktiekapital 20709 10977
Ovrigt tillskjutet kapital 806 997 760102
Reserver 5362 5174
Balanserat resultat inklusive arets resultat -826411 -739603
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets 6656 36650
aktiedgare
Léngfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 26 0 0
Ovriga langfristiga skulder 22,30 20 540 1570
Summa langfristiga skulder 20 540 1570
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5544 9025
Ovriga kortfristiga skulder 21,30 5505 4551
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 13924 9935
Summa kortfristiga skulder 24973 23511
Summa skulder 45513 25081
Summa eget kapital och skulder 52 169 61731
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Balanserat resultat

Totalt eget kapital
hanforligt till moder-

Belopp i tkr Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital inklusive arets resultat foretagets aktieagare
EGET KAPITAL 2024-01-01 5992 705436 -668 371 43056
Periodens resultat -65579 -65579
Ovrigt totalresultat 478 -478
Summa arets totalresultat 0 0 -66 057 -66 057
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 4985 36892 41877
Kostnaderisamband med nyemission -4350 -4350
Vid utgéngen av 2024 pagdende nyemission 22124 22124
Summa transaktioner med aktiedgare 4985 54666 0 59651
EGET KAPITAL 2024-12-31 10977 760102 -734 429 36650
EGET KAPITAL 2025-01-01 10977 760102 -734 429 36 650
Periodens resultat -87063 -87063
Ovrigt totalresultat 442 442
Summa arets totalresultat 0 0 -86 621 -86 621
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 9732 74063 83796
Kostnader i samband med nyemission -4 665 -4 665
Vid utgdngen av 2024 pégdende nyemission -22 504 -22 504
Summa transaktioner med aktiedgare 9732 46 894 0 56 627
EGET KAPITAL 2025-12-31 20709 806 996 -821 049 6656
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i th Not 2025 1231 2024 1231
Den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt 13 -87 063 -65579

Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar 14,30 3733 3185

Ovriga ej likviditetspéverkande poster -174 -218

Betald inkomstskatt 26 0 0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére -83503 -62612
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran fordndringar av rérelsekapital

Féréndringivarulager -948 3598

Forandring i kundfordringar och 6vriga rérelsefordringar -1590 -4781

Forandring i leverantorsskulder och 6vriga rérelseskulder 1462 6412
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -84579 -57383
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -228 -428
Kassaflode fran investeringsverksamheten -228 -428
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 29 83796 41877

Kostnader i samband med emissioner -4 665 -4 349

Lan 20000 -

Amortering leasingskulder 30 -2839 -2618
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 96 292 34910
Arets kassaflode 11486 22901
Likvida medel vid drets borjan 11245 34121
Effekter avvalutakursférandringar i likvida medel -127 25
Likvida medel vid rets slut 22604 11245
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2025-01-01 2024-01-01
Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
Nettoomsattning 4744 4744
Administrationskostnader 8 -14071 -12815
Ovriga rorelseintakter 0 0
Ovriga rorelsekostnader 1 2
Rorelseresultat -9 326 -8073
Resultat fran finansiella poster:
Resultat fran andelar i koncernforetag 27 -156 076 -23117
Finansiella intékter 11 277 524
Finansiella kostnader 12 -112 0
Resultat efter finansiella poster -165238 -30 667
Skatt pa arets resultat 26 - -
Arets resultat -165238 -30 667
2025-01-01 2024-01-01
Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31
Arets resultat -165238 -30 667
Ovrigt totalresultat - -
Summa ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -165 238 -30 667
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Tillgangar, belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
Anléggningstillgéngar
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelari koncernforetag 27 137 647 137 647
137 647 137647
Summa anlaggningstillgdngar 137 647 137 647
Omsdttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 274 222
Fordringar hos koncernforetag 24,28 5520 78827
Ovriga fordringar 18 0 23024
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 265 228
6059 102301
Kassa och bank 20 9300 1298
Summa omsattningstillgangar 15359 103600
Summa tillgéngar 153 005 241246
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Eget kapital och skulder, belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 20709 10977
20709 10977
Fritt eget kapital
Overkursfond 806 879 759 985
Balanserat resultat -533462 -502 795
Arets resultat -165238 -30 667
108 180 226523
Summa eget kapital 128 889 237500
Langfristiga skulder
Lan 22 20000 -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 162 7
Ovriga kortfristiga skulder 21 1777 831
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 2177 2138
Summa skulder 24116 3746
Summa eget kapital och skulder 153005 241246
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Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Belopp i tkr Aktiekapital Gverkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt eget kapital
EGET KAPITAL 2024-01-01 5992 705317 -465 724 -37071 208515
Periodens resultat -30667 -30667
Resultatdisp. Enl. beslut av arstamma: -37071 37071 0
Summa arets totalresultat 0 0 -37071 6404 -30667
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 4985 36892 41877
Vid utgdngen av 2024 pagdende nyemission 22124 22124
Kostnader i samband med nyemission -4349 -4349
Summa transaktioner med aktiedgare 4985 54666 0 0 59652
EGET KAPITAL 2024-12-31 10977 759983 -502 795 -30667 237500
EGET KAPITAL 2025-01-01 10977 759983 -502 795 -30667 237500
Periodens resultat -165238 -165238
Resultatdisp. Enl. beslut av arstamma: -30667 30667 0
Summa arets totalresultat 0 0 -30667 -134571 -165238
Transaktioner med aktiedgare:

Nyemission 9732 74063 83796
Vid utgédngen av 2024 pagdende nyemission -22504 -22504
Kostnaderisamband med nyemission -4 665 -4 665
Summa transaktioner med aktiedgare 9732 46 894 0 0 56627
EGET KAPITAL 2025-12-31 20709 806 878 -533 461 -165238 128 889
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

2025-01-01 2024-01-01
Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
Den [6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 13 -165238 -30667
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaféldet

Resultat fran andelar i koncernforetag 156 076 23117

Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére -9161 -7550
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férdndringar av rérelsekapital

Forandring i rérelsefordringar* 73738 -30107

Forandring i rorelseskulder 370 412
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 64947 -37244
Investeringsverksamheten

Ldmnade aktiedgartillskott 27 -156 076 23117
Kassaflode fran investeringsverksamheten -156 076 -23117
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 29 83796 41877

Lan 22 20000 -

Kostnaderisamband med emissioner -4 665 -4349
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 99131 37528
Arets kassaflode 8002 22834
Likvida medel vid arets borjan 1298 24132
Likvida medel vid arets slut 9300 1298

* nettats mot pagdende emission 2024

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025
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Not1 Allman information

SciBase ar ett globalt medicintekniskt bolag specialiserat pa
tidig upptdckt och prevention inom dermatologi. SciBase
utvecklar och kommersialiserar Nevisense, en unik patientnara
plattform som kombinerar Al (artificiell intelligens) och avancerad
EIS-teknik for att 6ka den diagnostiska noggrannheten och
sakerstalla forebyggandet av hudsjukdomar.

SciBase har genomfort den hittills storsta studien om
detektion av malignt melanom dar Nevisense fick utmarkta
resultat. Studien publicerades i den ansedda tidskriften British
Journal of Dermatology. Nevisense ar godkant for forsaljning i
USA avseende detektion av malignt melanom (PMA), inom EU for
detektion av bdde malignt melanom, icke-melanom hudcancer
samt beddmning av hudens barridrfunktion fér atopisk dermatit
(CE-mérkning under MDR) samt i Australien for detektion av
malignt melanom Australien (TGA).

Forutom dessa omrdaden utvecklar SciBase nya forsknings-
och kliniska applikationer for Nevisense. Genom att anvanda
Nevisense som en plattform har Bolaget adderat nya applikatio-
ner for att anvanda EIS-metoden vid bedémning av andra
hudsjukdomar, sdsom icke-melanom hudcancer, hudens barridr
och atopisk dermatit. Ett flertal kliniska studier pagar, framforallt
inom omradet hudens barridrfunktion, som kan leda till nya
spannande kliniska applikationer.Moderforetaget, med séte i
Stockholm, ar ett svenskt aktiebolag och bildades i maj 2009
vid en omstrukturering av SciBase koncernen. Bolagets
huvudsakliga uppgift ar av finansiell karaktar for att finansiera
Koncernens operativa verksamhet. Adressen till huvudkontoret
arLandsvagen 39 i Sundbyberg, Stockholm.

SciBase aktie dr sedan den 2 juni 2015 noterad pa Nasdag
First North Growth Market ("SCIB”).

Styrelsen har den x april 2026 godkant denna koncern-
redovisning och arsredovisning, som upprattats enligt fort-
levnadsprincipen, for offentliggdrande och den kommer
foreldggas stamman for faststéllelse den 19 maj, 2026.

Koncern- och Arsredovisningen presenteras i tusentals kronor.
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Not 2 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nér denna
koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte
annatanges.

2.1 Alternativa nyckeltal (APM)

Koncernen har sedan 2017 tilldmpat European Securities and
Markets Authority (ESMA)s nya riktlinjer for APMs (alternativa
nyckeltal, Alternative Performance Measures), se avsnitt -
"Alternativa nyckeltal”.

2.2 Grund for rapportens upprattande
Koncernredovisningen for SciBase Holding AB-koncernen har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU.
Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tilldmpats.

Moderforetaget tilldmpar samma redovisningsprinciper
som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
2.21 "Moderforetagets redovisningsprinciper”.

Tillgdngar och skulder dr redovisade till historiska anskaff-
ningsvarden, forutom vissa finansiella tillgdngar och skulder
som véarderas till verkligt varde.

Anléggningstillgdngar och langfristiga skulder bestari allt
vasentligt av belopp som férvédntas dtervinnas eller betalas efter
mer an tolv manader raknat fran balansdagen.

Omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som férvantas dtervinnas eller betalas
inom tolv médnader réknat fran balansdagen.

Att uppratta rapporteri 6verensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa beddmningar
vid tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper.

De omraden som innefattar en hég grad av beddmning,
som &r komplexa eller sddana omraden dar antaganden
och uppskattningar dr av vasentlig betydelse for koncern-
redovisningen angesinot 4.

Andrade redovisningsprinciper

Under den aktuella perioden har koncernen tilldmpat nya och
andrade standarder. De nya eller reviderade IFRS-standarderna
samt tolkningsuttalanden har dock inte haft ndgon vésentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Framtida standarder, édndringar och tolkningar
Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder
som trader i kraft 2026 eller senare bedoms kunna fa eller ha
paverkan pa de finansiella rapporterna. Vid upprattandet av
koncernredovisningen per 31 december 2025 har standarder
och tolkningar publicerats vilka tréader i kraft 2026 eller senare.
IFRS 18 kommer att ersétta IAS 1 frdn och med den 1 januari
2027, vilket innebar att omréknade jamforelsesiffror for forega-
ende ar ska presenteras. Den nya standarden medfor nya krav
pa presentation av intdkter och kostnader i resultatrékningen,
dar dessa ska delas in i fem olika kategorier. Dessutom infors
tva obligatoriska delsummeringar och nya generella krav pa

presentation avinformation bade i primara rapporter och i noter.

Standarden kréver dven upplysningar om utvalda finansiella
[6nsamhetsmatt.

Den nya standarden kommer attinnebara nya bedémningar
och férandringar i de finansiella rapporterna men bedéms ej ha
en vasentlig paverkan pa koncernens rapporter.

2.3 Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden.
Metoden innebdr att forvéry av ett dotterforetag betraktas som
en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotter-
foretagets tillgdngar och dvertar dess skulder. | férvérvsanalysen
faststalls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade
identifierbara tillgdngar och 6vertagna skulder.
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Dotterforetags finansiella rapporter inkluderas i koncern-
redovisningen frdn och med tidpunkten dd koncernen har
bestdmmande inflytande éver dem till och med tidpunkten da
det bestdmmande inflytande inte ldngre utdvas. Koncernen har
bestdmmande inflytande 6ver ett foretag nér den exponeras for,
eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och
kan paverka avkastningen genom sitt inflytande éver féretaget.

2.4 Omréakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i Koncernen &rvarderade i den valuta som anvandsi
den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar
verksamt (funktionell valuta). I Koncernredovisningen anvands
svenska kronor (SEK), som &r Moderféretagets funktionella
valuta och Koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella

valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.

Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning
av sddana transaktioner och vid omrékning av monetéra till-
gangar och skulder i utldndsk valuta till balansdags kurs, redo-
visasiresultatrékningen. Valutakursforandringar for poster av
rérelsekaraktér redovisas som dvriga rorelseintékter respektive
dvriga rorelsekostnader medan valutakursférandringar for
ldngfristiga poster redovisas som finansiell intakt respektive
finansiell kostnad.

Omrdkning av utléndska dotterféretag

De utlandska dotterforetagens finansiella rapporter omraknas
till SEK enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebar att
samtliga tillgdngar och skulder omréknas till balansdagens kurs
och samtliga poster i resultatrakningen omréknas till periodens
genomsnittskurs. Uppkomna omrékningsdifferenser redovisas
i Ovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent

i eget kapital, bendmnd omrakningsreserv. Nar bestdmmande
inflytande upphor realiseras de till verksamheten hénférliga
ackumulerade omrakningsdifferenserna, varvid de omklassific-
eras fran omrakningsreserven i eget kapital till drets resultat.
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2.5 Tilldgg redovisningsprinciper - Andrad redovisning
av koncerninterna lan

Under rékenskapsaret 2025 har koncernen identifierat att dess
koncerninterna utlaning i USD till det heldgda amerikanska dotter-
bolaget SciBase Inc uppfyller kriterierna enligt IAS 21 punkt 15
for att utgora en del av moderbolagets nettoinvestering i den
utldndska verksamheten. Reglering av fordran ar varken planerad
eller sannolik inom éverskadlig framtid. Jamforelsetalen for
2024 har omraknats retroaktivt.

Effekten av denna fordndring innebdr att valutakursdifferenser
pé den koncerninterna fordran, som tidigare redovisats som
finansiella intdkter och kostnader i resultatrékningen, nu istallet
redovisas i 6vrigt totalresultat. Rattelsen forbattrar periodens
resultat for 2025 med 15 379 tkr och forsamrar jamforelsedrets
resultat (2024) med 4 454 tkr. Periodens totalresultat ar oférand-
rat. For ytterligare information, se not 34.

2.5.1 Nettoinvestering i utldndsk verksamhet
Monetéra poster som utgor fordringar pa eller skulder till en
utlandsverksamhet, och for vilka reglering varken ar planerad
eller sannolik inom éverskadlig framtid, utgor i praktiken en del
av foretagets nettoinvestering i den utlandsverksamheten enligt
IAS 21 punkt 15. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning
av sddana poster till balansdagens kurs redovisas i 6vrigt total-
resultat och ackumuleras i omrakningsreserven inom eget
kapital i koncernredovisningen. Dessa ackumulerade differenser
omklassificeras till resultatrakningen forst vid avyttring, hel eller
partiell, av den utldndska verksamheten enligt IAS 21.48-49.
Beddmningen av huruvida en monetdr post utgor del av
nettoinvesteringen gors utifran substans och baseras bland
annat pd om det foreligger en aterbetalningsplan, dotterbolag-
ets formaga att generera kassafloden fér dterbetalning samt
ledningens avsikt avseende fordrans karaktar.

2.5.2 Omrékning av jimforelsedret 2024

Under 2025 har koncernen identifierat att de koncerninterna
[anen i USD till det heldgda dotterbolaget SciBase Inc har
uppfyllt kriterierna i IAS 21 punkt 15 sedan ldnen ursprungligen
l&mnades. Valutakursdifferenserna pd dessa ldn har tidigare

redovisats i resultatrdkningen som finansiella intékter och
kostnader istéllet for i dvrigt totalresultat. | enlighet med IAS
8.42 haromrékning av jamforelsetalen for 2024 gjorts.

Den ackumulerade effekten avseende perioder fore 1 januari
2024 uppgar till 378 tkr och utgdrs av en omklassificering inom eget
kapital mellan balanserade vinstmedel och omrakningsreserven,
utan paverkan pa totalt eget kapital. Beloppet har beddmts som
ovasentligt for de finansiella rapporterna som helhet, varfor
ingdende balans per 1 januari 2024 inte har omraknats.

2.6 Segmentrapportering
Rorelsesegment rapporterar pa ett satt som éverensstammer
med den interna rapporteringen som ldmnas till den hogste
verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande besluts-
fattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
och bedémning av rorelsesegmentens resultat. I koncernen har
denna funktion identifierats som ledningsgruppen som genom-
for den av styrelsen beslutade strategiska inriktningen.
Koncernen har idag tva rérelsesegment, detektion av malignt
melanom samt matning av hudens barridrfunktion, och upp-
foljning sker darutover pa de geografiska omradena: Europa,
Nordamerika/USA samt Asien/Oceanien. Nordamerika/USA och
Asien/Oceanien har slagits ihop till Ovriga geografiska omraden
da de for narvarande inte uppgar till en vasentlig del av totalen
(sevidare not 5).

2.7 Intaktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits

eller kommer att erhallas for slda varor i Koncernens l6pande
verksamhet. Intékter redovisas exklusive mervardesskatt, netto
efter rabatter och distributorsrabatter samt efter elimineringar
av koncernintern forsaljning.

Koncernen redovisar en intékt ndr dess belopp kan métas pa
ett tillforlitligt s&tt och ndr det r sannolikt att framtida ekonom-
iska fordelar kommer att tillfalla Koncernen, normalt sett inne-
bér detta att ndr kunden erhdllit leverans och ddrmed Overtagit
kontrollen sd intéktsfors forsaljningen. Leverans av vara sker
normalt sett direkt efter erhallen order om inte annat avtalats
med kunden. N&r utleverans skett sd skickas faktura till kunden.
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Forsdljning av varor
Koncernen séljer medicinteknisk utrustning fér olika anvand-
ningsomraden inom dermatologi sdsom detektion av hud-
cancer och beddmning av hudens barriarfunktion. Utover
detta séljer Koncernen dven forbrukningsvaror (engdngstest,
elektroder) och reservdelar. Koncernen lamnar 12 manaders
garanti pa sina produkter.

Forsaljningsintakter redovisas pa basis av det pris som anges
i forsaljningsavtalet. Ingen finansieringskomponent bedoms
foreligga eftersom forséljningen normalt sker med en kredittid
pa 30 dagar, vilket 6verensstammer med marknadspraxis.
Eventuella rabatter overenskoms innan fakturering sker och &r
darmed inrdknat i det fakturerade nettobeloppet. Utéver det
har Koncernen i vissa fall kassarabatter dvs rabatt om en kund
betalariforvag, kassarabatten justerar forsaljningsvardet efter
den realiserats. Idag har Koncernen inga serviceavtal, lojalitets-
program eller liknande dar intakter redovisas over tid.

Utrustning

Forsaljning av utrustning pa Koncernens direktmarknader
intéktsredovisas ndr de levererats till kund. SciBase erbjuder
och tillhandahaller utbildning for att anvanda produkterna, dock
utgdr utbildningen inte en avgérande komponent for att kunden
ska kunna tavaran i bruk. Ddrav utgér utbildningen inte ett
separat prestationsdtagande. Om kunden 6nskar utbildning
sker detta normaltisamband med leverans. Den betydande
risken och formanerna som ar forknippade med dgandet anses
ha dverforts da utrustningen blivit levererad. For forsaljning av
utrustning till distributorer redovisas intdkten vid leverans.

Férbrukningsvaror och reservdelar
Forsaljning av forbrukningsvaror (elektroder, engdngstest) och
reservdelar intaktsfors ndr de levererats till kund.

2.8 Leasing

Koncernen tilldmpar frén och med den 1 januari 2019 IFRS 16
som innebdr att koncernen redovisar nyttjanderattigheter
och leasingskulder hénforliga till alla leasingkontrakt i balans-
rakningen, med vissa undantag. Leasingskulden berdknas
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initialt som nuvérdet av lease betalningarna som inte ar betalda
pa startdatumet, diskonterat med koncernens diskonteringsranta.

Nyttjanderdtten mats initialt till anskaffningsvarde vilket
initialt &r samma belopp som definierades vid initial matning
av leasingskulden, justerat for eventuellt forekommande lease-
betalningar fore och vid startdatum, minskat med eventuellt
forekommande erhallna rabatter plus eventuellt férekommande
initiala direkta kostnader eller kostnader for aterstéllning.
Koncernen tilldmpar undantaget som ger rétt att inte redovisa
kortfristiga leasingkontrakt liksom for leasingkontrakt med lga
underliggande tillgdngsvéarden.

Leasingperioden faststalls enligt avtalet dvs dver leasing-
kontraktets [Optid. Nar ett kontrakt formellt forlangs s inrdknas
da kommande leasingperiod i leasingskulder vilket innebar
att eventuell forldngningsoption inte beréknas in forrén det
formaliserats i ett nytt kontrakt.

I leasingskulderna ingédr enbart avtalade kostnader/betal-
ningar ex varme medan exempelvis stddning och el inte ingar.
Koncernens leasade tillgéngar bestar av lokaler och bilar
(se not 29).

2.9 Ersattningtill anstallda

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar (sasom l6ner, bonusar, semester-
ersattning) till anstéllda berdknas utan diskontering och
redovisas som kostnad nér de relaterade tjansterna erhalls.

Pensionsforpliktelser

Koncernforetagen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.
En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken
Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte ndgra rattsliga eller informella forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla erséttningar till anstallda
som hanger samman med de anstalldas tjanstgdring under
innevarande eller tidigare perioder. For forpliktelser avseende
avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad

i drets resultat i den takt pensionen intjdnas genom att de
anstallda utfort tjdnster at bolaget under en period.

Ersdttning vid uppségning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar

av personal redovisas endast om koncernen dr bevisligen
forpliktigad, utan realistisk mojlighet till tillbakadragande, av
en formell detaljerad plan att avsluta en anstallning fore den
normala tidpunkten. Nar ersattningar ldmnas som ett erbjud-
ande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas en kostnad
om det dr sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras
och antalet anstallda som kommer att acceptera erbjudandet
kan uppskattas pd ett tillforlitligt satt.

2.10 Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter bestar av rénteintakter pa investerade medel.
Finansiella kostnader bestod under 2025 av rantekostnader
avseende leasingskulder enligt IFRS 16 och fér 2024 bestod av
rantekostnader avseende leasingskulder enligt IFRS 16. Se not
11 och12.

Ranteintékter respektive rantekostnader pa finansiella
instrument redovisas enligt effektividntemetoden.
Valutakursforandringar hanforliga till langfristiga tillgangar/
skulder samt likvida medel redovisas antingen som finansiell
intakt eller kostnad (se 2.5).

2.11 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatrdkningen, utom nér skatten
avser poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt
i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i dvrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de
skatteregler som pd balansdagen &r beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar koncernen dr verksam och genererar
skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan
det skattemdssiga vardet pa tillgangar och skulder och det redo-
visade véardet. Om emellertid den uppskjutna skatten uppstar
till foljd av en transaktion som utgor den forsta redovisningen
aven tillgdng eller skuld som inte &r ett foretagsforvary och som,
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vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat
eller skattemdssigt resultat, redovisas den inte. Uppskjuten skatt
berdknas med tilldmpning av skattesatser (och skattelagar) som
har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas
gélla ndr den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller
den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skatteméssiga
underskottsavdrag redovisas i den omfattning de ar troligt att
framtida skattemassiga overskott kommer att finnas tillgangliga,
mot vilka underskottsavdragen kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och - skulder kvittas nér de
finns en legal kvittningsréatt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder.

2.12 Immateriella tillgangar

Separat forvérvade immateriella tillgdngar redovisas som
immateriell tillgdng vid forvarvstillfallet och redovisas till
anskaffningsvérde minskat med ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Utgifter for internt upparbetade immateriella tillgdngar som
uppstar i utvecklingsprojekt (betréaffande design och testning av
nya och forbattrade produkter, utgifter for kliniska studier samt
produktionsutveckling) samt utgifter for patent redovisas som
immateriella tillgdngar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

a) Det &r tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
tillgdngen s& att den kan anvadndas eller séljas,

b) Ledningen har for avsikt att fardigstélla den immateriella
tillgdngen och anvanda eller sdlja den,

c) Det finns forutséttningar att anvdnda eller sélja den
immateriella tillgdngen,

d) Det kan visas hur den immateriella tillgdngen kommer att
generera troliga framtida ekonomiska fordelar,

e) Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfolja utvecklingen och fér att anvdnda eller sdlja den
immateriella tillgdngen finns tillgangliga, och

f) De utgifter som &rhédnférliga till den immateriella tillgdngen
under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt

Ovriga utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier

redovisas som kostnad nér de uppstar.
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For utgifter hdnforliga till kliniska studier och patent bedémer
Koncernen att det ej foreligger en tillrdckligt hog sakerhet i att
en produkt kommer att generera framtida ekonomiska férdelar
forran ett godkdnnande har erhallits frén aktuell registrerings-
myndighet. Efter att ett godkdnnande har erhéllits finns normalt
inga vasentliga utgifter att aktivera. Darfér kostnadsfors samt-
liga utgifter under den period de uppkommer.

Utgifter som uppkommer i projekt relaterade till design och
testning av nya och forbattrade produkter anser Koncernen att
detfinns en hog osékerhet i de potentiella framtida ekonomiska
fordelar som en ny produkt kommer generera tills att en noll-
serie producerats som uppfyller de interna krav som stéllts pa
produkten. Hittills har inga vasentliga utgifter infallit efter att
detta stadie uppnatts. Samtliga utgifter har darfor kostnadsforts
under den period de uppkommit.

Koncernen bedriver utvecklingsverksamhet relaterat till
en ny tillverkningsprocess. Bedomningen ar att det inte med
tillrackligt hog sdkerhet kan sdgas om framtida ekonomiska
fordelar kommer genereras innan processen har validerats och
kan tas i drift. Utgifter har darfor kostnadsforts under den period
de uppkommit.

Koncernen har fér ndrvarande inga utvecklingsprojekt som
uppfyller dessa hoga krav varfor ndgra utvecklingsutgifter inte
har redovisats som tillgang.

Koncernen har for ndrvarande inga immateriella tillgdngar
tillgdngsforda i balansrakningen.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperioder prévas
varje balansdag och justeras vid behov.

2.13 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar innefattar huvudsakligen
verktyg for produktion och utveckling samt demonstrations-
och kontorsinventarier.

Samtliga materiella tillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar. | anskaffningsvardet ingdr inkdpriset och utgifter som
ar direkt hanforliga till tillgdngen for att bringa den pa plats
ochiskick att anvandas.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgdng endast dé det &r sanno-
likt att de framtida ekonomiska fordelar som ar forknippade
med tillgdngen kommer att komma Koncernen till godo samt att
tillgdngens anskaffningsvarde kan métas pa ett tillforlitligt satt.
Alla andra former av reparationer och underhéll redovisas som
kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart dver den beraknade nyttjande-
perioden enligt foljande:

Produktionsverktyg: 5-10 ar
Kontors- och dvriga inventarier: 3-5 ar
Forbattringsatgdrder pd annans byggnad: 20 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperioder prévas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade vérde
skrivs genast nertill dess dtervinningsvérde om tillgdngens
redovisade vérde dverstiger dess bedémda dtervinningsvérde,
se avsnitt 2.13 nedan.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en
jamforelse mellan forséljningsintakt och redovisat varde och
redovisas i resultatrakningen som 6vrig rorelseintékt respektive
dvrig rorelsekostnad.

2.14 Nedskrivningar av materiella anlaggnings-
tillgdngar och eventuella immateriella tillgangar
Finns det indikationer pd att tillgdngar pverkats av faktorer
som kan anses ha orsakat en vardenedgdng genomfors ned-
skrivningsprovning. En nedskrivning gors med det belopp
med vilket tillgdngens redovisade varde dverstiger dess
tervinningsbara varde. Atervinningsvérdet dr det hogre av
tillgdngens verkliga vérde minskat med férsaljningskostnader
och nyttjandevardet. Vid bedomning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer, dar det finns separata
identifierbara kassaflodesgenererande enheter.

2.15 Varulager

Varulagret véarderas enligt lagsta vardes principen, dvs. till det
lagsta av anskaffningsvadrdet och nettoforséljningsvardet. Anskaff-
ningsvardet faststalls enligt forst-in-forst-ut-metoden (FIFU).
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Egentillverkade lagervaror varderas enligt standardkalkyl.
I standardkalkylen ingdr kostnader for rdmaterial, direkt [6n,
frakt, avskrivningar samt andra fasta- och rérliga omkostnader
hanforliga till tillverkningen. Standardkalkylen omprévas vid
varje balanstillfalle for att sdkerstélla att varderingen ar rimlig.
Ovriga varor varderas till inkdpspris inklusive andra kostnader
for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick.

2.16 Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen

inkluderar likvida medel, kundfordringar och leverantdrsskulder.
En finansiell tillgdng eller finansiell skuld redovisas i balans-

rakningen nar Koncernen blir part till instrumentets avtals-
mdssiga villkor. En finansiell tillgdng tas bort frén balans-
rékningen ndr réttigheterna i avtalet realiserats, forfaller eller

Koncernen férlorar kontrollen dver dem. En finansiell skuld tas

bort fran balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgdrs

eller pd annat satt utslécks. Forvarv och avyttring av finansiella
tillgdngar redovisas pa afférsdagen. Afférsdagen utgor den dag
da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar i foljande
kategorier:

+ Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde
antingen via 6vrigt totalresultat eller via resultatrékningen,
och,

« finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.

Klassificeringen ar beroende pa for vilket syfte instrumenten

forvarvades.

Finansiella tillgéngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvérde - Kundfordringar och likvida medel
Kundfordringar och likvida medel &r finansiella tillgdngar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar
och som inte &rnoterade pad en aktiv marknad. Dessa tillgdngar
vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffnings-
varde bestdms utifran den effektivréanta som berdknades vid
anskaffningstidpunkten.

Koncernen tilldmpar i enlighet med reglerna i IFRS 9 en
forenklad metod for nedskrivningsprovning av kundfordringar.
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Forenklingen innebér att reserven for forvantade kreditforluster
berédknas baserat pa forlustrisken fér hela fordrans [6ptid och
redovisas nér fordran redovisas férsta gdngen. Koncernen har
hittills haft véldigt [dga kreditforluster och varje kundfordring
bedoms enskilt.

Andra finansiella skulder

I andra finansiella skulder ingar leverantorsskulder samt
dvriga finansiella skulder. Skulderna vérderas till upplupet
anskaffningsvarde.

2.17 Likvida medel
I'likvida medel ingdr kassa och banktillgodohavanden.

2.18 Eget kapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.19 Avsattningar
En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader
ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att
reglera avsattningen. En avsattning redovisas i balansrékningen
nar det finns en befintlig legal eller informell forpliktelse som en
foljd av en intraffad hdandelse, och det dr troligt att ett utflode
av ekonomiska resurser kommer att krdvas for att reglera for-
pliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
goras. Avsattningar omprovas vid varje rapportperiods slut.
Om tidsvardet &rvasentligt nuvardesberdknas den framtida
betalningen.

Koncernen redovisar for ndrvarande inga avsattningar.
For beskrivning av bedémningen bakom, se not 4.

2.20 Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt dtag-
ande som harror fran intraffade hdandelser och vars férekomst
bekraftas endast av en eller flera osdkra framtida handelser
eller nér det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld
eller avsattning pa grund av det inte &r troligt att ett utflode av
resurser kommer att kravas.

2.21 Statligt bidrag

Statligt bidrag redovisas som en kostnadsminskning for de
aktiviteter de avser att stodja under den period de utfors.
Under 2025 haringa bidrag erhallits.

2.22 Moderforetagets redovisningsprinciper
Moderféretaget har uppréttat sin arsredovisning enligt rsredo-
visningslagen (1995:1554) (ARL) och R&det fér finansiell rapport-
erings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person.

Skillnaderna mellan Koncernens och moderféretagets redo-
visningsprinciper framgdr nedan. De nedan angivna redovisnings-
principerna for moderforetaget har tilldmpats konsekvent pa
samtliga perioder som presenteras i moderféretagets finansiella
rapporter.

Aktier i dotterféretag

Aktier i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. Transaktionsutgifter inkluderas i
det redovisade vérdet for innehav i dotterforetag. Nar det finns
enindikation pa att aktier och andelar i dotterforetag minskat
ivarde gors en berdkning av atervinningsvardet. Ar detta lagre
an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posten Resultat frdn andelar i koncernbolag.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition. Detta géller
bade erhdllna och ldmnade koncernbidrag. Ett aktiedgartillskott
som moderforetaget [dmnar for att tacka forlusteri dotterforetag
redovisas som kostnad dver resultatet.

Leasing
I moderforetaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna
for operationell leasing.

Finansiella tillgdngar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskatt-
ning, redovisas finansiella instrument i moderforetaget med
utgdngspunkt i anskaffningsvarde. | moderforetaget varderas
finansiella anlédggningstillgangar till anskaffningsvarde minus
eventuell nedskrivning och finansiella omséttningstillgdngar
enligt ldgsta vérdets princip.
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Not 3 Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for en méangd olika
finansiella risker sdésom; marknadsrisk (inklusive valutarisk,
ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk.

Styrelsen dr ytterst ansvarig for den finansiella riskhantering-
ens riktlinjer och VD ansvarar for att dessa implementeras i
organisationen och efterféljs pa ett tillfredstallande och
effektivt sdtt. Nedan féljer en kort beskrivning av innebdrden
av namnda risker:

Marknadsrisk
Valutarisk
Koncernen verkar internationellt och utsatts darvid for trans-
aktionsrisker vid kop/forséljningar och finansiella transaktioner
i utlandsk valuta. Valutarisk definieras som risken att valuta-
kurs-férandringar pdverkar Koncernens resultat eller kassaflode
negativt utan att priskompensation for detta har kunnat genom-
foras. Koncernens valutaexponering avser primart Euro och USD.
Koncernens policy ar for ndrvarande att skydda sig mot
transaktionsrisker genom att matcha in/utbetalningar i samma
valuta sd ldngt som dr affdrsméassigt motiverat. Koncernen gor
ingen terminssékring av ndgon valuta.
Nedan presenteras en analys av Koncernens valuta-
exponering fordelat pa nettoomséattning och rérelsekostnader.
Ovrigt utgors i all vasentlighet av transaktioner i svenska kronor.
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Netto- Rorelse- Netto- Rorelse- . Forandring i Effekt pa Effekt pa
Valutaexponering 2025 omséttning kostnader omsiattning%  kostnader % Valuta / Ar valutakurs  resultat fore skatt eget kapital
Euro 25488 17408 63 15 Euro 2025 10% -745 -650
usD 14615 46 364 36 41 -10% 745 650
O'vrigt 358 49 746 1 44 Euro 2024 10% -1007 -958
Summa 40 461 113518 100 100 -10% 1007 958
USD 2025 10% 3300 3301

Netto- Rorelse- Netto- Rorelse-
Valutaexponering 2024 omsittning kostnader omséttning % kostnader (%) -10% -3300 -3301
Euro 22690 12539 89 15 USD 2024 10% 3155 3862
UsD 5409 37103 9 31 -10% 3155 -3862

Ovrigt 1606 38609 2 54
Kanslighetsanalys UsD 2025 EUR 2025 USD 2024 EUR 2024

Summa 29705 88251 100 100
Kostnadslattnad 4636 1741 3710 1254
Valutariskexponering USD 2025 EUR 2025 USD 2024 EUR 2024 Kursférandringspaverkan 0 94 706 49
Kundfordringar 652 540 300 471 Forsaljning -1344 2492 -536  -2259
Leverantdrsskulder -285 -52 -475 -74 Fordringar/skulder 27 44 0 34
Bankkonton 243 841 185 327 Bankkonton 21 -58 -18 -37
Summa 610 1329 10 724 Summa 3298 -672 3861 -960

Beskrivning 2025 2024 Rdnterisk

Valutakursvinster och -forluster som ingar
i 6vriga intdkter/kostnader 2 2

Valutakursvinster och -forluster som ingar
i finansiella intdkter/kostnader* -566 5747

“avser frémst omvéardering av fordringar pa utlandska dotterbolag

Koncernen har dven utfort en kanslighetsanalys for att simulera
potentiella effekter pa arets resultat fore skatt och eget kapital
for valutakursférandringar, i Euro och USD. Simuleringen ar
inte heltdckande men verkar som ett instrument for att fa en
6vergripande uppfattning om valuta-exponering. | tabellen
nedan presenteras resultaten.

Ranterisk definieras som risk att rdntenivdernas férandring
paverkar Koncernens resultat eller konkurrenskraft negativt.
Ingen ranterisk anses foreligga for ndrvarande da Koncernen
per balansdagen inte har ndgra utestaende [an till kreditinstitut
eller andra parter med rorlig rénta.

Kreditrisk
Koncernen har riktlinjer for att sakra att forsaljning sker till
kunder med ldmplig kreditbakgrund och minimerar kreditrisken,
detta gors genom en kreditkontroll pa de flesta av koncernens
nya kunder. Om behov anses foreligga sker leverans av varor
forst efter erhallen forskottsbetalning fran kund. Koncernen
har historiskt set dga till obefintliga kreditforluster. Eventuell
kreditforlust redovisas dd det bedéms som sannolikt att
Koncernen ej kommer erhalla betalning.

I not 17 ges en dldersanalys av koncernens utestdende
fordringar.
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Forvaltningen av bolagets kapital syftar till att sékerstélla att
den av styrelsen godkanda strategiska planen kan genomforas.
Kapitalet foljs upp genom manatliga kassaflédesanalyser och
jamfors med den uppsatta planen. For att sakerstélla flexibilitet
och de likvida medlen far dessa enbart placeras pa rénte-
bdrande konto i bank.

Likviditetsrisk

Styrelsen ser pd regelbunden basis dver bolagets befintliga och
prognostiserade kassafloden for att sdkerstalla att bolaget har
de medel och resurser som krévs for att bedriva verksamheten
och den strategiska inriktningen som styrelsen beslutat om.
Bolagets langsiktiga kassabehov bestdms av hur framgangsrikt
bolaget kommer att kunna kommersialisera sin produkt
Nevisense. Kommersialiseringen ar i sin tur beroende av ett
flertal olika faktorer dar bland annat kostnader relaterade till
attinkluderas i férsakringssystem, beviljade ersattningsnivaer
i dessa, utgifter for marknadsforing samt erhallande och
efterlevnad av regulatoriska krav kommer paverka behovet.

Per den sista december 2025 uppgick koncernens likvida
medel till 22,6 mkr. Styrelsen har konstaterat att bolaget och
koncernen dribehov av ytterligare kapital for att genomfora
beslutad plan. Med bakgrund av det beslutade styrelsen att
genomfora en foretrddesemission vilken avslutades i januari
2026 och totalt tillforde bolaget, fore emissionskostnader, cirka
80 mkr. Vidare har bolaget, via utokat partnerskap med Castle
Biosciences, ingatt ett separat [dneavtal om 20 mkr. Med dessa
kapitaltillskott bedomer styrelsen att bolaget har finansiering
for den kommande 12-manaders perioden.

Koncernens likvida medel bestar av checkkonton. SciBase
Holding AB ansvarar for likviditeten i dotterforetagen samt
sakerstaller Koncernens finansiering. Koncernen har per
balansdagen inga utestdende [an till kreditinstitut och dri allt
vasentligt finansierat enbart genom dgarfinansiering.

Nedanstdende tabell visar finansiella skulders dterstdende
kontraktstid till forfall. De belopp som anges i tabellen &r de
avtalsenliga, odiskonterade rante- och dterbetalningar kopp-
lade till de finansiella skulderna.
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Mellan 3
Mindre dn 3 ménader Mellan 1 ar Mer dn
Per 31 december 2025 manader och1ar och 5 ar 5ar
Leverantorsskulder 5544
Kortfrist. leasingskulder 726 1976
Langfrist. leasingskulder 540
Langfrist. lan Castle
Biosciences 20000
Upplupna kostnader 13577 347
Summa 19 847 2323 20540 -
Mellan 3
Mindre dn 3 ménader Mellan 1 ar Mer dn
Per 31 december 2024 méanader och1ar och 5 ar 5ar
Leverantorsskulder 9025
Kortfrist. leasingskulder 665 1944
Langfrist. leasingskulder
IFRS 16 1570
Upplupna kostnader 8475 1460
Summa 18 165 3404 1570 -

* Foregdende ars (2020) leasingavtal och leasingskulder hanterades
som operationell leasing

3.2 Hantering av kapital

Kapital utgdrs avsumman av eget kapital hanforligt till
Koncernens aktiedgare. Vid arsskiftet uppgick Koncernens
egna kapital till 6 656 (36 650) tkr.

Koncernens mal avseende kapitalstruktur dr att trygga
Koncernens férmdga att fortsétta sin verksamhet fér att pa
sd sattiframtiden kunna generera avkastning till aktiedgarna
samt att uppratthélla en optimal kapitalstruktur for att
halla kostnaderna for kapitalet nere. Koncernen har fram till
balansdagen finansierats genom aktiedgartillskott i form av
nyemissioner samt upptagande av lan. Under aret haringen
forandring skett i koncernens kapitalhantering. Inget av
koncernbolagen star under externa kapitalkrav.

Not &4 Viktiga uppskattningar
och bedémningar for
redovisningsandamal

Att uppratta de finansiella rapporternai enlighet med IFRS
kréver att bolagsledningen gér bedémningar och uppskatt-
ningar samt gor antaganden som paverkar tilldmpningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intékter och kostnader. Verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
foérvantningar pé framtida hédndelser som anses rimliga under
rddande forhallanden. Andringar av uppskattningar redovisas
i den period &ndringen gors om dndringen endast paverkat
denna period, eller i den period dandringen gors och framtida
perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

Pagaende nyinvesteringar och utvecklingsutgifter
Bolaget driver flera projekt i syfte att 6ka produktionskapaciteten
samt effektivisera och auto-matisera tillverkningsprocessen

for Bolagets engdngselektrod. Malet med projektet dr att bade
kunna leverera pd framtida bedémda volymsbehov samt att

pa sikt uppna det uppsatta malet om en genomsnittlig brutto-
marginal om cirka 70 procent och dver det. Koncernen driver
aven kontinuerliga projekt for att framtidssékra nuvarande
produkter Nevisense och Nevisense Go.

Produktgarantier

Koncernen ldmnaridag 1 ars garanti pa sina produkter.

Ingen avsattning for produktgarantier bedéms vara nddvéndig
for2025.
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Not5 Segmentrapportering

Ledningsgruppen, som identifierats som Koncernens hogsta
verkstéllande beslutsfattare, foljer upp nettoomsattning och
bruttoresultat pa koncernens tva rérelsesegment, detektion
av malignt melanom samt méatning av hudens barridrfunktion,
och uppféljning sker darutover pa de geografiska omradena:
Europa (som till storsta delen bestar av EU), Nordamerika/USA
samt Asien/Oceanien.

Koncernen har férutom Europa valt att sld ihop de évriga
geografiska omraden till "Ovriga varlden” d& de &nnu inte
uppgartill en vdsentlig del av totalen.

Koncernen foljer inte upp resultatmatt pa lagre niva an
bruttoresultat framst for att Koncernen befinner sigi ett for
tidigt skede for att kunna styra och fatta beslut utifrdn denna
information. Ledningsgruppen féljer heller inte upp tillgdngar
eller skulder per segment av samma anledning.

Av den totala nettoomsattning utgdr 3 355 (2 598) tkr for-
saljning avinstrument, dar 2 437 (1 847) tkr ar hanforligt till hud-
cancersegmentet och 918 (750) tkr till segmentet hudens barridr-
funktion. Resterande 37 106 (27 107) tkr av nettoomséttningen
utgor forsaljning av forbrukningsvaror (elektroden), dar 35 946
(26 188) tkr ar hanforligt segmentet hudcancer och 1 160 (919) tkr
till segmentet hudens barridrfunktion.

Under dret var Koncernens nettoomséttning till externa
kunder fordelad mellan Koncernforetag enligt foljande: Sverige
2023 (1756) tkr, Tyskland 24 995 (22 585) tkr samt USA 13 443
(5364). All forsaljning avser medicintekniska produkter.
Koncernen har under varken 2025 eller 2024 haft nagra enskilda
kunder som utgjort mer @n 10 % av nettoomsattningen.

Vid balansdagen utgjorde immateriella tillgdngar till koncern-
foretag med hemvist i Sverige 0 (0) tkr och materiella anldggnings-
tillgdngar med hemvist i Sverige 3522 (5 283) tkr varav 2 467
(2467) avser leasingtillgdngar, med hemvist i Tyskland 711
(310) tkr, varav 671 (249) avser leasingtillgdngar, resterande
avser USA 0 (45).
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Koncernen 2025

Koncernen 2024

Belopp i tkr Europa Ovriga varlden Summa Europa Ovriga varlden Summa
Hudcancer nettoomsattning 25287 13096 38383 22532 5503 28 035
Hudens barridrfunktion nettoomsattning 582 1497 2078 1061 608 1669
Nettoomsattning fran externa kunder 25869 14593 40 461 23593 6111 29705
Kostnad salda varor - Hudcancer -8872 -2907 -11779 -6 846 -1289 -8135
Kostnad salda varor - Barridr -187 -1391 -1578 -287 -205 -492
Kostnad salda varor - total -9 060 -4297 -13357 -7133 -1494 -8 627
Bruttoresultat - Hudcancer 16 415 10 189 26 604 15686 4214 19900
Bruttoresultat - Barriar 394 106 500 774 403 1178
Bruttoresultat 16 809 10295 27104 16 460 4618 21078
Rorelsekostnader -113518 -88251
Rorelseresultat -86 414 -67 174
Finansiella intdkter 304 1893
Finansiella kostnader -953 -298
Koncernens resultat fore skatt -87 063 -65579
Nettoomséttning per segment - 2025 - 2024

Belopp i tkr Europa Ovriga varlden Summa Europa Gvriga vérlden Summa
Hud cancer

Elektroder 24618 11328 35946 21535 4653 26188
Instrument 669 1768 2437 997 850 1847
Total Hud cancer 25287 13 096 38383 22532 5503 28 035
Hudens barridrfunktion

Elektroder 433 27 1160 628 291 919
Instrument 149 769 918 433 318 750
Total hudens barriar 582 1497 2078 1061 609 1669
Total

Elektroder 25051 12 055 37106 22163 4944 27107
Instrument 818 2537 3355 1430 1168 2598
Total 25869 14593 40 461 23593 6111 29705
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Not 6 Ersattning till revisorerna

Koncernen Moderféretaget

2025 2024 2025 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 729 640 729 640
Ovriga tjanster 87 0 87 0
Summa 816 640 816 640

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med
revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssékringstjénster. Ovriga tjanster avser kostnader

for andra typer av konsultationer.

Not 7 Personal

Medelantal anstillda per land

2025

2024

Medeltal anstéllda Varav man, %

Medeltal anstéllda Varav man, %

Moderféretaget 2 50 2 50

Dotterforetag i Sverige 26 51 19 55

Dotterforetagi Tyskland 5 60 3 62

Dotterforetagi USA 4 0 4 0

Summa 37 48 28 51
2024 2023

Kénsférdelning, ledande befattningshavare Antal pa Antal p&

och styrelse, vid utgangen av aret
Styrelseledaméter
varav moderforetag
varav dotterforetag

Verkstallande direktor och andra
ledande befattningshavare

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

balansdagen Varav méan, %

4 50
4 50
9 44

balansdagen Varav mén, %

4 75
4 75
6 50

2025 2024

Loner och andra ersattningar Loner och andra Sociala Loner och andra Sociala

Kostnader for ersattningar till anstallda ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Moderforetaget 5959 3346 4690 2928
varav pensionskostnader - 1177 - 1172
Dotterforetag i Sverige 16734 6439 11745 4934
varav pensionskostnader = 1899 - 1499
Dotterféretag i Tyskland 6598 1514 5225 771
varav pensionskostnader - 453 - 309
Dotterforetag i USA 9749 1053 8123 635
varav pensionskostnader - 251 - 53
Summa 39040 12352 29783 9268
varav pensionskostnader = 3780 - 3033

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Forandringar i avtal med verkstallande direktor forhandlas direkt med styrelsens ordférande.
Ansvarig fér motsvarande forhandling med andra ledande befattningshavare ar den verkstéllande
direktoren. Uppsagningstid ar reglerat i de individuella anstallningsavtalen.

Styrelsen

Styrelsearvode utgari enlighet med drsstdmmans beslut den 17:e juni 2025 till ordférande 404 tkr
och oberoende externa styrelseledaméter 135 tkr att betalas kvartalsvis, utbetalt framgar av tabellen
nedan. Fran och med den 20 juni 2017 far e] styrelsearvoden faktureras via bolag utan ska behandlas
som l6n (undantag kan forekomma).

Ledande befattningshavare
For VD finns en dmsesidig skriftlig uppsédgningstid pa sex manader. Om uppsagningen initieras av bolaget
ska den anstallde erhdlla ett avgédngsvederlag motsvarande 12 manadsloner (sdvida inte uppsagningen
sker pa grund av "skal", (dvs grovt dsidosattande av sitt uppdrag). Det totala avgangsvederlaget ska inte
Overstiga 18 manaders fast [6n. Om uppsagning sker pa grund av "skél” férbehaller sig bolaget rétten att
saga upp anstallningen med omedelbar verkan, och alla anstéllningsformaner ska upphdra omedelbart.
I hdndelse av att bolaget forvarvas har VD ratt till, efter sex ménaders uppséagningstid, ett forlangt
avgangsvederlag med 18 manaders grundlon och férmaner, forutsatt att den anstéllde sags upp utan
skél eller valjer att sdga upp sig. Detta skydd géller inte vid uppsdgning pa grund av "skal". For VD utgdr
ocksd pensionsavséattning om 35% av [6n, avsattningen till pensionsforsékringen far dock aldrig 6ver-
stiga vad som &r fullt avdragsgillt for bolaget. VDs pensionsalder uppgar till 67 ar.

Andra ledande befattningshavare bestar per balansdagen av 8 (5) anstéllda (sett till heldret ett medel-
antal om 8 (5) st). Andra ledande befattningshavare har en uppsagningstid mellan tre och sex méanader.
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Koncernen Loner
Erséattning och 6vriga Styrelse- och andra K It: Pensi gang
formaner under 2025 arvode ersattningar arvoden kostnader vederlag Summa
Styrelsens ordférande
Jesper Hgiland 387 387
Styrelseledamoter
Diana Ferro 129 129
Thomas Taapken 96 96
Robert Molander 129 129
Anna Eriksrud 34 34

Ledande befattningshavare

VD: Pia Renaudin 3052 636 3688

Andra ledande befattningshavare

(8 st, medelantal) 13974 2083 16 057
775 17 026 0 2719 = 20520

Tabellen ovan visar beslutade styrelseerséttningar pa arsstamma den 17 juni 2025 (under aret utbetalt) samt faktiska ersattningar
pé Koncernniva for ledande befattningshavare under 2025.

Koncernen Léner

Ersattning och dvriga Styrelse- och andra Konsult-  Pensi Avgang;

férméaner under 2024 arvode  ersattningar arvoden  kostnader  vederlag Summa
Styrelsens ordférande

Tord Lendau 98 98
Jesper Hgiland 219 219
Styrelseledamoter

Diana Ferro 223 223
Thomas Taapken 223 223
Jvalini Dwarkasing 150 150
Matt Leavitt 150 1584 1734
Robert Molander 73 73

Ledande befattningshavare

VD: Pia Renaudin 2563 621 3184

Andra ledande befattningshavare

(5 st, medelantal) 6213 1481 7694
1136 8776 1584 2102 - 13598

Tabellen ovan visar beslutade styrelseerséttningar pa arsstamma den 13 juni 2024 (under dret utbetalt) samt faktiska ersattningar
pé Koncernniva for ledande befattningshavare under 2024.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Moderféretaget Loner

Erséttning och 6vriga Styrelse- och andra K t: F i Avgang

formaner under 2025 arvode ersattningar arvoden kostnader vederlag Summa
Styrelsens ordférande

Jesper Hgiland 387 387
Styrelseledamoter

Diana Ferro 129 129
Thomas Taapken 96 96
Robert Molander 129 129
Anna Eriksrud 34 34

Ledande befattningshavare

VD: Pia Renaudin 3052 636 3688

Andra ledande befattningshavare

(1st) 2025 541 2566
775 5077 = 1177 = 7029

Tabellen ovan visar beslutade styrelseersattningar pd drsstdmma den 17 juni 2025 (utbetalt under dret) samt faktiska ersattningar pa
moderbolagsniva for ledande befattningshavare under2025. Ledaméter erhaller inget extra arvode for styrelseuppdrag i dotterforetag.

Moderforetaget Léner

Ersattning och dvriga Styrelse- och andra Konsult-  Pensions-  Avgéngs-

férméner under 2024 arvode  ersttningar arvoden  kostnader  vederlag Summa
Styrelsens ordférande

Tord Lendau 98 98
Jesper Hgiland 219 219
Styrelseledamoter

Diana Ferro 223 223
Thomas Taapken 223 223
Jvalini Dwarkasing 150 150
Matt Leavitt 150 150
Robert molander 73 73

Ledande befattningshavare

VD: Pia Renaudin 2563 621 3184

Andra ledande befattningshavare

(1st) 1844 551 2395
1136 4407 0 1172 - 6715

Tabellen ovan visar beslutade styrelseersattningar pd drsstémma den 13 juni 2024 (under dret utbetalt) samt faktiska ersattningar
pa moderbolagsniva for ledande befattningshavare under 2024.
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Not 8 Rorelsens kostnader fordelade per kostnadsslag

Koncernen Moderforetaget

2025 2024 2025 2024
Kostnad for salda varor
(ex avskrivningar) 12 564 8055 - -
Personalkostnader 46 869 38783 9451 7764
Avskrivningar 3689 3233 - -
Marknadsforings- och
forsaljningskostnader 41833 29839 - -
Kontor, forsékring- och
administrationskostnader 9599 8360 4620 5051
Kliniska- och regulatoriska
kostnader 4404 2075 - -
Produkt- och produktions-
utvecklingskostnader samt
patent 6682 6321 = -
Ovriga rorelsekostnader 1240 210 -1 0
Summa 126 881 96 878 14070 12815

| rérelsens kostnader ingdr avskrivningar for nyttjanderéatt pa leasingtillgdngar med 2 781 (2 633) tkr.

Not 9 Ovriga rorelseintakter

Koncernen Moderforetaget

2025 2024 2025 2024
Ovriga rérelseintakter 6 0 0 0
Summa 6 0 0 0
Not 10 Ovriga rérelsekostnader

Koncernen Moderforetaget

2025 2024 2025 2024
Kursforluster pa fordringar och
skulder av rérelsekaraktar 1240 210 0 0
Utrangeringar av inventarier 0 0 - -
Summa 1240 210 0 0

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Not 11 Finansiella intakter

Koncernen Moderféretaget
2025 2024 2025 2024
Ranteintdkter 302 600 277 524
Ovriga finansiella intékter 2 1293 0 0
Summa 304 1893 277 524
Ovriga finansiella intakter avser valutaférandringar.
Not12 Finansiella kostnader
Koncernen Moderforetaget
2025 2024 2025 2024
Rantekostnader 212 50 112 -
Rénta pa leasingskuld 175 248 - -
Valutakursforandringar 566 0 - -
Summa 953 298 112 0
Valutakursforandringar avser omvardering av koncernfordringar i utldndska dotterbolag.
Not 13 Erhallna och erlagda rantor
Koncernen Moderféretaget
2025 2024 2025 2024
Erhallen rénta 302 600 277 524
Erlagd ranta 212 -50 112 0
Summa 514 550 389 524



NOTER

Not 14 Materiella anlaggningstillgangar

Fradn och med den 1 januari 2019 tilldmpas IFRS 16 Leases vilket innebér att leasing redovisas

som nyttjanderattstillgdngar.

Det redovisade vardet for materiella anldggningstillgangar éri all vasentlighet relaterat till
produktionsverktyg som anvands vid tillverkning av elektroder. Utrangering har skett i de fall
dar delkomponenter identifierats inte ha ndgot vérde for den framtida tillverkningen.

Ovriga tillgdngar bestér av kontors- och 6vriga inventarier sésom kontorsinventarier,
datorer och instrument fér demonstration.
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar har belastat funktionerna pa foljande satt:

Ovriga Kontors- och
produktionsverktyg 6vriga inventarier Summa
Per 1januari 2024
Ingdende anskaffningsvarde 3543 965 4508
Inkop 255 0 255
Forsaljning/utrangeringar 0 -50 -50
Valutakurseffekter - 2 2
Utgaende anskaffningsvarde 3798 917 4715
Ingdende avskrivningar -2338 -460 -2798
Arets avskrivningar enligt plan =377 -145 -522
Forsaljning/utrangeringar 0 13 13
Utgaende avskrivningar enligt plan -2715 -592 -3307
Utgaende bokfért varde 1083 325 1408
Per 1januari 2025
Ingdende anskaffningsvarde 3798 917 4715
Inkop 228 7 235
Forsaljning/utrangeringar 0 0 0
Valutakurseffekter = 3B -33
Utgaende anskaffningsvarde 4026 891 4917
Ingdende avskrivningar -2715 -592 -3307
Arets avskrivningar enligt plan -464 -76 -540
Valutakurseffekter 0 25 25
Utgaende avskrivningar enligt plan -3179 -643 -3822
Utgdende bokfort varde 847 248 1095

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Koncernen
Fordelning av avskrivningar per funktion 2025 2024
Lagerforda tillverkningskostnader 424 420
Forsaljningskostnader 72 29
Administrationskostnader 12 20
Forsknings- och utvecklingskostnader 32 53
Summa 540 522

Under 2025 har avskrivningar om 424 (420) tkr lagerforts vid tillverkning av forbrukningsvaran
(elektroden) medan 793 (572) tkr har belastat resultatet.
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Not 15 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar som varderas till upplupet
anskaffningsvarde

2025

2024

Not 17 Kundfordringar

Koncernen Moderféretaget
Aldersanalys av kundfordringar 2025 2024 2025 2024
Ejforfallet 6412 4791
Mindre &n 3 manader 3714 1696 - -
Aldre &n 3 manader 1728 2350 - -
Summa 11854 8837 - -

Per den 31 december 2025 uppgick kundfordringar till 11 854 (8 837) tkr varav 5442 (3 596) tkr
var forfallna utan att ndgot nedskrivningsbehov ansags foreligga.

Kundfordringar 11854 8837
Ovriga fordringar 2108 2241
Likvida medel 22 604 11245
Summa 36 566 22323
Finansiella skulder som vérderas till upplupet
anskaffningsvarde
Leverantorsskulder 5544 9025
Langsiktigt [an Castle Biosciences 20000 -
Ovriga kortfristiga skulder 3015 1941
Summa 28559 10966
Berakning av verkligt varde
Kortfristiga fordringar och skulder
For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och leverantérsskulder, med en
|6ptid pa mindre &n sex manader anses det redovisade vdrdet reflektera verkligt vérde.
Not 16 Varulager

Koncernen Moderféretaget

2025 2024 2025 2024
Ravaror och fornodenheter 6501 6216 - -
Produkteriarbete 327 275 - -
Fardiga varor 2440 1830 - -
Summa 9268 8321 - -

Varulagret vid utgadngen av 2025 utgors framst av fardiga varor som kan séljas. | dvrigt bestar
lagret till storsta del av rdvaror och produkter i arbete som anvands vid tillverkningen av for-
brukningsvaran (elektroden) och utrustningen Koncernen séljer. Under dret har 13 357 (8 627) tkr
bokats ut fran varulager och gatt som kostnad salda varor samt 0 (0) tkr skrivits ned.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Not 18 Ovriga fordringar

Koncernen Moderféretaget

2025 2024 2025 2024
Skattefordran 660 609 274 222
Ovriga fordringar 1448 24837 0 23024
Summa 2108 25446 274 23246

Ovriga fordringar 2024 innehaller forbetald emissionslikvid som hélls av Carnegie for dver

arsskiftet pagdende nyemission.

Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderforetaget

2025 2024 2025 2024
Forutbetalda hyror 734 726 - -
Ovriga forutbetalda kostnader 1368 1519 265 228
Summa 2102 2245 265 228

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter bestari all vasentlighet av forutbetalda
hyreskostnader for kontorslokal, forutbetalda leasing- och kongresskostnader, patentavgifter

samt forsakringskostnader.
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Not 20 Likvida medel

Not 22 Langfristiga skulder

Koncernen Moderféretaget
Likvida medel 2025 2024 2025 2024
Likvida medel i SEK 11271 5448 9300 1298
Likvida medel i EUR 9097 3760 - -
Likvida medel i USD 2236 2037 - -
Summa 22604 11245 9300 1298

Likvida medel avser kassa- och banktillgodohavanden dar likvida medel i Euro och USD redovisas till
kursen per balansdagen.

Not 21 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderféretaget

2025 2024 2025 2024
Mervérdesskatteskuld -508 33 232 197
Personalskatt 2181 1112 963 394
Kortfristig leasingskuld 2489 2609 - -
Ovriga kortfristiga skulder 1343 797 240 240
Summa 5505 4551 1435 831

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Koncernen Moderforetaget

2025 2024 2025 2024
Lan Castle Biosciences 20000 - 20000 -
Summa 20000 0 20000 0

Laneavtalet ar ett femarigt [&n pa 20 miljoner kronor. Réntan pé lanet uppgar till STIBOR plus tva
(2) procent per ar och ska betalas kvartalsvis. Férsta rantebetalningsdag ska dock vara den 31 mars
2026 och sista rantebetalningsdag ska vara pa lanets dterbetalningsdag. Lanet ska dterbetalas
kontant senast fem ar efter [dneavtalets undertecknande eller, om Castle sa begéar, genom
konvertering av [dnebeloppet till nya aktier i SciBase. Vid konvertering ska konverteringspriset
per aktie motsvara den volymvdgda genomsnittskursen fér aktierna i SciBase under de 30 handels-
dagarna som foregar aterbetalningsdagen. For att undvika missforstand kan aterbetalning av l&anet
skeien kombination av kontant dterbetalning och i form av konverteringsaterbetalning. Lanet &r
sdkerstallt genom aktiepanti SciBase Holding’s aktier i SciBase AB.

Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderféretaget

2025 2024 2025 2024
Semesterloneskuld inkl sociala avgifter 4263 3378 1102 884
Ovriga upplupna sociala avgifter T46 648 286 284
Ovriga upplupna kostnader 7521 4695 789 970
Upplupna kostnader for bonus 1394 1214 0 0
Upplupna kostnader for rdvaru-
material i tillverkning 0 0 = -
Summa 13924 9935 2177 2138

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter for 2025 bestari all vasentlighet av semester-
[6neskuld, upplupna l6nekostnader och sociala avgifter. Posten bestar &ven av reserverade
styrelsearvoden, konsultarvoden och kostnader for rdvarumaterial. Upplupna kostnader
och férutbetalda intdkter for 2024 bestdr i all vdsentlighet av semesterldneskuld, upplupna
|6nekostnader och sociala avgifter. Posten bestar dven av reserverade styrelsearvoden,
konsultarvoden och kostnader for rdvarumaterial.
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Not 24 Transaktioner med narstaende

Nedan beskrivna transaktioner har skett mellan Koncernen och dess narstaende. For trans-
aktioner med styrelseledamoter och 6vriga ndrstdende relationer, se not 7, 27, 28 och 29.

Koncernen Moderforetaget
Nettofakturering for rakenskapsaret 2025 2024 2025 2024
SciBase AB - - 4744 4744

Koncernen Moderforetaget
Nettoinkop for rakenskapsaret 2025 2024 2025 2024
Kop av varor och tjdnster fran foretag
kontrollerade av ledande befattnings-
havare* USD = 150 = -
* Inkop fran tjanster fran foretag kontrollerade av ledande befattnignshavare:

Koncernen Moderforetaget
Utgéende balanser 2025 2024 2025 2024
SciBase AB, fordran - - 5721 79127
SciBase AB, skuld - - - -
SciBase Intressenter AB = - -300 -300

SciBase Inc

SciBase GmbH

Till dotterforetag SciBase AB har management fees fakturerats av moderféretaget for VD, CFO

och 6vrig ekonomifunktion.

* Bolaget hade ett separat konsultavtal pa plats med den under 2021 tilltrédde styrelseledamoten Matt Leavitt, avtalet ingick
innan han tilltradde som styrelseledamot och avsag konsultstod for regionala kostnadsersattningsfragor, marknadsintroduktion
i USA och vagledning for utrullningen av Nevisense efter erhallna positiva kostnadsersattningsbesked i USA. Matt Leavitt avgick
ur styrelsen i samband med drsstamma 2024. Totalt erhéll han under 2024 KUSD 150 som erséttning under detta avtal.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Redovisat varde

Moderféretaget
(SciBase Holding AB, 556773-4768) Séte Kapitalandel Réstandel 2025-12-31 2024-12-31
SciBase AB,
(org. nummer 556777-3899) Stockholm 100% 100% 137496 137 496
SciBase Inc. (03-060 31 06),
dotterforetag till SciBase AB Illinois, USA 100% 100% - -
SciBase GmbH, (HRB165351B),
dotterforetag till SciBase AB Berlin, Tyskland 100% 100% - -
SciBase Intressenter AB,
(org. nummer 556710-3477) Stockholm 100% 100% 150 150
Not 25 Resultat per aktie
Koncernen
2025 2024*
Arets resultat hanférligt till moderféretagets aktiesgare -87 063 -65579
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (fore utspadning) 360357 177994
Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (efter utspadning)* 360357 177994
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,24 -0,37

“Korrigerat se not 34

Genomsnittligt antal aktier

Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier berdknas per antal manader som aktierna varit

utestdende under dret.

For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda antalet utestaende
stamaktier fér utspadningseffekten av samtliga utestaende potentiella stamaktier. Resultat per
aktie efter utspadning redovisas ej da det skulle forbattra resultatet per aktie.
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Not 26 Skatter

Koncernen
Skatt pé arets resultat 2025 2024
Justerad skattekostnad for foregaende ar 0 0
Redovisad skatt 0 0

Koncernen
Avstamning av effektiv skattesats 2025 2024
Resultat fore skatt -87063 -61125
Skatt berdknad enligt nationella skattesatser gallande for resultat
i respektive land 17935 12592
Ej aktiverade underskottsavdrag 35457 -13520
Ej avdragsgilla kostnader -54 354 -49
Ej skattepliktiga intakter 2 3
Netto 6ver-/underavskrivningar 0 0
Emissionskostnader som inte belastat resultatet 961 974
Ovriga avdragsgilla poster som inte belastat resultatet 0 0
Justerad skattekostnad for foregaende ar 0 0
Redovisad skatt 0 0
Vdgd genomsnittlig skattesats var 22,03% (22,03%).
I nedanstaende tabell specificeras skatteeffekten av de temporéra skillnaderna:

Koncernen
Uppskjuten skatteskuld 2025-12-31 2024-12-31
Finansiella anldggningstillgédngar - -
Redovisat varde = -

Koncernen
Specifikation av férandring av uppskjuten skatteskuld: 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende redovisat virde - -
Skattekostnad redovisad i resultatrékningen - -
Skatteintakt redovisad i Ovrigt totalresultat - -
Skattekostnad redovisad i 6vrigt totalresultat - -
Utgdende redovisat varde uppskjuten skatteskuld 0 0

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Moderforetaget
Avstamning av effektiv skattesats 2025 2024
Resultat fore skatt -165238 -30667
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 20,6% 34039 6317
Ej aktiverade underskottsavdrag -2830 -2503
Ej avdragsgilla kostnader -19 -4790
Ejavdragsgilla intékter 0 611
Emissionskostnader som inte belastat resultatet 961 974
Resultat frdn andelar i koncernféretag -32152 -4762
Redovisad skatt 0 0
Underskottsavrag Koncernen Moderféretaget
Uppskjuten skatt 2025 2024 2025 2024
Underskottsavdrag 859259 776239 154 476 140739
varav forfaller <10 ar 18247 2113 - -
varav forfaller>10 ar <15 ar 3863 759 - -
varav forfaller>15 ar <20 ar 0 0 = -
Ingen tidsbegrdnsning 837 149 773367 154 476 140739

For Koncernen finns det skatteméssiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar
inte redovisats i balansrékningen uppgdende till 859 259 (776 239) tkr. Av de totala underskotten
avser 760 564 (698 433) tkri Sverige och har ingen tidsbegransning 270 (279) tkri Tyskland och
haringen tidsbegransning samt 98 424 (77 526) tkr avser USA avser USA dér 96 021 haringen
tidsbegransning och 2 403 har en tidsbegrénsning pa 12 ar. | moderforetaget uppgar det skatte-
mdssiga underskottsavdraget till 154 476 (140 739) tkr och har ingen tidsbegrénsning.
Uppskjutna skattefordringar avseende dessa skattemdssiga underskottsavdrag har inte
redovisats, da de foreligger en viss osdkerhet dver mojligheten att utnyttja dem mot skattepliktiga
dverskottinértid och att de ddrmed inte uppfyller kriterierna for redovisning enligt IAS 12.
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Not 27 Andelar i koncernféretag

Moderforetaget

2025 2024
Ingdende anskaffningsvarde 572631 549514
Aktiedgartillskott 156 076 23117
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 728707 572631
Ingdende nedskrivningar -434 984 -411 867
Arets nedskrivningar -156 076 23117
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -591 061 -434 984
Utgdende bokfort varde 137 647 137 647

Fran och med 2016 har aktiedgartillskotten till det heldgda dotterforetaget SciBase AB beslutats
belasta moderforetagets resultat och inte redovisas som finansiell anlaggningstillgang.
Aktiedgartillskotten som kostnadsforts uppgar till 156 076 (23 117) tkr. Under 2025 6verfordes
fordringar (107 528 tkr till aktiedgartillskott for dotterbolaget SciBase Inc vilket sedan skrevs
ned i moderforetaget.

Koncernstruktur

Koncernen bestar av moderforetaget SciBase Holding AB och dotterféretagen SciBase AB och
SciBase Intressenter AB. SciBase AB har dven tva dotterforetag, ett i USA, SciBase Inc., och ett
i Tyskland, SciBase GmbH. Nedan aterfinns en kort beskrivning av bolagens verksamhet.

SciBase Holding AB (moderféretag)

Moderféretaget SciBase Holding AB, med séte i Stockholm, dr ett svenskt aktiebolag och
bildades i maj 2009 vid en omstrukturering av SciBase koncernen. Den operativa verksamheten
bestdr av konsultstdd till den 6vriga Koncernen i form av VD, CFO och évrig ekonomifunktion.
Bolagets huvudsakliga uppgift ar av finansiell karaktér for att finansiera Koncernens operativa
verksamhet.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

SciBase AB (dotterféretag)

Dotterforetaget SciBase AB dr ett svenskt medicintekniskt bolag grundat 1998 och &r verksamt
inom branschen fér medicinteknik och utvecklar och séljer hjdlpmedel for hudcancerdiagnostik.
I bolaget och dess dotterforetag sker all vasentlig verksamhet i Koncernen.

SciBase Inc (dotter dotterféretag)

Dotterféretaget SciBase Inc. bildades 2006 for att hantera SciBase koncernens administrativa
sporsmal i USA. Bolaget driver idag forsaljnings- och marknadsféringsaktiviteter pa den
amerikanska marknaden.

SciBase GmbH (dotter dotterféretag)
Dotterféretaget SciBase GmbH bildades 2015 for att driva SciBase koncernens séljfokus
i koncernens for ndrvarande viktigaste marknad, Tyskland.

SciBase Intressenter AB (dotterforetag)

Dotterforetaget SciBase Intressenter AB bildades 2006 for att hantera SciBase koncernens
davarande optionsprogram. Idag sker ingen operativ verksamhet i bolaget.

Not 28 Fordringar hos koncernféretag

Moderféretaget

2025 2024
Ingédende anskaffningsvarde 78827 49 550
Overférda medel/Reglerade fordringar - netto -73 406 29277
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 5421 78 827
Utgédende restvirde 5421 78 827

Utgdende vérde avser fordringar pa dotterforetag SciBase AB.
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Not 29 Eget kapital och agarférhallande

Beskrivning av delar i eget kapital
Nedan beskrivs vad som utgdr de olika delarna som ingdr i eget kapital.

Aktiekapital

Aktiekapitalet per den 31 december 2025 i SciBase Holding AB bestar av 414 182 643 aktier.
Samtliga aktier &r av samma aktieslag, berdttigar till en rost per aktie och har ratt till samma
andel i bolagets tillgdngar och vinst. Kvotvérdet for aktien &r 0,05 kr per aktie. Samtliga aktier
ar fullt betalda och inga aktier &r reserverade for 6verlatelse. Inga aktier innehas av bolaget
sjalvt eller dess dotterforetag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgdrs av kapital tillskjutet av koncernens dgare samt inbetalt
optionskapital for teckningsoptionsprogram.

Ovrigt till-
Koncernen Antal aktier, st Aktiekapital skjutet kapital
Perden 1 januari 2024 119831437 5992 705436
Per den 31 december 2024 219538 404 10977 760 102
Perden 1 januari 2025 219538404 10977 760102
Per den 31 december 2025 414182 643 20709 806 997

Reserver
I reserver ingdr fordndringar i omrékningsreserven.

Omrdkningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning
avfinansiella rapporter fran utlandska verksamheter som har uppréttat sina finansiella
rapporter i en annan valuta an den valuta som koncernens finansiella rapporter
presenteras i. Moderforetaget och koncernen presenterar sina finansiella rapporter

i svenska kronor. Ackumulerad omrakningsdifferens redovisas i resultatet vid avyttring
av utlandska verksamheten.
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Reserver

Koncernen Omrakingsreserv Summa reserver
Ingdende redovisat varde 2024-01-01 -378 -378
Arets forandring 342 342

Overfort till drets resultat - -

Skattidvrigt totalresultat - -

Utgaende redovisat varde 2024-12-31 -720 -720
Ingaende redovisat varde 2025-01-01 =720 -720
Arets férandring -188 -188
Overfort till drets resultat - 0
Skatt i 6vrigt totalresultat - 0
Utgédende redovisat varde 2025-12-31 -908 -908

Balanserat resultat inklusive arets resultat
I balanserat resultat inklusive arets resultat ingdr ackumulerade resultat samt arets resultat.

Aktiekapital och dgarforhallande

Andel av kapital

De stérsta aktiedgarna 2025-12-31 Totalt antal aktier och réster, %
Ribbskottet AB 68900 000 16,6
Castle Biosciences Inc 47 886 950 11,6
Ejendal Industries AB 30476188 7.4
SIXSISAG (CH) 27416428 6,6
Coeli Wealth Management AB 24470691 59
Life Science Invest (DK) 21106688 51
Hagagruppen AB 20000000 4.8
Avanza Pension 18187 200 4.4
Praktikertjanst AB 11111109 2,7
Gilstring, Kare 9207931 2,2
Ovriga 135419 458 32,7
Total 414182643 100
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Aktiekapitalets utveckling

Antal aktier Antal aktier Antal aktier Kvotvarde per Aktiekapital efter
Tidpunkt Héndelse av pref1 av pref 2 av pref 3 Stamaktier  Totalt antal aktier aktie, kr forandring, kr Teckningskurs, kr
dec.-08 Bolagets bildande 257 156 497 920 0 150 000 905076 0,11 100 000 0,11
juli-09 Nyemission 500 000 1405076 0,11 155244 50,00
nov.-09 Nyemission 300000 1705076 0,11 188390 50,00
nov.-09 Omstampling -257 156 -497 920 -800 000 1555076 1705076 0,11 188390
nov.-10 Kvittningsemission 306 497 2011573 0,11 222 255 50,00
nov.-10 Kvittningsemission 74 850 2086423 0,11 230525 94,75
nov.-10 Kvittningsemission 730462 2816885 0,11 311232 94,75
feb.-13 Kvittningsemission 158315 2975200 0,11 328724 94,75
sep.-13 Kvittningsemission 84189 761 87164961 0,11 9630679 1,00
sep.-13 Utjamningsemission 16630428 103 795 389 0,11 11468 141 0,11
okt.-13 Riktad emission 29777590 133572979 0,11 14758 206 0,84
dec.-13 Foretradesemission 17 866 544 151439523 0,11 16732 244 0,84
jan.-14 Riktad emission 47 644 144 199 083 667 0,11 21998 253 0,84
feb.-14 Kvittningsemission 252263 199335930 0,11 22026125 1,00
feb.-14 Utjamningsemission 54 804 199390 734 0,11 22032180 0,11
maj-15 Sammanldggning av aktier -194 405 966 4984768 4,42 22032180
maj-15 Minskning av aktiekapital 4984768 3,70 18443642
maj-15 Nyemission 3300000 8284768 3,70 30653642 50,00
dec.-17 Nyemission 8333333 16618 101 3,70 61487 332 9,00
apr-20 Minsknings aktiekapital 16618101 0,05 830905
maj-20 Nyemission units 19941721 36559 822 0,05 1827991 1,25
okt-20 Nyemission, TO1 18220264 54780 086 0,05 2739004 1,75
maj-21 Nyemission 13456 021 68236 107 0,05 3411805 5,20
juli-21 Nyemission 239000 68 475107 0,05 3423755 5,20
mar-23 Nyemission 51356 330 119 831437 0,05 5991572 1,55
maj-24 Foretradesemission 21815198 141 646 635 0,05 7082331,75 0,42
maj-24 Riktad emission 77891769 219538 404 0,05 10976 920,20 0,42
jan-25 Riktad emission 50008 872 269 547 276 0,05 13477 364 0,45
jan-25 Foretradesemission 68748 357 338295633 0,05 16914 782 0,45
juni-25 Riktad emission 28000 000 366 295 633 0,05 18314782 0,40
aug-25 Riktad emission 47 886 950 414182 583 0,05 20709 129 0,40
dec-25 Konvertering TO 3 60 414 182 643 0,05 20709132 0,45

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025
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Not 30 Leasingavtal

Koncernens leasingavtal bestar priméart av hyra for lokaler samt fordon. Fran och med den
1januari 2023 forldngdes hyresavtalet for Koncernens produktionsanldggning i Uppsala med
36 manader. Hyresavtalet f6r Koncernens huvudkontor i Sundbyberg har frén och med den
1januari 2023 forlangts med 48 manader. Under 2023 har en tjanstebil i Sverige avyttrats
samt en ny inkdpts.

I balanrékningen redovisas foljande belopp relaterde till leasingavtal.

Koncernen
Tillgangar med nyttjanderatt 2025-12-31 2024-12-31
Fastigheter 1956 3796
Fordon 1182 433
Summa 3138 4230

Koncernen
Leasingskulder 2025-12-31 2024-12-31
Kortfristiga 2489 2609
Langfristiga 540 1570
Summa 3029 4179
I resultatrakningen redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal.

Koncernen
Avskrivning pa nyttjanderatter 2025 2024
Fastigheter 2551 2430
Fordon 230 234
Summa 2781 2663
Réntekostnader (ingdr i finansiella kostnader) -175 -248
Kostnader hanforliga till leasingavtal dar den underliggande tillgangen ar -200 -119
av lagtvarde (ingdri administrationskostnader).
Det totala kassaflodet géllande leasingavtal under 2025 var 3 014 (2 886) tkr.

Koncernen
Fordelning av avskrivningar per funktion avseende nyttjanderattstillgangar 2025 2024
Forsaljningskostnader 1335 1278
Administrationskostnader 695 666
Forsknings- och utvecklingskostnader 751 719
Summa 2781 2663
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Not 31 Incitamentsprogram

Koncernen har ett utestdende personaloptionsprogram specifikt for de anstéllda i USA, program-
met godkdndes pd drsstdmma 2025 och inneb&r en maximal utspddning om 1 000 000 aktier.
Styrelsen anser att det dr viktigt och positivt om anstélldas dgande i bolaget 6kar. Styrelsen har
undersokt olika mojligheter till incitamentsprogram for att omfatta alla anstéllda i koncernen och
som ett resultat beslutat om inférandet av ett normalt bonusprogram. Malen faststalls av styrelsen
och bestar normalt sett av omsattningsmal och andra strategiska mal. Efter utgdngen av aret
beddms sedan hur vl malen uppfyllts. Syftet med bonusprogrammet dr dock att 6ka de anstélldas
dgandeibolaget. Ett 0kat dgande frén de anstéallda ser styrelsen som positivt da det dkar de
anstalldas incitament att bolaget ska lyckas genom exempelvis 6kad forsaljning och dérigenom
skapas ett 6kat aktiedgarvarde. Ddrmed, om den anstallde forbinder sig att kdpa aktier over mark-
naden samtingd ett lockup-avtal (12-manader), sa tkas bonusen med 4 ganger en kontantbonus.
Programmet har ett maxtak (inkl sociala avgifter) om 3 mkr. For heldret 2025 var totalkostnaden
cirka 2,8 (1,6) mkr. Utfallet i programmet baseras pa maluppfyllelse gentemot uppsatta mal.

Not 32 Stallda sakerheter och Eventualférpliktelser

Koncernen Moderforetaget

2025 2024 2025 2024
Bankmedel spérrade for hyresgaranti 974 974 - -
Aktiepant moderféretagets aktier
i Scibase AB 20000 - 20000 -
Kapitaltdckningsgaranti - - 55000 55000

Spérrade bankmedel om 974 (974) tkr avser hyresgaranti for huvudkontorets lokaler i Sundbyberg.
Lanet fran Castle Biosciences om MSEK 20 ar sdkerstéllt genom aktiepanti SciBase Holding’s aktier
i SciBase AB.

Moderforetaget har stallt ut en kapitaltdckningsgaranti gentemot det heldgda dotterforetaget
SciBase AB om maximalt 55 000 tkr gallande till och med utgdngen av ar 2025. Motsvarande garanti
fanns dven under 2024.
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Not 33 Vasentliga handelser efter balansdagen

« Nuvarande marknadsklimat med hog inflation, inférande
av handelshinder och pdgdende krig kan ha paverkan pa
Koncernen med stigande priser for komponenter eller leda
till vissa problem att erhalla komponenter i tid. Bolaget har
byggt upp sdkerhetslager av de viktigaste komponenterna
for att pa sa satt motverka eventuella effekter.

SciBase offentliggjorde utfallet fran det aterkdpserbjudande
avseende samtliga teckningsoptioner av serie TO 2 som
styrelsen beslutade om den 7 november 2025 ("TO 2-erbjud-
andet”). Utfallet visar att innehavare av totalt 418 150 952
teckningsoptioner av serie TO 2 accepterade TO 2-erbjudandet
dartva (2) teckningsoptioner av serie TO 2 berattigade till en
(1) nyemitterad aktie i Bolaget. Utfalleti TO 2-erbjudandet
motsvarar cirka 83,9 procent av samtliga utestdende teck-
ningsoptioner av serie TO 2 och resulterari att 209 075 476
nya aktier i SciBase kommer att emitteras. Efter att TO 2-
erbjudandet slutforts uppgar antalet utestdende tecknings-
optioner av serie TO 2 till 80 383 883.

SciBase offentliggjorde utfallet i den foretradesemission av
aktier som Bolaget beslutade om den 29 december 2025.
Foretradesemissionen tecknades till cirka 96,4 procent, varav
cirka 61,3 procent tecknades med stéd av teckningsratter
och cirka 35,1 procent utan stod av teckningsratter. Genom
Foretradesemissionen tillfors Bolaget dérmed cirka 79,9 mkr
fore emissionskostnader. Genom Foretrddesemissionen dkar
antalet aktier med 399 271 881 och efter genomford foretrades-
emission och TO2-erbjudande uppgér det totala antalet
aktier till 1 020 530 000. Foretrades-emissionen genomfordes
utan sedvanliga garanter.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

+ Resultat frdn en ny klinisk studie kommer att presenterasi

en muntlig presentation vid AAAAI-konferensen i Philadelphia
den 27 februari - 2 mars. Studien som genomférdes vid "Icahn
School of Medicine at Mount Sinai” i New York inkluderade
nyfodda med érftlig belastning - det vill séga minst en forélder
med atopisk sjukdom - vilket medfér en forhojd risk att utveckla
atopisk dermatit. Studien omfattade 19 spadbarn, varav atta
utvecklade atopisk dermatit (AD) under sitt forsta levnadsar.
Nevisense identifierade redan vid fédseln de spadbarn som
senare drabbades - deras métresultat var signifikant hogre jam-
fort med de som inte utvecklade AD. Slutsatsen fran studien
var "Hogre EIS-métresultat, som tyder pd en férsémrad hud-
barridr, inom den forsta levnadsveckan var signifikant asso-
cierade med utveckling av AD under det forsta levnadsaret.

I enlighet med villkoren for teckningsoptioner av serie TO 2,
som emitterades i samband med kapitalanskaffningen som
offentliggjordes i april 2024, ska antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av och tecknings-
kursen omrdknas med anledning av genomforda foretrades-
emissioner. Mot bakgrund av detta har SciBase Holding AB
("Bolaget" eller "SciBase") genomfort en omréakning av
teckningsoptioner av serie TO 2 med anledning av den fore-
trddesemission av aktier som styrelsen beslutade om den

29 december 2025. Efter genomférd omrakning kan Bolaget
meddela att antalet aktier som varje teckningsoption av serie
TO 2 berattigar till teckning av och teckningskursen per aktie
dndrats enligt foljande. Efter omrakningen kommer en (1)
teckningsoption av serie TO 2 berattiga till teckning av 1,09
aktier till en teckningskurs om 0,38 SEK per aktie, i enlighet med
de sedan tidigare kommunicerade teckningsoptionsvillkoren.

« Nevisense (EIS) ar inkluderat i amerikanska National
Comprehensive Cancer Network (NCCN) kliniska riktlinjer
for cancer och specifikt melanom. Riktlinjerna hanvisar
till EIS som en diagnostisk stodteknik for att underlatta
upptéckt av melanom.

+ SciBase erhaller godkénnande av FDA for sin ansokan om
breddad anvandning av Nevisense till att férutom dermato-
loger dven omfatta annan vardpersonal for att utfora en
Nevisense méatning. Tidigare specificerade SciBase god-
kdannande endast dermatologer som anvandare, men nu
inkluderar den dven vardpersonal som assistenter till ldkare
och andra medicinska assistenter som arbetar pa dermato-
logikliniker. En dermatolog behdver fortfarande initiera
Nevisense, men sjalva matningen kan nu utféras avannan
vardpersonal. Detta innebar att Nevisense nu mycket enklare
kan integreras i en kliniks arbetsflode, vilket potentiellt
kan utoka SciBase kundanvandning och ge enklare dtkomst
for patienter.
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Not 34 Omrakning av jamforelsearet 2024

Under rékenskapsdret 2025 har koncernen identifierat att dess koncerninterna utldning i USD till
det heldgda dotterbolaget SciBase Inc i praktiken utgdr en del av moderbolagets nettoinvestering
i den utlandska verksamheten enligt IAS 21 punkt 15. Reglering av fordran &r varken planerad
eller sannolik inom éverskadlig framtid.

Valutakursdifferenser pa dessa fordringar har for jamforelsedret redovisats i resultatrékningen
som finansiella intakter och kostnader. Dessa borde ha redovisats i 6vrigt totalresultat och
ackumulerats i omrakningsreserven i eget kapital. Omrakning har skett retroaktivt i enlighet
med IAS 8 genom omrakning av jamforelsetalen for 2024.

Effekt pa koncernens resultatriakning

Jan-dec 2024 som Jan-dec 2024

Belopp i tkr tidigare rapporterats Rittelseeffekt omriknat
Finansiella intakter 6347 -4454 1893
Finansiella kostnader -298 - -298
Summa finansnetto 6 049 -4454 1595
Resultat fore skatt -61125 -4454 -65579
Periodens resultat -61125 -4 454 -65579

Effekt pa koncernens rapport 6ver totalresultat

Jan-dec 2024 som Jan-dec 2024

Belopp i tkr tidigare rapporterats Rittelseeffekt omraknat
Periodens resultat -61 125 -4454 -65579
Omrékningsdifferenser utlandska verksamheter -4932 +4 454 -478
Periodens totalresultat -66 057 0 -66 057

Effekt pa koncernens rapport dver finansiell stéllning per 31 december 2024

Som tidigare

Belopp i tkr - Eget kapital rapporterats Rittelseeffekt Omraknat
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat -735149 -4454 -739603
Omrdkningsreserv 720 +4 454 5174
Summa eget kapital 36 650 0 36 650

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

NOTER

Effekt pa resultat per aktie

Jan-dec 2024 som Jan-dec 2024
tidigare rapporterats omréknat

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (kr) -0,34 -0,37

Effekt pa ingaende balans 1 januari 2024
Den ackumulerade effekten av felet avseende perioder fore 1 januari 2024 uppgar till 378 tkr och

avser en omklassificering inom eget kapital (frdn balanserade vinstmedel till omrékningsreserven).

Beloppet har bedomts som ovasentligt och ingdende balans per 1 januari 2024 har darmed
inte omréknats.

Effekt pa kassaflédesanalysen

Réttelsen paverkarinte koncernens kassafloden. | kassaflodesanalysen (indirekt metod)
har justeringsrader for icke kassaflédespaverkande valutakursdifferenser omréknats med
motsvarande belopp, varvid kassaflodet fran den [6pande verksamheten ar oférandrat.

Not 35 Vinstdisposition

Till drsstdmmans forfogande finns foljande fritt eget kapital:
2025

Overkursfond, kr 806 879 032
Ansamlat resultat, kr -533631 892
Arets resultat, kr 165237570
Summa 108 009 570
Overforsiny rékning 108 009 570

108 009 570

Ingen utdelning foreslas.
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Alternativa nyckeltal

Detta avsnittinnehaller en avstdmning av vissa alternativa nyckeltal (APM) mot ndrmast avstam-
ningsbara poster i de finansiella rapporterna. Redovisningen av APMs har begrdnsningar som analys-
hjdlpmedel, och ska inte betraktas utan sammanhang eller som erséttning for finansiella matt som
uppréattats enligt IFRS. APMs redovisas for att forbattra investerarnas utvéardering av pagdende
rorelseresultat, som hjélp vid prognos av kommande perioder och for att forenkla en meningsfull
jamforelse av resultat mellan perioder. Ledningen anvander dessa APMs for att bland annat utvard-
era lopande verksamhet jamfort med tidigare resultat, for intern planering och prognoser samt fér
berdkning av viss prestationsrelaterad erséttning. De APMs som redovisas i denna arsredovisning
kan skilja sig fran matt med liknande beteckningar som anvands av andra bolag.

Bruttomarginal, % 2025 2024
Bruttoresultat 27104 21077
Nettoomsattning 40 461 29705

Bruttomarginal (%) 67,0% 71,0%

Definition Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Orsak tillanvéndning Bruttomarginalen visar skillnaden mellan nettoomsattning och kostnad fér sélda

varor i procent av omsattningen. Bruttomarginalen paverkas av flera faktorer sdsom produktmix, prisutveckling,
valutakursférandringar, effektivitet i tillverkningsprocesser etc. Det ar ett viktigt matt da det visar och ger ldsaren
en béattre forstaelse av utvecklingen av koncernens verksamhet.

soliditet (%) 2025 2024
Totalt eget kapital 6656 36650
Totala tillgangar 52169 61731
Soliditet (%) 12,8% 59,4%

Definition Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens utgdende balansomslutning.
Orsak tillanvandning Visar pa Koncernens finansiella uthallighet och hur stor andel som &r finansierad av eget kapital.

Skuldsattningsgrad (ggr) 2025 2024
Summa skulder 45513 25081
Eget kapital 6656 36 650
Skuldsattningsgrad (ggr) 6,84 0,68

Definition Totala skulderiférhallande till eget kapital.
Orsak till anvandning Visar pa hur stor andel av Koncernens som ar finansierad med “l&dnat” kapital.
Arnéra kopplat till Koncernens soliditet.
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Resultat per aktie, efter utspadning (sek) 2025 2024
Arets resultat -87 063 65579
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 360357 177994
Resultat per aktie (sek) -0,24 -0,37

Definition Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning. Resultat per aktie efter
utspadning ar detsamma som fére utspadning da utestdende teck-ningsoptioner inte inkluderats i berdkningen
da detta skulle ge en mindre férlust per aktie.

Orsak till anvdndning Visar pa det underliggande vérdet per aktie av Koncernens verksamhet.

Eget kapital per aktie (sek) 2025 2024
Eget kapital 6656 36 650
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 360 357 177994
Eget kapital per aktie (sek) 0,02 0,21

Definition Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.
Orsak tillanvandning Ger ett matt pa Koncernens substansvérde per aktie och kan stallas i relation till faktisk
borskurs.

Genomsnittligt antal aktier (tusental) 2025 2024
IB antal aktier 219538 119831
UB antal aktier 414183 219538
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 360357 177994

Definition Genomsnittligt antal utgivna aktier.
Orsak tillanvandning Genomsnittligt antal aktier ger en mer réttvisande bild av resultat och eget kapital per
aktie dd antal aktier kan férandras under ett ar.
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INTYGANDE

Arsredovisningen har beslutats 9 april 2026.
Resultat- och balansrakningar kommer att faststallas pa arsstdmma den 19 maj 2026.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsdkrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en

rittvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisning har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderforetaget ger en réttvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens och moderforetagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderféretaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

24 april, 2026
Pia Renaudin Jesper Hgiland
Verkstdllande direktér Styrelseordférande
Anna Eriksrud Diana Ferro Robert Molander
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var Revisionsberéttelse har ldmnats den 27 april 2026.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025
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REVISIONSBERATTELSE

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfort en revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen for SciBase Holding AB (publ) for r 2025. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingdr pa sidorna 32-77
i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla véasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december
2025 och av dess finansiella resultat och kassafléde for dret
enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Férvaltningsberéattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultat-
rékningen och rapporten 6ver finansiell stéllning for koncernen
och resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi aroberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och hari évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillréackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Till bolagsstdmman i SciBase Holding AB (publ), org.nr 556773-4768

Vdsentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet

om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta upp-
marksamheten pa forvaltningsberattelsen rubriken Koncernens
kapitalbehov dar det framgar att bolagets finansiering for den
kommande 12-manadersperioden fran arsredovisningens
avgivande inte ar sékerstalld. Detta forhallande tyder pd att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om foretagets férmaga att fortsatta verksamheten.

Annan information én drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-31 samt 80-83. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi géringet
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det vart ansvar att l[dsa den information som
identifieras ovan och évervdga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi &ven den
kunskap viiovrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vésentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi haringet att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéallande direktdren som har ansvaret
for att drsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en réttvisande bild enligt &rsredovisningslagen
och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS

Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och rsredo-
visningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar
aven for den interna kontroll som de beddmer &r nddvéndig for
att upprétta en drsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av drsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for
beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, ndr sd ar tilldmpligt, om forhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift.

Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar
Vara mal dratt uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisions-
berattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r
en hog grad av sdkerhet, men &ringen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en séddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i drsredovisningen
och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisions-
berattelsen.
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REVISIONSBERATTELSE

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for SciBase Holding AB
(publ) for &r2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
arforsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncern-
ens verksamhetsart, omfattning och risker staller pd storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stéllning i dvrigt.

SCIBASE - ARSREDOVISNING 2025

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad s&
att bokfoéringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheteri dvrigt kontrolleras pa ett betryggande séatt.
Den verkstéllande direktoren ska skota den l6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgérder som dr nodvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i dverensstammelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt
avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

« pdndgot annat satt handlati strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget
arforenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &ren hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptédcka atgarder eller forsummelser
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning aren del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 27 april 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska Bolagets styrelse besta av l&gst tre och
hogst sju ledamoter med hogst sju suppleanter. Bolagets styrelse
bestar for narvarande av fem ordinarie styrelseledamaoter, inklusive
styrelsens ordférande. Samtliga styrelseledaméter dr valda fram
till slutet av kommande arsstamma.

Jesper Hgiland

Fodd 1960, styrelseordférande sedan 2024

Utbildning: MSc och BSc, Copenhagen Business School.
Erfarenhet: Jesper har 6ver 25 ars erfarenhet fran ledande befatt-
ningar inom globala ldkemedelsforetag sdsom Ascendis Pharma
(CCO), Radius Health (CEQ) och Novo Nordisk (President och EVP for
USA med sérskilt fokus pa prissattning, lansering av produkter och
uppbyggnad av infrastruktur). Jesper har tidigare varit styrelseledamot
i Concert Pharma och Leo Pharma. Jesper har bott och arbetat i
USA, Schweiz, Danmark, Australien, Frankrike, Belgien och Kanada
under de senaste 30 dren.

Ovriga pagéende uppdrag: Strategisk radgivare till likemedels-
och medicinteknikféretag. Styrelseledamot och medlem i revisions-
utskottet i ALK, styrelseledamot i Flen Health Group S.A., Allarity
Therapeutics, Alva Therapeutics, stabschef pd Rani Therapeutics
samt VD och grundare av Pharmaco Consult Aps.

Oberoende: Jesper dr oberoende i forhéllande till sdval Bolaget
och bolagsledningen som till stérre aktiedgare.

Innehav i SciBase: Antal aktier: 6 719 108.
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Anna Eriksrud

Fodd 1958, styrelseledamot sedan 2025

Utbildning: Anna hare Kandidatexamen (BSc) i foretagsekonomi

och ekonomi, Uppsala universitet.

Erfarenhet: Anna har 6ver 40 ars erfarenhet fran lédkemedelsindustrin
samt medicinsk teknik fran framst internationellt arbete i EU, USA,
Kina och Japan. Hon harvarit involverad i att ta ldkemedel frén projekt-
status till blockbuster i USA, arbetat med sarlédkemedel (orphan drugs)
for speciella sjukdomar samt konsumentdrivna produkter. Hennes
entreprendrsanda inom Life Science forverkligades genom att bygga
ett "Specialapotek", Apotekssamariten, nér den svenska reformen tillat
det 2019. Foretag dar Anna har arbetat (inklusive produktlanseringar,
som VD/general manager, med bérsintroduktion och sedan listbyte)
inkluderar Pharmacia, Leiras/Schering, QMED (Galderma) och
NeoDynamics. Anna har varit arbetat i flera &ri Nederldnderna,

USA och Storbritannien.

Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseordférande i Prosperum

Vitae AB samt styrelseledamot i AcuCort AB.

Oberoende: Anna dr oberoende i férhallande till Bolaget och
Bolagets ledning, samt till Bolagets storre aktiedgare.

Innehav i SciBase: Antal aktier 278 000.

Diana Ferro

fodd 1966, styrelseledamot sedan 2017

Utbildning: Diana har en MBA fran University of Hamburg i marknads-
foring och forsakring och har dven ldst diverse fortsattningsutbildningar,
bland annat Medical Marketing vid UCLA (University of Los Angeles).
Erfarenhet: Diana har mer an 25 ars internationell erfarenhet i ledande
befattningar inom MedTech och halso- och sjukvéardsbranschen, med
starkt fokus pa global kommersialisering och skalning av medicinska
varumdarken pa reglerade marknader. Hon &r VD fér MedSkin Solutions
Dr. Suwelack AG, dér hon har lett foretagets internationella tillvéxt och
langsiktiga vardeskapande i Europa, Nordamerika och Asien. Genom
mer an 17 arinom avancerad medicinsk hudvard och biomaterial har

Diana utvecklat en djupgédende, kliniskt grundad forstéelse for hud-
hélsa over flera anatomiska lager, som spanner dver epidermala och
dermala strukturer, underliggande mjukvéavnad och grénssnittet mot
hardvavnad (ben). Detta perspektiv dverbryggar medicinsk estetik,
sarvard och klinisk dermatologi. Tidigare hade Diana ledande
befattningar pa KCl Medical (Acelity), inklusive Vice President Global
Marketing for VAC® Therapy, med globalt ansvar for en franchise
vard 1,47 miljarder USD, och var medlem i den internationella
operativa kommittén.

Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseledamot i 4Sigma GmbH.

VD fér Medskin Solutions Dr Suwelack AG.

Oberoende: Diana droberoende i férhallande till Bolaget och
Bolagets ledning, samt till Bolagets strre aktiedgare.

Innehav i SciBase: Antal aktier 272 272.

Robert Molander

Fodd 1965, styrelseledamot sedan 2024

Utbildning: MBA i marknadsforing och finans, Washington University,
John M. Olin School of Business samt tva kandidatexamina i ekonomi
och internationella studier, Miami University.

Erfarenhet: Ledande befattningshavare och rddgivare med 6ver

25 ars erfarenhet av kommersialisering inom life science, framst i USA.
Robert har haft ledande roller pa globala ldkemedels- och life science-
féretag, inklusive Novartis, Pfizer, Shionogi och Trialbee, med fokus pa
produktlanseringar, afférsutveckling och uppbyggnad av kommersiella
organisationer. Han har tidigare varit Chief Commercial Officer fér Infant
Bacterial Therapeutics AB och Trialbee AB, samt styrelseledamot i Infant
Bacterial Therapeutics AB.

Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseledamot i Xspray Pharma AB,
Biosergen AB och VD for Stratfox Healthcare Group LLC.

Oberoende: Robert dr oberoende i forhallande till sdval Bolaget och
bolagsledningen som till storre aktiedgare.

Innehav i SciBase: Antal aktier: 8 333 332.
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LEDNING OCH REVISOR

Pia Renaudin

Fodd 1967, VD sedan 2023

Utbildning och erfarenhet: Pia har en bred erfarenhet frdn den
globala Life Science och MedTech industrin med fokus pa forséljning
och kommersialisering samt fran ledande befattningar bade

globalt och regionalti Sverige och Frankrike. Har lett fler strategiska
produktlanseringar for globala bolag som AstraZeneca, Bristol Myers
Squibb, Gilead Sciences, Stryker och Senzime. Hon har en MBA fran
Handelshogskolan i Géteborg, samt examen fran INSEAD.

Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseledamot i Promimic AB och
Suturion AB.

Innehav i SciBase: Innehavare av 2 488 880 aktier.

Leda Beaty

Fodd 1971, President SciBase Inc sedan 2024

Utbildning och erfarenhet: Leda har mer dn 25 ars erfarenhet som
bade ledande befattningshavare och entreprentr inom hélso- och
sjukvard med erfarenhet av ldkemedel, bioteknik och medicintekniska
produkter. Hon har byggt, skalat upp och framgangsrikt salt flera
foretag inom hélso- och sjukvard, teknik och konsumentsektorn,
samtidigt som hon har haft ledande roller dér hon lett kommersiell
expansion och strategisk tillvaxt.

Ovriga padgdende uppdrag: -

Innehav i SciBase: 600 000 personaloptioner.

Michael Colérus

Fodd 1962, CFO sedan 2014

Utbildning och erfarenhet: Michael rekryterades till Bolaget

infor listningen av Bolagets aktier pa First North 2015. Michael var
dessforinnan CFO pa Aerocrine AB (publ) i samband med att bolaget
noterades pa Nasdaq OMX Stockholm dr 2007. Innan Michael tilltradde
som CFO for Aerocrine arbetade han som business controller for olika
affarsomraden inom Pharmacia & Upjohn-koncernen. Michael har

en civilekonomexamen frén Uppsala Universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Innehav i SciBase: Innehavare av 2 201 468 aktier.
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Dr. Emanuel von Kienlin

Fodd 1966, VD for SciBase GmbH (DASH) sedan 2015

Utbildning och erfarenhet Ansvarig for den tyska marknaden sedan
2015. Omfattande erfarenhet av tekniska och medicinska produkter
med erfarenhet av att bygga hogt motiverade och framgéngsrika
team i komplexa nationella och internationella marknadsmiljcer.
Bred branscherfarenhetinom halso- och sjukvard, fordonsindustrin
och flyg- och rymdindustrin. Emanuel har haft ledande befattningar
inom ledning, férséljning och marknadsforing i foretag som Danaher
Corp., KaVo Dental och Lumenis. Han tog sin doktorsexamen vid
universitetet i Kassel i samarbete med BMW Group.

Ovriga padgdende uppdrag: -

Innehav i SciBase Innehavare av 283 000 aktier samt

1400000 optioner av serie TO2.

Angelica Korsfeldt

Fodd 1989, CTO sedan 2025

Utbildning och erfarenhet: Angelica har mer dn 9 ars erfarenhet av
produktutvecklinginom MedTech. Angelika borjade pa SciBase 2015
och var tidigare ansvarig for systemdesign och testning inom SciBase.
Angelica har en civilingenjorsexamen i Medicinsk Teknik fran KTH och
har en masterexamen i teknisk fysik.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Innehav i SciBase: Innehavare av 609 059 aktier.

Linn Olsen

Fodd 1977, COO sedan 2025

Utbildning och erfarenhet: Linn Olsen, som borjade pa SciBase 2020,
har erfarenhet fran bade medicinteknik och hogteknologiska industri-
omraden, dér hon varit fokuserad pa produktion, industrialisering,
kvalitet och leveranskedjan. Hennes bakgrund inkluderar flera roller
hos hjartpacemakertillverkaren St Jude Medical dér hon arbetade som
kvalitetsingenjor, produktions- och utvecklingsingenjor och som chef
inom Pacemaker Leads Manufacturing. Hennes senaste roll har varit
som Operational Excellence Manager pa positionsteknikforetaget
Trimble. Linn har en civilingenjérsexamen i Industriell Ekonomi.
Ovriga padgdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Projectivity AB
Innehav i SciBase: Innehavare av 659 053 aktier.

Michael Nasstrom

Fodd 1989, Director of Quality & Regulatory Affairs sedan 2025
Utbildning och erfarenhet: Michael Nasstrom borjade pa SciBase

i september 2025 som chef for kvalitetssakring och regulatoriska fragor.
Han har bred erfarenhet av kvalitetsledning, sarskilt inom medicinteknisk
industri, inklusive sin roll som chef for kvalitet och regulatoriska fragor
pa Episurf Medical, dérhan ansvarade for kvalitet och regelefterlevnad
for ortopediska individualiserade ledistans. Han har en magisterexamen
i medicinsk teknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.
Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Projectivity AB
Innehav i SciBase: Innehavare av 400 000 aktier.

Jennifer Sparen Bengtsson

Fodd 1969, marknadschef sedan 2025

Utbildning och erfarenhet: Jennifer bérjade pa SciBase 2025 och har
omfattande erfarenhet fran multinationella lakemedelsforetag som
Abbott, AbbVie, Gilead och Sanofiinom olika affairsomraden som reu-
matologi, gastroenterologi, urologi, onkologi och infektionssjukdomar.
Ovriga pdgdende uppdrag: -

Innehav i SciBase: Innehavare av 481 104 aktier.

Per Svedenhag

Fodd 1958, VP Business Development, Clinical & Marketing sedan 2014
Utbildning och erfarenhet: Per har cirka 30 drs erfarenhet fran arbete
med produktledning, marknadsforing och affarsutveckling inom
MedTech-sektorn och har tidigare bland annat arbetat vid Gambro
Engstrom, RacalRedac Ltd., Siemens-Elema AB, XCounter AB (publ) och
Innoventus Project AB. Per har en civilingenjorsexamen i elektroteknik
fran Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Innehav i SciBase: Innehavare av 1283 906 aktier.

Revisor

Det registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”)
omvaldes vid drsstamman 2025 till Bolagets revisor med Magnus
Lagerberg som huvudansvarig revisor. Magnus Lagerberg dr auktoriserad
revisor samt medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
PwC har kontorsadress PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,

113 97 Stockholm. Magnus Lagerberg nas via PwC:s adress.
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ORDLISTA

CE-markning En obligatorisk mérkning om éverensstdmmelser
for att visa att produkter som séljs inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomréadet (EES) sedan 2008 uppfyller regelverkets
krav, samt att féreskrivna kontrollprocedurer efterlevs.
CE-mérkning finns &ven pa produkter som séljs utanfor EES
som tillverkas i, eller avsedd att saljas i, EES.

Medical Device Regulation (MDR) Den tidigare lagstiftningen
for aktiva medicintekniska implantat (direktiv 90/385/EEG),
och lagstiftningen for andra medicintekniska produkter
(direktiv 93/42/EEG), har sammanforts till forordningen om
medicintekniska produkter (MDR).

Dermatoskop Ettspeciellt forstoringsglas forsett med
belysning for att fa en tydligare bild av hudféréndringen.

Elektrisk impedansspektroskopi, Electrical Impedance
Spectroscopy (EIS) Ett matt pa den dvergripande impedans
som uppstarivavnaden vid véxelstrom i en serie frekvenser.
Den mats genom att man skickar en omarkbar véxelstrom
mellan banden pa elektroden som monteras pa toppen av
sonden och mater strommen.

FDA U.S. Food and Drug Administration dr den amerikanska
myndighet som kontrollerar alla aspekter inom utveckling,
tillverkning och kommersialisering av [dkemedelsprodukter
och medicintekniska produkter i USA.

Histopatologi Avser mikroskopisk undersokning av vévnad
i syfte att studera sjukdomsmanifestationer.

Ickemelanom hudcancer Basalcells och Skivepitelcancer
(skiljer sig fran melanom hudcancer).

Trans Epidermal Vattenforlust (TEWL) Avser matning av
hastigheten som vatten avdunstar genom huden. TEWL kan
anvéndas for att identifiera skador pd hudbarridren.

IDE Investigational Device Exemption En IDE tillater prévnings-
enheten att anvdndas i en klinisk studie for att samla in
sdkerhets och effektivitetsdata som kravs for att stodja ett

Pre Market Approval (férhandsgodkénnande) ansokan i USA.
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Incidens Antalet nya fall.

Key opinion leaders (KOL) (Ledande Opinionsbildare)
Lakare som anses vara opinionsledare inom omradet.

Malignt melanom Den farligaste formen av hudcancer och
bestdr av canceri pigmentbildande melanocyter.

Metastas En tumor som spridit sig till andra organ an dar den
primara tuméren finns.

Nevisense Registrerat varumarke.

Point of care Ettinstrument som kan anvandas vid under-
sokningstillfallet och i undersokningsrummet, det vill sdga
ingen separat plats eller tillfalle behdvs.

Patolog En specialist i patologi; specifikt en ldkare som tolkar
och diagnostiserar de férandringar som orsakas av sjukdomar
i vavnader och kroppsvétskor.

PMA (Pre-Market Approval) Férhandsgodkénnande frén FDA
krévs for medicinteknisk apparatur av Klass Il for att
far saljas i USA.

Proof of principle Proof of Principle &r ett tidigt stadium
i utvecklingen ndren metodik har visat sig ha den basala
effekt man efterstrdvar.

Sensitivitet Antalet cancerfall som korrekt identifieras
utav det totala antalet cancerfall som undersoks.

Specificitet Antalet godartade lesioner som korrekt
identifieras utav det totala antal godartade lesioner som
undersoks.

TGA (Therapeutic Goods Administration) Regleringsorganet
for terapeutiska varor (ldkemedel, medicinsk utrustning,
genteknik och blodprodukter) i Australien.

DEFINITIONER

Antal aktier fére utspadning vid utgangen av perioden

Antalet utgivna aktier fére utspadning vid slutet av perioden.

Antal anstallda (medelantal)
Vagt snitt av antalet anstallda under respektive period.

Avkastning pa eget kapital, %
Arets resultat dividerat med eget kapital.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Genomsnittligt antal utgivna aktier efter utspadning.

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Genomsnittligt antal utgivna aktier fore utspadning
under perioden.

Periodens resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
efter utspadning. Resultat per aktie efter utspadning ar
detsamma som fore utspadning beroende pa att potentiella
stamaktier inte ger upphov till utspadningseffekt.

Periodens resultat per aktie fore utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
fore utspadning.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal, %)
Rorelseresultat dividerat med intdkter.

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseintakter minus rorelsekostnader.

Skuldséattningsgrad
Totala skulder i forhallande till eget kapital.

Soliditet
Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens
utgdende balansomslutning.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerad med genomsnittligt
antal aktier efter utspadning.



VALKOMMEN TILL ARSSTAMMA

SciBase Holding AB (publ], org.nr 556773-4768 valkomnar aktiedgarna till arsstamma
den 19 maj 2026 klockan 10:00 hos BAHR Advokatbyrad, Birger Jarlsgatan 16 i Stockholm.

Inregistrering till stamman borjar klockan 09:30.

Ratt att delta och anmalan
Ratt att delta i stdmman har den som:

(i) arinfordiden av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
den 8 maj 2026,

(ii) anmalt sig till Bolaget senast den 12 maj 2026 under adress
BAHR Advokatbyrd AB, att: Victor Marklund, Birger Jarlsgatan
16, 114 34 Stockholm, eller via e post till vimar@bahr.com.
I'anmaélan ska uppges namn eller féretagsnamn, person-
nummer eller organisationsnummer, adress, telefonnummer,
aktieinnehav och eventuella bitraden (hogst tva).

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som (atit forvaltarregistrera sina aktier maste,

for att fa delta i drsstémman och utdva sin rostratt, tillfalligt
inregistrera aktierna i eget namn i aktieboken hos Euroclear
(s.k. rostrattsregistrering). Framstallningen av bolagsstammo-
aktieboken per avstamningsdagen den 8 maj 2026 kommer
att beakta rostrattsregistreringar som har gjorts senast den
12 maj 2026. Det innebdr att aktiedgaren i god tid fore den

12 maj 2026 maste begdra att forvaltaren genomfor sadan
rostrattsregistrering.
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Deltagande via ombud m.m.

Aktiedgare som foretrads av ombud ska utfarda fullmakt for
sadant ombud. Om fullmakten utfardats av juridisk person
ska bestyrkt kopia av registreringsbevis for den juridiska
personen, som utvisar behorighet att utfarda fullmakten,
bifogas. Fullmakten i original samt eventuellt registreringsbevis
borigod tid fore stdmman insdndas till BAHR Advokatbyrd AB,
att: Victor Marklund, Birger Jarlsgatan 16, 114 34 Stockholm,
eller via e post till vimar@bahr.com. Fullmakt far inte vara aldre
an ettarom det inte anges langre giltighetstid i fullmakten
(hogst fem ar). Fullmaktsformular finns tillgéngligt pa Bolagets
webbplats, www.scibase.com.

Kommande rapporteringstillfallen

Deldrsrapport forsta kvartalet 2026 7 maj 2026
Arsstdimma 19 maj 2026
Deldrsrapport andra kvartalet 2026 19 augusti 2026
Deldrsrapport tredje kvartalet 2026 12 november 2026
Bokslutskommuniké 2026 februari 2027

Samtliga rapporter, arsredovisningar och i forekommande
fall presentationer finns tillgdngliga pa SciBase hemsida
www.scibase.com/investors. En tryckt drsredovisning
distribueras enbart till investerare som uttryckligen begar
en sadan. Bestéllning gors ldmpligen via info@scibase.com.

<> SCIBASE

Besoksadress: Landsvégen 39, 172 63 Sundbyberg
Postadress: Box 3337, 103 67 Stockholm
Telefon: 08-410 620 00 - www.scibase.se

)
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