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SciBase 1 korthet

Om SciBase
SciBase ar ett medicinteknikbolag som utvecklar instrument
for detektion av hudcancer och andra hudakommor sdsom
atopisk dermatit. Nevisense kan detektera malignt melanom,
den farligaste formen av hudcancer, direkt pa huden utan att
behova skara bort misstankta leverflackar. Produkten baseras
pa gedigen forskning inom elektrisk impedansspektroskopi
(EIS) och SciBase har genomfart den hittills storsta studien om
detektion av malignt melanom dar Nevisense fick utmarkta
resultat. Studien publicerades i den ansedda tidskriften British
Journal of Dermatology. Nevisense kan ocksa anvandas for att
detekteraicke-melanom hudcancer, en annan sorts hudcancer.
Nevisense ar godkand for forsaljning i USA (PMA, endast for
melanom), Europa (CE-markning under MDR fér melanom och
icke-melanom hudcancer) samt Australien (TGA, melanom).
Forutom malignt melanom och icke-melanom hudcancer
utvecklar SciBase nya forsknings- och kliniska applikationer for
Nevisense. Genom att anvdnda Nevisense som en plattform har
Bolaget adderat nya applikationer for att anvanda €IS-metoden
vid beddmning av andra hudsjukdomar sasom hudens barriar
och atopisk dermatit. SciBase borjade salja de forsta Nevisense
systemen for utvardering av hudens barriar2019.

SciBase har dven miniatyriserat Nevisense hardvaruplattform
genom utvecklandet av en Applikations Specifik Integrerad Krets
(ASIC). Den nya produktplattformen, Nevisense Go, presenterades
islutet av2020 for forskningsandamal.

SciBase grundades 1998 av Stig Ollmar, forskare pa Karolinska
Institutet, och har sitt huvudkontor i Stockholm. Bolaget ar bors-
noterat pa Nasdag First North sedan 2015.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pa att kunder initialt koper ett
Nevisense eller Nevisense Go instrument och sedan kontinuerligt
forbrukningsvaror (elektroder). €n elektrod kan enbart anvandas
pa en patient men pa upp till 20 lesioner och hudomraden.

Certified Advisor (CA)
Vator Securities

e-post: ca@vatorsec.se
Telefon: +46 8 580 065 99



Nyckeltal

KONCERNEN 2021 2020
Nettoomsattning, tkr 11727 9521
Bruttomarginal, % 56,1% 52,5%
Soliditet, % 82,8% 79,1%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,21 0,26
Likvida medel, tkr 65607 u1u27
Kassaflode fran den l6pande verksamheten, tkr -39501 -33861
Resultat per aktie (fore och efter utspadning], kr* -0,67 -1,12
Eget kapital per aktie, kr* 1,16 1,50
Genomsnittligt antal aktier, tusental* 62 739 31287
Antal utestaende aktier, tusental* 68475 54780
Aktiekurs vid periodens utgang, SEK 5,52 4,62
Antal salda elektroder, styck 29792 25686
Genomsnittligt antal anstallda 17 16
melonly ISR
SEK >3,7MDR SEK 1,4 MDR SEK >3,0 MDR
MELANOM MARKNADS- NMSC MARKNADS- BARRIER MARKNADS-

POTENTIAL POTENTIAL

POTENTIAL



2021 1korthet

2021 var ett ar med manga positiva milstolpar for SciBase sasom forsaljningstillvéxt i USA, lansering
av en ny klinisk indikation for icke-melanom hudcancer, publikation av nya viktiga kliniska data inom
hudens barridaromrdade samt framgangar avseende kostnadsersattning i USA. 2021 var dock ett ar fort-
satt praglat av Covid-19 med negativa effekter pa Koncernens férsaljning och aktivitetsnivaer genom
nedstangningar och minskat patientfléde. Det finns studier som visar pa en stor efterslapning i antalet
diagnosticerade fall av hudcancer under pandemin. De negativa effekterna avtar nu sa sakteliga men

beraknas ha fortsatt paverkan under det foérsta halvaret 2022.

Forsta kvartalet

e Ennyklinisk studie som utvarderar vardet av att anvanda
Nevisense vid misstankt icke-melanom hudcancer (dven kand
som Keratinocytcancer) i normal klinisk praxis publicerades.
Artikeln "Retrospective evaluation of the performance of
the electrical impedance spectroscopy system Nevisense
in detecting keratinocyte cancer” granskade de kliniska
resultaten nar Nevisense anvandes pa lesioner med miss-
tanke om hudcancer.

o Envalberedning utsags som bestod av Christer Jénsson
(Fouriertransform), Iraj Arastoupour (Futur pension), Peter
Elmvik samt Tord Lendau (Styrelsens ordférande).

e Enstudie som publiceradesi“Journal of the American
Academy of Dermatology” (JAAD) visade att Covid-19 har
vasentligt forsenat diagnosen for patienter med hudcancer
och att en betydande efterslapning av odiagnostiserade
fall kvarstar. Antalet detekterade hudcancerfalli studien
minskade med 43-51%. Dessa férseningar iinitial diagnos
och behandling kan leda till hudcancer i mer avancerade
stadier, med potentiell 6kad sjuklighet och en samre éver-
levnadsprognos. Studien baserades pa data som samlats in
av klinikkedjan Advanced Dermatology and Cosmetic Surgery
(ADCS)iUSA. ADCS &r en viktig partner for SciBase i USA,
dven om SciBase inte var direkt involverad i denna studie.

e Enforandringiledningsgruppen skedde da David Melin,
ansvarig for Bolagets produktutveckling, valde att lamna sin
position och accepteraenrolliett annat bolag.
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Andra kvartalet

€n ny viktig studie som stodjer bolagets strategi att utveckla
ytterligare applikationer publicerades. Studien som ar fran
Swiss Institute of Allergy and Asthma Research (SIAF) public-
erades i European Journal of Allergy and Clinical Immunology
(Allergy). I studien anvandes Nevisense for att bedéma hud-
barriaren hos patienter med atopisk dermatit (AD) och kunde
korrekt upptackatecken pa atopisk dermatit dven pa opaverkad
hud. Nevisense-matningen korrelerade ocksa med relevanta
biomarkorer for atopisk dermatit.

€n banbrytande artikel som presenterar "Epithelial barrier
hypothesis” publicerades i "Nature Reviews Immunology”.
Artikeln ar skriven av professor Cezmi Akdis vid SIAF. Prof
Akdis ar en nyckelpersoniforskningssamarbetet for SciBase's
produktutveckling for bedomning av hudens barriar. | artikeln
presenteras bakgrunden for den kraftiga 6kningen av allergiska
sjukdomar under de senaste decennierna, och hur denna
okning ar kopplad till industrialisering och livsstilen av idag.

Enansokan for kostnadsersattning fran Medicare for
Nevisense skickades iniFlorida. Den inlamnade anstkan for
kostnadsersattning fran Medicare i Florida var ett viktigt
stegiersattningsprocessen for SciBase. Ansokan [dmnades
in till den Medicare Administrative Contractor (MAC) som
tacker Florida, First Coast Service Options (FCSO).

SciBase erholl certifiering i enlighet med det nya europeiska
regelverket (MDR). MDR &r en uppsattning obligatoriska
legala krav som ar central for alla verksamheter som saljer

medicintekniska produkteri €U. Den nya forordningen tradde i
kraft den 26 maj2021. SciBase blev en av valdigt fa tillverkare
av medicintekniska produkter att certifieras i enlighet med
MDR. Med MDR-certifieringen pa plats kan SciBase lansera
nya produkter, indikationer och funktioner som den nyaicke-
melanom hudcancer (NMSC) applikationen.

o Efteravslutad och erhallen MDR-certifiering lanserades

den nya kliniska applikationen icke-melanom hudcancer
(Non-Melanoma Skin Cancer - NMSC). SciBase strategi ar
att anvanda Nevisense teknologiplattform som bas for att
lanseraytterligare kliniska applikationer och produkter.

Arsstamma avhoélls den 18 maj 2021. Vid arsstamman fattades
beslut om att faststalladeniarsredovisningen intagna resultat-
rakningen och balansrakningen samt koncernresultatrakningen
och koncernbalansrakningen, faststallelse av vinstdisposition,
ansvarsfrihet for styrelse och verkstallande direktor, omval av
Tord Lendau, Diana Ferro och Thomas Taapken samt nyval av

Dr Matt Leavitt som styrelseledamot. Stamman beslutade aven
om arvode till styrelsen. Det registrerade revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB (PwC) valdes som revisor (omval)
med Magnus Lagerberg som huvudansvarig revisor. Vidare
antog stamman riktlinjer for utseendet av en valberedning infor
arsstamma 2022. Stamman beslutade om ett bemyndigande for
styrelsen att 6ka aktiekapitalet genom emission av nya aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler genom vilket Bolagets
aktiekapital ska kunna 6kas med ett belopp motsvarande hogst
20 procent av aktiekapitalet efter sadan(a) emission(er).
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e SciBase meddelade att man tillférs 71,2 miljoner kronor
genom tva riktade emissioner. Styrelsen fér SciBase Holding
AB (publ] (“SciBase" eller “Bolaget”) beslutade med stod av
bemyndigande fran arsstamman den 18 maj 2021 omen
riktad nyemission om 13 456 021 aktier till ett antal svenska
ochinternationellainvesterare, déribland Van Herk Invest-
ments B.V. och OstVast Capital Management. Vidare beslut-
ade styrelsen, villkorat av en efterféljande bolagsstammas
godkannande, om en riktad nyemission om 239 000 aktier
tillden nyvalda styrelseledamoten Dr. Matt Leavitt.

e Den16juni2021 avholls en extra bolagsstamma. Stamman
beslutade med erforderlig majoritet i enlighet med féljande:
Stamman beslutade med erforderlig majoritet att godkdnna
styrelsens beslut fran den 31 maj 2021 om riktad nyemission
om 239 000 aktier till en teckningskurs om 5,20 kronor,
innebdrande en 6kning av aktiekapitalet med 11 950 kronor.
Ratten att teckna aktier i nyemissionen tillkom Bolagets
styrelseledamot Dr. Matt Leavitt.

SciBase meddelade att maningatt avtal med Vator Securities
AB ("Vator Securities”) avseende tjansten som Certified
Adviser. Vator Securities tilltradde som Certified Adviser (CA)
den 28 september 2021. Fram till dess agerade Avanza Bank
AB fortsatt som bolagets Certified Adviser.

Tredje kvartalet

e ExtrabolagsstammaniSciBase Holding AB (publ), org.nr
556773-4768 ("Bolaget”]) agde rum den 7 september 2021.
Stamman beslutade med erforderlig majoritet att utse Jvalini
Dwarkasing till ny styrelseledamot. Bolagets styrelse har
darmed foljande sammansattning: Tord Lendau (styrelse-
ordférande), Diana Ferro, Thomas Taapken, Matt Leavitt och
Jvalini Dwarkasing. Jvalini Dwarkasing erhaller arvode for
sitt arbete som styrelseledamot i enlighet med den arvodes-
niva som beslutades av arsstamman 2021, proportionerligt
iforhallande till mandattidens langd.
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Fjarde kvartalet

€n artikel som beskriver konsekvenserna av det nyaregel-
verket for medicintekniska produkter (MDR) inom EU har
publicerades i tidskriften “Journal of the European Academy
of Dermatology and Venereology” (JEADV]. Den nya MDR
forordningen som tradde i kraft den 26 maj 2021 kommer ha
envasentlig paverkan pa den medicintekniska industrin och
for kliniker inklusive dermatologer. For det forsta sa behover
manga fler produkter, sarskilt da mjukvaru- och app-baserade
produkter, reqgulatoriskt godkdannande och kontroll. Detta
omfattar manga produkter inom dermatologi som tidigare
inte var reglerade inom det tidigare regelverket. Det finns
ocksa strangare krav for klinisk evidens och godkdnnande-
processen for produktférandringar.

SciBase erholl en order om tio nya Nevisense system och
elektroder motsvarande ett ordervarde pa cirka 100 KUSD
fran Advanced Dermatology, P.C. ("AdvDermPC"] i New York.
AdvDermPC ar ett av de storsta dermatologinatverkeniNew
York tri-state omradet med 59 kliniker. Med denna order upp-
gar det totala antalet kliniker inom AdvDermPC som anvander
Nevisense till sjutton stycken. AdvDermPC har sedan 2019
integrerat Nevisense i sin rutin for cancerundersékningar och
erbjuder darmed sina patienter den senaste teknologin for
satidig upptackt av malignt melanom som dr mojlig.

En begaran om kostnadsersattning skickades in till den
Medicare Administrative Contractor (MAC] - "National
Government Services” (NGS] - som har ansvar for New York
och ytterligare ett antal stater. Begaran skickades in till NGS
baserat pa anvandningen fran kliniker i New York-regionen.
NGS innehar Medicare kontraktet for New York, Connecticut,
Maine, Massachusetts, New Hampshire, Rhode Island, Vermont,
[llinois, Minnesota och Wisconsin. Ett beslut om ersattning
kanimplementerasien eller flera avde omraden NGS tacker.

Envalberedning infor arsstamma 2022 utsags. Valbered-
ningen bestar av €rik Esveld (VanHerk Group), Christer
Jonsson (Fouriertransform), Iraj Arastoupour samt Tord
Lendau (Styrelsens ordférande. Utnamningen har skett
enligt deninstruktion avseende principer for utseende av
valberedningibolaget som faststalldes vid arsstammai
SciBase Holding den 18 maj2021.

Efter utgangen av aret

o SciBase utsag Alf Laurell som ansvarig for kvalitets-
ochregulatoriska fragor samt "Person Responsible for
Regulatory Compliance” (PRRC) for SciBase. Alf kommer
narmast fran Elektai Stockholm.

e Enny USA baserad studie som stodjer anvandandet av
Nevisense vid diagnos av malignt melanom publicerades
1"SKIN - The journal of cutaneous medicine”. Artikeln ar
forfattad av Avani Kolla, Prof David Polsky och andra fran
The Ronald O. Perelman Department of Dermatology,
NYU Grossman School of Medicine i New York. Studien
visar att Nevisense tillfor vardefull diagnostisk vagledning
isamband med utvérdering av atypiska hudlesioner.

o SciBase erholl storsta elektrodordern fran en enskild
dermatologiklinik till ett varde om 60ke.

o SciBase barriar teknologiinkluderas i ett multidisciplinart
forskningskonsortium fokuserat pa dermatologiska sjuk-
domar dar SciBase fokus kommer vara atopisk dermatit (AD).
Next Generation Immunodermatology (NGID)-konsortiet
dr baseratiNederlanderna och projektet kommer att paga
under 6 ar och dra nytta av expertis fran flera olika grupper
over akademiska, kliniska och industriella forskningsmiljéer.
Konsortiet har fatt finansiering pa 11,7 miljoner euro for att
stimulera och stodjainnovativa metoder for att identifiera
och utveckla nya diagnostiska och terapeutiska metoder
inom dermatologi.

o SciBase forstarker patentportféljen - patentansokan: EP
Application No. 18729063.0, godkdndes av EPO i Europa.

Helar 2021

o Trots fortsatt negativ paverkan av Covid-19 ¢kade for-
saljningen med 23%.

« Antalet salda elektroder 6kade med 16%.
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Eftersom vinu aren bitini2022, tyckte jag att det var ett bra tillfalle att
bade ga igenom nagra av de viktigaste handelserna under 2021, diskutera
vara senaste framsteg samt ge en utblick éver vad vi ser framfor oss.
Pandemin fortsatte att spela en roll under 2021 men dven med effekterna
av Covid var 2021 fortfarande ett ar med manga milstolpar for SciBase.
Nar effekterna av Covid minskar hoppas vi att marknaden under andra
halvan av 2022 kommer att aterga till en "ny normalitet”. Det som
verkligen ar spannande ar vara ¢kade framgangar i USA och intresset

runt hudbarridrapplikationen.

2021 avslutades med, trots Covid, ett starkt fjarde kvartal
(+29%) som hjalpte till att leverera en forsaljningsokning pa
23% for helaret, rensat for valutaeffekter en 6kning pa 29%.
Det ar gladjande att se att bade USA och var nya forsknings-
applikation fér hudens barridr nu konsekvent levererar for-
sdljning. Lanseringen av den nya applikationenicke-melanom
hudcancer efter vart erhallna MDR godkannande i maj hjalpte
till att 6ka anvandningeni Tyskland och aven om avslutningen
paaret var lagre an férvantat sa tror vi anda att det finns en
bra potential for tillvaxt dar.

Var strategi att fokusera pa storre dermatologikedjori
USA fortsatter att gora framsteg med 20 Nevisense system
(for melanom) saldai det fjarde kvartalet, delat mellan Florida
(ADCS) och New York (AdvDermpP C). Att fokusera pa dessa
storre kedjor ar ett kostnadseffektivt satt att kommain pa
den amerikanska marknaden. Vi ser ocksa en 6kad anvandning
vartefter fler och fler system installeras inom dessa grupper.
Med en fortsatt positiv utveckling for kostnadsersattning ser
vien stor potential for Nevisense i USA.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2021
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Intresset for barridgrapplikationen fortsatter vaxa och vi gor
goda framsteg gallande forsaljning till industriella partners och
forskare. Under aret stod detta omrade for 9% av var omsattning,
en 6kning med 245% fran 2020. Med det intresse vi ser fran
bade forskare och industrin ar vi sakra pa att detta omrade
kommer vara en viktig tillvaxtfaktor for SciBase.

Forsaljningen for aret i Tyskland var nagot svagare an
forvantat. Aven om lanseringen av icke-melanom hudcancer
i Tyskland varit positiv sa har marknaden totalt sett fortsatt
att varanegativt paverkad av Covid.

Nedanstaende graf visar tydligt effekten av Covid pa var
forsaljning. Vitror att vi har det varsta bakom oss och att vi
kommer fa se en etablering av en ny "normalitet” under det
andrakvartalet 2022. Med goda framsteg i USA, forsknings-
samarbeten och ett braintresse for forskningsapplikationen for
hudens barriar samt en atergang till tillvaxt i Tyskland sa tror vi
att vikommer att fortsatta var positiva forsaljningsutveckling
under 2022.

Forsaljningstillvaxt jamfort med féregaende ar

43% Covid-19

34%
30% 289,

18%

9%

8% 5% %

-22%

Q¢ © Q1 Q2 Q3 Qs :0Q1 Q2 03 Q& :Q1 Q2 Q3 OQu
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Framsteg i USA - kostnadsersattning nyckeln

for att na potentialen

Var strategii USA fokuserar pa ett stegvist, regionalt angrepps-
satt dar vi samarbetar med natverk av dermatologikliniker
samt pa MediCare. For narvarande &r vara viktigaste sam-
arbeten med ADCS (primart i Florida) och med AdvDermPC
iNew York omradet.

Ateroppnandet av USA gav mig méjligheten att traffa
kunder, manga av dom for forsta gangen. Sammanfattningsvis
savar lakarna dvervagande positiva till det kliniska varde som
Nevisense tillfor. Att traffa och diskutera med dom forstarkte
min tro pd att det finns ett stort ouppfyllt medicinskt behov
avseende detektion av melanom och att det finns en tydlig
potential for Nevisense och SciBase i USA. Nyckeln for att kunna
naden potentialen ar kostnadsersattning vilket &r orsaken
till att vilagger sa mycket fokus pa betalande organisationer.
Det amerikanska systemet for att ersattalakare och deras kliniker
for deras arbete ar komplext och att inféra en ny teknik i detta
system kraver tid och resurser. Att sakra kostnadsersattning
innebar vanligtvis separata processer per region och férsakrings-
typ och drivs av kundanvandning och det kliniska varde de upp-
fattar att en produkt tillfor. Bade ADCS och AdvDermPC har spelat
enviktigroll for attillustrera behovet av och det varde som
Nevisense tillfér och baserat pa detta sa gjorde vi betydande
framstegunder2021:

o First Coast Service options (FCS0), den Medicare Adminis-
trative Contractor (MAC) som tacker Florida, har anvisat
betalning for allainlamnade ansékningar om betalning
under Nevisense nya CPT-kod. Det ar ett mycket positivt
stegiprocessenoch nuar fokus hos vara kunder arbetet
for att h6ja ersattningsnivan (vilket ar vanligt forekommande
vid introduktionen av nya procedurer).

Fore jul skickade viocksain en ansékan om ersattning fran
MediCare till National Government Services (NGS) - som har
ansvar for MediCare i New York och ytterligare ett antal stater.

Under det fjarde kvartalet, nar vi pabarjade den kommersiella
fasen med ADCS, fakturerade vi de forsta 10 Nevisense system-
entill ADCS. | december salde vi dven 10 system till AdvDermPC

Viktiga milstolpar 2021

Kostnadsersattning i USA

o Viskickadeintvaansdkningar om kostnadsersattning
till Medicare. Det forsta till First Coast Service Options
(FCS0), den Medicare Administrative Contractor (MAC)
som tacker Florida och den andra till National Government
Services (NGS) som har ansvar for MediCare i New York
och ytterligare ett antal stater. FCSO har anvisat betalning
for allainlamnade ansokningar om betalning under den
nya koden. Det dr ett mycket positivt stegiprocessen
och nu ar fokus hos vara kunder arbetet for att hoja
ersattningsnivan (vilket ar vanligt forekommande vid
introduktionen av nya procedurer).

MDR certifiering
o Vicertifierades som bolagienlighet med MDR - som
ett avde forstabolageninom dermatologi.

Nyaindikationer, NMSC

o MDR certifieringen gjorde det mojligt for oss att
lansera var nya applikation icke-melanom hudcancer
(NMSC) i Europa.

Forsaljningsframstegi USA

o Vigjorde framsteginom var strategi med fokus pa
dermatologinatverk med ¢kad anvandning och order
pa 20 Nevisense fran tva olika natverk under det
fjarde kvartalet innebéarande en total bas om
60 Kliniker som anvander Nevisense, mestadels
iFloridaoch New York omradet.

Fortsatt vetenskaplig validering
o Det publicerades tva viktiga studierinom den nya
hudbarriarapplikationen.

och

Attraherade nya specialist och institutionellainvesterare

o Genomforde en framgangsrik riktad emission dar vi
bland annat valkomnade Van Herk, OstVast och Dr Matt
Leavitt (grundare av ADCS).
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och ytterligare fem system under det férsta kvartalet 2022.
Med dver 150 kliniker inom ADCS och éver 50 kliniker inom
AdvDermPC sa ar potentialen tydlig och vi befinner oss fort-
farande i entidig fas. Lakare fran bada klinikkedjorna ar
mycket positiva till det kliniska varde som Nevisense tillfor.
Vart kortsiktiga fokus &r att expanderatill ytterligare kliniker
inom ADCS-ndtverket, med starti Florida dar ADCS har mer an
70 Kliniker. For att stodja detta har vi nu anstallt en regionalt
ansvarig forsaljare med fokus pa Florida.

Pa den kliniska sidan sa foredrar amerikanska lakare vanligtvis
studier genomfordai USA. En ny studie som stodjer anvandandet
av Nevisense for att forbattra diagnosen av malignt melanom
publiceradesibdrjanav 2022 i "SKIN — The journal of cutaneous
medicine” . Artikeln ar forfattad av Prof David Polsky, Avani
Kollaoch andra fran The Ronald O. Perelman Department of
Dermatology, NYU Grossman School of Medicine i New York.
Artikeln presenterar ytterligare bevis for att Nevisense kan
hjélpa lakare pa alla erfarenhetsnivaer att forbattra sin formaga
att korrekt identifiera lesioner som kraver behandling och bli
mer tryggaisinakliniska behandlingsbeslut. Ytterligare en
studie har nyligen ocksarekryterat 6ver 200 amerikanska
dermatologer och vi hoppas kunna presentera data fran denna
sa snart som mojligt.

2022 kommer innebdra en signifikant expansion av SciBase
resurser och aktivitetsnivaer i USA. Vi kommer att fortsatta
starkavart saljteam, bredda det geografiska fokuset samt
accelerera processen for ytterligare ansékningar om kostnads-
ersattning.

MDR och applikationen fér icke-melanom hudcancer

Vivar bada véldigt glada och mycket lattade dver att antligen
kunna meddela att vi hade slutfért MDR-certifieringsprocessen
(Medical Device Regulation). Det var en lang och svar process
som paverkades mycket av Covid och resursfragor hos vart
anmalda certifieringsorgan.

MDR &r en uppsattning obligatoriska krav som &r central for
allaverksamheter som sdljer medicintekniska produkteri €U.
Den nyaforordningen tradde i kraft den 26 maj 2021. SciBase
arenav valdigt fatillverkare av medicintekniska produkter som,
efter enintensiv 2-ars process, har slutfért en MDR-certifiering.
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Med MDR-certifiering pa plats kan SciBase lansera nya produkter,
indikationer och funktioner som t.ex. den nya applikationen for
Icke-melanom hudcancer (Non-melanoma Skin Cancer — NMSC].
NMSC férvéantas att vara en av faktorerna som driver var tillvaxt
och da sarskilti Tyskland.

Det finns tva typer av hudcancer: melanom och icke-melanom
hudcancer (NMSC). NMSC &r mer &n tio ganger vanligare an
melanom och kommer i huvudsakitva former: basalcellscancer
och skivepitelcancer. Aven om NMSC ar mindre farlig och dédlig
anmelanom saar det fortfarande viktigt att det upptacks tidigt
och hanteras med den mest relevanta terapin. Vi uppskattar att
den globala potentialen for anvandning av diagnostiska hjalp-
medel som Nevisense for dennaindikation kan dverstiga 4 mil-
joner tester arligen. Genom att addera NMSC-applikationen till
den nuvarande potentialen for melanomapplikationen om cirka
5-7 miljoner arliga tester 6kar marknadspotentialen avsevart
for SciBase. Utvecklingen av NMSC-applikationen har drivits
utifran en efterfragan fran var tyska kundbas och vi tror att
NMSCindikationen kommer hjalpa oss att accelerera var forsalj-
ningstillvaxt i Tyskland. Vi férvantar oss att NMSC bade kommer
6ka anvandningen hos vara befintliga kunder samt hjalpa till att
attraheranya kunder. NMSC ar en mjukvaruuppdatering och kan
darmed pa ett enkelt satt installeras hos nastan alla befintliga
Nevisense-kunder. Den anvander ocksa samma Nevisense-
elektrod och affarsmodell som melanom. Det forsta lanserings-
steget ar att uppdatera den existerande kundbasen. Mer &n 100
av varanuvarande kunder i Europa har hittills blivit uppgraderade.

Applikationen for hudens barrier —intresse och potential
Utvardering av hudbarriarfunktionen ér ett strategiskt fokus-
omrade for SciBase och ett omrade som vi tror har en betydande
framtida tillvaxtpotential. Hudens barridrfunktion ar precis som
icke-melanom hudcancer (NMSC) applikationen baserad pa
samma basteknologi "Electrical Impedance Spectroscopy”
(€IS) och elektrod men med en nyligen specifikt utvecklad
Al-algoritm fér hudens barridr. Da denna applikation ar ny sa ar
fokus fér narvarande forskare och potentiellaindustripartners.
Malet &r att pa sikt utveckla manga kliniska applikationer inom
detta omrade som kan anvandas av icke-specialister och

aven direkt av patienterihemmet.

Tydlig strategi banar vag fér
forsaljningstillvaxt

1.

USA - erhalla kostnadsersattning ar nyckeln till
forsaljningstillvaxt i USA. SciBase kommer fortsatta
att géra framsteg med dermatologindtverk som

var partner Advanced Dermatology and Cosmetic
Surgery Group (ADCS) och sakerstallaoch bredda
kostnadsersattning.

. Hudens barriar/nya applikationer — genom att bygga

pa strategiska partnerskap utnyttja Nevisense och den
nya Nevisense Go-teknikplattformen for att utveckla,
validera och lansera ytterligare kliniska applikationer.

och

. Fortsatt forsaljningstillvaxt i Tyskland - fortsatt

l6nsam forsaljningstillvaxt i Tyskland baserad pa
6kad penetration och anvandning med Nevisense
och nyakliniska applikationer, sarskilt icke-melanom
hudcancer (NMSC) och bedémning av hudens barriar.
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Tvanyckelartiklar som publicerade under 2021 har bidragit
till att skapa ettintresse for omradet. Den forsta studien ar
skriven av teamet vid SIAF och publicerad i European Journal of
Allergy and Clinical Immunology (Allergy). | studien anvandes
Nevisense for att beddoma hudbarridren hos patienter med
atopisk dermatit (AD) samt en frisk kontrollgrupp och kunde
korrekt upptackatecken pa atopisk dermatit aven pa opaverkad
hud. Nevisense-matningen korrelerade ocksa med relevanta
biomarkorer for atopisk dermatit.

Den andra artikeln var en banbrytande genomgang som
presenterar "Epithelial barrier hypothesis”. Den publicerades i
"Nature Reviews Immunology”, den ledande publikationeninom
detta omrade. Artikeln ar skriven av professor Cezmi Akdis vid
SIAF. Prof. Akdis ar SciBase viktigaste forskningspartnerinom
omradet bedémning av hudens barriar. Artikeln presenterar
bakgrunden for den kraftiga 6kningen av allergiska sjukdomar
under de senaste decennierna, och hur denna 6kning ar kopplad
tillindustrialisering och livsstilen avidag. Den presenterar en
hypotes som kopplar 6kningen av sjukdomar till den 6kade
anvandningen av vissaindustriella kemikalier sasom ytaktiva
amnen som verkar skada de olika epitelbarriarernaikroppen.

I december beviljades det forsta patentet for anvandning av
var teknologiinom omradet bedémning av hudens barriar. Det
svenska patentet med titeln "Medicinsk anordning for att analys-
era epitelbarriarfunktion med hjdlp av elektrisk impedansspekt-
roskopi” och ar en god indikation pa att det med tiden kommer
foljas av ett europeiskt patent for SciBase attonde patentfamilj.

Visamarbetar bade med industri och forskare och hoppas fa
se nya publikationer under 2022 som stodjer var metod och ger
en grund for en bredare klinisk anvandning av Nevisense Go.

Med Nevisense Go och vara Al-algoritmer ser vi en mojlighet
att verkligen revolutionera hur flera atopiska sjukdomar foljs
upp och kontrolleras; och som en f6ljd hjalpa patienter att fa
ratt behandling vid ratt tidpunkt.

Tyskland fortsatter vara en viktig marknad

Tyskland har nu varit avsevart paverkat av Covid under tva ar
och det fjarde kvartalet var svagare an férvantat. Aven om det
borjar ljusna kommer troligen det forsta halvaret fortsatt vara
paverkat da vara viktigaste kongresser skjutits upp eller andrats
till virtuella kongresser.
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En viktig milstolpe under 2021 som tidigare namnts var
lanseringen av var nya applikation icke-melanom hudcancer
(NMSC] i Tyskland. NMSC har fatt ett positivt mottagande fran
kunder och hittills har 6ver 100 system antingen installerats
med eller uppgraderats med den nya applikationen. Vi ser att
NMSC applikationen har bidragit till en 6kad anvandning och
ett antal nyforsaljningar av system.

Under 2022 kommer vi fortsatta arbetet med att addera
ytterligare funktionalitet till denna modul med nya kliniska
data vartefter studierna fardigstalls.

Ett antal studier visar pa ett minskat antal hudundersokningar
under pandemin och att detta har resulterat i ett uppdamt
behov for hudundersokningar. Vitror att effekten av detta
tillsammans med NMSC applikationen, kommer att driva
anvandningen av vart test framgent.

Nya starka agare och styrelse

Under varen genomforde vi en riktad nyemission ddr vi bland
annat valkomnade nya specialistinvesterare sasom Van Herk,
OstVast saval som Dr Matt Leavitt (grundare av ADCS). Det &r
strategiskt viktigt att attrahera starka, langsiktiga agare sa
darfor var det detta en viktig milstolpe for oss. Vi forstarkte
ocksa styrelsen med Dr Matt Leavitt och Dr Jvalini Dwarkasing,
dar bada ar redan behjalpliga att driva var USA strategi.

Majligheter och utmaningar 2022

Efter enlangresahar vinuiUSA 6kat stod fran kliniker, en 6kad
anvandningstakt och en validering av var marknadsstrategi.
Viforvantar oss att effekterna av Covid under aret antligen
kommer att férsvinna och ser fram emot mojligheten att driva
forsaljning pa alla marknader. Vi har manga intressanta mojlig-
heter framfor oss och jag hoppas verkligen att du vill fortsatta
attvaraendelavvarresa.

Simon Grant, VD

Vardeskapande
pa kort sikt

Forsaljningstillvaxt fran férbattrad
kostnadsersattning i USA och ytterligare
integration och samarbeten med
dermatologinatverk.

Forsaljning for forskningsandamal
ochindustrisamarbeteninom
omradet hudens barridr

...lakarna var éver-
vagande positivattill
det kliniska varde som
Nevisense tillfor.
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Patentportfdl]

Ett tidigt fokus pa patent fran SciBases grundare utgér basen for Bolagets breda patentportfol].
Bolagets patent dr indelade i atta godkanda patentfamiljer. Bolaget utvarderar kontinuerligt
pagaende projekt for mojlig patenterbarhet samt om dessa kan utdka Bolagets patentskydd.
Varje patentfamilj utvdrderas utifran hur viktigt en specifik marknad ar for att pa sa satt

minimera kostnader.

Bolaget har 69 godkdnda patent indelade i atta patentfamiljer.

Patentfamilj Beskrivning Registrerade patent Patentansokningar Utgangsdatum
Familj 1 Medicinsk apparat och metod for bestammande 15 stiAustralien, Osterrike, Belgien Schweiz, Tyskland, Samtliga patent [6per ut 2023, med undantag
av biologiska tillstand med impedansmatningar Danmark, Spanien, Finland, Frankrike, Storbritannien, for USA-patentet som l6per ut 2029.
genom anvandning av spikforsedda elektroder. Italien, Nederlanderna, Sverige, Kanada och USA.
Familj 2 Medicinsk apparat och metod for bestammande Tolv (12) stiOsterrike, Belgien, Schweiz, Tyskland, Samtliga patent [6per ut 2023.
av biologiska tillstand med impedansmatningar Danmark, Spanien, Finland, Frankrike, Storbritannien,
genom anvandning av referensdata. Italien, Nederlanderna och Sverige.
Familj 3 Medicinsk apparat for att faststalla biologiska 16 stiSverige, Japan, Kina, Osterrike, Belgien, Schweiz, Samtliga patent [6per ut 2026, med undantag
tillstand genom anvandning avimpedans. Tyskland, Danmark, Spanien, Finland, Frankrike, for USA-patentet som l6per ut 2029.
Storbritannien, Italien, Nederlanderna, Sydkorea och USA.
Familj & Prob fér multipla elektrodmatningar Nio (9) st i Australien, Kina, Tyskland, Frankrike, Samtliga patent [6per ut 2029.
avimpedans. Storbritannien, Sverige, Japan, USA, Taiwan.
Familj 5 Metod och anordning for att diagnostisera ett Sex (6) st i Frankrike, Schweiz, Storbritannien, Tyskland, Samtliga patent och ansékningar [6per ut 2030.
sjukdomstillstand i vavnaden hos ett objekt. Australien och Japan.
Familj 6 Metod och anordning for kvalitetsbedémning av Nio (9) stiJapan, Australien, Tyskland, Spanien, Frankrike, Samtliga patent [6per ut 2030.
en elektrisk impedansmatning i vavnad. Storbritannien, Italien, Sverige och Kina.
Familj 7 Metod och anordning for att extrahera vavnads- Godkant av EPO. EN (2) ansokning i USA. EPO-patentet [6per ut 2038.
egenskaper franimpedansmatning for att hjalpa
till vid beddmning av sjukt tillstand.
Familj 8 Barriarmatning med EIS. Ett (1) stiSverige. €n (1) stansokaniPCT. PCT-ans6kan saknar utgangsdatum.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2021
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Affarside

SciBase ar ett medicinteknikbolag som utvecklar och saljer
unika "point-of-care” instrument for utvardering av olika hud-
sjukdomar sasom hudcancer och atopisk dermatit. Den forsta
produkten Nevisense ar ett hjalpmedel for detektion av malignt
melanom, den farligaste formen av hudcancer. Vidareutveckling
har lett till att Nevisense ocksa kan anvandas for detektion av
icke-melanom hudcancer (NMSC] och som ett verktyg for att
utvérdera hudens barriarfunktion och inflammation. Nevisense
ar baserad pa omfattande forskning, och hariden hittills storsta
kliniska studien som genomforts for detektion av malignt
melanom uppnatt braresultat.

Nevisense dr baserad pa en teknologi som heter Elektrisk
Impedans Spektroskopi (EIS) som anvander de varierande elek-
triska egenskaperna hos mansklig vavnad for att kategorisera
celluldra strukturer och darigenom upptacka maligniteter och
abnormiteter. Nevisense ar godkand for forsaljning inom €U
(MDR]), har TGA-godkéannande i Australien samt godkant av
FDA i USA (PMA).

SciBases bidrag

SciBase metod har visats vara mer objektiv och mer traffsaker
an nuvarande visuella hudundersokningar. Denna forbattrade
noggrannhet kan bidra till att farre melanom missas och att
farre icke-elakartade lesioner tas bort vilket i sin tur skapar

en potential for vasentliga sjukvardsbesparingar.

Samma teknik anvand for enicke-invasiv bedémning av
hudens barriarfunktion hjalper till att karakterisera "atopiska”
sjukdomar sasom atopisk dermatit. Detta har potential att
hjalpa att forutsaga utvecklingen eller férsamringen av atopiska
eksem (eksem] eller till och med fodoamnesallergier. Matning
av hudbarridren kan ocksa hjalpa till att utvardera olika former
av behandlingar och hjalpa patienter att hantera sin atopiska
sjukdom pa ett satt som hittills inte har varit mgjligt.
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Malsattning

SciBase malsattning ar att etablera Nevisense som omvardnads-
standard vid utvardering av atypiska lesioner och av hudens
barriarfunktion. SciBase aktiviteter inom detektion av hud-
cancer fokuserar pa dermatologer och allmanlakare med sarskilt
fokus pa dermatologi, vilka ar de som genomfor en 6vervdgande
majoritet av de formella hudundersékningar fér hudcancer som
skeridag. For att etablera Nevisense som ny diagnostisk standard
har SciBase initialt fokuserat pa att na en bred anvandarbas med
kliniker med ett hogt patientfléde. For ndrvarande fokuserar
SciBase pa de globalt tva storsta marknaderna Tyskland och USA.

SciBase har ocksa som mal att etablera metoden inom det
relativt underutvecklade segmentet for beddmning av hudens
barridr for att kunna férutsaga och forbdttra hanteringen av
atopiska sjukdomar. Detta segment saknar for narvarande
objektivakliniska verktyg och representerar darfor ett omrade
med betydande tillvaxtpotential for foretaget.

Strateqi

Forsaljningstillvaxt ar nyckeln for SciBase och det ar tre
tillvaxtomraden som ar fokus i SciBase strategi:

1. Fortsatt expansion i USA — kostnadsersattning ar nyckeln
till forsaljningstillvaxt i USA. SciBase kommer fortsatta
fokusera pa att naframgang med de storre dermatologi-
natverken sasom var partner Advanced Dermatology and
Cosmetic Surgery Group (ADCS) samt bade bredda och
sakerstalla kostnadsersattning.

[y

. Utveckla marknaden fér bedémning av hudens barriar
—genom strategiska partnerskap, utnyttja Nevisense och
den nya Nevisense Go-teknikplattformen for att utveckla och
lanseraytterligare kliniska applikationer. Det initiala fokuset
for Nevisense Go kommer att vara forsknings- och industri-
marknaden for hudens barriar, men med tiden kommer
den ocksa att driva anvandningen i bredare, icke-specialist-
kundgrupper och potentiell avenihemmet.

2. Forsdljningstillvaxt i Tyskland — fortsatt [6nsam forsaljnings-
tillvaxt i Tyskland baserad pa en 6kad penetration och
anvandning av Nevisense fér melanom och de nya kliniska
applikationerna, sarskilt da icke-melanom hudcancer (NMSC)
som lanserades under 2021.

Finansiella mal

Till dags dato har SciBase inte publicerat nagon prognos eller
mal for nar Bolaget forvantas bli kassaflodespositivt. For att
na break-even och bli kassaflédespositivt bedémer Bolaget
att det kommer att kravas eninstallerad bas pa cirka 700-800
Nevisensesystem somisnitt anvander cirka sex elektroder
iveckan.



Produktportfdlj

SciBase produktportfélj bestar av Nevisense och Nevisense Go plattformen for multipla kliniska
applikationer och patentskyddade elektroder. Produkterna bygger pa matningar som anvander
elektrisk impedansspektroskopi (EIS) som analyseras av specifika artificiell intelligens (Al)
baserade algoritmer. Bolagets forsta produkter anvands idag kliniskt for detektion av malignt
melanom och icke-melanom hudcancer samt fér forskning inom hudens barriarfunktion.

Elektrisk impedansspektroskopi (EIS) och artificiell intelligens
(Al) - grunden for plattformen

Hudvavnaden har elektriska egenskaper som paverkas av

vissa medicinska akommor. Att mata dessa egenskaper gor det
mojligt att upptacka férandringar i hudvavnad som tyder pa
vissa sjukdomar, exempelvis malignt melanom.

EIS dr ett matt pa den 6vergripande impedansen i hudvavnad
over enrad olika frekvenser. Den mats genom att en skicka
lag, omarkbar vaxelstrom mellan balkarna pa en elektrod som
trycks mot huden. Férandringarnaidenna strom nar de passerar
genom vdvnaden analyseras direkt. Al-baserade klassificerings-
algoritmer anvands for att utvardera huden eller riskklassificera
lesionen. Bolaget anvander olika algoritmer for olika kliniska
applikationer och kan utvardera melanom och icke-melanom
hudcancer, saval som hudens barriarfunktion.
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Nevisense klassificerare for malignt melanom har en bevisad
noggrannhet och en sensitivitet pa 97 procent. Med denna
information kan kliniskt beslutsfattande férbattras for att ge
basta mojliga valmojlighet for patienten. Nevisense-metoden
och dess Al-klassificerare ar vetenskapligt bevisad genom

en prospektiv klinisk studie med nastan 2 000 patienter och

2 400 lesioner,* vilken ar varldens storsta kliniska studie i sitt
slag. Baserat paresultaten av denna studie har Nevisense,
utover en Class lla CE-markning, erhallit ett FDA godkannande
iUSA genom denrigordsa ‘Pre-market approval’ (PMA]-
processen som avser att sakerstalla den hogsta mojliga
kvaliteten pa kliniskaresultat och produkter.

Forndrvarande ar SciBase den enda aktoér som anvander
EIS for detektion av hudcancer och utvardering av hudens
barriarfunktion. Nevisense ar den enda point-of-care-produkt
som ar tillganglig for detektering av melanom i USA.

Nevisense generation 3
Nevisense bestar av tre delar: en barbar kontrollenhet som
innefattar skarmen och den elektronik som krévs for analysen,
enprob som anvands vid matningen och en elektrod som trycks
mot huden vid impedansmatningen. Elektroderna ar fér engangs-
bruk (for upp till 20 matningar) och avsedda att anvandas paen
enda patient; de kaninte ateranvandas pa andra patienter eller
for matningar vid senare tillfalle.

Nevisense lanserades 2014. | slutet av 2018 lanserades den
tredje generationen av Nevisense, Nevisense 3.0, pa den tyska
marknaden, vilket var Bolagets dittills viktigaste produkt-

uppdatering. Nevisense 3.0 bidrog till att kraftigt forbattra
produktens anpassning till det kliniska arbetsflédet genom
att forbattra och optimera matprocessen.

Forutom detektion av melanom sa godkandes Nevisense for
detektion avicke-melanom hudcancer under 2021. | Bolagets
pivotala melanomstudie upptackte Nevisense ocksa 100 procent
av fallen for basalcellscancer och skivepitelcancer,? de tva
vanligaste formerna avicke-melanom hudcancer. Ytterligare
tva studier har sedan publicerats som stoder anvandandet av
Nevisense for NMSC. Bade Nevisense och Nevisense Go kan
anvdndas foér bedomning av hudens barriarfunktion.

Nevisense Go

Ett femarigt gemensamt utvecklingsprojekt tillsammans med
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm resulterade i ett chip,
en applikationsspecifik integrerad krets (ASIC) som kan utféra
EIS matningar pa samma satt som Nevisense. Med ASIC som
bas har Bolaget utvecklat Nevisense Go, en handhallen version
av "Nevisense”. Nevisense Go ar ett teknologiskt genombrott
—baserat pa SciBase ASIC for €IS-matningar med en inbyggd
Al-algoritm som genomfor analyser “point-of-care”. Det har
mojligheten att bli en kraftfull plattform fér diagnostiska barriar-
relaterade tester och sa smaningom andra applikationer. Efter-
som Nevisense Go ar ett enklare instrument kommer det ocksa
att gora det mojligt att rikta sig till icke-specialistkundgrupper
sasom allmanlakare och apotek och potentiellt dven patienter
sjalva. Nevisense Go presenteradesislutet av2020.



Marknadsdversikt

SciBase ar verksamt inom omradet detektion av hudcancer samt inom atopiska sjukdomar och da
specifikt for bedémning av hudens barriarfunktion. Bolagets huvudsakliga marknader dr Tyskland
och USA, samt dven Japan/Asien avseende applikationsomradet hudens barriarfunktion.

Hudcancer
Hudcancer kanindelasitva huvudgrupper; icke-melanom och
melanom hudcancer.

Icke-melanom hudcancer

Ickemelanom hudcancer (NMSC) &r den vanligaste formen

av hudcancer och finns primart i tva olika former: basalcells-
cancer och skivepitelcancer’. Basalcellscancer ar betydligt
vanligare (omkring 80 procent av all ickemelanom hudcancer")
men arinte lika farlig da den sallan sprider sig till andra delar

av kroppen. Enligt American Cancer Society sa diagnosticeras
cirka 5,4 miljoner fall av basalcells- och skivepitelcancer

(med runt 3 miljoner patienter] varje ar i USA resulterande i
cirka2 000 dodsfall. Bade basalcellscancer och skivepitelcancer
arovanligainnan 40 ars alder men risken 6kar med o6kar alder.
Skivepitelcancer uppstar vanligeniansiktet, pa huvudet eller
handerna. Skivepitelcancer & mer bendgen att sprida sig
ikroppen och ddrmed ar det viktigt att cancern upptacks sa
tidigt som mojligt®. Bada formerna avicke-melanom hudcancer
ar starkt associerade med exponering for UV-stralning fran
bade solen och solarium®. Férdelningen av prevalensen for

de olika formerna av hudcancerillustreras nedan’.

Fordelningen av prevalensen for de
olika formerna av hudcancer

Melanom 1% Ovriga >1%

Skivepitel- “

cancer

19%
Basalcells-
cancer
79 %
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Melanom

Melanom eller malignt melanom hudcancer ar den dédligaste
formen av hudcancer. Trots att malignt melanom endast utgor
omkring 1 procent av allaregistrerade hudcancerfall i USA star
malignt melanom fér majoriteten av dodsfallen relaterade till
hudcancer®. Malignt melanom uppstar oftast i fodelsemarken
men kan aven uppstaislemhinnor och 6gon. Den utvecklas
genom forandringar i celler som kallas melanocyt som producerar
hudens pigment och farg. Malignt melanom bérjar med att friska
melanocyter férandras och bérjar vaxa utom kontroll for att
sedan forma en elakartad cancertumér. Om en lesion med malignt
melanom lamnas obehandlad kan tumaéren vaxa langre ned i hud-
vavnaden och risken att cancertumoren snabbt sprider sig till
andradelar av kroppen (metastaser) 6kar varfor det ar viktigt
att upptédcka cancern sa snabbt som mojligt®. Nar tumoren upp-
natt stadie IV (tumorens mest utvecklade stadie) har cancern
spridit sig och metastaser finns i bade lymfkortlar och andra
delar av kroppen?®.

Datumadren hos patienter med malignt melanom snabbt kan
avancera till det metastaserande stadiet utgor det en av de dod-
ligaste formernaav cancer och det ar darfor av avgérande vikt att
melanom upptacksitid. Ar2020, enligt Global Cancer Statistics
(GLOBOCAN], diagnostiseras globalt omkring 324 000 personer
med invasiva melanom som resulterade i cirka 57 000 dodsfall**.
Den arliga behandlingskostnaden for hudcancerrelaterade sjuk-
domar beraknades 2011 uppgattill cirka 8,1 miljarder USD i USA®,
Denna uppskattning ar fordelad mellan melanom 3,3 miljarder
USD ochicke-melanom hudcancer 4,8 miljarder USD. Givet den
6kade prevalensen och de 6kade behandlingskostnaderna ar
denna kostnad substantiellt hogre idag. Trots att incidensen av
malignt melanom endast utgor en brakdel av det totala antalet
hudcancerfall star melanom fér nastan halften av alla hud-
cancerrelaterade behandlingskostnader i USA*?,

Forklaringentill den oproportionerliga fordelningen beror pa
den aggressiva naturen hos melanom som gér den mycket resurs-
kravande och dyr att behandla. Bolagets beddmning ar att dessa
kostnader kommer fortsatta stigaiframtiden med anledning av
hoga kostnader relaterade tillimmunterapibehandlingar. Malignt
melanom kan behandlas effektivt om den upptacks pa ett tidigt
stadium, men det ar ofta svart att avgéra om en hudférandring
beror pa melanom eller ej. Identifieringsmetoderna ar for nar-
varande oftast begransade till visuella (blotta 6gat eller dermato-
skop) undersékningar som vanligtvis utfors av allmanlakare
eller dermatologer. En definitiv diagnos kraver att hela eller delar
av lesionen opereras bort och skickas pa histopatologisk under-
sékning (en biopsi eller excision)®®. Aven med hjalp av verktyg
som dermatoskop' har manga lakare relativt lag sensitivitet nar
de anvander visuella metoder®. Studier tyder dessutom pa att
86-97 procent av alla lesioner som blir foremal for biopsi eller
tas bortinte ar elakartade, det vill sdgaicke cancerartade?®.
Trots den hoga andelen excisioner visar studier att melanom
missasiupp till 13 procent av fallen?”. The International Skin
Imaging Collaboration (ISIC) ar ett akademiskt och industriellt
partnerskap inom omradet, som menar att det finns ett stort
behov av forbattrad precision vid detektion av melanom?.
SciBase mal, genom produkten Nevisense, ar att forbattra
detektionen av melanom jamfort med enbart visuella metoder
genom fokus pa lesioner med viss atypi och att identifiera
melanom i ett tidigt skede vilka ar svara att identifiera.

Dodlighet och prevalens

Cirka 2,2 procent av USA:s befolkning kommer att bli diagnos-
tiserade med malignt melanom under sin livstid. Antalet nya

fall (incidensen) av malignt melanom i USA har kat med éver
300 procent mellan 1975 och 2016'® och forvantas nara dubbleras
igen fram till 20302°.
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Dodligheten associerad med malignt melanom &r starkt
kopplad till nar ochivilket stadie melanomet upptacks, dar
stadie O (in situ melanom) &r minst utvecklat och stadie IV ar
mest utvecklat?l. Centralt for 6kad 6verlevnadsgrad ar darfor att
ett malignt melanom upptacks tidigt??. €n stor utmaning ar att
maligna melanom ar svara att identifierai ett tidigt stadium med
nuvarande visuella metoder, vilket innebéar att manga melanom
kan bli feldiagnosticerade. Den femariga dverlevnaden under
olika stadier av melanom hudcancer framgari grafen nedan?3.

Marknaden och processen for hudcancerdetektion

For narvarande bedomer SciBase att mellan 50 och 60 miljoner
formella hudcancerundersékningar utfors per arrunt omivarlden,
varav de allra flesta skeri SciBase malgeografier?.

Processen fér att underséka hudcancer

De primara undersékningarna genomfors vanligen av allman-
ldkare, som ofta skickar misstankta fall pa remiss till en
dermatolog, eller av dermatologerna sjalva, beroende pa hur
stor tillgang det ar pa dermatologer i det aktuella geografiska
omradet?>. Undersdkningen sker oftast visuellt, alltsa med blotta
0gat, eller med dermatoskopi, vilket innebar att ett speciellt
forstoringsglas forsett med belysning anvands for att fa en mer
detaljerad bild av hudférandringen. Ibland anvands digitala eller
datorbaserade system. Okularbesiktningen omfattar en utvard-
ering av hudférandringens storlek, form, farg och kanter for att
upptdacka oregelbundenheter, som tillsammans med kliniska
riskfaktorer utgor utvarderingsgrund. Eftersom de tecken som

Femariga dverlevnaden under olika stadier
av melanom hudcancer
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Stadiel

syns pa hudytanindirekt orsakas av en tumoér som ligger under
ytan kan det emellertid vara mycket svart att upptacka ett
malignt melanom, sarskilt i tidiga stadier. Visuella undersékning-
ars begransningar och skillnader i detektionsnoggrannhet
mellan olika [akare innebar att cirka 10 procent av alla melanom-
undersokningar leder till biopsi eller att hudférandringen
avlagsnas pa grund av misstanke om melanom?®. 86-97 procent
av dessa biopsier visar sig senare vara godartade?’.

Hudens barriarfunktion

Hudens barriar ar en skyddsmekanism som bestar av flera lager.
De tva mekaniska barriarernaihuden &r stratum corneum (det
ytterstalagret) och de sa kallade ‘tight junctions’ vilka bildar
entatning runt epitelcellernai stratum granulosum (det nast
ytterstalagret). Tight junctions och stratum corneum samverkar
och paverkar varandra. Stratum corneum ar det viktigaste lagret
ihudbarriaren men dessutom bildar tight junctions en klister-
liknande tatning som selektivt begransar diffusionen av vatten,
joner och andra l6sta amnen mellan de epitela cellerna. Detta
gor det majligt for epithelia att som en barriar separera kroppens
inre fran den yttre vérlden, inte baraihuden utan aveniluft-
vdgarna, tarmarna och sa vidare.

Om stratum corneum och/eller tight junctions &r skadade sa
ar hudens barriarfunktion nedsatt vilket leder till att allergener
och andrairriterande amnen kan kommain genom huden.

Det gor det ocksa enklare for kutan (genom huden] allergen
sensibilisering att uppsta vilket ar en viktig faktor vid utveck-
landet av atopisk dermatit (AD).

Férmagan att titta pa strukturen under ytan pa huden ar viktig
eftersom melanom mestadels sprids nedat nir de utvecklas

sy 2 3
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En nedsatt barriarfunktion vid fodseln ar kan indikera en ¢kad
risk for att utveckla AD. Den foregar ofta fodoamnesallergier
da en nedsatt hudbarriarfunktion tillater allergiframkallande
livsmedel att penetrera huden. Fér barn som utvecklar AD &r det
mer troligt att de ocksa utvecklar ytterligare atopiska sjukdomar
sasom fodoamnesallergier, allergisk rinit och astma. Den kedjan
av sjukdomar brukar kallas for den atopiska eller allergiska
marschen. Att forbattra barriaren harivissa studier visat att det
kan hjalpatill att férhindra att barn utvecklar AD.

Den nuvarande standarden for att mata barridrens funktion
aren metod som kallas ‘Transepidermal water loss’ eller TEWL
som mater hastigheten som vatten avdunstar genom huden.
Det ar en accepterad forskningsmetod men har pa grund av ett
antal praktiska matproblem aldrig ansetts vara en klinisk metod.
Ett antal studier publicerade av SciBase grundare Stig Ollmar et
alislutet av 90-talet och borjan av 00-talet visar att impedans
hos manniskor korrelerar inverterat med TEWL?®.
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Utvardering av hudens barriarfunktion kan potentiellt utgora
basen for manga kliniska applikationer. Atopiska sjukdomar ar
vanliga. Atopisk dermatit eller eksem ar den vanligaste, mest
komplexa kroniska inflammatoriska hudsjukdomen. Den kanne-
tecknas av aterkommande torr, irriterad hud som kliar, fértjockas,
spricker ochibland borjar bloda?®. Atopisk dermatit ar den
hudsjukdom vars behandling representerar den storsta bérdan
globalt*° och totalt sett ar upp till 20 procent av allabarn och
mellan 1-10 procent av alla vuxna drabbade av sjukdomen.
€n forstaelse for hudbarridgrens tillstand kan hjalpa kliniker att
forutsaga, diagnostisera och hantera barridrrelaterade sjuk-
domar sasom eksem. Med Nevisense eller Nevisense Go bedomer
SciBase att patienter som lider av atopisk dermatit lattare
ska kunna hantera sin sjukdom och eventuellt forebygga att
eksem blossar upp. Studier tyder pa att behandlingen av atopisk
dermatit enbart i USA kostar éver 5 miljarder USD arligen3.

Adresserbar marknad

Inom malignt melanom

SciBase uppskattar att minst 50 miljoner formella hudcancer-
undersokningar utfors arligen pa Bolagets adresserbara mark-
nader®?. SciBase uppskattar att minst 10-15 procent, eller fler
an 7 miljoner, av lesionerna ar tillrackligt suspekta for att tas
bort och undersékas for melanom33. Utéver dessa 7 miljoner
lesioner uppskattar SciBase att det finns ytterligare 1-2 miljo-
ner lesioner som inte ar tillrackligt suspekta for att avlagsnas,
men som fortfarande pa nagot satt ar atypiska och utgor ett
orosmoment. Aven om dessa lesioner tillhér en grupp av lag-
risklesioner uppskattar Bolaget att gruppen sannolikt innehaller
missade melanom och representerar darmed en stor marknads-
mojlighet som ingariBolagets omedelbara adresserbara
marknader. Tillsammans med de 7 miljoner lesioner som arligen
avlagsnas bedomer SciBase att den totala arliga adresserbara
marknadspotentialen for SciBase ar cirka 400 miljoner USD
motsvarande cirka 3,7 miljarder kronor.

Den amerikanska marknaden dr den enskilt stérsta marknaden
ivarlden. | USA finns det cirka 7-8 000 privata dermatologi-
kliniker och totalt utfors cirka 4—u,5 miljoner biopsier arligen.
Med den pagaende konsolideringen av kliniker till dermatolog-
iska natverk som SciBase-partner Advanced Dermatology
and Cosmetic Surgery (ADCS), som for narvarande bestar av
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over 150 kliniker, finns det en potential att snabbt penetrera
den amerikanska marknaden genom dessa grupper. Med tanke
pd antalet utforda biopsier samt hudkontroller och det otillfreds-
stallda medicinska behovet for battre verktyg ar potentialen
for SciBase i USA signifikant. Givet ett amerikanskt pris per
elektrod pa cirka 700 SEK, och en tillganglig amerikansk
marknad med 6 000 kliniker, ar den konservativa marknads-
potentialen fér melanomdetektion for Nevisense 300 miljoner
USD per ar.

Pa Bolagets primara marknad i Europa, Tyskland, finns det
totalt cirka 2 600 privata kliniker. Av dessa bedéms 800 vara
av sarskilt intresse for Bolaget darfor att de har hoga fléden av
privatforsakrade patienter, vilket mojliggor kostnadsersattning
for undersokningen. Av dessa 800 initiala fokuskliniker har
Bolaget idag cirka 280 kliniker som kunder. Bolaget bedémer
att den arliga forsaljningspotentialen pa dessa 800 fokuskliniker
kan uppga till cirka 75 miljoner SEK.

Inom icke-melanom hudcancer

Antalet patienter med ickemelanom hudcancer ar éver tio
ganger fler an antalet patienter med melanom hudcancer,
dven om behovet for att testa siginte ar lika akut. SciBase upp-
skattar att antalet undersékningar som utgér en potential for
anvandning av Nevisense uppgar till minst & miljoner arligen3*.
Givet detta beraknas icke-melanom hudcancer utgéra en total
marknadspotential om cirka 1,4 miljarder SEK arligen. Aven om
icke-melanom hudcancer ar mindre farlig an malignt melanom

ser SciBase adderandet av indikationen som viktig fér anvandare

och for att kunna 6ka marknadspenetrationen, sarskilt i Tyskland.
Dermatologer ser mangfalt fler patienter med misstankt icke-
melanom hudcancer an med misstankta melanom vilket gor
att potentialen for att utféra matningar med Nevisense

okar signifikant.

Inom hudens barriérfunktion

Inom applikationsomradet hudens barriarfunktion bedéms att
kunna forutspa sjukdomsstart och behandla atopisk dermatit
som den storsta potentiella marknaden, men Bolaget ser dven
potential for att tillféra varde inom andra atopiska sjukdomar
sasom matallergi, allergisk rinit, eosinofil esofagit och astma.
Upp till 20 procent av alla barn och mellan 1-10 procent av alla

vuxna ar drabbade av atopisk dermatit.>> Applikationsomradet
inkluderar sjukdomsprediktion i spadbarn, diagnostiska- och
terapeutiska selektionstester i klinisk miljo, och kontinuerliga
testerihemmetisyfte att dvervaka och hantera sjukdomen.
Vidare finns manga omraden inom forskningen dar férmagan
att utvardera hudbarriareniklinisk miljo eller i hemmet har
ett betydande varde och potential. Givet detta kan det totala
antalet matningar for alla patienter med atopisk dermatit
potentiellt 6verstiga tiotals miljoner per ar.

Specifikt utvalda grupper kan anvandas for att illustrera
den potentiella marknadsstorleken. Till exempel sa kan antalet
patienter med kroniskt aterkommande episoder av svar eksem
bedomas uppgatill dver 5 miljoner pa Bolagets adresserbara
marknader’. Konservativt uppskattar Bolaget att detta kan
betyda en marknad som 6verstiger 10 miljoner arliga undersok-
ningar. En annan applikation med stor potential &r undersékning
avalla, eller undergrupper av, spadbarn for att identifiera de spad-
barn med storst sannolikhet for att utveckla atopisk dermatit.
Bolaget beddmer att denna marknad ocksa har potential for att
utgdra 6ver 10 miljoner matningar per ar.

I marknadsestimaten for hudens barriarfunktion raknar
Bolaget med lagre elektrodpriser. Trots detta, bedoms den
totala adresserbara marknaden fér applikationsomradet hudens
barriarfunktion, baserad pa endast dessa grupper, till cirka
3 miljarder SEK arligen.

& NEVisEnse
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Trender

Okande incidens av melanom och icke-melanom hudcancer
Hudcancer ar den cancerform som 6kar snabbast i Sverige.
Okningen av hudcancerfall har varit markant sedan 1980-talet.
Under de senaste 20 aren har antalet fall av malignt melanom
okat med nastan 40% och évrig hudcancer med nastan 60% i
genomsnitt.?” | USA under den senaste 10-ars perioden (2012-
2022) sahar antalet diagnosticerade invasiva melanom 6kat med
31 procent och antalet dodsfall forvantas att 2022 6ka med
6,5%%. Diagnos och behandling avicke-melanom hudcancer
6kade i USA med 77% mellan 1994 och 20143°. Hudcancer utgor
sdledes ett vaxande problem och forstarker vikten av tidig
detektion da cancern kan botas pa ett enkelt satt.

Konsolidering av dermatologklinikeri USA

€n pagaende trend pa den amerikanska marknaden ar att
riskkapitalbolags- och private equity investeringar driver

en konsolidering av dermatologikliniker till storre kedjor*°.
Konsolideringen har hittills inkluderat cirka 10% av alla derma-
tologikliniker i USA som samlatsicirka 20 grupper med i snitt
4O Kliniker per kedja. For SciBase innebér det att en signifikant
andel av den potentiella kundbasen kan nas med fokuserade
saljinsatser. Om metoden infors i ett ndtverk innebar det

att den sedan kanintroducerasinom hela gruppen. SciBase
fokuserar pa ett antal av dessa kedjor som sin primara
expansionsstrategii USA.

Okat fokus pa barriar, initialt utifran ett forskningsperspektiv
Beddmning av hudens barriarfunktion och barriarfunktion i
allmanhet ar ett nytt applikationsomrade for SciBase dar bolaget
ser en stor potential. Ett flertal vanliga och vaxande sjukdomar,
sasom eksem och matallergier, dr kopplade till hudens barriar
med manga nya behandlingar under utveckling for att adressera
dom. Bolaget ser ett stort intresse franindustrin och fran

16  SCIBASE ARSREDOVISNING 2021

dermatologer, allergiforskare, andra specialister inom barriar-
omradet samt industri och specialisterinom skonhet/funktionell
kosmetik. Intresset drivs framst av méjligheten for att kunna
utvardera barriaren kliniskt elleri hemmet. Sedan 2019 har
Nevisense system och elektroder salts till forskare i Asien, USA
och Europaoch SciBase ser ett vaxande intresse fran industrin.

Det pagar ett flertal studier for att utvardera hudens barriar
med EIS*, de flestainitierade och finansierade av Bolagets kunder.
Dessa studier undersoker en blandning av olika applikationer
och méjliga kliniska anvandningsomraden.

Okade regulatoriska krav
gnallmén, pagaende trend inom den medicintekniska arenan
ar 6kande nivaer av regulatoriska krav och tillsyn. Detta har
varit fallet under entid med FDA i USA, meni Europa har

en signifikant acceleration setts pa grund avinférandet av
den nyaregulatoriskaregelverket, MDR. MDR resulterarien
"uppklassificering” av manga produkter, sarskilt mjukvaru-
baserade produkter dar manga kryphal tidigare har funnits.
En hogre klassificeringsniva hojer vanligtvis kraven pa
foretaget, produkten och de kliniska bevis som stoder det
vasentligt. Dessutom lagger MDR till flera nya krav och ett
mycket mer grundligt tillsynsforfarande. MDR forvantas
forbattra produktkvaliteten men bromsa utvecklings-/
godkannande-processerna for nya produkter och avsevart
Oka kostnaderna for foretag, lakare och betalare.

En artikel som beskriver konsekvenserna av det nya
regelverket for medicintekniska produkter (MDR)inom €U har
publiceratsitidskriften “Journal of the European Academy
of Dermatology and Venereology” (JEADV] och kan hittas har:
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1111/jdv.17830.



https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1111/jdv.17830

Marknadsdrivkrafter

Behov av forbattrad diagnostisk traffsdakerhet

Det finns ett 6vergripande behov av férbattrad diagnos inom
dermatologiomradet. Behandlingsframgangen for malignt
melanom paverkasihoggrad avivilket stadium melanomet
upptacks. For att behandla melanom framgangsrikt ar det
darfor av stor vikt att den upptacks tidigt*2.

Tidig upptackt av melanom &r viktigt for bade 6verlevnad
och avseende behandlingskostnad. Genom att hitta melanom
tidigt sa ar det, genom en biopsi, valdigt enkelt att bota ochrisken
for att det sprider sig ar signifikant reducerad. Kostnaden for
att behandla melanom i ett sent stadie ar mycket hog. I SciBase
pivotala studie sa visade Nevisense en mycket hég noggrannhet
iatt korrekt kunnaidentifiera dessa sma melanom i ett tidigt
stadie. Trenden for detektion av hudcancer ar valdigt tydlig,
tidig detektion. man vill hitta metoder eller system som kan
hjalpatill att hitta hudcanceriett tidigt skede. Darav aren hog
sensitivitet (formagan att korrekt kunnaidentifiera melanom/
hudcancer] avgérande, sarskilt i de tidiga stadien.

Dagens visuella metoder ar subjektiva och har relativt lag
sensitivitet, vilket leder till on6diga excisioner och i varsta fall
till att melanom eller annan hudcancer missas.

SciBase beddmer att [ag diagnostisk traffsakerhet hos
lakare som utvarderar patienter med melanom varje ar kostar
betalarna, i form av privata forsakringsbolag och det allmanna,
2,0 miljarder USD i onédiga kostnader*?. Resultat fran de kliniska
studier som Bolaget genomfort visar att Nevisense kan bidra till
att minska antalet onddiga biopsier med 34-38 procent.

SciBase mal ar att forbattra precisionen for [dkare som
utvarderar atypiska lesioner med risk for melanom eller icke-
melanom hudcancer genom anvandningen av Nevisense. Detta
kanisin tur minska risken for missade melanom och antalet
onodiga excisioner av godartade lesioner. Nevisense ar ett
objektivt verktyg och kan hjalpa till att héja den dvergripande
standarden for klinisk melanomdetektion, dainstrumentets nog-
grannhet inte ar beroende av erfarenhetsnivan hos anvandaren.
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Dessutom har Nevisense en sensitivitet som normalt dvertraffar
aven de mest erfarna dermatologerna. En férbattrad detektions-
precision och minskad andel ontédiga biopsier frigor aven tid
for dermatologer, allmanlakare och patologer och minskar
sjukvardsboérdan.

Forstaelse for barridaren och dess implikationer

pa sjukdomstillstand

En “lackande” eller defekt hudbarriar ar en kritisk faktor vid
utvecklandet av atopisk dermatit eller eksem. En nedsatt barriar-
funktion under ett barns forsta manader har visat 6ka risk for
att barnet ska utveckla atopisk dermatit.** Flera viktiga studier
publicerades under 2021 och fler ar pa vag. For Nevisense del
sa publicerades nya data som stédjer metoden och den nya
applikationen under 2021. Flera studier har initierats inom en
bred mix av potentiella kliniska tillampningar. Dessa finansieras
till storsta delen av forskare och institutioner.

SciBase omedelbara mal &r att inledningsvis sélja Nevisense
samt Nevisense Go system och elektroderinom detta forsknings-
segment och att anvanda dessa data for att utveckla anvéndbara
kliniska indikationer. Det intresse vi ser fran bade industri och
forskare bekraftar var tro att detta kommer att bli en mycket
viktig framtida tillvaxtsdrivkraft for SciBase.

Nevisense Go
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Regulatoriska krav

FDA-PMA
Det amerikanska lakemedelsverket, Food and Drug Administra-
tion (FDA), delar in medicintekniska produkteriklass |, klass I
eller klass I, beroende pa den kontrollniva som kravs for att
sakerstalla produktens sdkerhet och effektivitet. Klass | produk-
ter behoveringet marknadsgodkannande och klass Il produkter
behdver endast visa att de ar likvardiga med en tidigare god-
kand produkt. I allmanhet finns det inga krav pd betydande
mangder Kliniska data for dessa klasser. De flesta Klass Il pro-
dukter maste gaigenom en process for forhandsgodkannande
(Premarket Approval, PMA). Det innebar fordjupade studier
under FDA:s dverinseende. Produkter klassas som klass lll nar
det finns en betydande risk med produkten, den verkarinom
ett omrade med forhojd klinisk risk eller det saknas en likhet
med tidigare godkanda produkter. Nevisense har klassats som
en klass Ill-enhet av FDA pa grund av risknivan fér melanom-
diagnos och bristen pa likhet med redan godkanda produkter.
Pa grund av den komplexa och resurskravande processen ar
det enbart 20-30 bolag per ar som garigenom en PMA-process
och det artill stor del stérre bolag som garigenom processen.
gfter godkannandet av Bolagets PMA ijuni 2017 ar SciBase
numera ett av endast en handfull svenska bolag som framgangs-
rikt gattigenom en PMA-process. Varje foretag som 6nskar
kommain pa marknaden med en liknande point of care medicin-
teknisk produkt med samma kliniska indikation kommer, likt
SciBase, behdva genomga en PMA-process. Detta ar enligt
Bolaget en viktig konkurrensférdel eftersom processen kanne-
tecknas av héga kostnader och langa ledtider, vilket innebar
en minskad risk fran konkurrerande produkter. Nevisense 3.0
godkandes av FDA i april 2020.
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CE/MDR
Medicintekniska produkter som lanseras pa marknaden inom
€U behdver ha en CE-markning och detta har under manga ar
reglerats genom ett EU-direktiv som kallas MDD (Medical
Device Directive). Efter olikaincidenter som PIP-bréstimplan-
tatskandaleniFrankrike och fragan om metallhoftproteser,
beslutade EU att forbattra sakerheten och kontrollen genom
att starkaregleringen av medicintekniska produkter. Resultatet
arenny uppsattning branschregler som tradde i kraft i EU i maj
2021 (forordning EU 2017/745). Den nya férordningen, kallad
MDR (Medical Device Regulation) skarper kontrollmekanismerna
for medicintekniska produkter, inklusive mjukvara for medicin-
tekniska produkter (vilket inkluderar appar) och kommer att ha
betydande inverkan pa tillverkare och distributorer av medicin-
tekniska produkter vilket i sin tur ocksa kommer att ha en effekt
pa hudlakare, stddja ldkare och annan personal och till slut-
mottagarna, patienterna. MDR kommer med st6rsta sannolikhet
att ha positiva effekter pa kvaliteten pa produkter, till gagn for
patienterna. Det kan dock ocksa ha en effekt patillgangligheten
av nya och befintliga produkter och metoder. SciBase ar ett av
mycket fa foretag inom dermatologi som ar certifierat enligt
den nya strangare MDR-férordningen, och SciBase nya indika-
tion, icke-melanom hudcancer (NMSC), ar en av de férsta nya
indikationerna som beviljas i Europa under MDR.

€n artikel som beskriver konsekvensernainom dermatologi-
omradet av MDR publicerades i november och kan hittas har:
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1111/jdv.17830.

SciBase Nevisense ar klassificerad som en produkt i klass Ila
inom €U och blev godké'nt under den nya MDR-férordningenii
maj2021.
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Konkurrerande metoder

Inom melanom

Nuvarande metoder for att detektera malignt melanom ar
primart subjektiva visuella undersékningar som vanligtvis
utfors avdermatologer. €n definitiv diagnos kraver att en del
eller hela den misstankta hudforandringen opereras bort
(enbiopsi eller excision) och skickas pa histopatologisk under-
sékning. Aven med hjalp av verktyg som dermatoskop har de
flesta lakare relativt lag sensitivitet vid anvandning av visuella
metoder*. Studier tyder dessutom pa att 86-97 procent av alla
lesioner som tas bort inte ar elakartade, det vill sagaicke cancer-
artade®®. Trots den htga andelen excisioner visar studier att
melanom fortfarande missas.*’

Utover visuella undersokningar finns ett gentest for melanom-
detektion som erbjuds av DermTech ett bolag baserat i USA.
Metoden kraver att en lakare anvander en sorts plaster for att
drabort hudprov fran lesionen som innehaller ribonukleinsyra-
prov (RNA), vilket sedan skickas till DermTechs laboratorium
foranalys. | en singelcenterstudie med 398 fall uppvisade
DermTech en sensitivitet pa 91 procent och en specificitet pa
69 procent.*® Det tar tva till fem dagar innan resultat fran testet
artillgangliga. Kostnaden per test med DermTechs [6sning ar
hog (nuvarande kostnadsersattning till test-laboratoriet ligger
pacirka 750 USD*. Denna laboratoriekostnad tacks ibland av
Medicare eller privata forsakringsbolag, men det finns ingen
specifik ersattning for hudlakarens arbete. Dessutom far
DermTech inte anvandas pa lesioner som dr mindre an 5 mm
idiameter vilket ofta ar fallet gallande melanom i ett tidigare
stadium. Behovet av att skickaivag plasterproverna till ett
labb, véntetiden tills patienten far ett resultat samt avsaknaden
av kostnadsersattning till dermatologen bidrar till SciBase
beddmning att det kan vara svart att uppna en bred
anvdndning i USA.

Caliber Imaging & Diagnostics erbjuder Vivascope, ett
system baserat pa en teknologi som heter reflektans konfokal-
mikroskopi (RCM). RCM &r ett verktyg som tillater hogupplosta
bilder, in vivo,*° av hudskador pa cellulér niva och liknar histopat-
ologi. Liksom Nevisense kan systemet anvandas fér utvardering
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av lesioner dar melanom misstanks dven om Caliber inte ar
godkant fér denindikationeni USA. Deras godkannande i USA
ar for att ta bilder pa vavnaden och inte for att diagnostisera
hudcancer.5! Aven om Calibers RCMsystem har visat god nog-
grannhetistudier och kan anvandas kliniskt, anvands det framst
vid forskning. SciBase beddmning dr att de framsta orsakerna
till det begransade kliniska kommersiella upptaget ar den

tid det tar att genomfora en undersékning, den omfattande
traning som krdvs for att anvanda enheten och kostnaden
forutrustningen.

Mobilappar for melanomdetektion har blivit allt vanligare
pasenare tid, ett exempel ar SkinVision fran Nederlanderna.
Med dessa appar kan patienten fotografera misstankta lesioner
och [ata dem utvarderas direkt i appen utifran en algoritm eller
lata bilden skickas vidare till en hudlakare fér bedomning>2.
Aven om det kan finnas en roll fér teledermatoskopiappar, dar
utvarderingen utfors av dermatologer, visar studier dock att
dagens algoritmbaserade mobilappar har enrelativt lag sensitivi-
tet (0-80 procent),>* varfor Bolaget anser det troligt att kliniker
inte kommer kunnarekommendera dessa alternativ for patienter.

Slutligen sablevislutet av 2021 en ny laserbaserad teknologi
for upptackt av hudcancer, Spectrascope, tillganglig i Europa
fran det koreanska foretaget Speclipse. Medan de ar godkanda
i €U under MDD finns det inga peer-reviewed kliniska studier
publicerade, sa SciBase och opinionsledare kan fér ndrvarande
inte kritiskt utvardera produkten.

Inom barriar

Dennuvarande standarden for att mata hudbarriarens funktion
aren metod som kallas Transepidermal water loss (TEWL] som
mater hastigheten som vatten avdunstar genom huden. TEWL
arenaccepterad forskningsmetod men ar svar att genomfora
och har déarmed aldrig inforts kliniskt. €IS har i ett flertal kliniska
studier visat sig korrelera omvant med TEWL vid matning av
hudens barriar funktion®* och darmed finns potential for att
anvanda EIS som en objektiv och praktisk metod for att utvardera
hudbarridrens funktion.

Ett urvalav de mest anvanda TEWL-baserade matsystemen
presenteras nedan.

o Courage & Khazaka—-Tewameter TM3000
o Delfin Tech-Vapometer SWL3
o Biox Systems - Agquaflux AF200

TEWL-system kraver vanligtvis regelbunden kalibrering och
miljokontrollerade matrum. Patientangest, svettning och rorelse
skapar ocksa utmaningar for TEWL-matningar. Dessa har varit de
framsta hindren for TEWL:s inférande som ett kliniskt verktyg

Icke-melanom hudcancer
Precis som fér melanon faststalls vanligen en slutlig diagnos av
icke-melanom hudcancer genom en biopsi som darefter analys-
eras av en patolog. Biopsier och den efterfoljande patologiska
analysen ar dyr och invasiv samt tidskravande. Dermatologer
och patienter villom mojligt helst undvika biopsier.

€nannan metod for att utvarderaicke-melanom hudcancer
ar Optical Coherence Tomography (OCT). OCT &r ett icke-invasivt
system som anvander ljusvagor for att ta tvarsnittsbilder av
biologiska vavnader.> Michelson Diagnostics erbjuder VivoSight,
ett hudavbildnings- och matsystem baserat pa OCT, vilket enligt
SciBase uppfattning ar den ledande OCT-produkten pa markna-
den. OCT-system kan anvandas for att detekteraicke-melanom
hudcancer, men de ar dyra®® och kraver omfattande traning.

SciBase har genomfort ett flertal studier inom icke-melanom
hudcancer, exempelvis Bolagets pivotala studie som visade
100 procent sensitivitet for basalcellscancer och skivepitel-
cancer.”’ De forstaresultaten fran studier fokuserade pa
icke-melanom hudcancer publicerades i slutet av 2020 och
bérjanav 2021 och utgér grunden for godkannandet av den
nya kliniska applikationen under MDR.



20

Strateqi och affarsplan

Strategi

Bolagets strateqgi dr att utveckla och marknadsféra unika kliniska
verktyg som moter otillfredsstallda medicinska behovinom
dermatologi och allergi och baserade pa en grundteknologi (EIS)
med en forbrukningsvara (elektrod) samt sjukdomsspecifika
Al-algoritmer for varje klinisk applikation. Strategin fokuserar
fornarvarande patre omraden:

1) erhalla kostnadsersattning och marknadspenetration i USA
2] utveckla hudens barriar och andra nya applikationer samt

3] fortsatt forsaljningstillvaxt i Tyskland.

USA - kostnadsersattning och partnerskap nyckeln

till forsaljningstillvaxt

Beviljandet av en kategori lll CPT®-kod framgangen i kostnads-
ersattningsprocessen och samarbetet med tva av USA:s storsta
dermatologiska natverk, Advanced Dermatology and Cosmetic
Surgery (ADCS) och Advanced Dermatology P.c. (AdvdermPC),
innebdr att foretaget ar vdl positionerade for en accelererad
tillvaxt for framtida tillvaxt i USA. Den fortsatta konsolideringen
av oberoende dermatologikliniker eller sma grupper till storre
natverk/kedjor har varit central i SciBase strategi och har méjlig-
gjort enrelativt kostnadseffektivintroduktioni USA.

Under 2021 gjordes betydande framsteg med kostnads-
ersattning da SciBase lamnade in tva regionala ansokningar om
kostnadsersattning till Medicare. Den férsta ansékan var till
First Coast Service Options (FCSO]J i Florida, som nu anvisar
betalning till alla inskickade ansdkningar om kostnadsersattning
och den andratill National Government Services (NGS) i New
York-regionen. Under 2022 forbereds nu ytterligare ansokningar.
Det omedelbara malet ar att uppna en l[dmplig betalningsniva
for foretagets CPT lll-kod med FCSO och NGS. Ytterligare
ansokningar kommer att skickas till andra Medicare-regioner
och privata forsakringsbetalare.

Bolagets strategiinkluderar ocksa att vidareutveckla befint-
liganatverk av Key Opinion Leaders (KOLs)inord- och sydéstra
delen av USA for att sprida kunskap och erfarenhet om Nevisense
samt fortsatta stodja processen kring kostnadsersattning.

Totalt finns det cirka 7 000-8 000 privata dermatologi kliniker
iUSA av vilka cirka 6 000 troligen ar relevanta for SciBase. Det
finnsidag drygt 20 storre kedjor pa den amerikanska marknaden
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med i snitt 4.0 kliniker per kedja, och antalet vaxer. Dessa natverk
utgor de primara malkunderna for SciBase. SciBase partner,
Advanced Dermatology and Cosmetics Surgery group (ADCS),
haridag 6ver 150 kliniker sa potentialen ar betydande enbart
med den gruppen.

Positioneringen av Nevisense pa den amerikanska marknaden
framhaller den 6kade diagnostiska precisionen genom anvand-
ande av Nevisense samt mojligheten att pa ett mycket tidigt
stadium kunnaidentifiera och diagnosticera maligna melanom.

Nya applikationer - hudens barriar och NMSC

Enviktig del av SciBase strategi ar att utnyttja den befintliga
teknologiplattformen och affarsmodellen inom nya applikatio-
ner. Hardvaruplattformen Nevisense och den nya Nevisense Go
anvander bada samma hardvara och elektrod men tillampar
olika analyser (inklusive Al-modeller) for nya kliniska applikatio-
ner. Aven om melanom var SciBases forsta kliniska applikation,
har foretaget nu lanserat enicke-melanom hudcancer (NMSC)
applikation och arbetar med att utvecklaindikationer och
applikationerinom bedémning av hudens barriar.

Medan NMSC-applikationen har EU-godkannande och
kommer att saljas genom befintliga kanaler, ar avsikten att
initialt arbeta med forskning och industriella partnersinom
hudbarridaromradet.

Med tiden kommer Nevisense Go att utokas till andra
applikationsomraden och bredare icke-specialistkundgrupper
sasom huslakare och aven potentiellt patienter direkt i hemmet.
SciBase undersoker for narvarande potentialen for NMSCi USA.

Tyskland
Tyskland fortsatter att vara en viktig marknad for SciBase.
Tyskland som marknad har paverkats starkt av Covid under de
senaste 2 aren men eftersom vinu férvantar oss en atergang
tillen mer normal marknad férvantar vi oss en atergang till en
betydande forsaljningstillvaxt.

gfter MDR-godkannandet lanserade SciBase den nya app-
likationen foricke-melanom hudcancer i Tyskland. SciBase
forsta kundgrupp, hudlékare, ser manga ganger fler patienter
med misstankticke-melanom hudcancer jamfort med melanom.
Kostnadsersattningen for foretagets metod fran de privata

forsakringsbolagen verkar aven tackaicke-melanom hudcancer.
Dettainnebar att antalet tester hos befintliga kunder férvantades
Oka vilket ocksa har setts efter lanseringen. Det betyder ocksa
att Nevisense troligen ar mer intressant for en bredare grupp
kunder eftersom de kommer att kunna anvanda systemet paen
storre patientbas.

Deninitiala framgangeni Tyskland har drivits av att Nevisense
inkluderats i kliniska riktlinjer for utvardering av lesioner dar
melanom misstanks®®. Dessutom har Bolagets kunder fran ett
tidigt skede kunnat fa kostnadsersattning for patienter med
privat forsakring.

| dagslaget finns dver 300 Nevisense installerade pa cirka 280
privata dermatologikliniker runt omi Tyskland och det ar Bolagets
framsta malsattning att etablera sig hos den primara malgruppen
om cirka 800 kliniker med hog andel privatférsakrade patienter
(av totalt cirka 2 600 kliniker runtom i Tyskland).

Forsaljningsmodell
SciBase tillampar en forsaljningsmodell som bygger pa att
kunder initialt koper en Nevisense huvudenhet. Inképet innebar
eninitial investering pa omkring 5 000-7 000 EUR. Darefter
drivs forsaljningen av elektroder for engangsbruk, dar en elek-
trod kravs per patient men kan anvdndas pa upp till tjugo olika
matningar pa samma patient. Fér melanomdetektion kostar en
elektrod cirka 40-70 EUR. For att minska investeringstroskeln
for kunderna ar priset for huvudenheten relativt ldg medan
SciBase mal ar att marginalen fér elektroderna ska vara hog.
Elektrodfarsaljningen svarar fér merparten av forsaljningen och
det forvantas att elektrodforsaljningen kommer att driva tillvaxt
och genom att forbattra elektrodmarginalen, l[6nsamheten.
Denna modell gér det mojligt for Bolaget att halladen ur-
sprungligainvesteringen for kliniker pa en attraktiv niva, vilket
underlattar marknadsacceptans, for att sedan kapitalisera pa
hoga elektrodvolymer nar anvandarbasen véxer. Elektroder som
andel av total forsaljningsvolym har ¢kat stadigt sedan 2015
och utgjorde 80 procent av Bolagets intakter helaret 2021.
Majoriteten av Bolagets framtida intakter och vinst berdknas
aven fortsattningsvis komma fran férsaljning av elektroder.
Bolaget har som malsattning att nd en bruttomarginal pa
omkring 70 procent pa medellang sikt.



Hudcancerfakta USA -kalla AAD — American Academy of Dermatology

Incidens

o Hudcancer ar denvanligaste cancerformen | USA.*-?

o Det beraknas det att en av fem amerikaner kommer utveckla
hudcancer under sin livstid.?

o Det berdknas att ungefar 9 500 personer diagnosticeras med

hudcancer varje dag | USA.*-®

Forskning visar att icke-melanom hudcancer (NMSC),

inklusive basalcellscancer (BCC) och skivepitelcancer (SCC),

paverkar mer an 3 miljoner amerikaner per ar.*#

Forskning visar att incidensen for BCC 6kade med 145%

mellan 1976-1984 och 2000-2010, och incidensen for SCC

Okade med 263% for samma period.®

o Kvinnor hade en hdgre incidens for bada typer av NMSC
an man.°

Over en miljon amerikaner lever med melanom.°

Under 2022 uppskattas 197,700 nya fall av melanom

diagnosticeras i USA, 97,920 icke-invasiva (in situ) och 99,780

invasiva.>”’

e Prognosen for 2022 ar att invasiva melanom uppskattas vara
den femte vanligaste cancerformen for bade man (57,180 fall)
och kvinnor (42,600 fall).>7

Antalet melanom | USA har 6kat snabbt de senaste 30 dren

—endubblering fran 1982 till 2011 — men trenden varierar

mellan olika aldersgrupper.t®

Overlevnad - tidig detektion dr nyckeln

« Basalcellscancer och skivepitelcancer, de tva vanligaste
formerna av hudcancer, har en hog behandlingsgrad om
de hittasitid och behandlas ratt.>*

o Denfemadriga dverlevnadsprognosen for melanom som hittas
och behandlas fore den spridit sig till lymfkortlarna ér 99%.5-°

« Denfemariga 6verlevnadsprognosen for melanom som
spridit sig till narliggande lymfkaértlar &r 66%. Den femariga
overlevnadsprognosen fér melanom som spridit sig till avlagsna
lymfkértlar och andra organ &r27%.5-¢
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Dodlighet

« Denstoramajoriteten av dodsfallihudcancer ar relaterade
tillmelanom.®

o Nastan 20 amerikaner dér av melanom per dag. Under
2021 beraknas 7 180 dodsfall vara pa grund av melanom
— 4600 manoch 2 580 kvinnor.>-®

Kostnad

o Cirka 4,9 miljoner vuxna amerikaner behandlades for hudcancer
varje ar mellan 2007 och 2011, till en arlig genomsnittlig
behandlingskostnad om cirka USD 8,1 miljarder.?

o Vilket ar en 6kning jamfért med perioden 2002 till 2006, da
cirka 3,4 miljoner vuxna arligen behandlades for hudcancer till
en genomsnittlig behandlingskostnad pa USD 3,6 miljarder.?

o Den arligakostnaden for att behandla icke-melanom hudcancer
beraknas vara USD 4,8 miljarder medan den arliga behandlings-
kostnaden for melanom beraknas vara USD 3,3 miljarder.?

o Varje ar utfors cirka 4-4,5 miljoner biopsier, inom Medicare
Okade antalet biopsier med 153% fran 1993 till2016%2.
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2030. MMWR Morb Mortal Wkly Rep. 2015;64(21):591-596.
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5 American Cancer Society. Cancer Facts & Figures 2021. Atlanta: American Cancer
Society; 2021.

6 Siegel RL, Miller KD, Jemal A. Cancer statistics, 2021. CA Cancer J Clin.2021; doi:
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7 Cancer Facts and Figures 2022. American Cancer Society. https://www.cancer.org/
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9 Muzic, JG et al. Incidence and Trends of Basal Cell Carcinoma and Cutaneous
Squamous Cell Carcinoma: A Population-Based Study in Olmstead County,
Minnesota, 2000-2010. Mayo Clin Proc. Published Online May 15, 2017.
http://dx.doi.org/10.1016/j.mayocp.2017.02.015
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Atopisk dermatit (AD) USA

e Enavtiolider av atopisk dermatit.

o Det paverkar cirka25% av barn och cirka 2 till
3 procent av vuxna.?

Ungefdr 60 procent av personer med AD utvecklar
det under sitt forsta levnadsar samt 90% fore
fem ars alder. Dock kan aven AD utvecklas under
puberteten eller senare.'-?

Beraknad arlig kostnad for atopisk dermatit i USA
ar cirka USD 5,2 miljarder.?

Abuabara K, Magyari A, McCulloch CE, Linos €, Margolis DJ,
Langan SM. Prevalence of Atopic Eczema Among Patients Seenin
Primary Care: Data From The Health Improvement Network. Ann
Intern Med. 2018. [Epub ahead of print ] doi: 10.7326/M18-22u6.

Eichenfield LF, Tom WL, Chamlin SL, Feldman SR, Hanifin JM,
Simpson EL, et al. Guidelines of care for the management of atopic
dermatitis: section 1. Diagnosis and assessment of atopic
dermatitis. JAm Acad Dermatol. 2014 Feb;70(2):338-51.

Drucker, A. M., Wang, A.R., Li, W.Q., Sevetson, E., Block, J. K., &
Qureshi, A.A.(2017). The burden of atopic dermatitis: summary
of areport for the National Eczema Association. Journal of
Investigative Dermatology, 137(1), 26-30.
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Aktiekapital och agarférhallanden

Bolagets aktier har emitterats enligt svensk lag och ar kontoférda
ielektronisk form hos Euroclear, med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. Euroclear for dven Bolagets aktiebok.
Bolagets aktier ar denominerade i SEK. Enligt bolagsordningen
ska Bolagets aktiekapital uppgatill lagst 1 500 000 och hogst
6000 000 SEK fordelat palagst 30 000 000 och hdgst 120 000
000 aktier. Bolagets har endast utgivit aktier av ett aktieslag.
ISIN-koden for Bolagets aktier ar SEOO07045414.
Aktiekapitalet i SciBase Holding AB uppgick vid utgangen av
2021 till 3423 755:35 SEK fordelat pa 68 475 107 aktier med
ett kvotvarde om 0,05 SEK per aktie.
Under 2022 genomfardes tva riktade nyemissioner 1) da
13 456 021 aktier emitterades till ett antal svenska och inter-
nationellainvesterare, daribland Van Herk Investments B.V. och
OstVast Capital Management samt 2) en riktad nyemission om
239000 aktier tillden under 2021 nyvalda styrelseledamoten
Dr. Matt Leavitt. Total gavs 13 695 021 aktier ut under2021
som netto tillforde bolaget cirka MSEK 66.5.

Teckningsoptioner och konvertibler
Bolaget haridaginga utgivnateckningsoptioner och det finns
helleringa utestaende konvertibleriBolaget.

Bemyndiganden

Arsstamman som holls den 18 maj 2021 bemyndigade Styrelsen
att, fortidenintill nasta drsstamma, vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om nyemission av aktier, emission av tecknings-
optioner och/eller konvertibler. Nyemission av aktier och emission
av teckningsoptioner och/eller konvertibler far ske med eller utan
foretradesratt for Bolagets aktiedgare och betalning ska kunna
ske antingen kontant och/eller genom apport, kvittning eller
eljest forenas med villkor. Det antal aktier som kan emitteras med
stod av bemyndigandet, eller de aktier som kan tillkomma vid
nyteckning av aktier med stod av teckningsoptioner, alternativt
tillkommer vid utbyte av konvertibler, ska motsvara hégst 20 pro-
cents utspddning av aktiekapitalet och antalet aktier och réster
efter sadan(a) emission(er). Styrelsens ordférande, verkstallande
direktoren eller den styrelsen utser ska agaratt att vidta de

smarre justeringaribeslutet som kan visa sig erforderliga vid
registrering av beslutet hos Bolagsverket.
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Aktiekapitalets utveckling

A Forandring Totalt Aktiekapital
Ar Handelse antal aktier antal aktier Kvotvarde efter 6kning
2008 Nybildning 100000 100000 1 100000,00
2009 Sammanlaggning (1:100 000) -99999 1 100000,00 100000,00
2009 Aktiesplit (905 076:1) 905075 905076 0,11 100000,00
2009 Nyemission 500000 1405076 0,11 155243,98
2009 Nyemission 300000 1705076 0,11 188390,37
2010 Kvittningsemission 306 497 2011573 0,11 222 254,60
2010 Kvittningsemission 74850 2086423 0,11 230524,62
2010 Kvittningsemission 730462 2 816 885 0,11 311231,87
2013 Kvittningsemission 158315 2975200 0,11 328723,77
2013 Kvittningsemission 84189761 87164 961 0,11 9630678,54
2013 Utjamningsemission 16630428 103 795 389 0,11 11468140,57
2013 Nyemission 29777590 133572979 0,11 14758 205,68
2013 Nyemission 17 866 544 151439523 0,11 16 732 243,65
2014 Nyemission U7 644 10y 199083667 0,11 21998252,83
2014 Kvittningsemission 252 263 199335930 0,11 22 026 124,86
2014 Utjamningsemission 54804 199390734 0,11 22032 180,04
2015 Sammanlaggning (1:40) -194 405966 4984 768 uu2 22 032 180,04
2015 Minskning av aktiekapital - 4984 768 3,7 18 443 641,60
2015 Nyemission 3300000 8284768 3,7 30653641,60
2017 Nyemission 8333333 16618101 3,7 61486973,70
2020 Minskning aktiekapital 16618101 0,05 830905:05
2020 Nyemission av units 19941721 36559822 0,05 1827991:10
NgemiAssion genom teckning
2020 av optioner 18220264 54780086 0,05 2 739004:30
2021 Nyemission 13456021 68236107 0,05 3411805:35
2021 Nyemission 239000 68 475107 0,05 3423755:35
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon uttalad utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag
fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som pa av stdmman
faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken. Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning
och det foreligger inte nagra sarskilda restriktioner for aktie-
dgare bosatta utanfor Sverige att ta del av utdelning. Eventuell
utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade
aktier, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktie-
agare inte kan nas genom Euroclear for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgares fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och begrédnsas endast genom regler for preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Historiskt
harinte nagon utdelning utbetalats av Bolaget och férslag om
utdelning till aktiedgarna kommer inte att lamnas forran [ang-
siktig lonsamhet har uppnatts. For rakenskapsaret 2021 har
ingen utdelning foreslagits.

VarforinvesteraiSciBase

SciBase ser dkad forsaljningstillvaxt i och med en bredare kostnads-
ersattning i USA och att nya applikationsomraden expanderar.

1. Framsteg kostnadsersattning i USA — nyckel for
fortsatt forsaljningstillvaxt i USA

a. Den stora marknadspotentialen och klinisk nyttan i USA
validerad genom de forsta 60 installationerna.

b. Under 2021 skickades de forsta tva regionala ansékningarna
for kostnadsersattning till Medicare.
i. First CoastiFL ersatter ansokningar for kostnadsersattning

c. SciBase instrument det endatillgéangliga for melanom-
detektioniUSA.

d. Nasta ansokan kommer skickas in under 2022 och breddar
den adresserbara marknaden.

e. SciBase har valt denratta strategin med fokus pa storre
dermatologinatverk, som ger en kostnadseffektiv bas for
snabb expansion.
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Incitamentsprogram

Bolaget inférde under 2021 ett bonusprogram for anstallda.
Styrelsen anser att det ar viktigt och positivt om anstalldas
dgandeibolaget 6kar. Styrelsen har undersokt olika mojligheter
tillincitamentsprogram och som ett resultat beslutat ominféran-
det av ett normalt bonusprogram dar utfallet 2021 blev 65%
maluppfyllelse (kostnad ca 0,4 mkr). Syftet med bonusprogram-
met dr dock att 6ka de anstalldas dagande i bolaget. Darmed,

om den anstallde forbinder sig att kopa aktier 6ver marknaden
samt inga ett lockup-avtal (12-manader), sa 6kas bonusen med
4 ganger en kontantbonus. Programmet har ett maxtak (inkl
sociala avgifter om 3 mkr), totalkostnaden for 2021 blev 1,7 mkr.

Handel pa Nasdaq First North
SciBase Holding ABs aktie upptogs for handel pa Nasdag First North
den 2 juni2015. Vator Securities ar Bolagets certified advisor.

Certified Advisor
Vator Securities AB
Epost: ca@vatorsec.se, Telefon: +46 8 580 065 99

N

. Bade industriellt och forskarintresse visar pa stor potential

for barridrmarknaden

a. Industriellt intresse visar pa den kliniska relevansen och
den kommersiella potentialen for SciBase produkter for
beddmning av hudens barriarfunktion.

b. Det finns ett avsevart otillfredsstallt behov for manga
olikakliniska omraden inom hudens barriar (tex uppféljning
och behandling av atopisk dermatit, skonhetsomradet
(tex rekommendation av fuktkramer/utvardering) samt
inom industrin (tex testning av tvattmedel).

c. Viktiga kliniska studier, som skapat stort intresse for hudens
barriar publicerades under 2021. Nevisense utvald till flera
storakliniska studier, flertal som ar pagaende.

d. Nevisense Go, den nya handhallna plattformen, initialt riktad

mot forskningsmarknaden inom hudens barriar fér att sedan ga

mot icke specialist- och olika segment inom hemmamarknaden.

Bolagets tio storsta aktiedgare per den 30 december 2021
Totalt  Aktiekapitaloch

Namn antal aktier rostandel, %
Avanza Pension 7115288 10,4%
Futur pension 4284132 6,3%
SIXSISAG (CH) 3926746 5,7%
Nordnet pensionsforsakring 3771511 5.5%
Fouriertransform Aktiebolag 2919304 4,3%
BNY Mellon SA/NV (BE) 2910296 4,3%
Peter Elmvik 1691825 2,5%
SEB Life Intl Assurance, IE 1517066 2,2%
Sharham Foughani 1140000 1,7%
Calyptra AB 986 817 1,4%
Totalt 10 storsta aktiedgare 30262985 44,2%
Ovriga 38212122 55,8%
Totalt antal aktier 68475107 100,0%

Kalla: Euroclear

e. Lanseringsstrategi primart viaindustripartners med
standardiserade eller specifika applikationer som stédjer
partners produkter.

3. Etablerad klinisk plattform med manga majliga applikationer

a. Over 130 000 patienter hittills utvarderade kliniskt pa
marknaden (teknologin ar bevisad i en klinisk milj6).

b. SciBase ar MDR certifierat vilket gor det mojligt att lansera
nya produkter och applikationer | EU.

c. Icke-Melanom hud cancer (NMSC] lanserades i Tyskland
under 2021

d. Potential for NMSCi USA och FDA-godkannande process
initierad.

4. Starkalangsiktiga dgare och erfaren ledning
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for SciBase Holding AB
556773-4768 avger harmed arsredovisning och koncernredo-
visning for rakenskapsar 2021. Ominte annat sarskilt anges
redovisas alla beloppitusentals kronor.

Allmadnt om verksamheten

SciBase ar ett medicinteknikbolag och en ledande utvecklare
av Al baserade l6sningar for hudsjukdomar. Bolaget utvecklar
instrument for detektion av hudcancer och andra hudakommor
sasom atopisk dermatit. Nevisense kan detektera malignt
melanom, den farligaste formen av hudcancer, direkt pa huden
utan att behdva skara bort misstankta leverflackar. Produkten
baseras pa gedigen forskning inom elektrisk impedansspektro-
skopi (EIS) och SciBase har genomfért den hittills storsta studien
om detektion av malignt melanom dar Nevisense fick utmarkta
resultat. Studien publicerades i den ansedda tidskriften British
Journal of Dermatology. Nevisense ar godkant for forsaljning
iUSA (PMA) samt inom EU (CE-markning under MDR) och
Australien (TGA].

Forutom malignt melanom utvecklar SciBase nya forsknings-
och Kliniska applikationer for Nevisense. Genom att anvanda
Nevisense som en plattform har Bolaget adderat nya applikatio-
ner for att anvanda EIS-metoden vid beddmning av andra
hudsjukdomar, sasom icke-melanom hudcancer, hudens barridr
och atopisk dermatit. SciBase borjade sélja de forsta Nevisense
systemen for utvardering av hudens barriar2019.

SciBase har aven miniatyriserat Nevisensehardvaruplattform
genom utvecklandet av en Applikations Specifik Integrerad Krets
(ASIC). Den nya produktplattformen, Nevisense Go, presenterades
islutet av2020 for forskningsandamal.

SciBase grundades 1998 av Stig Ollmar, docent vid Karolinska
Institutet. Bolaget har sitt huvudkontor i Sundbyberg, Stockholm
och ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market. Bolagets
Certified Advisor (CA) &r Vator Securities. Mer information finns
tillgangligt pa www.scibase.com.

Vidsentliga hdandelser under 2021

Férsdljningsutveckling

Nettoomsattningen for helaret 2021 uppgick till 11 727
(9 521) tkr, en 6kning med 23%, rensat for valutaeffekter en
okning med 29%. Forsaljning av instrument uppgick till
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2 345 (947) tkr och forsaljning av elektroder till 9 383 (8 573)
tkr. Férsaljningen inom omradet hudens barriar for forsknings-
andamal och till potentiellaindustripartners var for heldret
1033 (300) tkr.

For helaret stod forsaljningen i Tyskland inom hudcancer-
omradet for 73 (91)% av nettoomsattningen och minskade med
1% jamfort med helaret 2020. I lokal valuta 6kade forsaljningen
i Tyskland med 4%.

For helaret var den totala forsaljningen av elektroder 29 792
(25 686) stycken, en 6kning med 16%. | Tyskland 6kade elektrod-
forsaljningeninom hudcanceromradet i volym med 4%. Den
totala forsaljningen till aterkommande kunder 6kade med 12 %.

Covid-19

Under det forsta kvartalet 2020 brot Covid-19 pandemin ut

och har paverkat Koncernens forsaljning negativt fran och med
dess och dven om de negativa effekterna avtar sa har pandemin
fortsatt att ha en negativ effekt genom nedstangningar och
minskat patientfléde. Det finns studier som visar pa en stor
efterslapningiantalet diagnosticerade fall av hudcancer under
pandemin.

AveniUSA minskade aktivitetsnivan under 2020 mycket
pagrund av Covid-19 men har nu atervant till nastan samma
nivaer som innan pandemin. Samarbetet med ADCS gick initialt
langsammare pa grund av pandemin men har nu gattiniden
kommersiella fasen. Inom SciBase har vi under pandemin forst
och framst fokuserat pa att sakerstalla att verksamheten fort-
satter att fungera efter var basta formaga men ocksa med vara
medarbetares halsaifokus. Rent praktiskt innebar detta bland
annat en uppmaning till féretagets personal att arbeta hemifran
och ettreseforbud. De omedelbara och synliga effekternavar
att nagraav vara viktigaste konferenser och méten stalldes in,
flyttats eller genomforts i virtuell miljo vilket aven fortsatter
iborjanav2022. Mojligheterna att ha fysiska kundméten be-
gransades kraftigt under pandemin och bolaget hari gorligaste
man forsokt halladessa som virtuella (video) eller som telefon-
moten. Det ar dock, givet den fortsatt osdkra situationen, inu
laget svart att uppskatta nar en atergang till en helt normal verk-
samhet kommer ske. Pa medellangsikt tror vi att var tidigare
betydande forsaljningstillvaxt ska aterkomma, ndr vi val kommit
igenom de begransningar som Covid-19 innebar for oss just nu.

USA -samarbeten och kostnadsersdttning

Ett av SciBase viktigaste strategiska fokusomraden ar den
amerikanska marknaden. Under 2021 gjordes betydande fram-
steg dar bade i avseende avkommersiella samarbeten men
ocksd avseende kostnadsersattning sk reimbursement.

Ett viktigt steg for penetrationen av den amerikanska mark-
naden dr samarbetet med Advanced Dermatology and Cosmetic
Surgery group (ADSC) den enskilt storsta dermatologikedjan i
USA med for narvarande 6ver 150 kliniker. Samarbetet inkluderar
gemensam Kklinisk utveckling och utvardering av nya applikatio-
ner.Under 2021 gick samarbetetiniden kommersiella fasen
vilket till att borja med innebar att de tio forsta Nevisense
systemen fakturerades under det fjarde kvartalet 2021. Utover
dettavaldes dven Dr Matt Leavitt, ADCS grundare, in som
styrelseledamot i SciBase. | det fjarde kvartalet 2021 erholls
aven ytterligare en order fran dermatologikedjan Advanced
Dermatology P.C. (AdvDermPC)iNew York om 10 Nevisense
system till ett varde om cirka 100 KUSD. SciBase strategii USA
bygger pa att saljain Nevisense och metoden till dessa storre
dermatologinatverk.

Forutom samarbeten med dermatologinatverk i USA sa ar
en fungerande kostnadsersattning fér bolagets metod viktig
for att kunna penetrera den amerikanska marknaden. SciBase
forstaansokan for kostnadsersattning for Nevisense i USA
skickadesinidet andrakvartalet till Medicare i Florida. | oktober
2020 beviljades SciBase en sa kallad kategori lll CPT® kod (CPT
1) av American Medical Association (AMA] for sitt Nevisense
melanom detektionstest. Det var det forsta steget i processen
for att erhalla kostnadsersattning i USA. Deninldamnade ansékan
for kostnadsersattning fran Medicare i Florida var ett viktigt
stegiersattningsprocessen for SciBase. Ansdkan lamnades in
till den Medicare Administrative Contractor (MAC) som tacker
Florida, First Coast Service Options (FCSO). FCSO har darefter
anvisat betalning for allainlamnade ansékningar om betalning
under den nya koden. Det dr ett mycket positivt stegiprocessen
och nu ar fokus hos varakunder arbetet for att hoja ersattningen
(vilket &r vanligt forekommande vid introduktionen av nya
procedurer). | december skickades ocksa en ansékanin om
ersattning fran MediCare till National Government Services
(NGS) -som har ansvar for MediCare i New York och ytterligare
ett antal stater.
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Marknadskanaler

SciBase har valt att fokusera sina marknads och saljaktiviteter
inom hudcanceromradet till for narvarande Tyskland och USA.
Inom 6vriga Europa och Australien arbetar bolaget opportunis-
tiskt och har distributérer pa plats pa ett antal marknader.
Forsaljning i Tyskland bearbetas genom egen saljkar kombinerat
med lokala agenter. | USA &r foretaget initialt fokuserat pa Florida
samt New York och tri-state-omradet. Forsaljning och kund-
support i USA hanteras for narvarande av en heltidskonsult
baseradiNew York samt en anstalld i Florida. Dock kommer
pasikt en partner eller flera partners vara nédvandigt for en
framgangsrik penetration i USA. Distribution av instrument och
elektroder pa bolagets direktmarknader sker for narvarande
direkt fran SciBase huvudkontor i Stockholm till slutkund.
Forsaljning pa 6vriga marknader kommer att ske och sker

via distributérer.

Produkt- och marknadsgodkédnnanden

Den medicintekniska marknaden kannetecknas av ett strikt
regelverk for att ett bolag ska kunna sélja och marknadsféra sina
produkter. | Europareglerades detta, sedan maj 2021av Medical
Device Regulation (MDR] vilket innebar att produkter skahaen
CE-markning. MDR &r en uppsattning obligatoriska legala krav
som ar central for alla verksamheter som saljer medicintekniska
produkteri€U. Den nyaforordningen tradde i kraft den 26 maj
2021.Foratt kunnalansera nya applikationsomraden samt
produkter ar MDR ett krav. Den nya MDR-férordningen skérper
kontrollmekanismerna fér medicintekniska produkter, inklusive
medicinsk programvara och appar, och kommer att ha stor
inverkan pa tillverkare och distributérer av medicintekniska
produkter. | USA hanteras godkannanden for marknadsforing
av FDA (the Food and Drug Adminstration).

SciBase beviljadesibdrjan av maj 2021certifiering enligt
MDR. SciBase ar en av fatillverkare av medicintekniska produkter
som har slutfort en MDR-certifiering. Det var resultatet aven
intensiv tvaarsprocess for att uppfylla de strikta kraveniden
nya férordningen. Med MDR-certifiering pa plats kan SciBase
lansera nya produkter, indikationer och funktioner som tex
den nya applikationen foricke-melanom hudcancer (Non-
melanoma Skin Cancer — NMSC].

I USA ar Nevisense godkant for férsaljning och marknads-
féring genom en PMA (Pre Market Approval] fran FDA (Food
and Drug Administration].
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Utanfor USA och EU ar bolagets produkt, Nevisense, for
narvarande godkand for marknadsforing i Australien (TGA).

Nevisense Go, bolagets nya produktplattform, saljs initialt
for forskning med fokus pa hudens barriarfunktion.

Acceptans for metod — nya kliniska applikationer

Under 2021 har Bolaget fortsatt att fokusera pa att utveckla
nya applikationsomraden for SciBase produktplattform. Det &r
framforallt tva nya applikationer som utvecklas, hudens barriar-
funktion samticke-melanom hudcancer.

Utvardering av hudbarriarfunktionen ar ett strategiskt
fokus for SciBase och ett omrade som vitror har en betydande
framtida tillvaxtpotential. Hudens barridrfunktion ar baserad
pa samma basteknologi "Electrical Impedance Spectroscopy”
(€IS) och patentskyddade elektrod som fér hudcancer men varje
applikation har en unik nyutvecklad Al-algoritm. Hudbarriaren
kan matas bade genom att anvanda Nevisense och med Nevi-
sense Go. Nevisense Go introducerades i det tredje kvartalet
2020 och ar det forstainstrumentet baserat pa SciBase nya
teknologiplattform. Nevisense Go ar ett handhallet och barbart
instrument i ungefdr samma storlek som en penna. Det kombi-
nerar bolagets grundteknologi, matning med Elektrisk Impedans
Spektroskopi (EIS), med en ny Al-baserad analysplattform
integreradiinstrumentet. Resultatet ar en flexibel plattform
som kommer vara vasentligt enklare for att bade samla data fran
och att utveckla applikationeri. Det kommer ocksdinnebdra
produkter som ar enklare for lakare att anvanda och integrerain
ienklinik samt en hogre patientacceptans. Den forsta versionen
Nevisense Go ar for beddmning av hudens barridrfunktion och
riktad mot forskare och industriella partners vilket innebar att
den for narvarande inte innehaller nagon klinisk indikation.

Tva nyckelartiklar som publicerade under 2021 har bidragit
till att skapaett intresse for detta omrade, och vihar sett en
stadig 6kning av forsaljningeninom detta segment. En av dessa
var en banbrytande artikel som presenterar "Epithelial barrier
hypothesis” som publicerades i det andra kvartalet i "Nature
Reviews Immunology”. Artikeln ar skriven av professor Cezmi
Akdis vid "Swiss institute of Allergy and Asthma Research” (SIAF).
Prof. Akdis ar den forskare som ar nyckelpersoniSciBases
produktutveckling for bedémning av hudens barriar. | artikeln
presenteras bakgrunden for den kraftiga 6kningen av allergiska
sjukdomar under de senaste decennierna, och hur denna 6kning
ar kopplad till industrialisering och livsstilen av idag. | artikeln

introduceras "Epithelial barrier hypothesis”, som féreslar att
okningen av epitelbarriarskadande medel kopplade till industri-
alisering, urbanisering och modernt liv ligger bakom 6kningen
av allergiska, autoimmuna och andra kroniska tillstand. Vidare
diskuteras hur immunsvar mot nedsatt mikrobiota, som normalt
fungerar som en barriar mot patogener, kan varainvolverade
iutvecklingen av dessa sjukdomar. Artikeln visar hur viktigt
hud- och epitelbarridreniallmanhet &riutvecklingen av en

rad sjukdomar vilket ocksdillustrerar det potentiella vardet av
verktyg for beddomning av epitelbarridren.

Enannan studie som stddjer bolagets strategi att utveckla
flera olika kliniska applikationer for Nevisense och Nevisense Go
produktplattformarna publicerades aven den under det andra
kvartalet. Studien som ar utford av Swiss Institute of Allergy
and Asthma Research (SIAF) publicerades i European Journal of
Allergy and Clinical Immunology (Allergy). I studien anvandes
Nevisense for att beddma hudbarriaren hos patienter med
atopisk dermatit (AD) och kunde korrekt upptackatecken pa
atopisk dermatit aven pa opaverkad hud. €En defekt hudbarriar
arenviktig del av "the epithelial barrier hypothesis”. Enbart
atopisk dermatit drabbar mer an 10% av alla spadbarn och utgér
en enorm hdlso- och socioekonomisk bérda. En analys av hud-
barridren har potential att bli kliniskt anvandbar for tidig detek-
tion av sjukdomsutveckling, en forbattrad diagnos, sjukdoms-
uppfoéljning och terapiutvardering. Studien visar att Nevisense
direkt kan bedéma statusen for epitelbarriaren med hjalp av
elektrisk impedansspektroskopi (EIS). €IS kunde bedéma den
epiteliala hudbarridrens integritet, skilja mellan patienter
och kontrollpersoner utan AD och karakterisera lesionell och
icke-lesionell hud hos patienter. €IS visade ocksa en signifikant
korrelation med biomarkérer associerade med inflammatoriska
forbindelser som kan paverka hudbarriaren.

Efter avslutad MDR certifieringsprocess paborjades lanser-
ingen av den nya kliniska applikationen icke-melanom hud-
cancer (Non-Melanoma Skin Cancer - NMSC). SciBase strategi
ar att anvanda Nevisense teknologiplattform som bas for att
lanseraytterligare kliniska applikationer och produkter. Den
forsta kliniska applikationen eller indikationen som lanseras ar
NMSC, initialt enbart for Nevisense 3.0. Det finns tva typer av
hudcancer: melanom och icke-melanom hudcancer (NMSC].
NMSC &r mer an tio ganger vanligare an melanom och kommer
ihuvudsakitva former: basalcellscancer och skivepitelcancer.
Aven om NMSC ar mindre farlig och dédlig 4n melanom sa &r det
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fortfarande viktigt att det upptacks tidigt och hanteras med
den mest relevanta terapin. Eftersom hudlakare ser manga
ganger fler patienter med NMSC &n med misstankt melanom,
finns det potential for en kraftigt 6kad anvandning av Nevisense.
SciBase uppskattar att den globala potentialen fér anvandning
av diagnostiska hjdlpmedel som Nevisense fér dennaindikation
kan dverstiga 4 miljoner tester arligen. Genom att addera NMSC-
applikationentill den nuvarande potentialen fér melanom-
applikationen om cirka 5-7 miljoner arliga tester 6kar marknads-
potentialen avsevart for SciBase.

Finansiering och nya starka dgare
Styrelsen for SciBase Holding AB (publ] fattade med stod av
bemyndigande fran arsstdmman den 18 maj 2021 beslut om en
riktad nyemissionom 13 456 021 aktier till ett antal svenska
ochinternationellainvesterare, daribland Van Herk Investments
B.V. och OstVast Capital Management. Vidare fattade styrelsen,
villkorat av bolagsstammans efterféljande godkannande, beslut
om en riktad nyemission om 239 000 aktier till den nyvalda
styrelseledamoten Dr. Matt Leavitt. Nyemissionerna genom-
fordes till en teckningskurs om 5,20 kronor per aktie och tillforde
Bolaget sammanlagt ca 71,2 miljoner kronor fére transaktions-
relaterade kostnader (netto cirka 66,5 mkr). Totalt 6kade antalet
aktieribolagetioch med dessatvaemissioner med 13 695 021
och uppgar till 68 475 107 stycken.

Baserat pa detta ar det styrelsens uppfattning att bolaget
har tillrackligt med rérelsekapital for atminstone den kommande
12-manaders perioden baserat pa nuvarande strategiska plan.

Patent

Ett tidigt fokus pa patent fran SciBase grundare utgér basen for
Bolagets breda patentportfolj. Bolagets patent arindelade i atta
separata patentfamiljer varav tva familjer ar under ansokan.

Bolaget har pagaende patentansdkningar. Vid utgangen av
2021 hade Bolaget 64 godkanda patent fordelat pa sju familjer
med ytterligare 1 familj under utredning samt totalt 3 pagaende
ansokningar. For en full beskrivning av Bolagets patentportfolj
se sidan 10.

Foérutom patent har aven Bolaget tekniskt kunnande och
kliniska studieresultat inom omradet som gor det svart for
eventuella konkurrenter att kopiera Bolagets produkter
och metod.
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Arsstimma 2021

Aktiedgarnas ratt att beslutaiBolagets verksamhet utévas vid
bolagsstamman. Arsstamma i SciBase ska hallas i Stockholm
inom sex manader efter rakenskapsarets slut. Kallelse skall ske
genom publiceringiPost- och Inrikes Tidningar och genom

att Kallelsen halls tillganglig pa Bolagets hemsida. Varje aktie
berattigar till en rost och varje rostberattigad aktieagare far
rosta for det fulla antalet av aktiedgaren dgda och foretradda
aktier utan begransning. Beslut vid bolagsstamma fattas normalt
med enkel majoritet. | vissa fragor foreskriver dock aktiebolags-
lagen att ett forslag ska godkannas av en hogre andel av de pa
stamman foretradda och avgivnarésterna.

Arsstamma 2021 hélls den 18 maj. Arsstamman beslutade:

o att faststallaresultatrakningen och balansrakningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen for
rakenskapsaret 2020;

o att Bolagets resultat behandlas sa att 175 081 224 kronor
overforsinyrakning och att det inte ska ske nagon utdelning;

« attbeviljaansvarsfrihet at styrelseledamoéterna och verk-
stéllande direktdren for rakenskapsaret 2020;

o att styrelsen skabesta av fyra ordinarie styrelseledaméter
utan suppleanter samt att ett registrerat revisionsbolag
ska utses till revisor;

o attarvodetill styrelsen for tidenintill slutet av nasta ars-
stamma ska utga med 200 000 kronor till styrelsens ord-
férande och med 150 000 kronor till var och en av 6vriga
ordinarie styrelseledaméter sominte ar anstallda av storre
aktiedagare i Bolaget samt att arvode till bolagets revisor
ska utga enligt godkand l6pande rdkning;

o att fortidenintill slutet av nasta arsstamma omvalja Diana
Ferro, Thomas Taapken och Tord Lendau samt att nyvalja
Dr. Matt Leavitt till styrelseledamoter, att som styrelsens
ordférande omvalja Tord Lendau samt att som Bolagets
revisor omvalja revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers
AB (PwC) med huvudansvarig revisor Magnus Lagerberg;

« attantaprinciper fér utseende av valberedning (samma
principer som féregaende ar); och

« att bemyndigastyrelsen att 6ka aktiekapitalet genom emission
av nya aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler genom
vilket Bolagets aktiekapital ska kunna ¢kas med ett belopp
motsvarande hogst 20 procent av aktiekapitalet efter
sadan(a) emission(er].

Extra Bolagsstamma 2021

En extrabolagsstamma holls den 16 juni2021. Stamman beslut-
ade med erforderlig majoritet att godkanna styrelsens beslut
fran den 31 maj 2021 om riktad nyemission om 239 000 aktier
tillen teckningskurs om 5,20 kronor, innebdrande en ¢kning av
aktiekapitalet med 11 950 kronor. Ratten att teckna aktieri
nyemissionen tillkom Bolagets styrelseledamot Dr. Matt Leavitt.

Arsstamma 2022
Arsstammai SciBase Holding AB kommer att hallas den 18 maj
via postrostningsforfarande.

Valberedning 2021-2022
Foljande personer har utsetts att ingd i SciBase Holding ABs
valberedninginfor arsstamman 2022:

Erik Esveld (Van Herk Group)

Christer Jonsson (Fouriertransform),
Iraj Arastoupour,

Tord Lendau (Styrelsens ordférande).

Utnamningen har skett enligt den instruktion avseende principer
for utseende av valberedningibolaget som faststalldes vid
arsstammai SciBase Holding den 18 maj 2021.

Arsstammai SciBase Holding AB (publ) kommer att hallas
den 18 maj 2022 i Stockholm. Aktiedgare som onskar fa drende
behandlat pa stamman kan skriftligen begara detta hos styrelsen.
Sadan begdran om behandling av drende skickas till SciBase
Holding AB (publ), Att: Styrelsens ordférande, Box 3337, 103 67
Stockholm och maste inkomma till styrelsen senast sju veckor
fore stamman, ellerivart falli sa god tid att arendet, om sa
kravs, kan upptas i kallelsen till stamman.

Medarbetare och organisation

Verksamheten staller hoga krav pa saval medarbetare som pa
eninnovativ och htgpresterande foretagskultur. Vi arbetar med
malstyrning och uppféljning dar chef och medarbetare gemen-
samt satter upp individuella mal for aret baserat pa foretagets
overgripande mal, som faststalls av styrelsen, samt utvérderar
och bedémer tidigare insatser. Det ar viktigt for engagemanget
att varje medarbetare har forstaelse for foretagets uppdrag och
mal och for hur den egna prestationen bidrar till dessa.
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Koncernen bestar av moderforetaget SciBase Holding AB

med 3 (3] anstallda, de heldgda svenska dotterbolagen SciBase
AB med 12 (13) anstallda, varav & (4] kvinnor, samt SciBase
Intressenter AB och dotterbolagen SciBase GmbH med 2 (2)
anstallda och SciBase Inc. med 1 (0) anstéallda. Koncernens egent-
ligaverksamhet bedrivsiSciBase AB. Har finns alla funktioner
utom finans och VD representerade. Totalt har Koncernen vid
utgangenav 2021 18 (18] anstallda varav 28 (22)% ar kvinnor.

Nyckeltal, Koncernen

2021 2020
Nettoomsattning, tkr 11727 9521
Bruttomarginal, % 56,1% 52,5%
Soliditet, % 82,8% 79,1%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,21 0,26
Likvida medel, tkr 65607 41427
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten, tkr -39501 -33861
Resultat per aktie (fore och efter
utspadning), kr -0,67 -1,12
Eget kapital per aktie, kr 1,16 1,50
Genomsnittligt antal aktier, tusental 62 739 31287
Antal utestaende aktier, tusental 68475 54780
Aktiekurs vid periodens utgang, SEK 5,52 4,62
Antal salda elektroder, styck 29792 25686
Genomsnittligt antal anstallda 17 16

For definitioner, se not 33.

Finansiell stallning och utveckling
Nettoomsdttning
Nettoomsattningen for helaret 2021 uppgick till 11 727 (9 521)
tkr, en 6kning med 23%, rensat for valutaeffekter en 6kning
med 29%. Forsaljning avinstrument uppgick till 2 345 (947) tkr
och forsaljning av elektroder till 9 383 (8 573) tkr. Forsaljningen
inom omrdadet hudens barriar for forskningsandamal och till
potentiellaindustripartners var for helaret 1 033 (300) tkr.
Covid-19 pandemin paverkade Koncernens forséljning nega-
tivt fran och med mitten av mars 2020 och dven om de negativa
effekternaavtar sa har pandemin fortsatt att ha en negativ
effekt genom nedstangningar och minskat patientflode.
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Det finns studier som visar pa en stor efterslapning i antalet
diagnosticerade fall av hudcancer under pandemin.

AveniUSA minskade aktivitetsnivan under 2020 mycket
pagrund av Covid-19 men har nu atervant till nastan samma
nivaer som innan pandemin. Samarbetet med ADCS gick initialt
langsammare pa grund av pandemin men har nu gattiniden
kommersiella fasen.

For helaret stod forsaljningeni Tyskland inom hudcancer-
omradet for 73 (91)% av nettoomsattningen och minskade med
1% jamfort med helaret 2020. | lokal valuta 6kade forsaljningen
i Tyskland med 4%.

For helaret var den totala forsaljningen av elektroder 29 792
(25 686) stycken, en 6kning med 16%. | Tyskland 6kade elektrod-
forsaljningeninom hudcanceromradet i volym med 4%. Den
totala forsaljningen till aterkommande kunder 6kade med 12%.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet for helaret 2021 uppgick till -41 605 (-34 770)
tkr, ett forsamrat resultat med 6 835 tkr. Detta beror framst pa
en atergang till en mer normal aktivitetsniva jamfort med hel-
aret 2020, 6kade resurser och marknadsinvesteringari USA,
licensavgifter for ASIC om total ca 2,4 mkr samt reservering for
nyttincitamentsprogram omca 1,7 mkr (se not 6). Covid-19
paverkade koncernens forsaljnings- och marknadsaktiviteter
generellt under 2020 medan vi mot slutet av 2021 sett en viss
atergang till en mer normal niva. Valutaeffekter paverkade
resultatet positivt for perioden med cirka 0,9 mkr.

Bruttomarginalen var for perioden 56,1 (52,5)%, marginalen
har paverkats negativt pa grund av valutaeffekter. Rensat for
valutaeffekter hade marginalen varit strax éver 58%. Marginalen
fortsatter vara véldigt beroende av produktions- och forsaljnings-
volymer och kommer att variera mellan olika kvartal.

Forsaljnings- och marknadsfoéringskostnaderna kade
med 6 971 tkr och uppgick for helaret till 27 266 (20 295) tkr.
Kostnaderna har framforallt 6kat pa grund av en 6kad resurs-
och aktivitetsniva i USA samt en atergang till en mer normal
aktivitetsniva generellt.

Administrationskostnaderna uppgick for helaret till 9 805
(9670) tkr, en 6kning med 135 tkr. Kostnaderna ckade som en
foljd av okade kostnader for analysrapporter och patent samt
reservering for kostnader forincitamentsprogram.

Utvecklingskostnaderna uppgick for helaret till 11 764 (8 9u4-2)
tkr, en 6kning med 2 822 tkr. Kostnaderna har 6kat framfaorallt

pagrund av licenskostnader hanforligt till utvecklingen av ASIC
om cirka 2,4 mkr samt en atergang tillen mer normal verksamhet
avseende klinisk- och produktutveckling. I det tredje kvartalet
betalades en forsta licensavgift om cirka 0,9 mkr for utvecklingen
av den ASIC (Application Specific Integrated Circuit) som anvands
iNevisense Go. Resterande kostnad férimmateriella rattigheter
for ASIC om cirka 1,5 mkr kommer betalas under det forsta
kvartalet 2022.

Ovrigarérelseintakter 91 (0) Tkr och avser netto resultat fér
forsaljning av tjanstebilar. Ovrigarérelsekostnader, var positiva
560 (864) Tkr, bestod till storsta delen av valutaomraknings-
effekter av fordringar och skulder, medan det fér 2020 framfor-
allt avsag valutaomrakningseffekter av fordringar och skulder.

Finansnettot uppgick till -173 (-238] tkr och avser kostnader
som en foljd av IFRS-16 samt bankkostnader for kapital pa
bankkonto.

Arets resultat, efter finansnetto, uppgick till -u1 778 (-35 009) tkr.
Arets resultat efter skatt uppgick till -4:1 778 (-3 989) Tkr.
Arets skattekostnad uppgick till 0 (20) Tkr.

Segmentsrapportering

Koncernen haridagtvarorelsesegment, detektion av malignt
melanom samt matning av hudens barriarfunktion, och upp-
féljning sker darut6ver pa de geografiska omradena: Europa/
Ovrigavarlden, Nordamerika/USA samt Asien/Oceanien.

Hudcancer

Europa/Ovriga vérlden

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 8 787 (8 658) tkr
av vilket Tyskland stod fér 98 (100)%. Under perioden har fokus
for forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter fortsatt varit
Tyskland med den egna organisationen. Bruttoresultatet uppgick
till 4 883 (4 64U tkr.

Ovriga geografiska omréden

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 1 906 (563) tkr.
Bruttoresultatet uppgick till 1 089 (258]) tkr. Forsaljningen
avsag framforallt ytterligare elektrodférsaljning till en stérre
dermatologikedjai USA samt ytterligare forsaljningen av
elektroder till ADCS. Nordamerika/USA och Asien/Oceanien
har slagits ihop till Ovriga geografiska omraden da de for
narvarande inte uppgar till en vasentlig del av totalen.
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Hudens barridarfunktion

Europa/Ovriga vérlden

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 308 (106) tkr.
Bruttoresultatet uppgick till 155 (63) tkr.

Ovriga geografiska omraden

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 726 (193] tkr.
Bruttoresultatet uppgick till 452 (98] tkr. Férsaljningen avsag
forsaljning till forskare inom omradet hudens barridr-funktion.
Nordamerika/USA och Asien/Oceanien har slagits ihop till
Ovriga geografiska omraden da de fér narvarande inte uppgar
tillen vasentlig del av totalen.

Moderforetag

SciBase Holding AB (publ), orgnr 556773-4768, ar moderbolag
ikoncernen. Bolaget bildades 2009 efter en omstrukturering av
koncernen. Den egentliga verksamheten bedrivs av det heldagda
dotterbolaget SciBase AB. Moderbolaget har per 31 december
2021 tre anstallda, VD och koncernchef samt Koncernens
ekonomifunktion och den operativa verksamheten bestar av
konsultstod till den 6vriga Koncernen. Bolagets huvudsakliga
uppgift ar av finansiell karaktar for att finansiera Koncernens
operativa verksamhet.

Periodens nettoomsattning uppgick till 4 306 (4 306) tkr
samt periodens resultat till -38 653
(-32 160) tkr. Bolagets nettoomsattning bestar av konsultstod
tilldet helagda dotterbolaget SciBase AB.

For helaret 2016 och framat har aktiedgartillskotten till det
heldgda dotterbolaget SciBase AB beslutats belasta moder-
bolagets resultat ochinte bokas som en finansiell anlaggnings-
tillgang. Aktiedgartillskott som kostnadsforts under helaret
uppgick till 32,5 (26,8) mkr.

Moderforetagets likvida medel uppgick till 19 424
(17 264) tkr.

Moderforetaget har under 2021 stallt ut en kapitaltacknings-
garanti gentemot det heldgda dotterbolaget SciBase AB om
maximalt 55 000 tkr for att sakerstalla att det aktiekapitalet
halls intakt.
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Agarforhallanden
Vid utgangen av aret fanns cirka & 144 aktiedgare i SciBase
Holding AB varav de fem storsta svarade for cirka 32,2% av
kapitalet och résterna. Totalt antal utgivna aktier per 31 dec-
ember uppgar till 68 475 107. Storsta agare per 31 december
2021 ar Avanza pension (10%]), Futur Pension (6%), SIX SIS AG
(6%]), Nordnet pensionsforsakring (6%) samt Fouriertransform
AB (4%).

landra kvartalet genomfordes tvariktade nyemissioner som
tillsammans ¢kade antalet aktier med 13 456 021 + 239000 =
13 695021 stycken. Den andradelen (239 000 aktier] registre-
rades forstijuli manad.

Narstaendetransaktioner

Moderbolaget SciBase Holding AB har for aret fakturerat 4 306
(4 306]) tkrtill det helagda dotterbolaget SciBase AB vilket
motsvarar 100% av moderbolagets omsattning. Utdver det har
bolaget ett separat konsultavtal pa plats med den under 2021
tilltradde styrelseledamoten Matt Leavitt, avtalet ingick innan
han tilltradde som styrelseledamot och avser konsultstod for
regionala kostnadsersattningsfragor, marknadsintroduktion i
USA och vagledning for utrullningen av Nevisense efter erhallna
positiva kostnadsersattningsbesked i USA. Avtalet l6per pa
ett ar med mojlighet till forlangning. Totalt har han under dret
erhallit KUSD 230 som ersattning under detta avtal, varav
KUSD 200 avser narstdende transaktion. | évrigt har ej nagra
narstaende transaktioner skett som vasentligen paverkat
resultat och stallning i koncernen eller moderbolaget under
rapportperioden. Fér beskrivning av ndrstaendetransaktioner
sevidare not 7 samt not 23.

Likviditet
Vidingangen av dret uppgick de likvida medlen till 41 427 tkr
ochvid utgangen av aret till 65 607 tkr.

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten for helaret upp-
gicktill -39 501 (-33 861) tkrvarav férandringarirérelsekapital
uppgick till 342 (-1 688]) tkr vilket framst ar hanforligt till
okade leverantorsskulder och minskat lager vilket till viss del har
balanserats av minskade kundfordringar. Det negativa lépande
kassaflodet forsamrades framst pa grund av den 6kade forlusten
samt forandringarirorelsekapitalet. Det totala kassaflodet
uppgick till +24 191 (+14 895]) tkr. Under det andra kvartalet

2021 genomfordes enriktad nyemission som netto, efter
emissionskostnader, tillférde bolaget cirka MSEK 66,5. Under
2020 genomfordes en nyemissionitva steg som tillforde
bolaget, efter avdrag fér emissionskostnader, cirka 49,6 mkr.
De totala emissionskostnaderna uppgick 2021 till cirka 4,7 mkr
och for de genomférda emissionerna under 2020 till cirka 7,2 mkr.

Investeringar
Arets nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar
(exklusive nyttjanderattstillgangar) uppgick till 638 (458) tkr
och avsag framst investeringar i produktionsverktyg, évriga
inventarier och demoinstrument. Arets investeringar i immate-
riellatillgangar uppgick till 0 (0) tkr.
Avskrivningar for materiella anlaggningstillgangar belastar
aretsresultat med 2 952 (2 619]) tkrvarav 2 198 (1 742]) tkr avser
avskrivningar pa leasingtillgangar.

Sdsongsvariationer

SciBases forsaljning och rorelseresultat forvantas, i normal-
fallet, i viss utstrackning vara beroende av sdsongsmassiga
variationer som bolaget inte kan paverka. Under det tredje
kvartalet, pa grund av semesterperiod, férvantas antalet utférda
test ganed och som en foljd av det Koncernens forsaljning.

Miljoinformation

SciBase AB bedriver ett systematiskt arbete med att reducera
speciellt farliga substanseri elektrisk- och elektronisk utrust-
ning genom att uppfylla EU-direktivet RoHS och ger kunder
information om atervinning av produkterna genom markning
enligt WEEE direktivet.

Enligt WEEE direktivet dr SciBase vidare producentansvarig
for elektrisk- och elektronisk utrustning samt for batterier ar
SciBase AB anmald hos Naturvardsverket och redovisar arligen
bl.a.insamlingssystem och atervinning enligt férordningarna
2005:209 och 2014:1075 och for batterier enligt férordningen
2008:834.

Datorer och annan elektronisk utrustning i kontoret ar valda
utifran lag energiférbrukning. Utnyttjande av IT-system for
informationslagring och dokumenthantering har reducerat
pappersforbrukningen. Koncernen arbetar aven for ett minskat
resande genom telefon och videokonferenser for att darigenom
spara bade miljo, tid och pengar.
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Viasentliga handelser efter raikenskapsarets utgang

€n ny klinisk studie som stddjer anvandandet av Nevisense vid
diagnos av malignt melanom har publicerats i "SKIN — The journal
of cutaneous medicine”. Artikeln ar forfattad av Avani Kolla, Prof
David Polsky och andra fran The Ronald O. Perelman Department
of Dermatology, NYU Grossman School of Medicine i New York.
Studien visar att Nevisense tillfor vardefull diagnostisk vag-
ledningisamband med utvardering av atypiska hudlesioner.

SciBase har utsett Alf Laurell som ansvarig for kvalitets-
ochrequlatoriska fragor samt "Person
Responsible for Regulatory Compliance” (PRRC]) for SciBase.

Alf kommer narmast fran Elektai Stockholm.

SciBase erholl storsta elektrodordern fran en enskild
dermatologiklinik till ett varde om 60ke.

SciBase barriarteknologiinkluderas i ett multidisciplinart
forskningskonsortium fokuserat pa dermatologiska sjukdomar.
Next Generation Immunodermatology (NGID)-konsortiet
dr baserat i Nederlanderna och projektet kommer att paga
under 6 ar och dranytta av expertis fran flera olika grupper
over akademiska, kliniska och industriella forskningsmiljoer.
Konsortiet har fatt finansiering pa 11,7 miljoner euro for att
stimulera och stodjainnovativa metoder for att identifiera
och utvecklanya diagnostiska och terapeutiska metoder
inom dermatologi.

SciBase forstarte patentportfoljen - patentansékan: EP
Application No. 18729063.0, godkandes av EPO i Europa.

Finansiering

Styrelsen ser paregelbunden basis dver bolagets befintliga och
prognostiserade kassafloden for att sakerstalla att bolaget har
de medelochresurser som kravs for att bedriva verksamheten
och den strategiskainriktning som styrelsen beslutat om.
Bolagets l[angsiktiga kassabehov bestams av hur framgangs-
rikt bolaget kommer att kunna kommersialisera sin produkt
Nevisense. Kommersialiseringen arisin tur beroende av ett
flertal olika faktorer dar bland annat kostnader relaterade till
attinkluderasiforsakringssystem, beviljade ersattningsnivaer
idessa, utgifter for marknadsforing samt erhallande och efter-
levnad av requlatoriska krav kommer paverka behovet.

Per den sistadecember 2021 uppgick koncernens likvida
medeltill 65,6 mkr. Baserat pa de positiva signalerna fran den
amerikanska marknaden samt de lovande nya applikations-
omradena samt forsaljningsutvecklingeni Tyskland (bortsett
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fran Covid-19 effekterna) sa ar det styrelsens uppfattning att
Bolaget dr paratt vag. Under det andra kvartalet 2021 genom-
fordes tvariktade nyemissioner vilka netto, efter avdrag for
emissionskostnader, tillférde bolaget cirka 66,5 mkr. Baserat pa
detta ar det styrelsens uppfattning att bolaget har tillrackligt
med rorelsekapital for atminstone den kommande 12-manaders
perioden baserat pd nuvarande strategiska plan..

Framtida utveckling

Covid-19 utbrottet paverkade utvecklingen under 2020 och
2021 och har en fortsatt paverkan dven under borjanav 2022.
Installda kongresser och moten har och kommer paverka forsalj-
ningsutvecklingen kortsiktigt men de fortsatta och langsiktiga
effekternaav utbrottet dr svara att forutse.

Fokus under 2022 kommer fortsatt vara forsaljnings- och
lanseringsaktiviteter for Nevisense® framst i USA och Tyskland,
partnerskap och studier inom hudens barridromrade, vidare-
utveckladen nuvarande produktplattformen fér anvandning
inom ytterligare kliniska applikationer, fortsatt arbete med att
vidareutveckla Nevisense Go samt att under aret bredda och
erhalla lamplig ersattningsniva och ersattning fran utvalda
forsakringsbolagiUSA.

Ett viktigt fokusomrade kommer dven fortsattningsvis vara
att sdkerstalla en stabil och ekonomiskt hallbar tillverkning av
elektroder.

Hur utvecklingen av Covid-19 gar kan dock paverka Bolagets
fokus och aktivitetsniva.

Viasentligarisker

SciBase verksamhet ar foremal for ett antal riskfaktorer som
helt eller delvis star utanfor Bolagets kontroll och darmed
paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och/eller resultat, och darmed bolagets
varde. Nedan beskrivs faktorer som bedéms ha sarskild betyd-
else for Bolagets framtida utveckling. Denna redovisning av
riskfaktorer gor ej ansprak pa att vara heltackande och gors
utaninbordes rangordning.

Ytterligare risker som for ndrvarande inte ar kanda for Bolaget
kan favasentlig betydelse for Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och/eller resultat. Samtliga faktorer beskrivs ej i detalj
utan en komplett utvardering maste innefatta all information
ipublicerade prospekt, publicerade arsredovisningar samt en
allman omvarldsbedémning.

Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av vasentlig
betydelse for Bolagets framtida utveckling. Bolaget har bedémt
riskerna utifran sannolikheten att riskernaintraffar och den
forvantade omfattningen av deras negativa effekter. Nedan
redogorelse ar baserad painformation som ar tillganglig per
dagen for publicering av arsredovisningen.

Risker relaterade till SciBase verksamhet

SciBase dr ett bolag i tidig kommersialiseringsfas

SciBase befinner sigieninledande kommersialiseringsfas och
har hittills enbart genererat begransade forsaljningsintakter
och férvantar sig att redovisa en forlust under de narmaste aren.
Bolaget ar darfor, i hogre utstrackning an ett etablerat bolag med
etablerad forsaljning, beroende av ett framgangsrikt utvecklings-
och kommersialiseringsarbete. Om kommersialiseringen av
Bolagets produkter forsenas, fordyras eller misslyckas skulle
effekterna for Bolaget vara héga. Bolaget bedomer att sanno-
likheten for att risken intraffar ar medelhog.

SciBase dr féremdl for risker relaterade till

utbrottet av coronavirus

I slutet avdecember 2019 upptacktes ett utbrott av ett nytt
coronavirus, som kan orsaka infektionssjukdomen COVID-19
hos manniskor. Utbrottet startade i provinsen Hubei i Kina, och
spreds darefter dver hela varlden och blev en global pandemi,
vilket Varldshalsoorganisationen (WHO) meddelade den 11 mars
2020. I syfte att begrénsa spridningen av coronaviruset vidtog
myndigheter éver hela varlden ingripande atgarder sasom infor-
ande av karantaner, restriktioner mot stdrre sammankomster
och stangningar av landsgranser. Aven privata aktdrer sdsom
anordnare av massor, konferenser och andra evenemang valde
att stallain dessa evenemang. Bolagets marknadsforings- och
forsaljningsstrategi byggerihog utstrackning pa att Bolaget
genom forum sasom konferenser och massor kan na ut till
potentiella kunder och samarbetspartner, aktorer involverade i
utformning av kliniska riktlinjer avseende behandlingsmetoder
och andraintressenter. Bolaget arbetar dven intensivt med
forsaljnings- och informationssessioner gentemot potentiella
intressenterisyfte att 6ka marknadens kannedom av Bolagets
produkter och deras applikationer, samt for att attrahera kund-
underlag. Virusutbrottets féljdverkningar har férsvarat Bolagets
arbete med att sprida kannedomen om Bolagets varumarke,
produkter och applikationer, och vid en fortsatt pandemi kan
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det darigenom bromsa Bolagets framtida férsaljningstillvaxt.
Aven om pandemin verkar varai sin slutfas och marknaden ser
ut att normaliseras gar det inte att férutsaga hur lange de nega-
tiva effekternasitterieller om det uppstar nyavirusvarianter
med negativ paverkan pa marknaden och darmed Bolagets for-
saljningstillvaxt. Om pandemin aterkommer sa skulle effekterna
for utvecklingen av Bolagets forsaljningstillvaxt vara medel-
hoga. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar
ar medelhog.

Risk att SciBase strategi inte blir framgdngsrik

Bolaget har en strategi med fokus pa utvardering av olika hud-
sjukdomar sasom hudcancer och atopisk dermatit. Strategin
medfor betydande investeringskostnader. Det finns en risk
attimplementeringen av strategin forsenas eller att strategin
medfor oforutsett hoga kostnader. Det finns vidare en risk att
Bolagets strategiinte nar framgang pa grund av, exempelvis,
bristande marknadsacceptans for Bolagets produkt inom nu-
varande indikation, ogynnsamma resultat av pagdende studier
avseende nyaindikationer eller bristande marknadsacceptans
for Bolagets produkt inom nyaindikationer. Om SciBase miss-
lyckas med att implementera strategin, antingenisin helhet
eller till viss del, skulle effekterna for Bolaget vara hoga. Bolaget
beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Produktansvar och férsékringsskydd

SciBase verksamhet inbegriper tester, marknadsfaéring och
forsaljning av medicintekniska produkter, vilket innebar att
SciBase riskerar att tvingas atgarda, ersatta, aterkalla eller
aterkodpa produkter sominte fungerar som de ska. Det finns
enrisk for att Bolaget stalls infor produktansvarskrav om en
produkt orsakar skada pa en person eller egendom. Bolaget har
tecknat produktansvarsférsakringar, men det finns enrisk att
Bolagets nuvarande eller framtida forsakringsskydd inte &r
tillrackligt for att tacka de eventuella krav som kan komma att
stallas kring produktansvar. Det kan @ven visa sig att Bolaget
inte helleriévrigt har tillrackligt omfattande forsakringar och
Bolaget kanske inte ar fullt forsakrat mot alla risker, varvid
effekterna for Bolaget skulle vara medelhga. Bolaget bedémer
att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.
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Férsening av lanseringar

SciBase arbetar [6pande med att vidareutveckla sitt produkt-
erbjudande samt med att introducera detta pa nya marknader.
En eventuell férseningiutvecklings- och marknadsaktiviteterna
eller med att erhallaregulatoriska godkannanden skulle aven
kunna medféra férsening av lanseringen av Bolagets nuvarande
och framtida produkter. Nar Bolaget utvecklar nya produkter
gors det oftaisamarbete med andra aktorer, vilket medfor att
utforande och resultat fran dessa prévningar, och darigenom
risken for forseningar, delvis ligger utanfor Bolagets kontroll.
Om sadana forseningar skulle uppkomma skulle effekterna for
Bolaget vara medelhdga. Bolaget bedémer att sannolikheten
for att riskenintraffar ar lag.

Beroende av underleverantérer och distributérer

SciBase aroch kommer dveniframtiden att vara beroende av
samarbeten med andra aktorer for tillverkning av Bolagets pro-
dukter.Om en eller flera av Bolagets leverantorer skulle avbryta
samarbetet med SciBase eller om produktionsstérningar sasom
forsenade eller uteblivna leveranser, férseningariprocessen
avseende en mer kostnadseffektiv tillverkning av elektroder, for-
seningar relaterade till en uppskalning av produktionskapaciteten
eller kvalitetsproblem skulle uppsta kan det orsaka féljdproblem
iSciBases ataganden gentemot sina kunder. Detta skulle kunna
skada SciBases rykte och resulterai forlust av bade kunder och
intakter. Flera av Bolagets leverantdrer kannetecknas dven av en
hog grad av teknisk specialisering, vilket kan géra dem sarskilt
omstandliga och kostsamma att ersatta. Att som SciBase ha
distributionsavtal for forsaljning av Bolagets produkter medfor
ocksaenrisk att distributoren inte uppfyller sina ataganden
eller att dessa avtal kan sagas upp. Ett uppsagt avtal kan leda till
en oférutsedd forsaljningsminskning. Vidare finns det en risk
for att Bolagets produkter inte erhaller erforderligt fokus hos de
valda distributérerna for att na tillracklig framtida forsaljnings-
tillvaxt. Om dessarisker skulle materialiseras skulle effekterna
for Bolaget varahdga. Under 2021 har exempelvis stérningar
inom halvledarindustrin lett till férsenade leveranser av vissa
komponenter och harinneburit stérningar i planerad produktion.
Det finns enrisk att det kommer ta langre tid an forvantat att
atergatillen normal leveranssakerhet vilket kan paverka Bolagets
mojlighet att tillverka enligt plan. Bolaget bedémer att sanno-
likheten for att risken intraffar ar medelhog.

Beroende av nyckelpersoner

SciBase aristor utstrackning beroende av ett antal nyckel-
personer. En eventuell férlust av nagon eller nagra av dessa
personer kan medfora att SciBase produktutveckling och
kommersialisering av produkter kan fordrojas eller reduceras.
SciBase férmaga att behalla och rekrytera kvalificerade med-
arbetare ar av betydelse for att sakerstalla kompetensnivani
SciBase. Det finns det enrisk for att SciBase inte kommer att
kunna behalla dessa nyckelpersoner och ett bortfall av nagon
av nyckelpersonerna skulle pa kort sikt kunna leda till medel-
hoga effekter for Bolaget. Bolaget bedémer att sannolikheten
for att risken intraffar ar medelhog.

Risker forenade med framtida vinstgenereringsférmdga

Sedan verksamheten startade har Bolaget redovisat forlust.
SciBase framtida tillvaxt och [6nsamhet ar bland annat beroende
av att anvandarna av Bolagets metod erhaller ersattning fran
nationella forsakringssystem samt att metoden infors i nationella
kliniska riktlinjer for diagnos och uppfoljning av malignt melanom,
icke-melanom hudcancer samt andraindikationer relaterade
tillhudens barriarfunktion. Det finns enrisk att Bolagets metod
inteitillrackligt stor utstrackning inkluderas i nationella ersatt-
ningssystem och nationella kliniska riktlinjer for att Bolaget ska
na en framtida l6nsamhet.

Bolaget har vidare tva pagdende projekt med syfte att
minska tillverkningskostnaderna for Bolagets forbruknings-
artikel, elektroden, genom att effektivisera tillverknings-
processen avseende densamma. Det finns emellertid en risk
att projekteninte kan slutféras med ett for Bolaget gynnsamt
utfall, varvid effekterna for Bolaget skulle vara hoga. Bolaget
beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Risker relaterade till SciBase bransch och marknad
Ersdttningssystem, klinisk acceptans och kommersialisering
Att de som anvander SciBases metod far ersattning fran nation-
ellaférsakringssystem och att metoden inférs i enlighet med
nationella kliniska riktlinjer fér diagnos och hantering av patienter
med risk for malignt melanom, icke-melanom hudcancer s

amt andraindikationer relaterade till hudens barriarfunktion

ar nyckelforutsattningar for en bred anvandning av Bolagets
produkter. Det finns enrisk att Bolagets metod och produkter
inte kommer att kunna uppna eller bibehalla de krav som stalls
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for att fa ersattning fran nationella forsakringssystem pa de
olika marknader som SciBase ar verksamt inom.

Det finns vidare enrisk att tillrackligt fordelaktig ersattning
fran dessa forsakringssysteminte erhalls och att systemen
inte kommer att betala ut nagon sadan ersattning inom en viss
tidsrymd. Det finns dven enrisk att befintliga eller kommande
ersattningsnivaer kan sankas efterhand beroende pa besparings-
krav fran myndigheter eller andra organ. Varje marknad har sin
egen process for kostnadsersattning och den mangd data och
dentid det tar att erhalla detta varierar.

Det finns aven enrisk for att Bolagets produkter och metod
inte far klinisk acceptans och inférsienlighet med nationella
kliniska riktlinjer. Om det pa vissa marknader inte blir nagon
ersattning fran forsakringssystemen och inte heller nagon
klinisk acceptans for metoden kommer det ha avsevard negativ
paverkan pa den framtida forsaljningstillvaxten varvid effekt-
erna for Bolaget skulle vara hoga. Bolaget bedémer att sanno-
likheten for att risken intraffar ar medelhog.

SciBase verksamhet baseras pa att en stor del av Bolagets
framtida forsaljning sker utanfor Sverige. €ninternationell
expansion ar férknippad med osakerhet och stéller stora krav pa
organisation och resurser. Kostnaderna for att etablera egna
lokala sdljbolag, om sd beslutas vararatt strategi, ar betydande.

Konkurrens

Det finns konkurrenter inom Bolagets verksamhet fér diagnos
av malignt melanom, icke-melanom hudcancer samt andra
indikationer relaterade till hudens barriarfunktion och det
finns enrisk att det kan starta nya bolag med storre kapital och
kompetens an SciBase. Hardare konkurrens kan bidra till lagre
priser och darmed férsamrade marginaler for SciBase, varvid
effekterna for Bolaget skulle varahéga. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att risken intraffar ar medelhog.

Konjunkturutveckling

SciBase framtida forsaljning ar till viss del beroende av den
generella konjunkturen. Pa marknader dar Bolagets metod annu
inte arinkluderad i de nationella kliniska riktlinjerna ar SciBase
forsaljningsutveckling sarskilt kanslig for konjunkturforand-
ringar. En konjunkturnedgang pa de marknader dar Bolaget
verkar skulle kunna minska efterfragan pa Bolagets produkter,
varvid effekterna for Bolaget skulle vara medelhdga. Bolaget
beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.
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Effekter av pandemier typ Covid-19 eller krig kan fa stora
konsekvenser pa den allmadnna konjunkturen och paverka SciBase
forsaljningsutveckling pa bade kort och lang sikt. Paverkan kan
ocksa ske patillgang till kapital vilket skulle kunna paverka SciBase
mojligheter att erhallanédvandig finansiering av verksamheten.
Aven om effekterna av pagdende utbrott av Covid-19 ser ut att
minska ar de for narvarande svara att éverblicka men det finns
en hogrisk att det och den nuvarande instabila situationen
kommer fortsatta paverka SciBase forsaljningsutveckling under
2022 och mgjligheterna att erhalla nédvandigt kapital.

Nya metoder

Betydande resurser satsas idag pa att finna nya metoder inom
cancerdiagnostik och det kan komma nya metoder som kan
konkurrera med Bolagets metod for diagnos av malignt melanom
ellericke-melanom hudcancer. Avseende Bolagets nya applika-
tionsomrade hudens barriarfunktion finns det i dagslaget inga
kliniskt fungerande metoder men det kan komma andra metoder
som kan konkurrera med Bolagets metod. Bolaget bedémer att
sannolikheten for att risken intraffar ar lag och att effekten av
risken, om den realiseras, skulle vara medelhog.

Finansiella risker

Risker férenade med framtida kapitalbehov

Styrelsen ser paregelbunden basis, minst vid varje styrelsemote,
over Bolagets befintliga och prognostiserade kassafloden for att
sakerstalla att Bolaget har de medel och resurser som kravs for
att bedriva verksamheten och den strategiska inriktningen som
styrelsen beslutat om. Per den sista december 2021 uppgick
koncernens likvida medel till 65,6 MSEK. Utifran nuvarande
budget, prognos och strategiska plan sa beddmer styrelsen

att nuvarande rorelsekapital ar tillrackligt for den kommande
12-manaders perioden meninte ar tillracklig for att kunna
genomfoéra Bolagets strategiska plan. Styrelsen utvarderar med
tillforsikt olika finansieringsalternativ for Bolaget.

Det finns enrisk att det i framtiden kan komma att uppsta
behov av ytterligare finansiering av Bolaget. Tillgangen till
ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer sdasom
marknadsvillkor, den generellatillgdngen pa krediter samt
SciBase kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stérningar
och osakerhet pa kredit- och kapital-marknaderna kan begransa
tillgangen till ytterligare kapital. Det finns dven enrisk att
Bolaget framgent inte kommer att ha tillrackliga intakter eller

positiva kassafloden for att uppratthalla verksamheten. Om
Bolaget inte far tillgang till finansiering pa fér SciBase acceptabla
villkor skulle effekterna for Bolaget vara héga. Bolaget bedémer
att sannolikheten for att riskenintraffar ar medelhog.

Valutarisker relaterade till transaktions-

och omrdkningsexponering

Valutarisk foreligger genom att valutakursférandringar paverkar
Bolagets resultat och eget kapital. Valutaexponering forekom-
merisamband med betalningsflédeniannan valuta an Bolagets
funktionella valuta, det vill sdga svenska SEK (transaktions-
exponering) och vid omrakning av utlandska dotterbolags balans-
ochresultatrakningar. Koncernens valutaexponering avser for
narvarande primart EUR och USD. Negativa kursfluktuationeri
EUR och USD skulle darfor kunna fa medelhog effekt pa Bolagets
intjaningsférmaga. Bolaget bedémer att sannolikheten for att
riskenintraffar ar medelhog.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken for att SciBase pa grund av brist pa
likvida medelinte kan fullgora sina ekonomiska ataganden eller
far minskad mojlighet att bedriva verksamheten pa ett effektivt
satt. SciBase likviditet paverkas bland annat av betalningsvillkor
ikrediter till kunder och krediter fran leverantérer. Det kan inte
uteslutas att Bolaget som en féljd avidag okanda handelser kan
komma att fa brist pa likvida medel, varvid effekterna for Bolaget
skulle varahoga. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken
intraffar arlag.

Legalarisker

Regulatorisk miljé och myndighetsgodkédnnanden

SciBase produkt Nevisense ar ur ett requlatoriskt perspektiv
klassificerad som en medicinteknisk produkt. Medicintekniska
produkter ar foremal for omfattande regleringar varlden éver
och Bolaget star under évervakning av myndigheter sasom
Lakemedelsverket i Sverige och US Food and Drug Administra-
tioniUSA. Nevisense ar CE-markt och godkant i enlighet med
Medical Device Regulation (MDR) och far marknadsforas for
anvdndning inom dess nuvarande indikationer detektion av
malignt melanom och icke-melanom hudcancer inom EES.
Bolaget erhollijuni2017 ett sa kallat Pre-Market Approval fran
US Food and Drug Administration vilket innebar att Bolaget far
marknadsféra Nevisense i USA inom samma indikation.
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Medicintekniska produkter ar foremal for omfattande
regleringar och requlatoriska krav omfattande samtliga delar
av Bolagets verksamhet. Kostnader for att féljaregler, krav och
riktlinjer kan vara betydande och misslyckanden med att efter-
leva krav kan leda till sanktioner sdsom exempelvis viten, beslag
eller dterkallande av produkter, delvis upphavande av produktion
samt atal. Vidare kan Bolaget fa problem med att behalla de
tillstand och godkannanden som Bolaget har och att erhalla de
tillstand och godkannanden som Bolaget behdver for att vidare-
utveckla sina produkter. Om nagon av dessarisker skulle infrias
skulle det kunna medfora 6kade kostnader, forsenad kommersi-
alisering av produkter samt en begransad mojlighet att generera
intakter och nalonsamhet varvid effekterna for Bolaget skulle
varahoga. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken
intraffar arlag.

Regulatorisk process fér lansering av produkter pG marknaden
Som endelav sin strategiavser Bolaget vidare utoka anvand-
ningsomradet for Nevisense for anvandning inom nya kliniska
indikationer, vilket i sin tur kraver att Bolaget maste utoka
omfattningen av sina erhallna marknadsfoéringsgodkannanden.
Bolaget planerar dven atti framtiden lansera nya produkter,
vilket kommer att krdva att Bolaget erhaller nya produkt- och
marknadsféringsgodkannanden.

For att fa marknadsfora Nevisense for anvandning inom nya
kliniska indikationer behdver Bolaget utoka omfattningen av sina
erhallna marknadsfoéringsgodkannanden, vilket i sin tur bland
annat kraver att Bolaget genom fortsatt insamling av kliniska
datakan pavisa produktens kliniska nytta vid anvandning inom
nyaindikationer. Infér eventuella framtida lanseringar av nya
produkter kan vidare komma att kravas att Bolaget genomfor
mer omfattande kliniska studier for att erhalla marknads-
foringsgodkannanden. Det finns en risk att positiva utfall vid
insamling av kliniska data uteblir, vilket i sin tur kan leda till att
ansokningar om uttkade eller nya godkannanden inte erhalls.

Processen for att erhalla produkt- och marknadsféringsgod-
kannanden &r vidare tids- och kostnadskrdvande och utfallet
av en ansokan, samt tidpunkten vid vilken ett godkannande
kan erhallas, ar svar att forutse. Varje myndighet kan stalla
egna krav och krava att ytterligare information ges innan god-
kannande lamnas, dven om myndigheter i andra jurisdiktioner
redan har lamnat godkannanden. Vidare kan godkdnnande-
processer andras pa grund av nya regelverk, vilket i sin tur
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riskerar att medfora ékade kostnader eller férsenat marknads-
intrade for nuvarande produkter inom nyaindikationer, eller
for framtida produkter. Det finns vidare en risk att ansokningar
om uttkade eller framtida produkt- och marknadsférings-
godkannandeninte leder till ett godkannande.

Far SciBase problem med att erhalla nya tillstand, eller om
processen for att erhalla godkannanden vasentligen forsenas
eller fordyras, skulle effekterna fér Bolaget vara héga. Bolaget
beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Tillstdnd och lagstiftning

Eftersom SciBase forsknings- och utvecklingsarbete, produkt-
ion och marknadsforing ar foremal for kontinuerlig tillsyn

fran myndigheter finns det en risk for att Bolagets nuvarande
tillstand i framtiden inte kommer att kunna férnyas pa samma
villkor som tidigare. Det finns ocksa en risk for att sadana till-
stand skulle kunna komma att dras in eller begransas. Andringar
ilagstiftning, forsakringssystem eller tillstandsregler, upptackt
av problem med en produkt eller hos tillverkaren skulle kunna
ledatillhoga effekter for Bolaget. Bolaget beddmer att sanno-
likheten for att risken intraffar ar lag.

Patent och andraimmateriella rdttigheter samt skydd av dessa
SciBase ar beroende av mojligheten att registrera och bevara
patent samt att skydda andraimmateriella rattigheter och
specifik kunskap. SciBase soker kontinuerligt patent och
varumarkesskydd for den metod och de produkter som Bolaget
utvecklar pa utvalda marknader om det bedéms vara vasentligt
for Bolagets framtida utveckling. Det finns en risk att nuvarande
eller framtida patentansékningar inte leder till godkdnda patent.
Det finns alltid enrisk for att SciBase konkurrenter, med eller
utan avsikt, gorintrangiBolagets patent. Om det beddms erfor-
derligt kommer Bolaget att skydda sina patent och andraimma-
teriellarattigheter genom juridiska processer. Det finns dock en
risk att SciBase inte kan havda sina rattigheter fullt utien dom-

stolsprocess, varvid effekterna for Bolaget skulle vara medelhoga.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.
Vidare finns enrisk att SciBase oavsiktligt kan anses gora

intrang i annans patent och/eller andraimmateriellarattigheter.

Det finns daven enrisk att SciBase dras ini domstolsprocesser
av konkurrenter for pastaddaintrangikonkurrenters patent
eller rattigheter. Intrangstvister kan vara kostsamma och tids-
kravande, dven om utgangen av en sadan tvist ar till Bolagets

fordel, varvid effekterna for Bolaget skulle vara medelhoga.
Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Vidare utmarks den bransch som SciBase verkar inom av
snabb teknisk utveckling. Det finns darfor alltid en risk att nya
teknologier och produkter utvecklas som kringgar eller ersatter
Bolagets nuvarande och framtida patent eller andraimmateriella
rattigheter.

SciBase ar dven beroende av know-how och féretagshemlig-
heter. Bolaget efterstravar att skydda sadan information, bland
annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och
samarbetspartners. Det ar dock inte mojligt att till fullo skydda
Bolaget mot obehdrig spridning av information, vilket medfor
enrisk for att konkurrenter far del av och kan ha nytta av den
know-how som utvecklats av SciBase.

Tvister

Det finns enrisk att Bolaget blir inblandat i rattsprocesser for-
knippade med dess [6pande verksamhet. Sadanarattsprocesser
skulle kunnavaratvister gallande bland annat intrang i immate-
riellarattigheter, vissa patents giltighet samt kommersiella
tvister. Det skulle dven kunna varatvister hanforliga till personer
som undersokts med hjdlp av Bolagets produkter.

Tvister och ansprak kan varatidskravande, stéra den l6pande
verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt viktiga
fragor samt medfora betydande kostnader, varvid effekterna
for Bolaget skulle vara medelhdga. Bolaget bedémer att sanno-
likheten for att risken intraffar ar lag.

Skatterisk

SciBase verksamhet bedrivsiflera ldander och savitt styrelsen
kanner till sker dettaienlighet med gallande skattelagstiftning
for saval den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som
bedrivs utomlands. Det finns dock enrisk att Bolagets tolkning
av dessaskatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen forandras,
eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska och utlandska
skattemyndigheters beslut kan darfor Bolagets tidigare eller
nuvarande skattesituation komma att férandras, vilket kan
komma att fa en negativinverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Bolaget och SciBase AB har ackumulerade skattemassiga
forluster (underskott) fran tidigare beskattningsar. Koncernens
mojlighet att anvanda sadana underskott kan begransas, helt
eller delvis, vid agarforandringar sominnebar att det bestam-
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mande inflytandet éver SciBase forandras. Det finns en risk

att Skatteverket omprovar féregaende ars deklarationer med
foljden att de skattemassiga underskotten reduceras. €En sadan
omprovning kan meddelas inom sex ar fran utgangen av det
kalenderar da beskattningsaret har gatt ut. Méjligheterna att
anvanda underskotten kan aven paverkas av andrad lagstiftning
eller rattspraxis.

Koncernen harinte redovisat nagon uppskjuten skattefordran
med anledning av underskotten. Det boér dock noteras att
Koncernen kan hamnai en skattebetalande position tidigare an
berdknat om mojligheten att anvanda underskotten begransas.
Om dessarisker skulle materialiseras skulle effekterna for
Bolaget vara medelhdga. Bolaget bedémer att sannolikheten
for att risken intraffar ar lag.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som
etablerats for att pa ett effektivt samt kontrollerat satt styra
och ledaverksamheteniett aktiebolag. Ytterst syftar bolags-
styrningen till att tillgodose aktiedgarnas krav pa avkastning
och samtligaintressenters behov avinformation om aktie-
bolaget och dess utveckling. SciBases bolagsstyrning styrs
bland annat av aktiebolagslagen (2005:551), arsredovisnings-
lagen (1995:1554), Bolagets bolagsordning, Nasdag First North
Growth Markets regelverk, god sed pa aktiemarknaden samt
interna styrdokument. Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden")
arinte obligatorisk for bolag noterade pa Nasdag First North
Growth Market och Bolaget har inte atagit sig att félja Koden i
nagon del. Bolaget kan dock komma att valja att ageraienlighet
med Kodenivissadelar.

Bolagsstamma
Aktiedgarnas ratt att beslutaiBolagets angelagenheter
utdvas genom det hogsta beslutande organet bolagsstamman
(arsstamma respektive extra bolagsstamma). Bolagsstamman
beslutar exempelvis om dndringar i bolagsordningen, styrelse-
ochrevisorsval, faststallande av resultat- och balansrakning,
disposition av vinst eller forlust, ansvarsfrihet fér styrelse och
VD, principer for tillsattande av valberedning samt riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare.

Aktiedgare harratt att fa ett angivet drende behandlat pa
bolagsstamman. Aktiedgare som dnskar utéva dennaratt maste
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framstalla en skriftlig begaran till Bolagets styrelse. Sadan
begaran skainormala fall vara styrelsen tillhanda senast sju
veckor fore relevant bolagsstamma.

Bolagsstammai Bolaget ska hallas i Stockholm. Kallelse
till arsstamma och extra bolagsstamma dar andring av bolags-
ordningen ska behandlas ska ske tidigast sex veckor och senast
fyraveckor fore sadan bolagsstamma. Kallelse till annan extra
bolagsstamma ska ske tidigast sex veckor och senast tre veckor
fore bolagsstamman. Kallelse ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls
tillgdnglig pa Bolagets hemsida. Att kallelse skett ska vidare
annonseras i Dagens Nyheter. Kallelser, protokoll fran bolags-
stammor, kommunikéer och annat material for bolagsstammor
publiceras pa Bolagets hemsida, www.scibase.se.

For att fanarvara och rostavid bolagsstamma, antingen
personligen eller genom ombud, ska aktiedgare anmala sig till
Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Dennadag farinte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton ochinte infalla
tidigare an femte vardagen fore bolagsstamman. Bitrade till
aktiedgareiBolaget far folja med till bolagsstamman om aktie-
dgare anmaler detta. Varje aktiedgare i Bolaget som anmaler
ett arende med tillracklig framforhallning har ratt att fa arendet
behandlat vid bolagsstamman. Med anledning av Covid-19,
finns det ocksa mojlighet att Styrelsen tillats samlain fullmakter
pa Bolagets bekostnad och infoér en bolagsstamma far besluta
att aktiedgarna ska kunna utdva sin rostratt per post enligt det
forfarande som anges i aktiebolagslagen (2005: 551), med
rubriken "Fullmaktsinsamling och postréstning”.

For att kunna avgéravem som har ratt att delta och rosta vid
bolagsstamma ska Euroclear, pa Bolagets begaran, forse Bolaget
med en lista 6ver allainnehavare av aktier per avstamnings-
dagenisamband med varje bolagsstamma. Aktiedgare som
har sina aktier forvaltarregistrerade maste instruera forvaltaren
att tillfalligt registrera aktiernaiaktiedgarens namn for att ha
ratt att delta och rosta for sina aktier vid bolagsstamma (rost-
rattsregistrering). Sadan registrering maste vara genomfard
senast vid tillamplig avstamningsdag och upphor att galla
efter avstamningsdagen. Aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa ett konto i Euroclear-systemet kommer
automatiskt attingailistan 6ver aktieagare.

Valberedning
Vid arsstamman i Bolaget den 18 maj 2021 beslutades att anta
principer for tillsattande av valberedning infor arsstamman
2022. Valberedningen, som ska besta av fyra ledamoter, utses
genom att styrelsens ordférande kontaktar de tre storsta aktie-
dgarnavid utgangen av tredje kvartalet 2021. Dessa ombeds
att vardera utse enledamot som, tillsammans med styrelsens
ordférande, bildar valberedning. Valberedningens sammansatt-
ning ska offentliggdras senast sex manader fére arsstamman.
Valberedningen, vars mandat galler till dess att ny valberedning
konstituerat sig, utserinom sig ordférande. Valberedningen
skainfor arsstamman 2022 lamna forslag avseende val av
ordférande pa arsstamman, antal styrelseledamoter och
suppleanter, val av styrelseledamoter suppleanter och revisor,
arvode till styrelsen och revisor samt principer fér utseende
avvalberedning infér nastkommande ars arsstamma. Valbered-
ningens forslag ska presenteras i kallelse till bolagsstamma dar
styrelse eller revisorsval ska dgarum samt pa Bolagets hemsida.
Skulle ledamot av valberedningen [amna sitt uppdrag ska en
ersattare sokas fran samma agare. Skulle dgare, som utsett
ledamot i valberedningen, vasentligt minska sitt dgandei
Bolaget ska, om valberedningen sa beslutar, ndsta agare i storlek
erbjudas att utse enledamot i valberedningen.

Arvode kan utga till ledamoternaivalberedningen efter beslut
darom pa bolagsstamma.

| enlighet med antagna principer for tillsattande av valbered-
ningen harinfor arsstdmman 2022 Erik Esveld (Van Herk Group),
Christer Jonsson (Fouriertransform]), Iraj Arastoupour samt
Tord Lendau (Styrelsens ordforande) utsetts till ledamoteri val-
beredningen. Arsstammai SciBase Holding AB (publ) kommer
att hallas den 18 maj 2022 i Stockholm.

Som underlag for valberedningens arbete gors varje ar en ut-
vardering av styrelsens arbete, sammansattning och kompetens.

Styrelse

Styrelsens uppgifter

Styrelsen ar efter bolagsstamman Bolagets hogst beslutande
organ. Det ar styrelsen som ska svara for Bolagets organisation
och férvaltningen av Bolagets angeldagenheter, till exempel
genom att faststalla mal och strategier, sakerstalla rutiner och
system for uppfoljning av de fastslagna malen, fortlépande
beddma Bolagets ekonomiska situation samt utvardera den
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operativa ledningen. Det &r vidare styrelsens ansvar att saker-
stalla att korrekt information ges till Bolagets intressenter, att
Bolaget foljer lagar och regler samt att Bolaget tar fram och
implementerar interna policydokument och etiska riktlinjer.
Styrelsen utser aven Bolagets VD och faststaller [6n och annan
ersattning till denne utifran de riktlinjer som stamman antagit.

Styrelsens sammansdttning

Styrelsens bolagsstammovalda ledamoter valjs arligen pa ars-
stamman for tiden intill slutet av nastkommande dars arsstamma.
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre
och hogst sjuledamoter med hogst sju suppleanter.

Styrelsens sammansattning samt styrelsens bedémning
avseende ledamoternas oberoende i forhallande till dels Bolaget
och bolagsledning, dels till stérre aktiedgare presenterasi
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Styrelsens ordférande
Styrelsens ordférande har till uppgift att leda styrelsens arbete
samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att
styrelsen fullgér sina dligganden. Ordféranden ska genom
kontakter med VD:n félja utvecklingeniBolaget samt tillse att
styrelsens ledamoéter genom VD:ns forsorg fortlopande far den
information som behovs for att kunna folja Bolagets stallning,
ekonomiska planering och utveckling. Ordféranden ska vidare
samrada med VD:nistrategiska fragor samt kontrollera att
styrelsens beslut verkstalls pa ett effektivt satt.
Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med dgarna
iagarfragor och for att formedla synpunkter fran dgarnattill
styrelsen. Ordféranden deltarinte i det operativa arbetet inom
Bolaget, ochingarinte helleribolagsledningen.

Styrelsearbetet

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses dver arligen
och faststalls pa det konstituerande styrelsemaotet. Arbets-
ordningen reglerar bland annat styrelsens arbetsformer,
arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget, styrelsens
motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbets-
fordelningen mellan styrelsen och VD:n. Instruktion avseende
finansiell rapportering och VD-instruktionen faststalls ocksa
isamband med det konstituerande styrelsemétet.
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Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig féredrag-
ningsplan, som tillgodoser styrelsens behov av information.
Styrelseordféranden och VD:n har vid sidan av styrelsemdotena
en l6pande dialog kring forvaltningen av Bolaget.

Styrelsen sammantrader efter eniforvag beslutad arsplan
och skamellan varje arsstamma halla minst & ordinarie styrelse-
moten. Utéver dessa moten kan extra moten arrangeras for
behandling av fragor som inte kan hanskjutas till nagot av
de ordinarie motena. Under 2021 sammantradde styrelsen
12 ganger med en genomsnittlig narvaro om 97%. Pa motena
behandlades framst strategi- och finansieringsfragor.

Styrelsens utskott

Ersdttningsutskottet och revisionsutskott

For narvarande behandlas alla utskottsfragor direkt av
hela styrelsen.

Verkstallande direktéren och koncernledningen

Bolagets verkstallande direktor ar ansvarig for den [6pande
operativa verksamheten. Styrelsen faststaller arligen en
instruktion avseende verkstallande direktérens uppgifter
och ansvarsomraden samt dtaganden gentemot styrelsen.
Verkstallande direktdren ska fortlépande framlagga uppgifter
som styrelsen efterfragar vid bedémningen av Bolagets
finansiella situation och skavidare, inom ramen for aktie-
bolagslagen, av styrelsens faststalld affarsplan, budget och
instruktion samt évriga riktlinjer som styrelsen meddelar,
fatta de beslut som kravs for Koncernens utveckling.

Utover Bolagets verkstallande direktor bestar koncern-
ledningen av Koncernens CFO, chef for klinisk och kommersiell
verksamhet, chef for produktutveckling, ansvarig for produkt-
ion och logistik, kvalitetsansvarig samt bolagets globala saljchef.
Medlemmarnailedningsgruppen har mangarig erfarenhet
inom sinarespektive omraden sasom forskning och utveckling,
forsaljning, kvalitets och regulatoriska fragor och marknads-
foring. Narmare presentation av de ledande befattningshavarna
aterfinnsiavsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
ochrevisorer”.

Intern kontroll

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for att Bolaget har en
effektivintern kontroll. Verkstallande direktéren ansvarariden
l6pande verksamheten for att det finns en god intern kontroll
och formaliserade rutiner som sakerstaller tillforlitligheten
ikvalitén paden finansiella rapporteringen till styrelse och
marknad, och att denna érienlighet med god redovisningssed,
tillampliga lagar och évriga tillampliga krav. Koncernens CFO
ansvarar for riskanalys avseende den finansiella rapporteringen
och utfor [6pande kontrollaktiviteter i syfte att hantera
eventuella risker.

Revisorer

Revisor utses pa arsstamman for att granska Bolagets finansiella
rapportering samt styrelsens och verkstallande direktorens for-
valtning av Bolaget. Pa drsstamman 2021 valdes det registrerade
revisionsbolaget PWC (PricewaterhouseCoopers AB] till revisor
for tiden intill slutet av nastkommande arsstamma. Huvud-
ansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Magnus Lagerberg.

Forslag till disposition av arets resultat
Till arsstammans forfogande finns foljande fritt eget kapital:

Overkursfond, kr 637609686
Ansamlat resultat, kr -396 726 663
Arets resultat, kr -38653293
Summa 202 229730

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel

202229730
202229730

overforsiny rakning

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas
till efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillhérande
tillaggsupplysningar. Ingen utdelning foreslas.



Koncernens resultatrakning - Koncernens rapport Over totalresultat

2021-01-01 2020-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Beloppi tkr Not 2021-12-31 2020-12-31 . Beloppi tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning 5 11727 9521 . Arets resultat -41778 -34989
Kostnad for salda varor 5,8 -5148 -4521 . Ovrigt totalresultat
Bruttoresultat 6579 5000 Poster som kan komma att omklassificeras
: till resultatrékningen:
Forsaljningskostnader 7.8.14 27266 -20295 Forandring av verkligt varde pa finansiella
Administrationskostnader 6,7,8,14,29 -9805 -9670 . tillgangar som kan saljas 28 0 0
Forsknings- och utvecklingskostnader 7,8,14 -11 764 -8942 . S}fatteeffekt hé_nférlig tj“ forandring ay_\{erkligt
varde pafinansiella tillangar som kan saljas 25,28 0 0
Ovrigarérelseintakter 9 91 0
- ¢ . Omrakningsdifferenser vid omrdkning av
Ovrigarérelsekostnader 10 560 -86U4 . utlandska dotterféretag 28 -773 222
Rorelseresultat -41605 -34770 . Summa dvrigt totalresultat -773 222
Finansiellaintakter 11 1 1 . Summa arets totalresultat -42551 -34 767
Finansiella kostnader 12,29 -173 -239
Resultat fore skatt -41778 -35009 . Arets totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -42 551 -34.767
Skatt pa arets resultat 25 0 20
Arets resultat -41778 -34989

Arets resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -41778 -34989

Resultat per aktie raknat pa arets resultat
hanforligt till moderforetagets aktiedgare

(uttrycktikronor per aktie)

Resultat per aktie, kr (fére och efter utspadning) 24 -0,67 -1,12
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

Tillgangar, Belopp i tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar - -
Materiella anlaggningstillgangar 14,29 2321 2772
Nyttjanderattstillgangar 29 2 796 3564
Finansiella anlaggningstillgangar 15 0 50
Summa anliaggningstillgangar 5117 6386
Omsdttningstillgdngar
Varulager 16 6800 6912
Aktuell skattefordran 548 548
Kundfordringar 17 3469 2023
Ovrigafordringar 18 1771 799
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 19 2 146 1156
Likvida medel 20 65607 41427
Summa omsattningstillgangar 80340 52 865
Summa tillgangar 85456 59 251
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Eget kapital och skulder, Belopp i tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital 28
Aktiekapital 3424 2739
Ovrigt tillskjutet kapital 637727 571755
Reserver -120 -269
Balanserat resultat inklusive arets resultat -570235 -527 365
Summa eget kapital hanforligt till moderféretagets 70796 46 860
aktiedgare
Léngfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 25 0 0
Ovriga langfristiga skulder 356 1722
Summa langfristiga skulder 356 1722
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 2740 2103
Ovriga kortfristiga skulder 21 3459 3087
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 8106 5478
Summa kortfristiga skulder 14 305 10668
Summa skulder 14 661 12390
Summa eget kapital och skulder 85456 59 251
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Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital

Totalt eget kapital

Ovrigt Balanserat resultat hanforligt till moder-
Beloppitkr Aktiekapital tillskjutet kapital Reserver inklusive &rets resultat foretagets aktiedgare
EGET KAPITAL 2020-01-01 61487 463 393 =21 -492 846 32014
Periodens resultat -34.989 -34:989
Ovrigt totalresultat -248 469 222
Summa arets totalresultat 0 0 -248 -34 519 -34 767
Transaktioner med aktiedgare:
Minskning aktiekapital* -61653 61653 0
Nyemission 2905 53907 56 813
Kostnader i samband med nyemission 0 -7 198 -7198
Summa transaktioner med aktiedgare -58 748 108 362 0 0 49614
EGET KAPITAL 2020-12-31 2739 571925 -269 -527535 46 860
EGET KAPITAL 2021-01-01 2739 571925 -269 -527535 46 860
Periodens resultat -41778 -41778
Ovrigt totalresultat 149 -922 -773
Summa arets totalresultat 0 0 149 -42700 -42 551
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 685 70529 71214
Kostnader i samband med nyemission 0 -4.728 -4.728
Summa transaktioner med aktiedgare 685 65802 0 0 66 487
EGET KAPITAL 2020-12-31 3424 637 727 -120 -570 235 70796

* Minskning beslutad pa extrabolagsstamma den 29 april, 2020 och registrerad hos bolagsverket den 18 augusti2020.
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Koncernens rapport dver kassafloden

Moderfdretagets resultatrakning

SCIBASE ARSREDOVISNING 2021

2021-01-01 2020-01-01

Belopp i tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Den lopande verksamheten

Resultat fore skatt 13 -41778 -34.989

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar 14,29 2952 2619

Ovriga ej likviditetspaverkande poster -1017 197

Betald inkomstskatt 25 0 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére -39843 -32173
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férdndringar av rérelsekapital

Forandringivarulager 112 -1909

Férandring i kundfordringar och évrigarérelsefordringar -3407 179

Forandringileverantorsskulder och évrigarorelseskulder 3637 42
Kassaflode fran den lopande verksamheten -39501 -33861
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -617 -299

Avyttring av materiella anldggningstillgangar 91 0

Avyttring finansiella anlaggningstillgangar 0 1157
Kassaflode franinvesteringsverksamheten -526 858
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 28 71214 56813

Kostnaderisamband med emissioner -4.728 -7198

Amortering leasingskulder 29 -2 269 -1717
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 64 217 47898
Arets kassaflode 24191 14 895
Likvida medel vid arets bérjan 41427 26456
Effekter av valutakursforandringarilikvida medel -11 77
Likvida medel vid arets slut 65607 41427

2021-01-01 2020-01-01
Belopp i tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning 4306 4306
Administrationskostnader 8 -10 466 -9651
Ovrigarorelsekostnader -1
Rorelseresultat -6 160 -5346
Resultat fran finansiella poster:
Resultat fran andelarikoncernféretag 26 -32 493 -26 814
Finansiellaintakter 11 - -
Finansiella kostnader 12 - -
Resultat efter finansiella poster -38653 -32160
Skatt pd arets resultat 25 - -
Arets resultat -38653 -32160
2021-01-01 2020-01-01
Belopp i tkr 2021-12-31 2020-12-31
Arets resultat -38653 -32160
Ovrigt totalresultat - -
Summa dvrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -38653 -32160



Moderféretagets balansrakning

Tillgangar, belopp i tkr Not 2021-12-31 2020-12-31 Eget kapital och skulder, belopp i tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Anldggningstillgangar Eget kapital
Finansiella anlaggningstillgangar Bundet eget kapital
Andelar i koncernforetag 26 137 647 137 647 Aktiekapital 3u2h 2739
137 647 137647 3424 2739
Fritt eget kapital
Summa anliggningstillgdngar 137647 137 647 Overkursfond 637610 571808
Balanserat resultat -396 727 -364 567
Omsdttningstillgangar Aretsresultat -38653 -32 160
Kortfristiga fordringar 202230 175081
Aktuell skattefordran 161 161 Summa eget kapital 205653 177 820
Fordringar hos koncernféretag 23 51551 24598
Ovriga fordringar 18 0 36 Kortfristiga skulder
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 19 274 184 Leverantorsskulder 104 199
51986 24979 Ovriga kortfristiga skulder 21 449 512
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 2 850 1719
Kassaoch bank 20 19424 17624 Summa skulder 3403 2430
Summa omséttningstillgangar 71410 42 604 Summa eget kapital och skulder 209 057 180250
Summa tillgangar 209 057 180250
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Moderfdretagets utveckling av eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserat Arets Totalt
Beloppitkr Aktiekapital Overkursfond resultat resultat eget kapital
EGET KAPITAL 2020-01-01 61487 463446 -36 564 160366 160366
Periodens resultat -32 160 -32160
Resultatdisp. Enl. beslut av arstamma: -36 564 36564 0
Summa arets totalresultat 0 0 -36 564 4404 -32160
Transaktioner med aktiedgare:
Minskning aktiekapital -61653 61653 0
Nyemission 2905 53907 56813
Kostnaderisamband med nyemission -7 198 -7 198
Summa transaktioner med aktiedgare -58 748 108 362 0 0 49614
EGET KAPITAL 2020-12-31 2739 571808 -364 567 -32160 177 820
EGET KAPITAL 2021-01-01 2739 571808 -364 567 -32160 177 820
Periodens resultat -38653 -38653
Resultatdisp. Enl. beslut av arstamma: -32 160 32160 0
Summa arets totalresultat 0 0 -32160 -6 493 -38653
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 685 70529 71214
Kostnader i samband med nyemission -4728 -4728
Summa transaktioner med aktiedgare 685 65802 0 0 66 487
EGET KAPITAL 2021-12-31 3424 637 609 -396 727 -38653 205 654
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Moderfdretagets kassaflédesanalys

2021-01-01 2020-01-01

Belopp i tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 13 -38653 -32160

Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaféldet
Resultat fran andelar i koncernféretag 32493 26 814
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore -6 160 -5346
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Forandringirorelsefordringar -27 007 -2 637
Forandringirorelseskulder 973 193
Kassaflode fran den lopande verksamheten -32194 -7791

Investeringsverksamheten

Lamnade aktieagartillskott 26 -32493 -26 814

Kassaflode franinvesteringsverksamheten -32493 -26 814

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 28 71214 56813
Kostnader i samband med emissioner -4.728 -7198
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 66 487 49614
Arets kassaflode 1800 15009
Likvida medel vid arets borjan 17 624 2614
Likvida medel vid arets slut 19424 17 624

42 SCIBASE ARSREDOVISNING 2021



43

Noter till Koncern- och Arsredovisning

1 Allmaninformation

SciBase Holding AB (moderféretaget] och dess dotterforetag
([sammantaget Koncernen) ar ett medicinteknikbolag och en
ledande utvecklare av Al baserade l6sningar for hudsjukdomar.
Bolaget utvecklarinstrument for detektion av hudcancer och
andra hudakommor sasom atopisk dermatit. Bolagets huvud-
produkt Nevisense har utvecklats for lakare och sjukskoterskor
med syfte att underlatta detektion av malignt melanom, den
farligaste formen av hudcancer. Darefter har det ocksa utveck-
lats foricke-melanom hudcancer och andra hudsjukdomar.
Tekniken ar patenterad och har valideratsienrad olika kliniska
studier med goda resultat. Nevisense ar godkand for forsaljning
inom €U (CE-markning]), [i Australien (TGA-godkannande]]
samt i USA (PMA-godkannande). Verksamheten bedrivs

iall vasentlighet i dotterforetaget SciBase AB och dess
dotterforetag.

Moderforetaget, med sate i Stockholm, ar ett svenskt
aktiebolag och bildadesimaj 2009 vid en omstrukturering
av SciBase koncernen. Bolagets huvudsakliga uppgift ar av
finansiell karaktar for att finansiera Koncernens operativa
verksamhet. Adressen till huvudkontoret dr Landsvagen 39
iSundbyberg, Stockholm.

SciBase aktie ar sedan den 2 juni 2015 noterad pa Nasdag
First North Growth Market ("SCIB"].

Styrelsen har den 6 april 2022 godkdnt denna koncern-
redovisning och arsredovisning, som upprattats enligt fort-
levnadsprincipen, for offentliggérande och den kommer
foreldaggas stamman for faststallelse den 18 maj, 2022.

Koncern- och Arsredovisningen presenteras i tusentals
kronor.

2 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
dennakoncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa

principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar,
om inte annat anges.
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2.1 Alternativa nyckeltal (APM)

Koncernen har sedan 2017 tillampat European Securities
and Markets Authority (ESMA]s nya riktlinjer for APMs
(alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures),
se not 33 —"Alternativa nyckeltal”.

2.2 Grund for rapportens upprattande
Koncernredovisningen for SciBase Holding AB-koncernen har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU.
Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillampats.

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper
som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
2.21 "Moderforetagets redovisningsprinciper”.

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaff-
ningsvarden, férutom vissa finansiella tillgangar och skulder
som varderas till verkligt varde.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen.

Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
inom tolv manader raknat fran balansdagen.

Att upprattarapporterioverensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar foér redovisnings-
andamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
sominnefattar en hdg grad av beddmning, som dr komplexa
eller sddana omraden dér antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen angesinot 4.

Nya och éndrade standarder som tillémpas av koncernen

Féljande standarder och andringar tillampas av koncernen for

forsta gangen for rakenskapsar som borjar 1 januari 2021:

o Covid-19 Related Rent Concessions—Amendmentsto IFRS 16

o Interest Rate Benchmark Reform Phase 2 —amendments to
IFRS 9, IAS 39,IFRS 7,IFRS 4 and IFRS 16

Andringarna som anges ovan hade ingen inverkan pd Koncern-
ens finansiella rapporter.

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for
rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2021 och harinte
tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport.
Dessanya standarder och tolkningar vantas inte ha en vésentlig
inverkan pa koncernens finansiella rapporter painnevarande eller
kommande perioder ochinte heller pa framtida transaktioner.

2.3 Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden.
Metoden innebar att forvarv av ett dotterforetag betraktas som
entransaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotter-
foretagets tillgangar och évertar dess skulder. | férvarvsanalysen
faststalls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade
identifierbaratillgangar och évertagna skulder.

Dotterforetags finansiellarapporter inkluderas i koncern-
redovisningen fran och med tidpunkten da koncernen har
bestammande inflytande 6ver dem till och med tidpunkten
da det bestammande inflytande inte langre utdvas. Koncernen
har bestammande inflytande 6ver ett foretag nar den exponeras
for, eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i foretaget
och kan pdverka avkastningen genom sitt inflytande éver
foretaget.

2.4 Omrdakning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster somingaride finansiellarapporterna for de olika enhet-
ernaiKoncernen ar varderade iden valuta som anvandsiden
ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar
verksamt (funktionell valuta). | Koncernredovisningen anvands
svenska kronor (SEK), som ar Moderforetagets funktionella
valuta och Koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréaknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrdkning av monetara tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdags kurs, redovisas i
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resultatrakningen. Valutakursférandringar for poster av
rorelsekaraktar redovisas som 6vrigarorelseintakter respektive
ovrigarorelsekostnader medan valutakursférandringar for
langfristiga poster redovisas som finansiell intakt respektive
finansiell kostnad.

Omrdkning av utléndska dotterféretag

De utlandska dotterforetagens finansiella rapporter omraknas
till SEK enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebar att
samtliga tillgangar och skulder omraknas till balansdagens kurs
och samtliga posteriresultatrakningen omraknas till periodens
genomsnittskurs. Uppkomna omréakningsdifferenser redovisas
iovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent

i eget kapital, benamnd omrakningsreserv. Nar bestammande
inflytande upphor realiseras de till verksamheten hanférliga
ackumulerade omrakningsdifferenserna, varvid de omklassifi-
ceras fran omrakningsreserven i eget kapital till arets resultat.

2.5 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporterar pa ett satt som dverensstammer
med deninternarapporteringen som lamnas till den hégste
verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande
beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning
avresurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat.

| koncernen har denna funktion identifierats som lednings-
gruppen som genomfor den av styrelsen beslutade strategiska
inriktningen.

Koncernen haridagtvarorelsesegment, detektion av malignt
melanom samt matning av hudens barridrfunktion, och uppfolj-
ning sker darutéver pa de geografiska omradena: Europa/Ovriga
varlden, Nordamerika/USA samt Asien/Oceanien. Nordamerika/
USA och Asien/Oceanien har slagits ihop till Ovriga geografiska
omraden da de for narvarande inte uppgar till en vasentlig del
av totalen (se vidare not 5).

2.6 Intaktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhallas for salda varor i Koncernens [6pande verk-
samhet. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt, netto
efterrabatter och distributorsrabatter samt efter elimineringar
av koncernintern forsaljning.
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Koncernen redovisar enintakt nar dess belopp kan matas
pa ett tillforlitligt satt och nar det &r sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla Koncernen.

Férsdljning av varor

Koncernen saljer medicinteknisk utrustning fér hudcancer-
diagnostik. Utdver detta sdljer Koncernen dven férbruknings-
varor (engangstest, elektroder) och reservdelar. Koncernen
lamnar 12 manaders garanti pa sina produkter.

Utrustning
Forsaljning av utrustning pa Koncernens direktmarknader
intdktsredovisas nar de levererats till kund. Kund erhaller
darefter den utbildning som krdvs for att ta produktenibruk,
vilket normalt skerianslutning till leverans. Den betydande
risken och férmanerna som ar forknippade med dgandet anses
ha overforts da utrustningen blivit levererad.

For forsaljning av utrustning till distributérer redovisas
intakten vid leverans.

Férbrukningsvaror och reservdelar

Forsaljning av forbrukningsvaror (elektroder, engangstest) och

reservdelar intaktsfors nar de levererats till kund.
Forsaljningsintakter redovisas pa basis av det pris som anges

iforsaljningsavtalet. Ingen finansieringskomponent bedéms

foreligga eftersom forsaljningen normalt sker med en kredittid

pa 30 dagar, vilket dverensstammer med marknadspraxis.

2.7 Leasing
Koncernen tilldmpar fran och med den 1 januari2019 IFRS 16
sominnebadr att koncernen redovisar nyttjanderattigheter
och leasingskulder hanforliga till alla leasingkontrakt i balans-
rakningen, med vissa undantag. Leasingskulden berdknas
initialt som nuvardet av lease betalningarna sominte ar betalda
pa startdatumet, diskonterat med koncernens diskonterings-
ranta (4,5%).

Nyttjanderatten mats initialt till anskaffningsvarde vilket
initialt ar samma belopp som definierades vid initial matning
av leasingskulden, justerat for eventuellt férekommande lease-
betalningar fore och vid startdatum, minskat med eventuellt
forekommande erhallna rabatter plus eventuellt forekommande
initiala direkta kostnader eller kostnader for aterstallning.

Koncernen tillampar undantaget som ger ratt att inte redovisa
kortfristiga leasingkontrakt liksom for leasingkontrakt med
laga underliggande tillgangsvarden.

Koncernens leasade tillgangar bestar av lokaler och bilar
(se not 29).

2.8 Ersattning till anstallda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar (sdsom loner, bonusar, semester-
ersattning) till anstallda beraknas utan diskontering och
redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.

Pensionsférpliktelser

Koncernféretagen har endast avgiftshestamda pensionsplaner.
Enavgiftsbestamd pensionsplan dr en pensionsplan enligt
vilken Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk
enhet. Koncernen harinte nagrarattsliga eller informella for-
pliktelser att betala ytterligare avgifter om dennajuridiska
enhetinte har tillrackligatillgangar for att betala alla ersatt-
ningar till anstallda som hanger samman med de anstalldas
tjanstgoéring under innevarande eller tidigare perioder. For
forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda planer
redovisas som en kostnad i arets resultat i den takt pensionen
intjanas genom att de anstallda utfort tjanster at bolaget under
en period.

Ersdttning vid uppségning

€n kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar av
personal redovisas endast om koncernen ar bevisligen forplikt-
igad, utan realistisk mojlighet till tillbakadragande, av en formell
detaljerad plan att avsluta en anstallning fore den normala
tidpunkten. Nar ersattningar lamnas som ett erbjudande for
att uppmuntra frivillig avgang, redovisas en kostnad om det ar
sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och antalet
anstallda som kommer att acceptera erbjudandet kan upp-
skattas pa ett tillforlitligt satt.

2.9 Finansiellaintdkter och kostnader
Finansiellaintdkter bestar av ranteintdkter pdinvesterade
medel. Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa bank-
tillgodohavanden samt rantekostnader avseende nyttjande-
rattstillgangar enligt IFRS 16.
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Ranteintakter respektive rantekostnader pa finansiella
instrument redovisas enligt effektivrantemetoden.

Valutakursférandringar hanforliga till langfristiga tillgangar/
skulder samt likvida medel redovisas antingen som finansiell
intakt eller kostnad.

2.10 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisasiresultatrakningen, utom néar skatten
avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt
ieget kapital. | sadana fall redovisas aven skatten i dvrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutadeide lander ddr koncernen ar verksam och genererar
skattepliktigaintakter.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pa allatemporéara skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och det redo-
visade vardet. Om emellertid den uppskjutna skatten uppstar
till foljd av en transaktion som utgor den férstaredovisningen
av entillgang eller skuld som inte ar ett foretagsférvarv och som,
vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat
eller skattemassigt resultat, redovisas deninte. Uppskjuten
skatt beraknas med tillampning av skattesatser (och skatte-
lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och
som forvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemassiga
underskottsavdrag redovisas i den omfattning de ar troligt
att framtida skattemassiga déverskott kommer att finnas
tillgdngliga, mot vilka underskottsavdragen kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och — skulder kvittas nar de
finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder.

2.11 Immateriellatillgangar

Separat férvarvade immateriella tillgangar redovisas som
immateriell tillgang vid forvarvstillfallet och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.
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Utgifter for internt upparbetade immateriella tillgangar som
uppstariutvecklingsprojekt (betraffande design och testning
avnyaoch forbattrade produkter, utgifter for kliniska studier
samt produktionsutveckling) samt utgifter for patent redovisas
som immateriellatillgangar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

a) Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla denimmateriella
tillgangen sa att den kan anvandas eller saljas,

b) Ledningen har for avsikt att fardigstalla denimmateriella
tillgangen och anvanda eller salja den,

c) Det finns forutsattningar att anvanda eller salja den
immateriellatillgangen,

d) Det kan visas hur denimmateriella tillgangen kommer att
genereratroliga framtida ekonomiska fordelar,

e) Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller salja den
immateriella tillgangen finns tillgangliga, och

f) De utgifter som ar hanforligatill denimmateriella tillgangen
under dess utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ovriga utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier
redovisas som kostnad nar de uppstar.

For utgifter hanforliga till kliniska studier och patent bedémer
Koncernen att det ej foreligger entillrackligt hog sakerhet i att
en produkt kommer att generera framtida ekonomiska fordelar
forran ett godkannande har erhallits fran aktuell registrerings-
myndighet. Efter att ett godkannande har erhallits finns normalt
ingavasentliga utgifter att aktivera. Darfor kostnadsfors samt-
liga utgifter under den period de uppkommer.

Utgifter som uppkommer i projekt relaterade till design och
testning av nya och forbattrade produkter anser Koncernen att
det finns en hog osakerhet i de potentiella framtida ekonomiska
fordelar som en ny produkt kommer genereratills att en noll-
serie producerats som uppfyller de interna krav som stallts pa
produkten. Hittills haringa vasentliga utgifterinfallit efter att
detta stadie uppnatts. Samtliga utgifter har darfor kostnadsforts
under den period de uppkommit.

Koncernen bedriver utvecklingsverksamhet relaterat till
enny tillverkningsprocess. Bedémningen ar att det inte med
tillrackligt hog sakerhet kan sdgas om framtida ekonomiska
fordelar kommer genereras innan processen har validerats och
kantasidrift. Utgifter har darfor kostnadsforts under den
period de uppkommit.

Koncernen har for narvarande inga utvecklingsprojekt som
uppfyller dessa hdga krav varfor nagra utvecklingsutgifterinte
har redovisats som tillgang.

Avskrivning pabarjas nar tillgangen kan anvandas, dvs. nar
den befinner sig pa den plats ochidet skick som kravs for att
kunna anvanda den pa det satt som féretagsledningen avser.

Avskrivningar gors linjart dver den beraknade nyttjande-
perioden, enligt foljande:

Patent: Over patentets livslangd.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperioder prévas varje
balansdag och justeras vid behov.

2.12 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar innefattar huvudsakligen
verktyg for produktion och utveckling samt demonstrations-
och kontorsinventarier samt nyttjanderattstillgangarienlighet
med IFRS 16.

Samtliga materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvardet ingar inképspriset och utgifter som ar
direkt hanforligatill tillgangen for att bringa den pa plats ochi
skick att anvandas.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang endast da det ar sannolikt
att de framtida ekonomiska férdelar som ar forknippade med
tillgangen kommer att komma Koncernen till godo samt att
tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt.
Allaandra former av reparationer och underhall redovisas som
kostnaderiresultatrakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart 6ver den berdknade nyttjande-
perioden och inkluderar avskrivning pa nyttjanderattstillgangar
enligt IFRS 16, enligt foljande:

Produktionsverktyg: 5-10 ar
Kontors- och 6vrigainventarier: 3-5 ar

Nyttjanderdttstillgdngar: éver nyttjandeperioden

Avskrivning paborjas nar tillgangen kan anvandas, dvs. nar den
befinner sig pa den plats ochidet skick som kravs for att kunna
anvanda den pa det satt som foretagsledningen avser.
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Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperioder provas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgangs redovisade vdrde
skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade varde dverstiger dess bedomda atervinningsvarde,
seavsnitt 2.13 nedan.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jam-
forelse mellan forsaljningsintakt och redovisat varde och redo-
visasiresultatrakningen som ovrig rérelseintakt respektive
ovrigrorelsekostnad.

2.13 Nedskrivningar avimmateriella tillgdngar och
materiella anlaggningstillgangar

Finns det indikationer pa att tillgangar paverkats av faktorer
som kan anses ha orsakat en vardenedgang genomfoérs ned-
skrivningsprovning. En nedskrivning gors med det belopp med
vilket tillgangens redovisade varde dverstiger dess atervinnings-
baravarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens
verkliga vdrde minskat med forsaljningskostnader och nyttjande-
vardet. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas till-
gangar pa de lagsta nivaer, dar det finns separataidentifierbara
kassaflodesgenererande enheter.

2.14 Varulager
Varulagret varderas enligt ldgsta vardes principen, dvs. till
det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls enligt férst-in-férst-ut-metoden
(FIFU).
Egentillverkade lagervaror varderas enligt standardkalkyl.
| standardkalkylen ingar kostnader for ramaterial, direkt l6n,
frakt, avskrivningar samt andra fasta- och rérliga omkostnader
hanforliga till tillverkningen. Standardkalkylen omprévas vid
varje balanstillfalle for att sakerstalla att varderingen ar rimlig.
Ovriga varor varderas till inkdpspris inklusive andra kostnader
for att bringa varornatill deras aktuella plats och skick.

2.15 Finansiellainstrument

Finansiellainstrument som redovisas i balansrakningen inklude-
rar fondplaceringar, [aneskulder, likvida medel, kundfordringar
och leverantérsskulder.
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€n finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balans-
rakningen nar Koncernen blir part tillinstrumentets avtals-
massiga villkor. €n finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen
narrattigheternaiavtalet realiserats, forfaller eller Koncernen
forlorar kontrollen dver dem. €n finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelseniavtalet fullgors eller pa annat
satt utslacks. Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar
redovisas pa affarsdagen. Affarsdagen utgor den dag da bolaget
forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder
iféljande kategorier:

o Kundfordringar och likvida medel
« Finansiella tillgangar som kan saljas
« Andrafinansiella skulder

Klassificeringen ar beroende pa for vilket syfte instrumenten
forvarvades.

Kundfordringar och likvida medel

Kundfordringar och likvida medel &r finansiella tillgangar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar
och sominte dr noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffnings-
varde bestams utifran den effektivranta som berdknades vid
anskaffningstidpunkten.

Enreservering for vardeminskning av kundfordringar gérs
nar det finns objektiva bevis fér att Koncernen inte kommer att
kunna erhalla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella svarigheter hos galde-
naren, sannolikhet for att galdenaren kommer att ga i konkurs
eller genomga finansiell rekonstruktion och uteblivna eller
forsenade betalningar betraktas som indikationer pa att ett
nedskrivningsbehov av en kundfordring kan féreligga. Reserve-
ringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens redo-
visade varde och nuvardet avbed®émda framtida kassafloden,
diskonterade med den ursprungliga effektivarantan.

Finansiella tillgdngar som kan sdljas

Tillgangar i denna kategori varderas l6pande till verkligt varde
med vardeférandringar i ovrigt totalresultat som ackumuleras
iensarskild komponent av eget kapital, verkligt vardereserv.

Andra finansiella skulder

| andra finansiella skulder ingar leverantérsskulder samt
ovriga finansiella skulder. Skulderna varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

2.16 Likvida medel
I likvida medelingar kassa och banktillgodohavanden.

2.17 Eget kapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission
av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.18 Avsattningar
€n avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader
ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att
reglera avsattningen. En avsattning redovisas i balansrakningen
nar det finns en befintlig legal eller informell férpliktelse som en
foljd av enintraffad handelse, och det ar troligt att ett utflode
av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera for-
pliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
Avsattningar omprdvas vid varje rapportperiods slut. Om tids-
vardet ar vasentligt nuvardesberdknas den framtida betalningen.
Koncernen redovisar for narvarande inga avsattningar. For
beskrivning av bedémningen bakom, se not 4.

2.19 eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt
atagande som harror fran intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida
handelser eller nar det finns ett atagande som inte redovisas
som en skuld eller avsattning pa grund av det inte &r troligt att
ett utflode av resurser kommer att kravas.

2.20 Statligt bidrag
Statligt bidrag redovisas som en kostnadsminskning for de
aktiviteter de avser att stddja under den period de utfors.
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2.21 Moderfdretagets redovisningsprinciper
Moderforetaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredo-
visningslagen (1995:1554) (ARL) och Radet for finansiell rapport-
erings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person.

Skillnaderna mellan Koncernens och moderforetagets redo-
visningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna redovis-
ningsprinciperna for moderforetaget har tillampats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i moderforetagets finans-
iellarapporter.

Aktier i dotterféretag
Aktieridotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. Transaktionsutgifter
inkluderas i det redovisade vardet for innehav i dotterforetag.
Nar det finns enindikation pa att aktier och andelar i dotter-
foretag minskat i varde gors en berakning av atervinnings-
vardet. Ar dettaldgre 4n det redovisade vardet gérs en ned-
skrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat fran
andelarikoncernbolag.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition. Detta galler
bade erhallna och lamnade koncernbidrag.

Ett aktiedgartillskott som moderféretaget lamnar for att
tackaforlusteridotterforetag redovisas som kostnad éver
resultatet.

Leasing
I moderféretaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna
for operationell leasing.

Finansiella tillgdngar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskatt-
ning, redovisas finansiellainstrument i moderfoéretaget med
utgangspunktianskaffningsvarde. | moderféretaget varderas
finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde minus
eventuell nedskrivning och finansiella omsattningstillgangar
enligt lagsta vardets princip.
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3 Finansiell riskhantering

3.1 Finansiellariskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika
finansiella risker sasom; marknadsrisk (inklusive valutarisk,
ranterisk och prisrisk], kreditrisk och likviditetsrisk.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for den finansiella riskhante-
ringens riktlinjer och VD ansvarar for att dessaimplementeras
iorganisationen och efterfoljs pa ett tillfredstallande och
effektivt satt. Nedan foljer en kort beskrivning avinnebérden
avnamnda risker:

Marknadsrisk
Valutarisk
Koncernen verkar internationellt och utsatts darvid for trans-
aktionsrisker vid kop/férsaljningar och finansiella transaktioner i
utlandsk valuta. Valutarisk definieras som risken att valutakurs-
forandringar paverkar Koncernens resultat eller kassafléde
negativt utan att priskompensation for detta har kunnat genom-
foras. Koncernens valutaexponering avser primart Euro och USD.
Transaktionsrisker genom att matchain/utbetalningari
samma valuta sa langt som ar affarsmassigt motiverat. Koncernen
goringen terminssakring av nagon valuta.
Nedan presenteras en analys av Koncernens valutaexponering
fordelat pa nettoomsattning och rérelsekostnader. Ovrigt utgérs
iall vasentlighet av transaktioner i svenska kronor.

Netto- Rorelse-
Valutaexponering 2021 (%) omsattning kostnader
Euro 78% 14%
usb 21% 22%
Ovrigt 1% 64%
Summa 100% 100%

Netto- Rorelse-
Valutaexponering 2020 (%) omsdttning kostnader
Euro 92% 20%
usb 8% 16%
Ovrigt 0% 64%
Summa 100% 100%

Koncernen har dven utfort en kanslighetsanalys for att
simulera potentiella effekter pa arets resultat fore skatt
och eget kapital fér valutakursférandringar, i Euro och USD.
Simuleringen ar inte heltackande men verkar som ett instrument
for att fa en dvergripande uppfattning om valutaexponering.
| tabellen nedan presenteras resultaten.

Effektpa Effekt
Férandring resultat paeget
Kanslighetsanalys ivalutakurs fore skatt kapital

Euro
2021 +10% -575 -469
-10% 575 469
2020 +10% +322 +2U45
-10% -322 -245

usbD
2021 +10% 990 1162
-10% -993 -1162
2020 +10% +652 +715
-10% -652 -715

Rénterisk

Ranterisk definieras som risk att rantenivaernas férandring
paverkar Koncernens resultat eller konkurrenskraft negativt.

Ingenranterisk anses foreligga for narvarande da Koncernen
per balansdagen inte har nagra utestaende lan till kreditinstitut
eller andra parter med rorlig ranta.

Prisrisker

Prisrisker definieras som risk att prisférandringar pa utestaende
finansiellainstrument paverkar Koncernens resultat eller kassa-
fléde negativt.

Kreditrisk

Koncernen har riktlinjer for att sakra att forsaljning sker till
kunder med lamplig kreditbakgrund och minimerar kreditrisken,
detta gors genom en kreditkontroll pa alla koncernens nya
kunder. Om behov anses foreligga sker leverans av varor forst
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efter erhallen forskottsbetalning fran kund. Koncernen har
historiskt set [aga till obefintliga kreditforluster.

Inot 17 ges en aldersanalys av koncernens utestaende
fordringar.

Forvaltningen av bolagets kapital syftar till att sakerstalla att
den av styrelsen godkanda strategiska planen kan genomforas.
Kapitalet féljs upp genom manatliga kassaflédesanalyser och
jamfors med den uppsatta planen. For att sakerstalla flexibilitet
och de likvida medlen far dessa enbart placeras parantebarande
konto ibank.

Likviditetsrisk

Styrelsen ser paregelbunden basis dver bolagets befintliga och
prognostiserade kassafloden for att sakerstalla att bolaget har
de medel och resurser som kravs for att bedriva verksamheten
och den strategiskainriktningen som styrelsen beslutat om.
Bolagets langsiktiga kassabehov bestams av hur framgangsrikt
bolaget kommer att kunna kommersialisera sin produkt Nevi-
sense. Kommersialiseringen ar i sin tur beroende av ett flertal
olika faktorer dar bland annat kostnader relaterade till att
inkluderas i forsakringssystem, beviljade ersattningsnivaer i
dessa, utgifter for marknadsforing samt erhallande och efter-
levnad av regulatoriska krav kommer paverka behovet.

Under 2020 genomférde moderforetaget kapitalanskaff-
ningar som netto tillférde bolaget cirka 49,6 miljoner kronor.
Styrelsens bedémer att bolagets rorelsekapital racker till och
med borjan av det fjarde kvartalet 2021. Dessa medel beddéms
dockinte, med nuvarande strategiska plan, vara tillrackliga for
att finansiera verksamheten till dess att ett positivt kassaflode
uppnas. Styrelsen utvarderar med tillférsikt olika finansierings-
alternativ for Bolaget.

Koncernens likvida medel bestar av checkkonton. SciBase
Holding AB ansvarar for likviditeten i dotterforetagen samt
sakerstaller Koncernens finansiering. Koncernen har per balans-
dageninga utestaende lan till kreditinstitut och ariallt vasent-
ligt finansierat enbart genom agarfinansiering.
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Nedanstaende tabell visar finansiella skulders aterstaende
kontraktstid till forfall. De belopp som anges i tabellen ar
de avtalsenliga, odiskonterade rante- och aterbetalningar
kopplade till de finansiella skulderna.

Mellan

Mindre dn 3 manader Mellan Mer
Per 31 december 2021 3 manader ochlar 1loch5ar an5ar
Leverantorsskulder 2740
Kortfrist. leasings-
kulder IFRS 16 626 1879
Langfrist. leasings-
kulder IFRS 16 356
Upplupna kostnader 6797 1309
Summa 10163 3188 356 -

Mellan

Mindre dn 3 manader Mellan Mer
Per 31 december 2020 3 manader ochlar 1loch5ar an5ar
Leverantorsskulder 2103
Kortfrist. leasings-
kulder IFRS 16 480 1439
Langfrist. leasings-
kulder IFRS 16 1722
Upplupna kostnader 1410 578
Summa 3993 2017 1722 -

3.2 Hantering av kapital

Kapital utgors av summan av eget kapital hanforligt till Koncern-
ens aktiedgare. Vid arsskiftet uppgick Koncernens egna kapital
till 70 796 (46 860) tkr.

Koncernens mal avseende kapitalstruktur ar att trygga
Koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet for att pa
sasattiframtiden kunna genereraavkastning till aktiedgarna
samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att
halla kostnaderna for kapitalet nere. Koncernen har fram till
balansdagen finansierats genom aktieagartillskott i form
av nyemissioner. Under aret har ingen forandring skett i
koncernens kapitalhantering. Inget av koncernbolagen star
under externa kapitalkrav.

4 Viktiga uppskattningar och
beddmningar fér redovisnings-
andamal

Att uppratta de finansiella rapporternaienlighet med IFRS
kraver att bolagsledningen gér bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som paverkar tilldmpningen av redovis-
ningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar,
skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande férhallanden. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period andringen gérs om andringen endast paverkat denna
period, eller i den period dndringen gors och framtida perioder om
andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Pagaende nyinvesteringar och utvecklingsutgifter
Bolaget driver ett projekt i syfte att effektivisera och auto-
matiseratillverkningsprocessen for Bolagets engangselektrod.
Malet med projektet ar att pa sikt uppna det uppsatta malet om
en genomsnittlig bruttomarginal om cirka 70 procent. Det finns
dockinga garantier for detta da det &r en helt ny process som ut-
vecklas. Ett forsta stegtogs under 2017 da en semiautomatiserad
process implementerades. Under 2019 investerades i ett special-
verktyg for att ytterligare effektiviseratillverkningen vilken nu
har nu validerats och implementeras i tillverkningsprocessen.
Bolaget har ett pagaende projekt for att utvardera en framtida
hogvolymsproduktion av Bolagets engangsprodukt, elektroden.

Produktgarantier
Koncernen lamnaridag 1 ars garanti pa sina produkter. Ingen
avsattning for produktgarantier bedéms vara nédvandig for 2021.
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5 Segmentrapportering

Ledningsgruppen, som identifierats som Koncernens hogsta Koncernen har férutom Europa/Ovriga varlden valt att sla Av den totala nettoomsattning utgor 2 344 (947) tkr forsaljning
verkstallande beslutsfattare, foljer upp nettoomsattning och ihop de 6vriga geografiska omraden da de annuinte uppgar avinstrument, dar 1 822 (836) tkr ar hanforligt till hudcancer-
bruttoresultat pa koncernens tvarérelsesegment, detektion av tillen vasentlig del av totalen. segmentet och 522 (111) tkrtill segmentet hudens barriar-
malignt melanom samt matning av hudens barriarfunktion, och Koncernen foljer inte upp resultatmatt pa lagre niva én funktion. Resterande 9 383 (8 573] tkr av nettoomséattningen
uppféljning sker darutéver pa de geografiska omradena: Europa/ bruttoresultat framst for att Koncernen befinner sigi ett for utgor forsaljning av forbrukningsvaror (elektroden), dar 8 871
Ovriga varlden, Nordamerika/USA samt Asien/Oceanien. tidigt skede for att kunna styra och fatta beslut utifran denna (8 385) tkr ar hanforligt segmentet hudcancer och 512 (188) tkr

information. Ledningsgruppen foljer heller inte upp tillgangar till segmentet hudens barriarfunktion.

eller skulder per segment med samma anledning. Under aret var intdkter motsvarande 122 (219) tkr hanférliga

till koncernféretag med hemvist i Sverige, 8 658 (8 662) tkr
hanforlig till koncernféretag med hemvist i Tyskland och 2 059

Koncernen 2021 Koncernen 2020 2T i : T
Europal Bvriga Europal Buriga [640}] hanfor!lgtlll koncernfoéretagi USA. All forsaljning avser
Ovriga virlden segment Summa Ovriga virlden segment Summa medicintekniska produkter.
Hudcancer nettoomsattning 8787 1906 10693 8658 563 9221 Koncernen har under varken 2021 eller 2020 haft nagra
Hudens barrisr funkti it enskilda kunder som utgjort mer an 10 % av nettoomsattningen.
udens barriarfunktion netto- . . . . I .

omsattning 308 726 1034 106 193 300 Vld balansdagen utg]qrde1mmaterlellatlllgangar?1llkoncﬂern-

— foretag med hemvist i Sverige 0 (0] tkr och materiella anlagg-
Forsaljning mellan segment - - - - - - ningstillgangar med hemvist i Sverige 4 894 (6 051) tkr varav
Nettoomsittning fran externa kunder 9095 2632 11727 8764 756 9521 2 640 (3 339) avser leasingtillgangar, med hemvist i Tyskland

182 (285) tkr, varav 156 (225]) avser leasingtillgangar, resterande
avser USA 40 (0).

Kostnad salda varor - Hudcancer -3905 -817 -4722 -4.052 -331 -4383
Kostnad salda varor - Barriar -152 -273 -426 -43 -95 -138
Kostnad salda varor - total -4.057 -1090 -5148 -4095 -426 -4.521
Bruttoresultat - Hudcancer 4883 1089 5972 4606 232 4838
Bruttoresultat - Barriar 155 452 607 63 98 162
Bruttoresultat 5038 1541 6579 4669 330 5000
Rorelsekostnader -48184 -39771
Rorelseresultat -41605 -34771
Finansiellaintakter 1 1
Finansiella kostnader -173 -239
Koncernens resultat fore skatt -41777 -35009
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6 Ersattningtill revisorerna

Koncernen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag uu8 u26 uug u26
Ovrigatjanster 56 101 56 101
Summa 504 527 504 527

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med
revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster avser kostnader
som uppkommit i samband med emission.

7 Personal
2021 2020
Totalt antal Totalt antal
Medelantal anstallda anstéllda Varav mén anstéllda Varav mén
Moderforetaget 3 100% 3 75%
DotterforetagiSverige 13 71% 11 80%
Dotterforetagi Tyskland 2 50% 2 50%
DotterféretagiUSA 0 100% - -
Summa 17 74% 16 68%
2021 2020
Konsférdelning, ledande Antal pa Antal pa
befattningshavare och styrelse balansdagen Varav man balansdagen Varav man
Styrelseledamoter
varav moderforetag 5 60% [ 50%
varav dotterforetag 3 67% 3 67%
Verkstallande direktdér och andra
ledande befattningshavare 5 80% 7 86%

Tre av fem styrelseledamoter i moderforetaget ar aven representerade i de svenska dotterféretagen.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2021

2021 2020
Kostnader for Léneroch andra Sociala Lénerochandra Sociala
ersattningar till anstéllda ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Moderféretaget 4658 2623 3506 2 453
varav pensionskostnader - 909 - 856
DotterforetagiSverige 9338 4170 8548 3658
varav pensionskostnader - 1311 - 1212
Dotterforetagi Tyskland 2 606 331 2596 456
varav pensionskostnader - 159 - 159
Dotterforetagi USA 183 15 - -
varav pensionskostnader - - - -
Summa 16 785 7139 14 650 8794
varav pensionskostnader - 2379 - 2227

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Forandringariavtal med verkstallande direktor forhandlas direkt med styrelsens ordférande.
Ansvarig fér motsvarande férhandling med andra ledande befattningshavare dr den verk-
stallande direktoren. Uppsdgningstid ar reglerat i de individuella anstallningsavtalen.

Styrelsen

Styrelsearvode utgarienlighet med arsstammans beslut den 18:e maj 2021 till ordférande och
oberoende externa styrelseledamdter enligt tabell nedan. Fran och med den 20 juni 2017 far ej
styrelsearvoden faktureras via bolag utan ska behandlas som |6n (undantag kan forekomma).

Ledande befattningshavare

VD har en dmsesidig uppsagningstid som uppgar till sex manader och har enligt avtal ratt till en

pensionsavsattning motsvarande 35% av grundlénen. Avsattningen till pensionsforsakringen far

dock aldrig 6verstiga vad som ar fullt avdragsgillt for bolaget. VDs pensionsalder uppgar till 67 ar.
Andraledande befattningshavare bestar per balansdagen av 7 (7) anstallda (sett till helaret

ett medelantal om 7 (7) st). Andra ledande befattningshavare har en uppsagningstid mellan tre

och sexmanader.
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Koncernen Léner
Ersattning och 6vriga Styrelse- ochandra  Konsult- Pensions- Avgangs-
férmaner under 2021 arvode ersattningar arvoden kostnader vederlag Summa
Styrelsens ordfdrande:
Tord Lendau 200 200
Styrelseledaméter:
Barbro Fridén 65 65
DianaFerro 150 150
Thomas Taapken 150 150
Jvalini Dwarkasing - -
Matt Leavitt - 1690 1690
Ledande befattningshavare:
VD: Simon Grant 2217 548 2 765
Andraledande befattningshavare: 6881 1409 8290
(6 st, medelantal)

365 9098 1690 1957 - 13310

Tabellen ovan visar beslutade styrelseersattningar pa arsstamma den 18 maj 2021 (under aret utbetalt) samt faktiska
ersattningar pa Koncernniva for ledande befattningshavare under 2021.

Koncernen Léner
Ersattning och 6vriga Styrelse- ochandra  Konsult- Pensions- Avgangs-
férmaner under 2020 arvode ersattningar arvoden kostnader vederlag Summa
Styrelsens ordférande:
Tord Lendau 200 200
Styrelseledamadter:
Barbro Fridén 88 88
DianaFerro 150 150
Thomas Taapken 150 150
Ledande befattningshavare:
VD: Simon Grant 2249 509 2758
Andra ledande befattningshavare: 6598 1344 7942
(7 st, medelantal)

588 8847 0 1853 - 11287

Tabellen ovan visar beslutade styrelseersattningar pa arsstamma den 17 juni 2020 (under aret utbetalt) samt faktiska
ersattningar pa Koncernniva for ledande befattningshavare under 2020.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2021

Moderforetaget Loner
Ersattning och évriga Styrelse- ochandra  Konsult- Pensions- Avgangs-
férmaner under 2021 arvode ersattningar arvoden kostnader vederlag Summa
Styrelsens ordférande:
Tord Lendau 200 200
Styrelseledamaoter:
Barbro Fridén 65 65
DianaFerro 150 150
Thomas Taapken 150 150
Jvalini Dwarkasing - 0
Matt Leavitt - - -
Ledande befattningshavare:
VD: Simon Grant 2217 548 2765
Andraledande befattningshavare: 1819 356 2175
(1st)

565 4035 - 904 - 5504

Tabellen ovan visar beslutade styrelseersattningar pa arsstamma den 18 maj 2021 (utbetalt under aret) samt faktiska
ersattningar pa moderbolagsniva for ledande befattningshavare under 2021.

Moderforetaget Loner
Ersattning och dvriga Styrelse- ochandra  Konsult- Pensions- Avgangs-
férmaner under 2020 arvode ersattningar arvoden kostnader vederlag Summa
Styrelsens ordférande:
Tord Lendau 200 200
Styrelseledamaoter:
Barbro Fridén 88 88
DianaFerro 150 150
Thomas Taapken 150 150
Ledande befattningshavare:
VD: Simon Grant 2249 509 2758
Andraledande befattningshavare: 1403 332 1735
(1 st)

588 3652 - 841 - 5081

Tabellen ovan visar beslutade styrelseersattningar pa arsstammaden 17 juni 2020 (under aret utbetalt) samt faktiska

ersattningar pa moderbolagsniva for ledande befattningshavare under 2020. | forekommande fall da arvode faktureras

viabolag sker dettapaett for bolaget kostnadsneutralt satt.
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8 Rorelsens kostnader férdelade per kostnadsslag

10 Ovriga rérelsekostnader

Koncernen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
Kostnad for salda varor
(ex avskrivningar) 4757 4380 - -
Personalkostnader 21717 20182 7256 7213
Avskrivningar 3024 2619 - -
Marknadsférings- och
forsaljningskostnader 12 724 8199 - -
Kontor, forsakring- och
administrationskostnader 4991 3667 3211 2438
Kliniska- och requlatoriska
kostnader 1340 1455 - -
Produkt- och produtions-
utvecklingskostnader
samt patent 5429 2926 - -
Ovriga rorelsekostnader -560 86U 1 1
Summa 53423 44291 10467 9652

Irorelsens kostnader ingar amortering for nyttjanderatt pa leasingtillgdngar med 2 198 (1 722) tkr.

Framtida betalningsataganden per 31 december fér operationella leasingkontrakt.

Koncernen Moderforetaget
Framtida minimileaseavgifter 2021 2020 2021 2020
Inom 1 ar 2711 2285 - -
Mellan 1-5 ar 5693 2986 - -
Summa 8404 5271 = -

Koncernens framtida betalningsataganden bestariall vasentlighet av hyror for kontorslokaler

och operationellaleasingbilar.

9 Ovriga rorelseintakter

Koncernen Moderforetaget
2021 2020 2021 2020
Avyttring leasingbil 91 - - -
Ovrigarorelseintakter 0 - - -
Kursvinster pa fordringar och
skulder av rorelsekaraktar 0 - - -
Summa 91 0 - -

SCIBASE ARSREDOVISNING 2021

Koncernen Moderféretaget
2021 2020 2021 2020
Kursforluster pa fordringar
och skulder av rorelsekaraktar -714 854 1 1
Utrangeringar avinventarier 154 10 - -
Summa -560 864 1 1
11 Finansiellaintdkter
Koncernen Moderféretaget
2021 2020 2021 2020
Ranteintakter - - - -
Ovriga finansiella intakter 1 1 = -
Valutakursférandringar 0 0 - -
Summa 1 1 0 0
12 Finansiella kostnader
Koncernen Moderforetaget
2021 2020 2021 2020
Rantekostnader 3 - - -
IFRS 16 171 202 - -
Valutakursférandringar 0 37 - -
Summa 173 239 0 0
13 Erhallna och erlagdarantor
Koncernen Moderféretaget
2021 2020 2021 2020
Erhallenranta 1 - = -
Erlagdranta -3 0 0 0
Summa -2 0 0 0
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14 Materiella anldggningstillgangar

Fran och med den 1 januari 2019 tillampas IFRS 16 Leases vilket innebar att leasing redovisas som

nyttjanderattstillgangar (Se vidare not 29).

Det redovisade vardet for materiella anlaggningstillgangar ariall vasentlighet relaterat till
produktionsverktyg som anvands vid tillverkning av elektroder. Utrangering har skett i de fall
dar delkomponenter identifierats inte ha nagot varde for den framtida tillverkningen.
Ovrigatillgdngar bestar av kontors- och 6vrigainventarier sésom kontorsinventarier, datorer
ochinstrument for demonstration.
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar har belastat funktionerna pa foljande satt:

Ovriga produkt- Kontors- och

ionsverktyg ovrigainventarier Summa
Per 1 januari 2020
Ingaende anskaffningsvarde 3658 3095 6753
Inkop 180 278 458
Forsaljning/utrangeringar 0 =54 -54
Valutakurseffekter - -4 -4
Utgaende anskaffningsvarde 3838 3315 7153
Ingaende avskrivningar -1294 -2252 -3546
Arets avskrivningar enligt plan -498 -379 -877
Forsaljning/utrangeringar - Ly by
Utgaende avskrivningar enligt plan -1792 -2587 -4.379
Utgaende bokfort varde 2046 727 2772
Per 1 januari 2021
Ingdende anskaffningsvarde 3838 3315 7153
Inkop 357 282 638
Forsaljning/utrangeringar -330 -745 -1075
Valutakurseffekter - 9 9
Utgdende anskaffningsvirde 3865 2861 6725
Ingaende avskrivningar -1792 -2 583 -4.375
Arets avskrivningar enligt plan -493 -333 -826
Forsaljning/utrangeringar 176 622 798
Utgaende avskrivningar enligt plan -2109 -2294 -4 404
Utgaende bokfért virde 1756 565 2321

SCIBASE ARSREDOVISNING 2021

Koncernen
Fordelning av avskrivningar per funktion 2021 2020
Lagerfordatillverkningskostnader 390 141
Forsaljningskostnader 189 253
Administrationskostnader 98 22
Forsknings- och utvecklingskostnader 150 462
Summa 826 877

Under 2021 har avskrivningar om 390 (141] tkr lagerférts vid tillverkning av férbrukningsvaran
(elektroden) dar 318 (141) tkr har belastat resultatet.
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15 Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen Kund- Finansiella Andra Summa

Finansiella tillgdngar och skulder fordringaroch tillgdngar som finansiella redovisat Verkligt
perden 31 december 2021 likvida medel kansiljas skulder virde varde
Finansiella tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Kundfordringar 3469 3469 3469
Likvida medel 65607 65607 65607
Summa 69076 0 0 69076 69076
Finansiella skulder

Leverantdrsskulder 2740 2740 2 740
Upplupna kostnader** 8106 8106 8106
Summa - - 10846 10846 10846
Koncernen Kund- Finansiella Andra Summa

Finansiella tillgangar och skulder fordringaroch tillgangarsom finansiella redovisat Verkligt
perden 31 december 2020 likvida medel kan sdljas skulder varde varde
Finansiella tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar* 50 50 50
Kundfordringar 2023 2 023 2023
Likvida medel 41427 41427 41427
Summa 43450 50 - 43500 43500
Finansiella skulder

Leverantérsskulder 2103 2103 2103
Upplupna kostnader** 5478 5478 5478
Summa - - 7581 7581 7581

* Finansiella anlaggningstillgangar ar sparrade for hyresgaranti.
** Upplupna kostnader for personalkostnader sasom ersattningar och sociala avgifter klassificeras

inte som finansiell skuld.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2021

Vardering till verkligt virde
Tabellen nedan visar finansiellainstrument varderade till verkligt varde, utifran hur
klassificeringeni verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt féljande:

Nival Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader foridentiska tillgangar eller skulder.

Niva2 Andraobserverbaraindata fortillgangen eller skulden an noterade priser inkluderade
iniva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran
prisnoteringar).

Niva 3 Indatafortillgangen eller skulden sominte baseras pa observerbara marknadsdata
(dvs.icke observerbaraindata).

31december 2021 Niva1 Niva 2 Niva3 Summa

Finansiella tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar - - - -

Summa - - - -

Finansiella skulder

Summa - - - -

31 december 2020 Niva1l Niva 2 Niva3 Summa

Finansiella tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 50 - - 50

Summa 50 - - 50

Finansiella skulder

Summa - - - -

Berdkning av verkligt varde

Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och leverantérsskulder, med en
|6ptid pa mindre an sex manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar, vilka utgors av likviditetsfonder, handlas pa en aktiv
marknad och verkligt varde berdknas baserat pa sista noterade kopkursen pa balansdagen.
Fondmedlen ar sparrade fér hyresgaranti.
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16 Varulager

18 Ovriga fordringar

Koncernen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
Ravaror och fornddenheter 1466 1065 - -
Produkteriarbete u68 1034 - -
Fardiga varor 4866 4813 - -
Summa 6800 6912 - -

Varulagret vid utgangen av 2021 utgors framst av fardiga varor som kan saljas. | 6vrigt bestar
lagret till storsta del av ravaror och produkteriarbete som anvands vid tillverkningen av for-
brukningsvaran (elektroden) och utrustningen Koncernen saljer. Under aret har 5 14.8 (4 521) tkr
bokats ut fran varulager och gatt som kostnad salda varor samt 0 (207) tkr skrivits ned.

17 Kundfordringar

Koncernen Moderforetaget
Aldersanalys av
kundfordringar 2021 2020 2021 2020
gj forfallet 2432 1277
Mindre dn 3 manader 250 304 - -
Aldre &n 3 manader 787 442 - -
Summa 3469 2023 = -

Per den 31 december 2021 uppgick kundfordringar till 3 469 (2 023] tkrvarav 1 037 (746) tkr

var forfallna utan att nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2021

Koncernen Moderforetaget
2021 2020 2021 2020
Skattefordran 548 548 161 161
Ovrigafordringar 1771 799 0 36
Summa 2319 1347 161 197
19 Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter
Koncernen Moderforetaget
2021 2020 2021 2020
Forutbetalda hyror 580 555 - -
Forutbetalda leasingavgifter 0 0 - -
Ovriga forutbetalda kostnader 1567 601 274 184
Summa 2146 1156 274 184

Forutbetalda kostnader och upplupnaintdkter bestariall vasentlighet av forutbetalda hyres-
kostnader for kontorslokal, forutbetalda leasing- och kongresskostnader, patentavgifter samt

forsakringskostnader.
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20 Likvida medel

Koncernen Moderforetaget
Likvida medel 2021 2020 2021 2020
Likvida medeliSEK 55388 34670 19424 17624
Likvida medeliEUR 9971 6555 = -
Likvida medeliUSD 248 202 - -
Summa 65607 41427 19424 17 624

Likvida medel avser kassa- och banktillgodohavanden dar likvida medeli Euro och USD redovisas

tillkursen per balansdagen.

21 Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
Mervardesskatteskuld 337 328 228 156
Personalskatt 617 986 221 356
IFRS 16 2505 1919 = -
Ovriga kortfristiga skulder - -145 - -
Summa 3459 3087 449 512

SCIBASE ARSREDOVISNING 2021

22 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
Semesterléneskuld inkl sociala
avgifter 2 848 2983 1047 919
Ovriga upplupna sociala avgifter 1003 502 439 208
Ovriga upplupna kostnader 2769 1306 771 593
Upplupna kostnader for bonus 1465 548 594 -
Upplupna kostnader for ravaru-
materialitillverkning 20 139 - -
Summa 8106 5478 2850 1719

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter for 2021 bestari all vasentlighet av semester-
l6neskuld, upplupna lénekostnader och sociala avgifter. Posten bestar dven av reserverade
styrelsearvoden, konsultarvoden och kostnader for ravarumaterial. Upplupna kostnader
och forutbetaldaintdkter for 2021 bestariall vasentlighet av semesterléneskuld, upplupna
l6nekostnader och sociala avgifter. Posten bestar dven av reserverade styrelsearvoden,
konsultarvoden och kostnader for ravarumaterial.
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23 Transaktioner med narstaende

Nedan beskrivna transaktioner har skett mellan Koncernen och dess nérstaende. For trans-
aktioner med styrelseledamoter och 6vriga narstaende relationer, se not 7,26,27 och 28.

Koncernen Moderforetaget
Nettofakturering for rakenskapsaret 2021 2020 2021 2020
SciBase AB - - 4306 4306
Koncernen Moderforetaget
Nettoinkop for rikenskapsaret 2021 2020 2021 2020
Kop av varor och tjanster fran
foretag kontrollerade av ledande
befattningashavare* 200 - 200 0
Koncernen Moderforetaget
Utgaende balanser 2021 2020 2021 2020
SciBase AB, fordran - - 32 488 23598
SciBase AB, skuld — - — -
SciBase Intressenter AB - - 19000 1000

SciBase Inc
SciBase GmbH

Till dotterféretag SciBase AB har management fees fakturerats av moderféretaget for VD, CFO

och 6vrig ekonomifunktion.

* Bolaget har ett separat konsultavtal pa plats med den under 2021 tilltradde styrelseledamoten Matt Leavitt, avtalet
ingickinnan han tilltradde som styrelseledamot och avser konsultstéd for regionala kostnadsersattningsfragor,
marknadsintroduktioniUSA och vagledning for utrullningen av Nevisense efter erhallna positiva kostnadsersattnings-
beskediUSA. Avtalet [6per pa ett ar med mojlighet till forlangning. Totalt har han under aret erhallit KUSD 230 som
ersattning under detta avtal, varav KUSD 200 avser narstaende transaktion.

Bestdammande inflytande mellan koncernbolag

Redovisat virde
Moderféretaget (SciBase Holding AB, Kapital- Rost-
556773-4768) Ssate andel andel  2021-12-31 2020-12-31
SciBase AB, (org. nummer
556777-3899) Stockholm 100% 100% 137 496 137 496
SciBase Inc. (03-060 31 06),
dotterforetagtill SciBase AB Illinois, USA 100% 100% - -
SciBase GmbH, (HRB165351B]),
dotterforetagtill SciBase AB Berlin, Tyskland 100% 100% - -
SciBase Intressenter AB,
(org. nummer 556710-3477) Stockholm 100% 100% 150 150

SCIBASE ARSREDOVISNING 2021

24 Resultat per aktie

Koncernen

2021 2020
Arets resultat hanforligt till moderféretagets aktieagare -41778 -34:989
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (fore utspadning) 62 739 31287
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (efter utspadning)* 62 739 31287
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,67 -1,12

*Koncernen har per december 2020 inga utestaende optionsprogram.

Genomsnittligt antal aktier

Vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier berdknas per antal manader som aktierna

varit utestaende under aret.

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda antalet utestaende
stamaktier for utspadningseffekten av samtliga utestaende potentiella stamaktier. Moder-
foretaget hade tilloch med juni 2020 en kategori av potentiella stamaktier med utspadnings-

effekt som var relaterade till optionsprogram. Programmet avslutadesijuni 2020 utan

att nagrateckningsoptioner utnyttjades. For ndrvarande har Koncerneninga utestaende

potentiella stamaktier.
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25 Skatter

Koncernen Koncernen
Skatt pa arets resultat 2021 2020
Justerad skattekostnad for foregaende ar 0 0
Redovisad skatt 0 0
Koncernen
Avstamning av effektiv skattesats 2021 2020
Resultat fore skatt -41778 -34.989
Skatt beraknad enligt nationella skattesatser gallande for resultat
irespektive land 8606 7488
€j aktiverade underskottsavdrag -8576 -7 465
€j avdragsgilla kostnader 18 105
€j skattepliktiga intakter 0 0
Netto éver-/underavskrivningar 0 0
Emissionskostnader som inte belastat resultatet 0 0
Ovriga avdragsgilla poster som inte belastat resultatet 0 0
Justerad skattekostnad for foregaende ar 0 0
Redovisad skatt 0 0

Vagd genomsnittlig skattesats var 21,6 % (22,7%).

I nedanstaende tabell specificeras skatteeffekten av de temporara skillnaderna:

Uppskjuten skatteskuld

Koncernen

2021 2020

Finansiella anlaggningstillgangar

Redovisat varde

SCIBASE ARSREDOVISNING 2021

Koncernen
Specifikation av forandring av uppskjuten skatteskuld 2021 2020
Ingadende redovisat virde - 22
Skattekostnad redovisadiresultatrakningen - =22
Skatteintakt redovisadi évrigt totalresultat - -
Skattekostnad redovisad i évrigt totalresultat - -
Utgaende redovisat varde uppskjuten skatteskuld 0 0
Moderforetaget

Avstamning av effektiv skattesats 2021 2020
Resultat fore skatt -38653 -32 160
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 20,6% 7963 6882
€j aktiverade underskottsavdrag -1253 -1124
€j avdragsgilla kostnader -17 -20
€j avdragsgillaintakter 0 0
Emissionskostnader sominte belastat resultatet 0 0
Resultat fran andelar i koncernféretag -7 323 -6 341
Redovisad skatt 0 0
Underskottsavdrag Koncernen Moderforetaget

Uppskjuten skatt 2021 2020 2021 2020
Underskottsavdrag 607 602 566 388 114777 108 696
varav forfaller <10 ar u9 53 - -
varav forfaller >10 ar <15 ar 1438 1543 - -
varav forfaller >15 ar <20 ar 9770 6634 - -
Ingen tidsbegransning 596 345 558159 114777 108696

For Koncernen finns det skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar
inte redovisats i balansrakningen uppgaende till 596 345 (558 159) tkr. Av de totala underskotten
avser 596 174 (557 667) tkri Sverige och haringen tidsbegransning, 171 (492) tkri Tyskland och
haringen tidsbegransning samt 11 257 (8 229) tkr avser USA dar det arliga underskottet har en
tidsbegransning pa 20 ar. | moderféretaget uppgar det skattemassiga underskottsavdraget till

114 777 (108 696) tkr och haringen tidsbegransning.

Uppskjutna skattefordringar avseende dessa skattemassiga underskottsavdrag har inte redo-
visats, da de foreligger en viss osakerhet 6ver mojligheten att utnyttja dem mot skattepliktiga
overskottinartid och att de darmed inte uppfuyller kriterierna fér redovisning enligt IAS 12.
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26 Andelarikoncernféretag

Moderféretaget SciBase AB (dotterféretag)
2021 2020 Dotterforetaget SciBase AB ar ett svenskt medicintekniskt bolag grundat 1998 och ar verksamt
Ingaende anskaffningsvarde 463931 437117 inom branschen for medicinteknik och utvecklar och séljer hjalpmedel for hudcancerdiagnostik.
o ; I bolaget och dess dotterforetag sker all vasentlig verksamhet i Koncernen.
Aktieagartillskott 32493 26 814

SciBase Inc (dotter dotterféretag)

Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 496 424 463 931 . . ) . . o .
Dotterforetaget SciBase Inc. bildades 2006 for att hantera SciBase koncernens administrativa
sporsmaliUSA. Idag skeringen operativ verksamhet i bolaget.

Ingaende nedskrivningar -326 284 -299 470 SciBase GmbH (dotter dotterféretag)

Resultat fran andelar i koncernforetag -32493 -26 814 Dotterféretaget SciBase GmbH bildades 2015 for att driva SciBase koncernens saljfokus

Utgéende ackumulerade nedskrivningar -358777 -326 284 ikoncernens for narvarande viktigaste marknad, Tyskland.

SciBase Intressenter AB (dotterféretag)
Utgaende restvirde 137 646 137646 Dotterforetaget SciBase Intressenter AB bildades 2006 for att hantera SciBase koncernens
optionsprogram. Idag skeringen operativ verksamhet i bolaget.

Fran och med 2016 har aktiedgartillskotten till det heldgda dotterforetaget SciBase AB
beslutats belasta moderféretagets resultat och inte redovisas som finansiell anlaggnings-
tillgang. Aktieagartillskotten som kostnadsforts uppgar till 32 493 (26 814 ) tkr.

27 Fordringar hos koncernféretag

Koncernstruktur

Koncernen bestar av moderforetaget SciBase Holding AB och dotterforetagen SciBase AB och Moderforetaget

SciBase Intressenter AB. SciBase AB har dven tva dotterforetag, etti USA, SciBase Inc., och ett 2021 2020

i Tyskland, SciBase GmbH. Nedan aterfinns en kort beskrivning av bolagens verksamhet. Ingdende anskaffningsvarde 24598 7529
Overférda medel/Reglerade fordringar — netto 26 890 17 069

SciBase Holding AB (moderforetag)
Moderféretaget SciBase Holding AB, med s&te i Stockholm, ar ett svenskt aktiebolag och bildades Utgéende ackumulerat anskaffningsvarde 51498 24 598
imaj 2009 vid en omstrukturering av SciBase koncernen. Den operativa verksamheten
bestar av konsultstod till den 6vriga Koncernen i form av VD, CFO och 6vrig ekonomifunktion.
Bolagets huvudsakliga uppgift ar av finansiell karaktar for att finansiera Koncernens
operativa verksamhet.

Utgaende restvirde 51498 24 598

Utgadende varde avser fordringar pa dotterféretagen SciBase AB samt SciBase Intressenter AB.
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28 Eget kapital och dgarférhallande

Beskrivning av delar i eget kapital
Nedan beskrivs vad som utgor de olika delarna som ingar i eget kapital.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i SciBase Holding AB bestar av 68 475 107 aktier. Samtliga aktier ar av samma
aktieslag, berattigar till en rost per aktie och har ratt till samma andel i bolagets tillgangar och
vinst. Kvotvardet for aktien dr 0,05 kr per aktie. Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier
arreserverade for dverlatelse. Inga aktier innehas av bolaget sjalvt eller dess dotterforetag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av koncernens dgare samt inbetalt
optionskapital for teckningsoptionsprogram.

Reserver
Ireserveringar forandringari omrakningsreserven och verkligtvardereserven.

Omrdkningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av
finansiella rapporter fran utlandska verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporter
ienannanvaluta an den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Moder-
foretaget och koncernen presenterar sina finansiella rapporterisvenska kronor. Ackumulerad
omrakningsdifferens redovisas i resultatet vid avyttring av utlandska verksamheten.

Verkligtvérdereserv

Verkligtvardereserveninnefattar den ackumulerade nettoférandringen efter skatt av verkligt
varde pa finansiella tillgangar som kan séaljas fram till dess att tillgangen bokas bort fran
balansrakningen.

Reserver

Verkligt- Omréakings- Summa
Koncernen vardereserv reserv reserver
Ingdende redovisat virde 2020-01-01 95 -75 20
Arets forandring -95 344 249
Overfort till arets resultat - - 0
Skatt i ovrigt totalresultat - - 0
Utgaende redovisat viarde 2020-12-31 0 269 269
Ingdende redovisat varde 2021-01-01 0 269 269
Arets forandring - 149 149
Overfort till arets resultat - - 0
Skattiovrigt totalresultat - - 0
Utgdende redovisat varde 2021-12-31 0 120 120

Balanserat resultat inklusive arets resultat

I balanserat resultat inklusive arets resultat ingar ackumulerade resultat samt arets resultat.

Aktiekapital och dgarférhallande
Andel av kapital

Ovrigt till-
Koncernen Antal aktier, st Aktiekapital skjutet kapital
Per den 1 januari 2020 16 618 101 61487 463393
Perden 31 december 2020 54780086 2739 571755
Perden 1 januari 2021 54780086 2739 571755
Perden 31 december 2021 68 475107 3424 637 727
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De storsta aktiedgarna 2021-12-31 Totalt antal aktier ochroster
Avanza Pension 7115288 10,4%
Futur pension 4284132 6,3%
SIXSISAG (CH) 3926 746 5.7%
Nordnet pensionsforsakring 3771511 5,5%
Fouriertransform Aktiebolag 2919304 4,3%
BNY Mellon SA/NV (BE) 2910296 4,3%
Peter Elmvik 1691825 2,5%
SEB Life Intl Assurance, IE 1517066 2,2%
Sharham Foughani 1140000 1,7%
Calyptra AB 986 817 1,4%
Ovriga 38212122 55,8%
Total 68 475107 100%

Ovan beskrivs dgarforhallandet i SciBase Holding AB. Per 2021-12-31 har

bolaget cirka 4 144 (3 700] aktiedgare.
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Aktiekapitalets utveckling

Antal aktier Antal aktier Antal aktier Kvotvérde per Aktiekapital efter
Tidpunkt Héandelse avprefl av pref 2 avpref3 Stamaktier Totalt antal aktier aktie, kr forandring, kr Teckningskurs, kr
dec.-08 Bolagets bildande 257156 497920 0 150000 905076 0,11 100000 0,11
juli-09 Nyemission 500000 1405076 0,11 155244 50,00
nov.-09 Nyemission 300000 1705076 0,11 188390 50,00
nov.-09 Omstampling -257156 -497 920 -800000 1555076 1705076 0,11 188390
nov.-10 Kvittningsemission 306 497 2011573 0,11 222255 50,00
nov.-10 Kvittningsemission 74850 2086423 0,11 230525 94,75
nov.-10 Kvittningsemission 730462 2816885 0,11 311232 94,75
feb.-13 Kvittningsemission 158315 2975200 0,11 328724 94,75
sep.-13 Kvittningsemission 84189761 87 164961 0,11 9630679 1,00
sep.-13 Utjamningsemission 16630428 103795389 0,11 11468141 0,11
okt.-13 Riktad emission 29777590 133572979 0,11 14758 206 0.84
dec.-13 Foretradesemission 17 866 544 151439523 0,11 16 732 244 0,84
jan.-14 Riktad emission 47644 144 199083 667 0,11 21998253 0,84
feb.-14 Kvittningsemission 252263 199335930 0,11 22026125 1,00
feb.-14 Utjamningsemission 54804 199390734 0,11 22032180 0,11
maj-15 Sammanlaggning av aktier -194. 405 966 4984 768 uu2 22032180
maj-15 Minskning av aktiekapital 4984768 3,70 18443642
maj-15 Nyemission 3300000 8284768 3,70 30653642 50,00
dec.-17 Nyemission 8333333 16618101 3,70 61487332 9,00
apr-20 Minsknings aktiekapital 16618101 0,05 830905
maj-20 Nyemission units 19941721 36559822 0,05 1827991 1,25
okt-20 Nyemission, TO1 18220264 54780086 0,05 2739004 1,75
maj-21 Nyemission 13456021 68236107 0,05 3411805 5,20
juli-21 Nyemission 239000 68 475107 0.05 3423755 5,20
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29 Leasingavtal

I balanrakningen redovisas féljande belopp relaterde till leasingavtal.

Koncernen
Tillgadngar med nyttjanderitt 2021 2020
Fastigheter 2222 3374
Fordon 574 190
Summa 2796 3564

Koncernen
Leasingskulder 2021 2020
Kortfristiga 2 505 1722
Langfristiga 356 1919
Summa 2861 3641
I resultatrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal.

Koncernen
Avskrivning pa nyttjanderitter 2021 2020
Fastigheter 2 051 1620
Fordon 147 122
Summa 2198 1742
Rantekostnader (ingar i finansiella kostnader) -171 -202
Utgifter hanforliga till leasingavtal dar den underliggande tillgangen
arav lagt varde (ingariadministrationskostnader). -4y -4
Det totala kassaflodet gallande leasingavtal under 2021 var 2 549 (1 963) tkr.
Fordelning av avskrivningar per funktion avseende Koncernen
nyttjanderattstillgangar 2021 2020
Forsaljningskostnader 1055 837
Administrationskostnader 550 470
Forsknings- och utvecklingskostnader 593 435
Summa 2198 1742
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30 Incitamentsprogram

Koncernen haringa utestdende optionsprogram. Styrelsen anser att det ar viktigt och positivt om
anstalldas d&gande i bolaget ¢kar. Styrelsen har undersokt olika mojligheter till incitamentsprogram
och som ett resultat beslutat om inférandet av ett normalt bonusprogram dar utfallet 2021

blev 65% maluppfullelse (kostnad ca 0,4 mkr. Suftet med bonusprogrammet ar dock att 6ka de
anstalldas dgande i bolaget. Darmed, om den anstallde forbinder sig att kopa aktier 6ver marknaden
samt inga ett lockup-avtal (12-manader), sa 6kas bonusen med 4 ganger en kontantbonus.
Programmet har ett maxtak (inkl sociala avgifter om 3 mkr), totalkostnaden fér 2021 blev 1,7 mkr.

31 Stdllda sakerheter och Eventualférpliktelser

Koncernen Moderfdretaget

2021 2020 2021 2020
Fondmedel spérrade for hyresgaranti 600 600 -
Kapitaltackningsgaranti - - 55000 55000

Foretagsinteckning om 600 tkr avser hyresgaranti for huvudkontorets lokaler i Sundbyberg.

Moderforetaget har stallt ut en kapitaltackningsgaranti gentemot det heldgda dotterforetaget
SciBase AB om maximalt 55 000 tkr gallande till och med utgangen av ar 2021. Motsvarande
garanti fanns aven under 2020.

32 Vasentliga handelser efter balansdagen

€n ny amerikansk studie som stodjer anvandandet av Nevisense vid diagnos av malignt melanom
har publiceratsi”SKIN - The journal of cutaneous medicine”. Artikeln ar férfattad av Avani Kolla, Prof
David Polsky och andra fran The Ronald O. Perelman Department of Dermatology, NYU Grossman
School of Medicine i New York. Studien visar att Nevisense tillfor vardefull diagnostisk vagledning
isamband med utvardering av atypiska hudlesioner.

SciBase har utsett Alf Laurell som ansvarig for kvalitets- och regulatoriska fragor samt "Person
Responsible for Regulatory Compliance” (PRRC) for SciBase. Alf kommer narmast fran Elektai Stock-
holm. Dentidigare ansvarige for kvalitets- och regulatoriska fragor samt PRRC, Niklas Jakobsson, har
beslutat att acceptera en nyroll utanfér SciBase och med det lamnar han aven SciBase ledningsgrupp.

SciBase erholl storsta elektrodordern fran en enskild dermatologiklinik till ett varde om 60KkeE.

SciBase barriarteknologiinkluderas i ett multidisciplinart forskningskonsortium fokuserat pa
dermatologiska sjukdomar. Next Generation Immunodermatology (NGID)-konsortiet ar baserat i
Nederlanderna och projektet kommer att paga under 6 ar och dra nytta av expertis fran flera olika
grupper dver akademiska, kliniska och industriella forskningsmiljoer. Konsortiet har fatt finansiering
pa 11,7 miljoner euro for att stimulera och stédja innovativa metoder for att identifiera och utveckla
nya diagnostiska och terapeutiska metoder inom dermatologi.

SciBase forstarker patentportfoljen - patentansékan: EP Application No. 18729063.0, godkdndes
av EPOi Europa.
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33 Alternativa nyckeltal

Detta avsnitt innehaller en avstamning av vissa alternativa nyckeltal (APM) mot narmast
avstamningsbara posteride finansiella rapporterna. Redovisningen av APMs har begrdnsningar
som analyshjalpmedel, och skainte betraktas utan sammanhang eller som ersattning for finans-
iellamatt som upprattats enligt IFRS. APMs redovisas for att forbattrainvesterarnas utvardering
av pagaende rorelseresultat, som hjalp vid prognos av kommande perioder och for att forenkla
en meningsfull jamforelse av resultat mellan perioder. Ledningen anvander dessa APMs for att
bland annat utvardera l6pande verksamhet jamfort med tidigare resultat, for intern planering
och prognoser samt for berakning av viss prestationsrelaterad ersattning. De APMs som redo-
visasidenna arsredovisning kan skilja sig fran matt med liknande beteckningar som anvands
avandra bolag.

Bruttomarginal, % 2021 2020
Bruttoresultat 6579 5000
Nettoomsattning 11727 9521

Bruttomarginal (%) 56,1% 52,5%

Definition Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Orsak till anvandning Bruttomarginalen visar skillnaden mellan nettoomsattning och kostnad
for saldavaroriprocent avomsattningen. Bruttomarginalen paverkas av flera faktorer sdsom
produktmix, prisutveckling, valutakursforandringar, effektivitet i tillverkningsprocesser etc.
Det ar ett viktigt matt da det visar och ger ldsaren en battre forstdelse av utvecklingen av
koncernens verksamhet.

Soliditet (%) 2021 2020
Totalt eget kapital 70796 46860
Totalatillgangar 85 U456 59251
Soliditet (%) 82,8% 79,1%

Definition Periodens utgaende eget kapital dividerat med periodens utgaende balansomslutning.
Orsak till anvandning Visar pa Koncernens finansiella uthallighet och hur stor andel som ar
finansierad av eget kapital.

Skuldsattningsgrad (ggr) 2021 2020
Summa skulder 14661 12390
Eget kapital 70796 46860
Skuldsattningsgrad (ggr) 0,21 0,26

Definition Totala skulderiforhallande till eget kapital.
Orsak tillanvandning Visar pa hur stor andel av Koncernens som ar finansierad med "lanat” kapital.
Arnara kopplat till Koncernens soliditet.
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Resultat per aktie, efter utspadning (sek) 2021 2020
Aretsresultat -41778 -34.989
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 62 739 31287
Resultat per aktie (sek) -0,67 -1,12

Definition Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.
Resultat per aktie efter utspadning ar detsamma som fore utspadning da utestaende tecknings-
optionerinte inkluderats i berdakningen da detta skulle ge en mindre forlust per aktie.

Orsak till anvandning Visar pa det underliggande vardet per aktie av Koncernens verksamhet.

Eget kapital per aktie (sek) 2021 2020
Eget kapital 70796 46 860
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 62 739 31287
Eget kapital per aktie (sek) 1,13 1,50

Definition Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.
Orsak till anvandning Ger ett matt pa Koncernens substansvarde per aktie och kan stallas
irelation till faktisk borskurs.

Genomsnittligt antal aktier (tusental) 2021 2020
IB antal aktier 54780 16618
UB antal aktier 68 475 54780
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 62739 31287

Definition Genomsnittligt antal utgivna aktier.
Orsak till anvandning Genomsnittligt antal aktier ger en mer rattvisande bild av resultat och eget
kapital per aktie da antal aktier kan férandras under ett ar.

34 Vinstdisposition

Till arsstammans forfogande finns foljande fritt eget kapital:

2021 2020 2019 2018

Overkursfond, kr 637 609 686 571807 887 463392914 463445671
Ansamlat resultat, kr -396 726 663 -364 566 950 -328002636  -281254449
Aretsresultat, kr -38653293 -32159713 -36 564 314 -46 748187
Summa 202 229730 175081 224 98 825964 135443 035
Overférsiny rakning 202229730 175081224 98 825964 135443035
202 229730 175081 224 98 825 964 135443035

Ingen utdelning foreslas.
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Intygande

Resultat- och balansrakningar kommer att faststallas pa arsstamma den 18 maj 2022

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat.
Arsredovisning har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderforetaget ger en rattvisande 6versikt éver utvecklingen av koncernens och
moderforetagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderforetaget och de féretag som ingarikoncernen starinfor.

6 april, 2022
Simon Grant Tord Lendau’ Diana Ferro
Verkstdllande direktor Styrelseordférande Styrelseledamot
Thomas Taapken Matt Leavitt Jvalini Dwarkasing
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var Revisionsberattelse har lamnats den 14 april 2022.
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vihar utfort enrevision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for SciBase Holding AB (publ) for ar 2021. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pd sidorna 25-64
idettadokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger enialla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stall-
ning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncern-
redovisningen har upprattatsienlighet med arsredovisnings-
lagen och ger enialla vasentliga avseenden rattvisande bild
av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2021
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom
de antagits av €U, och arsredovisningslagen. Forvaltnings-
berattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens 6vriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultat-

rakningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Viaroberoendeiforhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och hari ¢vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information Gn arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annaninformation an arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-24 samt 65-71.Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret fér denna andrainformation.
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Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte dennainformation och vi géringet
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och 6vervdaga om informationenivéasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vii6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationeni dvrigt verkarinnehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andrainformationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Viharinget att rapporteraidet avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger enrattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stallande direktdren ansvarar aven fér den interna kontroll som
de beddmer &r nodvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller nagra vdsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprdttandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direkto-
ren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna enrimlig grad av sakerhet om huruvida

arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte

innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att [amna enrevisions-

berdttelse sominnehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r

en hog grad av sakerhet, men aringen garanti for att en revision

som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptdckaen vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses varavasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som delav enrevision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
helarevisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felaktig-
heteriarsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
ochinhdmtar revisionsbevis som &r tillrackliga och andamal-
senliga for att utgoraen grund foér vara uttalanden. Risken for
attinte upptacka envasentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kaninnefatta agerande
imaskopi, forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

« skaffarviossenforstaelse avden delav bolagetsinterna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, meninte for att uttala oss om effekt-
ivitetenideninternakontrollen.

o utvarderar vilamplighetenide redovisningsprinciper som
anvands och rimlighetenistyrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningariredovisningen och tillhérande
upplysningar.
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o drarvienslutsats om lampligheteni att styrelsen och verk-
stallande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vidrar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osa-
kerhetsfaktor som avser sadana handelser eller forhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att
fortsattaverksamheten. Om vidrar slutsatsen att det finns
envasentlig osdkerhetsfaktor, maste viirevisionsberattelsen
fastauppmarksamheten pa upplysningarnaiarsredovisningen
och koncernredovisningen om den vasentliga osdkerhets-
faktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre
kan fortsatta verksamheten.

o utvdrderar viden dvergripande presentationen, strukturen
ochinnehalletiarsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

o inhdmtar vitillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiellainformationen for enheternaeller
affdrsaktiviteternainom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Vimaste ocksainformera om betydelsefullaiakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande bristeriden
interna kontrollen som viidentifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verk-
stallande direktorens forvaltning for SciBase Holding AB (publ)
forar2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.
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Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslagetiforvaltningsherattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari 6évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Dettainnefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situ-
ation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sd att
bokfoéringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheteri6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstallande direktoren ska skota den l6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i dverensstammelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med enrimlig grad av sakerhet kunnabeddma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt
avseende:

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

« panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet aren hog grad av sdkerhet, meningen
garanti for att enrevision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka atgarder eller férsummelser
som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som endelav enrevision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av for-
valtningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgdarder som utfors baseras pa var
professionellabedémning med utgangspunktirisk och vdsent-
lighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga for verk-
samheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi garigenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvars-
frihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag
till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 14 april 2022
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor



Styrelse

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska Bolagets styrelse
bestaavlagst tre och hdgst sju ledamoter

med hogst sju suppleanter. Bolagets styrelse
bestar for narvarande av fem ordinarie styrelse-
ledamaéter, inklusive styrelsens ordférande.
Samtliga styrelseledamoter ar valda fram till
slutet avkommande arsstamma.

TORD LENDAU
Fodd 1957, styrelseordférande sedan 2014

Utbildning och erfarenhet

Tord har lang erfarenhet fran uppdrag som VD
iett flertal MedTech-bolag och fran styrelse-
uppdrag hos bade svenska och internationella
noterade och dgarledda bolag. Tord har bland
annat varit VD pa Synectics Medical Inc.,
Synectics Medical AB, Dantec AS och
Artimplant AB och har haft ledande befatt-
ningar pa Medtronic och Sandvik MedTech.
Tord ar uthildad gymnasieingenjor och har
studerat industriell ekonomii Link6ping.

Pdgdende uppdrag
Styrelseordférande i Simpell Gig AB, Embedded
Nano Europe AB och EPTI AB. Styrelseledamot
iSeafire AB och Lendau Capital AB.

InnehaviSciBase
Innehavare av 427 491 aktier genom det
heldgda bolaget Lendau Capital AB.

Oberoende

Tord &r oberoende i forhallande till Bolaget
och Bolagets ledning, samt till Bolagets
storre aktiedgare.
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DIANA FERRO
Fodd 1966, styrelseledamot sedan 2017

Utbildning och erfarenhet

Diana arbetar som VD fér Medskin Solutions
Dr Suwelack AG, ett bolag med 6ver 160
anstalldai Europa, USA och Asien. Diana

har bred erfarenhet fran seniora positioner
inom lakemedels- och MedTech-industrin
isaval USA som Europa. Diana har en MBA
fran University of Hamburg och har dven last
diverse fortsattningsutbildningar, bland
annat Medical Marketing vid UCLA (University
of Los Angeles).

Ovriga pdgéende uppdrag
Styrelseledamot i 4Sigma GmbH.

Innehav iSciBase
Innehavare av 37 400 aktier.

Oberoende

Diana ar oberoende i forhallande till Bolaget
och Bolagets ledning, samt till Bolagets storre
aktieagare.

THOMAS TAAPKEN
Fodd 1965, styrelseledamot sedan 2017

Utbildning och erfarenhet

Thomas ar CFO paInflaRx NV (noterat pa
NASDAQ) och en oberoende radgivare till
bolag verksammainom Life Science sektorn.
Han har 6ver 25 ars erfarenhet fran seniora
positioneriprivata och noterade bolaginom
life science-sektorn samt som investerare av
riskkapital. Thomas har tidigare arbetat som
CFO hos Medigene AG (noterat i Tyskland), som
VD och CFO pa Epigenomics AG dar han ledde
processen for marknadsfoéringsgodkannande
av bolagets produkt hos FDA samt dess efter-
foljande lansering pa den amerikanska mark-
naden samt som CFO vid Biotie Therapies
(Abo, Finland) och tidigare bolag. Fére det

tillbringade han sju ar sominvesterare av
riskkapital vid Deutsche Venture Capital (DVC)
och Burrill & Co.iUSA. Thomas pabérjade

sin karriar vid Hoechst AG (numera Sanofi).
Thomas har en Ph.D. i organisk kemi fran
Technical University of Berlin och har ocksa
studerat ekonomi, kemi och fysik vid University
of Géttingen.

Ovriga pdgéende uppdrag

CFOvid InflaRx NV (noterat pa NASDAQ),
styrelseordférande sedan 2019 iImcyse SA
iLiege, Belgien, styrelseledamot sedan 2021
iMemo Therapeutics AGiSchlieren, Schweiz
samt ledamot i den radgivande kommittén
vid Advanced Marker Discovery SL.

Innehav i SciBase
Innehavare av 16 738 aktier.

Oberoende
Thomas ar oberoende i forhallande till Bolaget
och Bolagets ledning, samt till Bolagets storre
aktiedgare.

DR MATT LEAVITT
Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning och erfarenhet

Dr Leavitt blevinvald i styrelsen 2021. Dr Leavitt,
styrelseordférande samt tidigare VD och grund-
are av Advanced Dermatology and Cosmetic
Surgery (ADCS), ar en certifierad hudlakare och
harrestaurerings/haravfallsspecialist. Han ar
bade nationellt och internationellt erkand som
en skicklig lakare, kirurg, pedagog, klinisk forsk-
are, forelasare, forfattare och humanitar. Han ar
medlemien mangd professionella organisatio-
ner, inklusive American Academy of Dermato-
logy, American Board of Hair Restoration
Surgery (grundare), The American Osteopathic
Association och American Osteopathic College
of Dermatology (tidigare ordférande).

Ovriga pdgéende uppdrag
Styrelseordférande i Advanced Dermatology
and Cosmetic Surgery (ADCS).

Innehav i SciBase
Innehavare av 239 000 aktier.

Oberoende

Matt ar oberoende i férhallande till Bolaget
och Bolagets ledning, samt till Bolagets storre
aktiedgare.

DR JVALINI DWARKASING
Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning och erfarenhet

Dr Dwarkasing blevinvald i styrelsen 2021. Dr.
Dwarkasing ar for narvarande "Chief Scientific
Officer” pa SkylineDx. Hon har 6ver 10 ars life
science- erfarenhet med eninternationell
meritlistainom onkologi och harinnehaft bade
forsknings- och chefspositioner. Dr Dwarkasing
har en stark akademisk bakgrund och en
doktorsexamen i medicinsk naringslara och
farmakologi. Hennes drivkraft for forskning
ar patientfokus och hur man tar vetenskap
fran ax till limpa. Hennes geografiska fokus-
omraden ar USA, Europa och Australien.

Ovriga pdgéende uppdrag
Dr. Dwarkasing ar for narvarande "Chief
Scientific Officer” pa SkylineDx.

Innehav i SciBase
Innehavare av 0 aktier.

Oberoende

Jvalini ar oberoende i forhallande till Bolaget
och Bolagets ledning, samt till Bolagets storre
aktiedgare.
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Ledning

SIMON GRANT
Fodd 1967, VD sedan 2014

Utbildning och erfarenhet
Simon har bred erfarenhet fran MedTech-
branschen, sarskilt fran positioner relaterade

till kommersialisering av diagnostikprodukter.

Simon har innehaft ledande operationella
befattningar pa saval MedTech-bolagi
uppstartsfas, sdsom Synectics Medical AB
och Neoventa Medical AB, som etablerade
multinationella foretag sasom Medtronic Inc.
Simon har en civilingenjérsexamen inom
elektroteknik fran Canterbury University.

Ovriga pdgéende uppdrag
Styrelsesuppleant ilnanga AB.

Innehav iSciBase
Innehavare av 133 094 aktier.

MICHAEL COLERUS
Fodd 1962, CFO sedan 2014

Utbildning och erfarenhet

Michael rekryterades till Bolaget infor list-
ningen av Bolagets aktier pa First North 2015.
Michael var dessférinnan CFO pa Aerocrine AB
(publ)isamband med att bolaget noterades
pa Nasdag OMX Stockholm ar 2007. Innan
Michael tilltradde som CFO for Aerocrine
arbetade han som business controller for
olika affarsomraden inom Pharmacia &
Upjohn-koncernen. Michael har en civile-
konomexamen fran Uppsala Universitet.

Ovriga pdgéende uppdrag -

Innehav iSciBase
Innehavare av 40 937 aktier.
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TOBIAS BERGENBLAD
Fodd 1973, Global Sales Director sedan 2015

Utbildning och erfarenhet

Tobias har mangarig erfarenhet inom for-
saljning och marknadsféring av MedTech-
produkter vid multinationella foretag. Han
har tidigare arbetat pa Hudson RCl, Maquet
Critical Care AB och Aerocrine AB (publ]. Inom
Aerocrine arbetade Tobias som International
Sales Director for AsiaPac-regionen. Tobias
har en tvaarig utbildning i ekonomi fran
Edinburgh Business School.

Ovriga pdgéende uppdrag -

Innehav iSciBase
Innehavare av 17 262 aktier.

LINN OLSEN
Fodd 1977, Director Supply Chain
& Production sedan 2020

Utbildning och erfarenhet

Linn Olsen har erfarenhet fran bade medicin-
teknik och hogteknologiskaindustriomraden,
dar hon varit fokuserad pa produktion,
industrialisering, kvalitet och leveranskedjan.
Hennes bakgrund inkluderar fleraroller hos
hjartpacemakertillverkaren St Jude Medical
dar hon arbetade som kvalitetsingenjor, pro-
duktions- och utvecklingsingenjér och som
chef inom Pacemaker Leads Manufacturing.
Hennes senaste roll har varit som Operational
Excellence Manager pa positionsteknik-
foretaget Trimble. Linn har en civilingenjors-
examen ilndustriell Ekonomi.

Ovriga pdgéende uppdrag
Styrelsesuppleant i Projectivity AB

Innehav i SciBase
Innehavare av 17 539 aktier.

PER SVEDENHAG
Fodd 1958, VP Business Development,
Clinical & Marketing sedan 2014

Utbildning och erfarenhet

Per har cirka 30 ars erfarenhet fran arbete
med produktledning, marknadsféring och
affarsutvecklinginom MedTech-sektorn
och har tidigare bland annat arbetat vid
Gambro Engstrém, RacalRedac Ltd.,
Siemens-Elema AB, XCounter AB (publ)
och Innoventus Project AB. Per har en
civilingenjorsexameni elektroteknik fran

Kungliga Tekniska Hdgskolan i Stockholm.

Ovriga pdgéende uppdrag -

Innehav iSciBase
Innehavare av 32 341 aktier.

Revisor

Det registrerade revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB ("PwC")
omvaldes vid arsstamman 2021 till
Bolagets revisor med Magnus Lagerberg
som huvudansvarig revisor. Magnus
Lagerberg ar auktoriserad revisor samt
medlem i FAR, branschorganisationen for
revisoreriSverige. PwC har kontorsadress
PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,
113 97 Stockholm. Magnus Lagerberg nas
viPwC:s adress.
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Ordlista

CE-markning En obligatorisk markning om 6verensstammelser
for att visa att produkter som saljs inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) sedan 2008 uppfyller regelverkets
krav, samt att foreskrivna kontrollprocedurer efterlevs.
CE-markning finns dven pa produkter som saljs utanfor EES
som tillverkas i, eller avsedd att saljas i, EES.

Medical Device Regulation [MDR) Den tidigare lagstiftningen
for aktiva medicintekniskaimplantat (direktiv 90/385/€EG),
och lagstiftningen for andra medicintekniska produkter
(direktiv 93/42/€€EG), har sammanforts till forordningen om
medicintekniska produkter (MDR].

Dermatoskop Ett speciellt forstoringsglas forsett med
belysning for att fa en tydligare bild av hudférandringen.

Elektrisk impedansspektroskopi, Electrical Impedance
Spectroscopy (EIS) Ett matt pa den dvergripande impedans
som uppstarivavnaden vid vaxelstrémi en serie frekvenser.
Den mats genom att man skickar en omarkbar vaxelstrom
mellan banden pa elektroden som monteras pa toppen av
sonden och mater strommen.

FDA U.S.Food and Drug Administration dr den amerikanska
myndighet som kontrollerar alla aspekter inom utveckling,
tillverkning och kommersialisering av [dkemedelsprodukter
och medicintekniska produkter i USA.

Histopatologi Avser mikroskopisk undersékning av vavnad
isyfte att studera sjukdomsmanifestationer.

Ickemelanom hudcancer Basalcells och Skivepitelcancer
(skiljer sig fran melanom hudcancer).

Trans Epidermal Vattenforlust [TEWL) Avser matning av

hastigheten som vatten avdunstar genom huden. TEWL kan
anvandas for att identifiera skador pa hudbarriaren.
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Sensitivitet Antalet melanom som korrekt identifieras utav
det totala antal melanom som undersoks.

IDE Investigational Device Exemption €n IDE tillater prov-
ningsenheten att anvandas i en klinisk studie for att samlain
sakerhets och effektivitetsdata som kravs for att stodja ett
Pre Market Approval (forhandsgodkannande) ansékan i USA. Specificitet Antalet godartade lesioner som korrekt identifieras
utav det totala antal godartade lesioner som undersdks.

Incidens Antalet nya fall.

TGA (Therapeutic Goods Administration) Regleringsorganet
for terapeutiska varor (ldkemedel, medicinsk utrustning,
genteknik och blodprodukter] i Australien.

Key opinion leaders (KOL) (Ledande Opinionsbildare)
Lakare som anses vara opinionsledare inom omradet.

Malignt melanom Den farligaste formen av hudcancer och
bestarav canceripigmentbildande melanocyter.

Metastas Entumor som spridit sig tillandra organ an dar den
primaratumoren finns.

Nevisense Registrerat varumarke.

Point of care Ettinstrument som kan anvandas vid under-
sokningstillfallet och i undersékningsrummet, det vill saga
ingen separat plats eller tillfalle behovs.

Patolog Enspecialistipatologi; specifikt en [dkare som tolkar
och diagnostiserar de férandringar som orsakas av sjukdomar
ivavnader och kroppsvatskor.

PMA (Pre-Market Approval) Férhandsgodkannande kravs for
allaklass lllenheter for godkannande fran FDA i USA.

Proof of principle Proof of Principle &r ett tidigt stadium i
utvecklingen nar en metodik har visat sig ha den basala
effekt man efterstravar.
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Definitioner

Antal aktier fore utspadning vid utgangen av perioden
Antalet utgivna aktier fore utspadning vid slutet av perioden.

Antal anstdllda (medelantal)
Vagt snitt av antalet anstallda under respektive period.

Avkastning pa eget kapital, %
Arets resultat dividerat med eget kapital.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Genomsnittligt antal utgivna aktier efter utspadning.

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Genomsnittligt antal utgivna aktier fére utspadning
under perioden.

Periodens resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
efter utspadning. Resultat per aktie efter utspadning ar
detsamma som fore utspadning beroende pa att potentiella
stamaktierinte ger upphov till utspadningseffekt.

Periodens resultat per aktie fore utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier fore utspadning.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal, %)
Rorelseresultat dividerat med intakter.

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseintakter minus rérelsekostnader.

Skuldsattningsgrad
Totala skulderiférhallande till eget kapital.

Soliditet
Periodens utgaende eget kapital dividerat med periodens
utgdende balansomslutning.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerad med genomsnittligt
antal aktier efter utspadning.
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Valkommen till SciBase arsstamma

SciBase Holding AB, org. nr 556773-4768, valkomnar aktiedgarna

till arsstamma den 18 maj 2022.

Styrelsen harienlighet med lagen (2022:121) om tillfalliga
undantag for att underlatta genomférandet av bolags- och
foreningsstammor, beslutat att arsstamman ska genomforas
utan fysisk narvaro av aktiedagare, ombud och utomstaende
och att aktiedgare ska ha mojlighet att utéva sin rostratt
endast per post fore stamman.

Anmadlan

Ratt att delta vid arsstamman genom postrostning tillkommer
aktiedgare som arinfoérdaiden av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken pa avstamningsdagen som dr tisdagen den 10 maj
2022 samt senast tisdagen den 17 maj 2022 har anmalt sitt
deltagande genom att ha avgett sin postrost enligt instruktion-
erna under rubriken "Postréstningsférfarande” nedan sa att
postrosten ar Setterwalls Advokatbyra AB tillhanda senast
den dagen. Observera att anmalan till bolagsstamman enbart
kan géras genom postréstning. Aktieagare som féretrads
genom ombud ska (precis som vanligt) utfarda fullmakt for
ombudet. Ytterligare anvisningar kring detta finns kallelsen.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit férvaltarregistrera sina aktier maste, for
att dgaratt att delta vid stamman, lata registrera aktiernai
eget namn sa att aktiedgaren blir upptageniframstallningen av
aktieboken per tisdagen den 10 maj 2022. Sadan registrering
kan vara tillfallig (s.k. rostrattsregistrering) och begars hos
forvaltaren enligt forvaltarens rutinerisadan tid i férvag som
forvaltaren bestammer. Rostrattsregistreringar som gjorts av
forvaltaren senast torsdagen den 12 maj 2022 kommer att
beaktas vid framstallningen av aktieboken.

Postrostningsforfarande

Aktiedgarna far utdva sin rostratt vid arsstamman endast
genom att résta pa férhand, s.k. postréstning, enligt 22 §
lagen (2020:198) om tillfalliga undantag f6r att underlatta
genomforandet av bolags- och féreningsstammor.

Ett sarskilt formular ska anvandas for postréstningen.
Formularet kommer att finnas tillgangligt pa bolagets hem-
sida http://investors.scibase.se/sv/arsstamma-2022.
Postrostningsformularet galler som anmalan till stamman.

Detifyllda formularet maste vara Setterwalls Advokatbyra
AB tillhanda senast tisdagen den 17 maj 2022. Formularet kan
skickas med post till Setterwalls Advokatbyra AB, att: Johan
Ténnesen, Box 1050, 101 39 Stockholm] eller via e-post till
info@scibase.com/johan.tonnesen@setterwalls.se.

Aktiedgare farinte forse postrosten med sarskilda instruk-
tioner eller villkor. Om sa sker ar rosten (dvs. postrostningen i
sin helhet] oqiltig. Ytterligare anvisningar och villkor framgar
av postrostningsformularet.

Aktiedagarna kanipostréstningsformuldret begdra att beslut
inagot eller nagra av arendena pa den féreslagna dagordningen
enligt nedan ska anstatill en s.k. fortsatt bolagsstamma, som
inte far varaenren postréstningsstamma. Sadan fortsatt
stamma ska agarum om arsstamman beslutar om det eller
om agare till minst en tiondel av samtliga aktier i Bolaget
begar det.

Kommande informationstillfallen

Deldrsrapport forsta kvartalet 2022 ... 12 maj2022
Halvarsrapport ... 18 augusti2022
Delarsrapport tredje kvartalet 2022 ........ 10 november 2022
Bokslutskommuniké ... februari2023

Samtliga rapporter, arsredovisningar och i férekommande
fall presentationer finns tillgangliga pa SciBase hemsida
www.scibase.com/investors. En tryckt arsredovisning
distribueras enbart till investerare som uttryckligen begar
en sadan. Bestallning gors lampligen viainfo@scibase.com.
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