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SciBase 1 korthet

Om SciBase
SciBase ar ett medicinteknikbolag som utvecklar och séaljer
instrument for detektion av hudcancer och andra hudakommor.
Nevisense kan detektera malignt melanom, den farligaste
formen av hudcancer, direkt pa huden utan att behova skéara
bort misstankta leverflackar. Produkten baseras pa gedigen
forskning om elektrisk impedansspektroskopi (EIS) och SciBase
har genomfort den hittills storsta studien om detektion av
malignt melanom dar Nevisense fick utmarkta resultat. Studien
publiceradesimaj 2014 iden ansedda tidskriften British
Journal of Dermatology. Nevisense &r godkant fér férsaljning i
USA (PMA] samt inom EU (CE-markning) och Australien (TGA).
Forutom att detektera malignt melanom arbetar SciBase
med att utdka antalet kliniska applikationer for Nevisense.
Nevisense som en plattform adderar funktionalitet for
beddmning av andra hudsjukdomar, sdsom icke-melanom
hudcancer och atopisk dermatit. Under 2019 saldes de forsta
Nevisense systemen till ledande forskare for utvardering
av hudens barriarfunktion.

¥ F
@ NElisese

i

SciBase grundades 1998 av Stig Ollmar, forskare pa Karolinska
Institutet, och har sitt huvudkontor i Stockholm. Bolaget ar
borsnoterat pa Nasdag First North sedan 2 juni 2015.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pa att kunder initialt koper ett
Nevisense instrument och sedan kontinuerligt forbruknings-
varor (elektroder). €n elektrod kan enbart anvandas pa en
patient pa fleralesioner och hudomraden.

Certified Advisor (CA)
Avanza

e-mail: corp@avanza.se
Telefon: 08-409 421 20




Nyckeltal

2019 2018
Nettoomsattning, tkr 9276 6899
Bruttomarginal, % 54,5 52,0
Soliditet, % 69,4 88,1
Skuldsattningsgrad, ggr ORI 0,13
Likvida medel, tkr 26 456 67 514
Kassaflode fran den l[6pande verksamheten, tkr -37 956 -37482
Resultat per aktie (fore och efter utspadning), kr -2,38 -2,66
Eget kapital per aktie, kr 1,93 4,30
Genomsnittligt antal aktier, tusental* 16618 16618
Antal utestaende aktier, tusental* 16618 16 818
Aktiekurs vid periodens utgang, SEK 18 19
Antal salda elektroder, styck 15478 16 704

Genomsnittligt antal anstallda
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20191 korthet

Forsta kvartalet

o Detforstatillagget till SciBase Nevisense PMA-god-
kdnnande godkandes av FDA ijanuarioch Nevisense 2
lanserades darefter. Det innebar att samma hardvaru
version nu saljsibade USA och Europa.

Andrakvartalet

e Ennystudie som 6ppnade upp nya anvdandningsomraden
for SciBase produkt Nevisense publicerades online i tid-
skriften Allergy, the European Journal of Allergy and Clinical
Immunology. Studien genomférdes i Davos av SIAF (Swiss
Institute of Asthma and Allersy Research) med stod av
SciBase och huvudférfattare for artikeln ar Prof. Cezmi A.
Akdis, Director of SIAF. Med utgangspunkt fran arbete
genomfort inom atopisk dermatit (AD) av Stig Ollmar och
SciBase for 6ver ett decennium sen, sa har SIAF anvant
SciBase unika kombination av elektroddesign och elektrisk
impedansspektroskopi (EIS) metodik for att bedoma hudens
barriarfunktion pa moss. Malet med studien var att etablera
en metodik for att kunna beddma hudens barriarfunktion
invivo med god stabilitet mot omgivningsfaktorer sa den
kan anvandas som ett diagnostiskt verktyg for barriar-
relaterade inflammatoriska tillstand i huden sasom AD.
Slutsatsenistudien ar att "€l spektroskopi ar ett snabbt
och palitligt diagnostiskt verktyg for att detektera
defekterihudens barriar".

o I majlamnades ansdkan for Nevisense 3.0in till FDA i USA.

o Arsstamma avholls den 16 maj 2019. Vid arsstamman
fattades beslut om att faststalladeniarsredovisningen
intagnaresultatrakningen och balansrakningen samt
koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen,
faststallelse av vinstdisposition, ansvarsfrihet for styrelse
och verkstallande direktér, omval av Tord Lendau, Thomas
gklund, Diana Ferro och Thomas Taapken. Stamman
beslutade daven om arvode till styrelsen samt antog rikt-
linjer avseende ersattning till ledande befattningshavare
ienlighet med Styrelsens forslag. Det registrerade revisions-
bolaget PricewaterhouseCoopers AB (PwC] valdes som
revisor (omval) med Magnus Lagerberg som huvud-
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ansvarig revisor. Vidare antog stamman riktlinjer for utse-
endet av en valberedning infor arsstamma 2020. Stamman
beslutade enhalligt att bemyndiga styrelsen att, for tiden
intill ndsta arsstamma fatta beslut om nyemission av aktier,
emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Nyemission av aktier och emission av teckningsoptioner
och/eller konvertibler far anvandas for strategiska forvary,
och far ske med eller utan foretradesratt for Bolagets
aktiedgare och betalning ska kunna ske antingen kontant
och/eller genom apport, kvittning eller eljest med villkor.
Det antal aktier som kan emitteras med stéd av bemyndig-
andet, eller de aktier som kan tillkomma vid nyteckning av
aktier med stod av teckningsoptioner, alternativt tillkommer
vid utbyte av konvertibler, skavarahogst 1 661 810.

Tredje kvartalet

o | perioden skedde den forsta forsaljningen och leveransen
av SciBase produkter for utvardering av hudens barriar-
funktion. Den forstaleveransen var till ett prestigefyllt
sjukhus i Japan for forskning inom hudens barriarfunktion
paspadbarn.

o Ny Nevisense mjukvara frislapptes som inkluderar

- Stod for tradlos overforing som inkluderar integration
med Heines digitala dermatoskopisystem

- Forstadedikerade verktyget for forskningsandamal
foranalys av hudens barriarfunktion

- VYtterligare anvandarforbattringar for att effektivisera
anvandandet pa en klinik.

Fjarde kvartalet

o SciBase erhollden férsta ordern till ett flertal kliniker fran
en stor dermatologikedja. Advanced Dermatology, P.C., aren
amerikansk dermatologigrupp bestaende av 6ver 40 kliniker
iNew York tri-state omradet och har méjligheten att bli en
nyckelkund for SciBase pa den amerikanska marknaden.
Deninitiala ordern bestod av sex Nevisense system och
elektroder. En delav SciBase strategii USA ar att fokusera
pastorre grupper av dermatologikliniker och detta var
den forsta ordern till multipla kliniker fran en sadan grupp.

Aven om ordervardet i sig var relativt begransat sa ar detta
ett viktigt erkdnnande for Nevisense potential i arbetet
for att penetrera den stora amerikanska marknaden.

o SciBase meddelade att The Kimberly and Eric J. Waldman
dermatologiavdelning vid Mount Sinai blev det forsta sjuk-
vardssystemet i USA att bestalla flera Nevisense system
till sitt nya melanomcenter. Mount Sinais sjukvardssystem
bestar av atta sjukhus, en ledande utbildningsenhet inom
medicin och ett stort natverk av ambulerande kliniker éver
hela New York omradet och gor det till det storsta enskilda
sjukhussystemetiregionen.

o Thomas Eklund avgick pa egen begéran ur SciBase Holding ABs
styrelse. Thomas har valt att avga som ledamot ur SciBase
styrelse och fran andra styrelseuppdrag pa grund av tidsbrist.

o Envalberedning bestdende av de tre storsta dgarna
utsags; Frederick Johansson (SEB Venture Capital), Filip
Petersson (SEB pensionsstiftelse), Christer Jonsson
(Fouriertransform) och Tord Lendau (styrelsens ordférande).

Efter utgangen av aret

Under det forsta kvartalet 2020 brot Covid-19 pandemin ut
och féljdernaav utbrottet har, med bérjan av mitten pa mars,
borjat paverka SciBase, och det finns en betydande risk att
dettakan ledatill en vasentlig finansiell paverkan pa koncernen.
Effekterna ar dock valdigt svara att forutspa och situationen
forandras kontinuerligt.

Styrelsen for SciBase har beslutat om en fullt garanterad
foretradesemission av units bestaende av aktier och tecknings-
optioner, under forutsattning av bolagsstammans efter-
féljande godkannande, i syfte att 6ka marknadspenetrationen
samt for utveckling av nya applikationer.

Helar 2019

o Forsaljningen 6kade med 34%.

o Antalet salda elektroder 6kade med 53%.
o Forsaljningeni Tyskland 6kade med 30%.
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Efter att ha gattigenom ett par utmanande ar sa innebar 2019 ett viktigt
trendbrott for SciBase. Lanseringen av Nevisense 3.0 har [6st problemet med
att passainienkliniks arbetsfléde som innan dess var var stérsta utmaning.

En dermatolog har oftainte meran 10-15 minuter for att
hantera en patient, sa genom att utveckla en snabbare
och mer konsekvent méatprocedur har vi l6st vart storsta
problem. Nevisense 3.0 har lett till en bra férsaljnings-
tillvaxt och en 6kning av anvandningen pa cirka 50%
pavar karnmarknad Tyskland. Vi uppskattar att ungefar
100 000 patienter nu har testatsivara 240 klinikerii
Tyskland. Vart nasta steg ar att kopiera de tyska fram-
gangarna med Nevisense 3.0 USA sa snart den har
blivit godkand av FDA, vilket vi forvantar oss under
det andra kvartalet 2020.

SciBase strateqgi ar fokuserad pa tre omraden:

1. Tyskland — baserad pa en god forsaljningstillvaxt och
med fem konsekutiva kvartal med 6kad foérsaljning sedan
lanseringen av Nevisense 3.0 ska vi bygga vidare pa vart
forsaljningsmomentum.

2. USA-1USA marknadsfor vi for narvarande den andra
generationen av Nevisense. Nevisense 3.0 befinner sig
igodkannandeprocessen gentemot FDA och nar den har
blivit godkand kommer vi 6ka vara forsaljnings- och mark-

nadsaktiviteter sarskilt riktat mot de storre klinikkedjorna.

Var malsattning ar att pa medellang sikt erhalla en bred
kostnadsersattning och etablera partnerskap avseende
distribution och forsaljning.

3. Utnyttja var teknologiplattform for att lansera nya
applikationsomraden, initialt under 2020 med icke-
melanom hudcancer och hudens barridrfunktion. Dessa
applikationer ar baserade pa var befintliga EIS-metodik,
Nevisense teknologiplattform och affarsmodell.

Efter lanseringen av Nevisense 3.0 Tyskland under Q3 2018
har vilevererat fem raka kvartal med 6kad forsaljning (jamfort
med motsvarande period féregaende ar). Nevisense 3.0 ar
baserad paen forenklad, snabbare och mer noggrann procedur
vilken har haft den effekt vi hoppades pa. Kunderna anvander
nu Nevisense pa fler och fler patienter och férsaljningen av
elektroder 6kade i volym med 53% for helaret 2019 (85%
idet fjarde kvartalet) och nadde 23 724 (15 478] stycken.
Den huvudsakliga orsaken till forsaljningstillvaxten var en
6U-procentig 6kning av elektrodforsaljningen till existe-
rande kunder i Tyskland. Alla kunder som ar mojliga att
uppgradera till Nevisense 3.0 i Tyskland har fatt den nya
mjukvaran och vihar bara fatt positiv feedback fran

vara kunder for den forbattrade mjukvaran.

Det varinte bara gladjande med den goda férsaljnings-
tillvaxteni Tyskland utan vi sag dven mot slutet av aret
att varaanstrangningar i USA har borjat bara frukt.
Den forsta forsaljningen och leveransen till en storre
dermatologikedjaiUSA pa sex stycken Nevisense-
system skedde under det fjarde kvartalet. Det finns
cirka20 dermatologigrupper, &gda av riskkapital-
bolag, som for narvarande bestar av 800 kliniker
iUSA och det har segmentet véxer snabbt och ar
darmed ett fokus for oss. Tyskland och USA ar
fortsatt de marknader vi fokuserar pa men vi
utvarderar ocksa standigt nya marknader
att expanderatill med ett opportunistiskt
angreppssatt.
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Efter lanseringen av Nevisense 3.0 Q3 2018 ser
vi en bra forsaljningstillvaxt per kvartal jamfort
med samma kvartal fg ar.

Under 2019 paborjades ocksa forsaljningen avinstrument
och elektroder till forskare inom den nya applikationen
hudens barriarfunktion. Det ar spannande att se det stora
intresset fran forskare 6ver helavarlden och vi harredan
salt systemi Japan, USA och Europa. Vi ser en mycket stor
potential for denna applikation.

Tillvaxt i Tyskland och pa vag mot lokal lonsamhet
Forsaljningen i Tyskland 6kade med 30% under 2019 medan
antalet salda elektroder 6kade med hela 49%. Nevisense 3.0
har haft storst paverkan pa vara befintliga kunder vilket vi
ser genom en 64%-06kning av elektrodfarsaljningen till den
gruppen. Viar nu fokuserade pa att bredda var anvandarbas
inom var malgrupp, privatkliniker med stora patientvolymer,
samtidigt som vifortsatter att arbeta tillsammans med vara
befintliga kunder for att 6ka deras anvandning ytterligare.
Givet den goda forsaljningstillvaxten samt den 6kade
anvandningsfrekvensen pa deninstallerade basen ar vart
mal att na lonsamhet pa lokal niva sa snart som mojligt.
Givet Covid-19 utbrottet finns det dock en stor osakerhet
ihur forsaljningen kommer utvecklas i Tyskland vilket kan
paverkatiden det tar att na lénsamhet negativt.
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Nyckelfaktorerna som driver forsaljningstillvaxten pa
den tyska marknaden ar:

1. Vasentligt forbattrad integrering i det kliniska arbets-
flodet med reducerad tid och mindre variation per
matning (Nevisense 3.0)

2. Kostnadsersattning for patienter med privat forsakring

3. Publiceringen av kliniska riktlinjer fér Nevisense fran
Onkoderm, en tysk dermatologiférening for forebyggande
och behandling av hudcancer.

Tyskland kommer fortsatta att vara en viktig marknad men
da man snart kommer att bidra finansiellt kan vi nu fokusera
varainvesteringar pavaraandratva strategiomraden.

FramstegiUSA
Vart fokus i USA ar att bygga en kundbas i det nordéstra
tri-state omradet i USA och pa att etablera en bred kostnads-
ersattning. Initialt har det gatt langsamt men under fjarde
kvartalet sag vi en betydande 6kning av férsaljningen till
nya kunder och med positiva signaler avseende kostnads-
ersattning. Vara kunderiUSA fortsatter ha ett bra utfall
med en manuell kostnadsersattningsprocess fran flera av de
storre privata forsakringsbolagen. De amerikanska kliniska
studier som &r nodvandiga for att stodja var kostnadsersatt-
ningsprocess fortskrider och viférvantar oss att de forsta
studieresultaten ska publiceras under kommande kvartal.
Dariskkapitalinvesteringar driver en konsolidering av
dermatologikliniker till storre grupper har viriktat in oss pa
ett antal av dessa grupper som ett satt att fa fotfaste paden
amerikanska marknaden. For oss som bolag underlattar det,
samt minskar kostnaderna, att ha farre men storre kunder.
Det var darfér mycket gladjande att i oktober erhallaen
initial order om sex system och elektroder fran Advanced
Dermatology, P.C.. Gruppen ar en av de stdrsta dermatologi-
kedjornaiNew York tri-state omradet med 6ver 40 kliniker.
Aven om ordervardet i sig initialt &r relativt begransat sa ar
dettaett viktigt erkdannande for Nevisense potential nar vi
arbetar for att penetrera den amerikanska marknaden.

Inovember erholl vi dven en order patva Nevisense system
tillden nya hudkliniken vid Mount Sinai sjukhuset i New York.
Mount Sinai ar ett av de mest respekterade dermatologicen-
trumeniUSA och darfor ett viktigt referenscenter for SciBase.

USA aren marknad som det tar l[ang tid att utveckla men da
det ar varldens enskilt storsta marknad ar det viktigt att bli
framgangsrik dar. Det ar dock en mycket resurskravande mark-
nad att bearbeta och vifortsatter arbeta for att hitta den ratta
balansen mellan investeringar och forsaljningsframgangar.

Positiv dialog med FDA angdende Nevisense 3.0

Var ansokan avseende godkdnnande fran FDA for Nevisense
3.0 mjukvaran gar framat. Vid ett moéte mellan SciBase och
FDAijanuari2020 sa adresserades de utestaende frage-
stallningar som fanns och vi serinte att det kvarstar nagra
storre fragetecken kring var ansokan. Givet detta, ar var basta
uppskattning att erhalla ett godkdnnande for Nevisense 3.0
for den amerikanska marknaden under andra kvartalet 2020.

Stor potential for nya applikationer

Vart tredje fokusomrade utnyttjar var basteknologi for
att utvecklatva spannande nyakliniska applikationerinom
dermatologi.

Nevisense anvander sig av Elektrisk Impedans Spektro-
skopi eller "€IS" for att detektera melanom men EIS kan
ocksa anvandas for att detektera och hanteraicke-melanom
hudcancer (NMSC) samt som ett verktyg for att utvardera
hudens barriarfunktion. Bada applikationsomradena anvander
samma hardvaruplattform, EIS-metodik samt elektrodbase-
rade affarsmodell men de anvander sig av andra Al-baserade
mjukvarualgoritmer och analyser.

Icke-melanom hudcancer [NMSC)

NMSC ar mycket vanligt forekommande och ar cirka 10
ganger stdrre avseende antal patienter men med en vasent-
ligt lagre dodlighet an malignt melanom. Malgruppen for
denna applikation & densamma som fér melanom men
NMSC-applikationen innebar potentiellt ett mycket storre



HOJDPUNKTER 2019

o Efterlanseringen av Nevisense 3.0 Tyskland i slutet

av 2018 har vi sett en kontinuerlig forsaljningstillvaxt.

Den totala forsaljningen for helaret 6kade med 34%
ochihuvudmarknaden Tyskland 6kade den med 30%.

o Fortsatt forbattrad bruttomarginal, 54,5 (52,0)%.

o Forsaljningen av elektroderivolym 6kade med 53%
ochnadde 23,724 (15,478) salda elektroder.

o Forsaljningen av elektroder till aterkommande kunder
i Tyskland 6kade med 64%.

o |april publicerades de forsta vetenskapliga data med
SciBase produkt Nevisense for den nya applikationen

patientunderlag att utféra matningar med Nevisense pa,
vilket skulle kunna leda till en 6kad penetration for Nevisense.
Aven om prevalensen fér NMSC &r mer &n tio ganger stérre
an for melanom bedémer vi, da NMSCinte ar lika farlig som
melanom, att marknadspotentialen for NMSC uppgar till
ungefdr samma storlek som fér melanom. Det har varit ett
mycket tydligt kundonskemal for denna applikation, framst
fran Tyskland. Viplanerar att publicera vara kliniska data
under april och forvantar oss att kunna lansera applikationen
under det andra halvaret 2020.

Beddmning av hudens barridrfunktion

Beddmning av hudens barriarfunktion ar en applikation med
en mycket stor och bred potential. Fran de manga méten vi
under aret haft med ledande forskare sa star det klart att
“barriar funktionen” ar ett mycket hett omrade.

Savad ar hudens "barriar"? Férenklat sa hindrar hudens
barridrirriterande @mnen och allergener att kommain i
kroppen samtidigt som den forhindrar vatten att dunsta ut.
Det astadkommer den genom en komplex kombination av
lager och mekanismer dar den viktigaste funktionen fran

for att bedéma hudens barriar. Artikeln, som heter ‘Direct
assessment of skin epithelial barrier by electrical impe-
dance spectroscopy’, publicerades online i tidskriften
Allergy, the European Journal of Allergy and Clinical
Immunology och erhéll ett stort intresse fran bade forskare
men dven franindustrin. Datan presenterades sedan

vid EACCI (European Academy of Allergy and Clinical
Immunology] motet i Lissabon i juni.

o Den forstaforsaljningen av produkterinom den nya
applikationen for utvardering av hudens barridrfunktion
skedde under det tredje kvartalet.

ett barridrperspektiv ar de tva mekaniska barridrerna — det
ytterstalagret ‘stratum corneum’ och epitelcellulara lagret
med sina ‘tight junctions'idet underliggande ‘stratum
granulosum'’ lagret.

Nar dessa lagerinte fungerar eller skadas sa uppstar ofta
barriarrelaterade problem, dar det vanligaste problemet ar
atopisk dermatit (AD] eller eksem. Det har visats att barn
med en nedsatt eller “lackande” barriari mycket hogre grad
kan komma att utveckla eksem —problemen med barriaren
foregar alltsa symptomen som vi bendmner eksem (ref).
Enkelt uttryckt, en nedsatt barriarfunktion tillater irriterande
amnen att penetrera huden och orsakar eninflammation
som utrycker sigiform av utslag och kliande eksem. Vi vet
ocksa att barn med en nedsatt barriarfunktionihogre grad
utvecklar fodoamnesallergier da nyaron visar att mataller-
gier normalt uppstar efter en sensibilisering som uppstar
genom huden. En nedsatt barriar ar alltsa en mycket viktig
faktor vid utvecklandet av fododamnesallergier. Dessutom
verkar sjukdomar som allergisk rhinosinusit och astma ocksa
vara barridrrelaterade och en delméngd av barn som utveck-
lar AD fortsatter ocksa att utveckla dessa sjukdomar.
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Det forstatillagget till vart amerikanska PMA godkannande
godkandesijanuari och Nevisense 2 lanserades i USA.

I maj lamnades ytterligare ett PMA-tillagg in till FDA for
godkdnnande avseende Nevisense 3.0 mjukvaran och vi
forvantar oss att erhalla ett godkannande under det
andra kvartalet 2020.

Under det fjarde kvartalet gjorde vi framsteg i USA med
tva viktiga order. Den forsta ordern var pa sex Nevisense-
system till Advanced Dermatology, P.C. gruppen i New
York och den andratill den nya hudkliniken vid Mount
Sinai sjukhuset i New York om tva Nevisensesystem.

Lakare kallare den har utvecklingen av féljdsjukdomar den
atopiskaeller allergiska marschen och nya studier visar att detta
ihoggrad arrelaterat till barridren. Dessa sjukdomar ar mycket
vanliga och konsumerar en stor del vardresurser —till exempel
sadrabbas cirka20% av allabarn och 2-8% av alla vuxna av
atopisk dermatit. Det visar sig att det ar mycket viktigt att
forsta den underliggande orsaken, hudens barriarfunktion,
for att kunna karakterisera och behandla dessa sjukdomar.

Utmaningenidag dr att metoden som anvants fér att mata
hudens barriarfunktion, Trans Epidermal Water Loss (TEWL)
inte fungerariklinisk praxis da den ar mycket tidskravande
samt mycket kanslig for omvarlds- och patientfaktorer.

Det &r har som EIS kommerini bilden. Vivet fran forskning
som gjordes fér 10-15 ar sedan av var grundare Stig Ollmar
att €IS korrelerarinverterat till TEWL — med andra ord sa kan
EIS anvandas for att mata barriarens funktion. Vad arbetet
hos var samarbetspartner SIAF (the Swiss Institute of Allergy
and Asthma Research) i Davos visar ar att denna korrelation
fortfarande stammer och var forhoppning ar att ytterligare
information finns att hamta fran EIS-matningen. Barridr-
sjukdomar som AD ar systemiska sjukdomar och darmed kan
det finnas viktig information dven att fa fran frisk hud.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2019
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Det finns flera mycket vanliga och stora sjukdomar som
ar kopplade till hudens barriar och méjligheten att kunna
utvardera hudens barriar kliniskt eller i hemmet har erhallit
ett mycket stort intresse fran (bland annat) dermatologer
och allergispecialister. Det ar darfor gladjande att viredan
har salt system och elektroder till forskare i Asien, USA och
Europaochviser ett 6kat intresse franindustrin.

Vara kunder och partners har ett flertal pdgdende studier
for att utvardera huden med EIS. Alla studier ar ledda och ini-
tierade av forskare och de representerar en stor blandning av
olika applikationer och méjliga kliniska anvandningsomraden.
Vart omedelbara mal ar att 6ka forsaljningeninom forsknings-
segmentet och att utveckla anvandbara kliniska indikationer
sa fort som mojligt.

Nasta milstolpe blir publiceringen av kliniska data pa
manniskor fran SIAF vilket vi forvantar oss under de kom-
mande manaderna. Preliminara data som presenterats pa
kongresser visar mycket positiva och lovande resultat.

Nevisense Go — ndsta generations instrument

Var vision ar att géra kliniska applikationer for €IS brett till-
gangliga. For att géra detta mojligt utvecklar vi ett enklare,
billigare och mindre "penn-instrument”, kallat Nevisense Go.
Nevisense Go, gor det mojligt att adresseraicke-specialister,
apotek och potentiellt dven patienten direkt. Utvecklingen
ar baserad pa det samarbete vi haft med KTH (Kungliga
Tekniska Hogskolan] att minska matelektroniken till en ASIC
(Application Specific Integrated Circuit). Vi hoppas kunna
presenteraden forstaversionen av denna produkt fore
sommaren 2020 och vi ser fram emot att kunna presentera
merinformation nar vi narmar oss lansering.

Bruttomarginalforbattringar

Ett viktigt steg mot [6nsamhet ar att fortsatta forbattra
bruttomarginalen dar vart mal pa medellangsikt om 70%
kvarstar. Darfor ar det tillfredstallande att vi under aret lyck-
ats forbattra marginalen ytterligare till 54,5 (52,0)% och
att vinu haft en marginal éverstigande 50% under sju raka
kvartal. Projektet att implementera nya produktionsprocesser
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gar framat, om an nagot férsenat, och de investeringar vi gjort
under 2019 hoppas vi kunna se effekten av under forsta
halvan av 2020. Aven om marginalen kommer variera mellan
kvartalen sa har vi gjort stora framsteg mot att na vart mal.

Finansiering

Som meddeladesimars 2020 sd har vi, trots de mycket utma-
nande marknadsfoérutsattningarna, lyckats med att sakerstalla
en fullt garanterad foretradesemission. Det forsta steget

av kapitalanskaffningen tillfor Bolaget cirka 20 MSEK efter
emissionskostnader och majliggor for oss att taytterligare
steg pa den amerikanska marknaden samt uppna vissa produkt-
utveckling och andra milstolpar.

Framgangsrikt 2019, spannande men utmanande

2020 framfor oss

Covid-19 utbrottet paverkar oss alla, personal, kunder,
leverantorer och samhallet i stort. Effekten pa SciBase och
oss alla aridagslaget svar att dverblicka men vi gér vad vikan
for att minimera effekterna och férséka driva verksamheten
vidare sa normalt det gar.

2019 var annars ett framgangsrikt ar for SciBase och fem
kvartalirad medtillvaxt har etablerat en bratillvaxttrend.
Aven om effekten av Covid-19 férsvarar det s& ar Tyskland pa
vdg mot lokal [6nsamhet. Genom att anvanda var erfarenhet
fran den tyska marknaden och det forvantade Nevisense
3.0-godkannandet under andra kvartalet sa kommer vi att
oka forsaljningsaktiviteterna med fokus pa de storre derma-
tologikedjornavilket gor att vitror att 2020 kan bli ett genom-
brottsar for SciBase i USA. De nya kliniska applikationerna
drivs framat av kund och forskarintresse och vi forvantar
oss det har aret kan bli ett betydande ar dven for dessa
applikationer.

Viavslutade 2019 med bra kraft och har manga milstolpar
planerade for 2020. Vi hoppas att, trots Covid-19 utbrottet,
2020 kanvara ytterligare ett framgangsrikt ar.

Simon Grant, VD

EFFEKTER OCH PAVERKAN
AV COVID-19

Foljdernaav Covid19-utbrottet har borjat paverka
SciBase, med bérjan fran mitten av mars, och det
finns en betydande risk att detta kan leda till
envasentlig finansiell paverkan pa koncernen.
Effekterna dr dock valdigt svara att forutspa och
situation forandras kontinuerligt.

Forst och framst arbetar viinom SciBase for
att sakerstalla att verksamheten fortsatter att
fungera efter var basta férmaga men ocksa med
vara medarbetares halsai fokus. Rent praktiskt
innebar det bland annat en uppmaning till fére-
tagets personal att arbeta hemifran och ett
reseforbud.

De omedelbara och synliga effekterna ar att
nagraav vara viktigaste konferenser och moten
har blivit installda eller flyttats fram vilket redan
haft och kommer ha en negativ paverkan pa var
forsaljning under den kommande perioden.

Det har blivit svarare att ha fysiska kundmaten
ochviarbetar for att flytta dessatill virtuella
(video) eller telefonmaten.

Det &rdock, givet den osakra situationeninu-
l[dget inte mojligt att uppskatta hela den potentiella
paverkan for SciBase.

Vifortsatter arbeta tillsammans med vara
partners, kunder och personal for att hantera denna
extraordindra situation pa basta mojliga satt.



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktaren for SciBase Holding
AB556773-4768 avger harmed arsredovisning och koncern-
redovisning for rakenskapsar 2019. Om inte annat sarskilt
anges redovisas alla belopp i tusentals kronor.

Allmant om verksamheten

SciBase ar ett medicinteknikbolag som utvecklar och
saljerinstrument for detektion av hudcancer och andra
hudakommor. Nevisense kan detektera malignt melanom,
den farligaste formen av hudcancer, direkt pa huden utan
att behova skara bort misstankta leverflackar. Produkten
baseras pa gedigen forskning om elektrisk impedansspekt-
roskopi (EIS) och SciBase har genomfort den hittills storsta
studien om detektion av malignt melanom dar Nevisense
fick utmarkta resultat. Studien publiceradesimaj 2014
iden ansedda tidskriften British Journal of Dermatology.
Nevisense ar godkant for forsaljning i USA (PMA) samt
inom EU (CE-markning) och Australien (TGA).

Forutom att detektera malignt melanom arbetar SciBase
med att utdka antalet kliniska applikationer for Nevisense.
Nevisense som en plattform adderar funktionalitet for
beddmning av andra hudsjukdomar, sasom icke-melanom
hudcancer och atopisk dermatit. SciBase genomfor for nar-
varande kliniska tester tillsammans med ledande akademiska
och kliniska centra. SciBase planerar att paborja kommersia-
lisering av de forsta applikationerna, icke-melanom hud-
cancer och hudens barriarfunktion, sa snart som maéjligt.

SciBase grundades 1998 av Stig Ollmar, forskare pa
Karolinska Institutet, och har sitt huvudkontor i Stockholm.
Bolaget &r borsnoterat pa Nasdag First North Growth market
sedan 2 juni 2015. Avanza ar Bolagets certified advisor.

Mer information finns pa www.scibase.com.

Viasentliga hdndelser under 2019

Férsdljningsutveckling

Nettoomsattningen for helaret 2019 uppgick till 9276

(6 899) tkr, en 6kning med 34%, rensat for valutaeffekter var
6kningen 30%. Av detta utgjorde forsaljning avinstrument
1285 (1755) tkroch forsaljning av elektroder 7991 (5 144) tkr.
Presentationen av Nevisense 3.0 Tyskland i det tredje

kvartalet 2018 har lett till 6kad systemanvandning och
elektrodforsaljning. Dettatillsammans med publiceringen
av de tyska Onkoderm riktlinjerna under det fjarde kvartalet
2018 ar de bidragande orsakernatill den positiva forsaljnings-
utvecklingen under 2019. Utover det har aven forsaljning i
USA samt for den nya applikationen hudens barriarfunktion,
framst under det fjarde kvartalet, bidragit till den 6kade
forsaljningen. Forsaljningen i Tyskland, dar vi lagger vart
huvudsakliga fokus, stod for 95 (98)% av nettoomsattningen
iperioden. Forsaljningeni Tyskland 6kade i varde med 30%
for2019jamfort med helaret 2018. Rensat for valutaeffekter
var 6kningeni Tyskland 26%.

Under aret nadde den totala forsaljningen av elektroder
23724 (15476), en 6kning om 53%. | Tyskland 6kade elek-
trodférsaljningenivolym med 47% samt férsaljningen till
aterkommande kunder med 64%.

Produktutveckling
Bolagets mal &r att sldppa mjukvaruuppdateringar av system-
et tva ganger per ar. | slutet av 2018 frislapptes den stora
uppdateringen Nevisense 3.0 vilket har varit en av de stora
drivkrafterna bakom den goda férsaljningsutvecklingenii
Tyskland under 2019. 1juli 2019 tillhandaholl bolaget en
uppdatering av denna programvaruversion (3.4). Fokus var
aterigen pa praktiska forbattringar av anvandarvanlighet och
uppdateringeninneholl dessutom tradlos integration mellan
Nevisense och Heines digitala dermatoskopisystem. Andra
forbattringar var tillagget av nya forskningsverktyg for test
av barridren samt forbattrade tradlosa natverksfunktioner.
Bolagets medel till langsiktiga strategi ar att bredda
marknaden fran den specialiserade hudlakaren eller det
"professionella” segmentet till andra stérre kundgrupper,
sasom allméanlakare, detaljhandel (t.ex. apotek) och slutligen
konsumenter. Bolaget arbetar ocksa pa att 6ka antalet kliniska
applikationer som bolagets produkter adresserar. Centralt
for dennastrategi ar utvecklandet av ndsta generations
Nevisense system. Nevisense 3.0 metoden och miniatyrise-
ringen av Nevisense matteknologitill en anpassad integrerad
krets (ASIC) ar tva milstolpar mot detta mal. Nasta-genera-
tions Nevisense, kallad Nevisense Go, kommer att vara

mycket mindre, billigare och lattare att anvdnda, samtidigt
som den bibehaller samma elektrodbaserade affarsmodell.
Dennyaformen och den forenklade matprocess kommer dven
att hjalpatill att 6ppna for "screening” liknande anvandning.
Nevisense Go forvantas att presenteras mot slutet av forsta
halvaret 2020.

Marknadskanaler

SciBase har valt att fokusera sina marknads och saljaktiviteter
till for narvarande Tyskland och USA. Inom 6vriga Europa och
Australien arbetar bolaget opportunistiskt och har distribu-
torer pa plats pa ett antal marknader. Foérsaljning i Sverige
och Tyskland bearbetas initialt genom egen saljkar och dven
for den tyska marknaden kombinerat med lokala agenter.

I USA ar foretaget fokuserat pa New York och tri-state-
omradet. Forsaljning och kundsupport hanteras av en heltids-
konsult baseradiNew York. Dock kommer pa sikt en partner
eller flera partners varanodvandigt for en framgangsrik
penetration i USA. Distribution avinstrument och elektroder
pa bolagets direktmarknader sker fér narvarande direkt fran
SciBase huvudkontor i Stockholm till slutkund. Férsaljning pa
ovriga marknader kommer att ske och sker via distributérer.

Acceptans for metod — nya kliniska applikationer
Under 2019 har Bolaget fokuserat en hel del pa att utveckla
nya applikationsomraden dar nuvarande produktplattform
kan anvdndas. Det &r tva nya applikationer som utvecklas,
hudens barridrfunktion samt icke-melanom hudcancer.
Samarbetet med det schweiziska institutet for astma och
allergiforskning i Davos, Schweiz (SIAF-SFI) resulterade i
publiceringeniapril 2019 av de forsta vetenskapliga (djur)
datain hudens barriarfunktion. Artikeln, som heter ‘Direct
assessment of skin epithelial barrier by electrical impedance
spectroscopy’, ar publicerad online i tidskriften Allergy,
the European Journal of Allergy and Clinical Immunology.
Studien genomfoérdes i Davos av SIAF med stdd av SciBase
och huvudforfattare for artikeln ar Prof. Cezmi A. Akdis,
Director of SIAF. Med utgangspunkt fran arbete genomfort
inom atopisk dermatit (AD] av Stig Ollmar och SciBase for
dver ett decennium sen, sa har SIAF anvant SciBase unika
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kombination av elektroddesign och elektrisk impedans-
spektroskopi (EIS) metodik for att bedoma hudens barriar-
funktion pa moss. Malet med studien var att etableraen
metodik for att kunna bedéma hudens barriarfunktionin
vivo med god stabilitet mot omgivningsfaktorer sa den kan
anvandas som ett diagnostiskt verktyg for barriarrelaterade
inflammatoriska tillstand i huden sasom AD. Slutsatsen i
studien ar att "€l spektroskopi ar ett snabbt och palitligt
diagnostiskt verktyg for att detektera defekterihudens
barriar”. SIAF och SciBase har aven genomfort en studie pa
manniskor dar data forvantas att publiceras inom kort.

Bolaget har dven under aret genomfort studier och samlat
in data avseende icke-melanom hudcancer. Dessa data for-
vantas presenteras vid den stora kongressen i Frankenhtal,
Tyskland under mars 2020. Baserat pa dessa data férvantar
Bolaget att kunnalansera en ny klinisk indikation under det
andra halvaret 2020.

Produkt- och marknadsgodkédnnanden

Den medicintekniska marknaden kannetecknas av ett strikt
regelverk for att ett bolag ska kunnasdlja och marknadsféra
sina produkter. | Europaregleras detta, fram till maj 2020

da MDR [Medical Device Regulations] tar éver av MDD (the
Medical Device Directive] vilket innebar att produkter ska ha
en CE-markning. | USA hanteras godkannanden for marknads-
foring av FDA (the Food and Drug Adminstration).

Nevisense ar godkant for forsaljning och marknadsfoéring i
USA genom en PMA (Pre Market Approval] fran FDA (Food and
Drug Administration). | januari erholl Bolaget godkannande
for sitt forstatillagg till PMA-godkédnnandet da Nevisense 2
godkandes vilket innebar att det ar samma hardvaruplatt-
formibade USA och Europa.

Ansokan om godkannande for Nevisense 3.0 lamnades
intill FDAimaj2019. Bolagets basta bedémning ar att ett
godkannande kan erhallas under det andra kvartalet 2020.

Utanfor USA &r bolagets produkt, Nevisense, for narvarande
godkand for marknadsforing i Europa (CE-markning 2013),
Nevisense 3.0 CE-marktes under 2018 och Australien (TGA].

SCIBASE ARSREDOVISNING 2019

Patent

Ett tidigt fokus pa patent fran SciBase grundare utgoér basen
for Bolagets breda patentportfélj. Bolagets patent arindelade
iatta separata patentfamiljer varav tva familjer ar under
ansokan.

Bolaget har pagaende patentansokningar. Vid utgangen
av 2019 hade Bolaget 63 godkanda patent och 4 pagaende
ansokningar.

Forutom patent har dven Bolaget tekniskt kunnande
och kliniska studie resultat inom omradet som gér det
svart for eventuella konkurrenter att kopiera Bolagets
produkter och metod.

Arsstamma 2019
Aktieagarnas ratt att beslutaiBolagets verksamhet utévas
vid bolagsstamman. Arsstammai SciBase ska hallas i Stock-
holm inom sex manader efter rakenskapsarets slut. Kallelse
skall ske genom publicering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att Kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets hemsida.
Varje aktie berattigar till en rost och varje rostberattigad
aktiedgare far rosta for det fulla antalet av aktiedgaren dgda
och foretradda aktier utan begrénsning. Beslut vid bolags-
stamma fattas normalt med enkel majoritet. | vissa fragor
foreskriver dock aktiebolagslagen att ett férslag ska god-
kannas av en hogre andel av de pa stamman foretradda och
avgivnardsterna.

Arsstamma 2019 holls den 16 maj 2019 i advokatbyran
Setterwalls lokaler i Stockholm. Vid stamman deltog aktie-
dgare somtillsammans representerade 37,9 procent av Bolag-
etstotala antal aktier och roster. Vid stamman beslutades:

o Moderforetagets och Koncernens resultat- och balans-
rakningar faststalldes. Det beslutades att ingen utdelning
skulle ske och att det balanserade resultatet, 135 443 035 kr,
skulle foras dver iny rakning.

« Arsstamman beslutade att bevilja styrelseledamoterna
och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskaps-
aret2019.

o Det beslutades att arvode till styrelsen ska utga med
200 Tkrtill styrelsens ordférande samt 150 Tkr till extern
ledamot sominte &r anstalld av storre aktieagare.

o Arsstamman beslutade att antaregler for ersattning till
ledande befattningshavare i enlighet med styrelsens forslag.

o Stamman beslutade att arvode till Bolagets revisor ska
utgaienlighet med l6pande godkand rakning.

o Tord Lendau, Thomas Eklund, Diana Ferro samt Thomas
Taapken omvaldes som styrelseledaméter intill slutet
av ndsta arsstamma. Tord Lendau valdes till styrelsens
ordférande.

e PricewaterhouseCoopers AB valdes som revisor och
Magnus Lagerberg som huvudansvarig revisor till slutet
av nastaarsstamma.

o Stamman beslutade att en valberedning infér arsstamma
2020 ska utses. Valberedning infor arsstamman 2020, som
ska besta av fyraledamoter, utses genom att styrelsens
ordforande kontaktar de tre storsta aktiedgarna vid
utgangen av tredje kvartalet 2019. Dessa ombeds att
vardera utse enrepresentant som, tillsammans med
styrelsens ordférande, bildar valberedning.

o Stamman beslutade om bemyndigande for styrelsen att,
for tiden till ndsta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om nyemission av aktier, emission av tecknings-
optioner och/eller konvertibler. Detta kan ske med eller
utan foretradesratt for Bolagets aktieagare. Antalet aktier
eller optioner som maximalt kan ges ut uppgartill 1 661 810.

ExtraBolagsstamma

Extrabolagsstamma kommer att hallas onsdagen den 29 april
2020kl.10.00i Setterwalls Advokatbyras lokaler med adress
Sturegatan 10i Stockholm.

Arsstamma 2020

Arsstammai SciBase Holding AB kommer att hallas den

17 juniiSetterwalls advokatbyras lokaler pa Sturegatan 10
iStockholm, k1 16.00.



Valberedning 2019-2020

Foljande personer har utsetts attinga i SciBase Holding ABs
valberedning infér arsstamman 2019:

Frederick Johansson (representerande SEB Venture Capital,
Filip Petersson (representerande SEB pensionsstiftelse],
Christer Jonsson (Fouriertransform],

samt Tord Lendau (Styrelsens Ordférande).

Utnamningen har skett enligt den instruktion avseende
principer for utseende av valberedningibolaget som fast-
stalldes vid arsstamma i SciBase Holding den 16 maj 20189.
Aktiedgare som onskar fa arende behandlat pa stamman kan
skriftligen begara detta hos styrelsen. Sadan begaran om
behandling av drende skickas till SciBase Holding AB (publ],
Att: Styrelsens ordfoérande, Box 3337, 103 67 Stockholm

och maste inkomma till styrelsen senast sju veckor fore
stamman, ellerivart fallisa godtid att drendet, om sa kravs,
kan upptasikallelsen till stamman.

Medarbetare och organisation
Verksamheten staller héga krav pa saval medarbetare som
paeninnovativoch hogpresterande foretagskultur. Vi arbetar
med malstyrning och uppféljning dar chef och medarbetare
gemensamt satter upp individuella mal fér aret baserat pa
foretagets dévergripande mal samt utvarderar och bedomer
tidigare insatser. Det ar viktigt for engagemanget att varje
medarbetare har forstaelse for foretagets uppdrag och mal
och for hur den egna prestationen bidrar till dessa.
Koncernen bestar av moderforetaget SciBase Holding AB
med 3 (3] anstallda, de heldgda svenska dotterbolagen SciBase
AB med 13 (15) anstallda, varav 5 (7) kvinnor, samt SciBase
Intressenter AB och dotterbolagen SciBase GmbH med 3 (3)
anstallda och SciBase Inc.. Koncernens egentliga verksamhet
bedrivsiSciBase AB. Har finns alla funktioner utom finans
och VD representerade. Totalt har Koncernen vid utgangen
av2019 19 (21) anstallda varav 32 (38)% ar kvinnor.

Nyckeltal, Koncernen

KONCE RNEN 2019 2018
Nettoomsattning, tkr 9276 6 899
Bruttomarginal, % 54,5% 52,0%
Soliditet, % 69,4% 88,1%
Skuldsattningsgrad, ggr o4t 0,13
Likvida medel, tkr 26 456 67514
Kassaflode fran den l6pande

verksamheten, tkr -37956 -37u482
Resultat per aktie (fore och efter

utspadning), kr -2,38 -2,66
Eget kapital per aktie, kr 1,93 4,30
Genomsnittligt antal aktier, tusental 16618 16618
Antalutestaende aktier, tusental 16618 16618
Aktiekurs vid periodens utgang, SEK 4,36 3,10
Antal salda elektroder, styck 23724 15478
Genomsnittligt antal anstallda 18 19

For definitioner, se not 33.

Finansiell stdllning och utveckling

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen for helaret 2019 uppgick till 9276

(6 899] tkr, en 6kning med 34%, rensat for valutaeffekter var
okningen 30%. Av detta utgjorde forsaljning av instrument
1285 (1 755) tkr och forsaljning av elektroder 7 991 (5 144)
tkr. Presentationen av Nevisense 3.0 i Tyskland i det tredje
kvartalet 2018 har lett till 6kad systemanvandning och elek-
trodforsaljning. Detta tillsammans med publiceringen av de
tyska Onkoderm riktlinjerna under det fjarde kvartalet 2018
dr de bidragande orsakerna till den positiva forsaljnings-
utvecklingen under 2019. Utover det har aven forsaljning i
USA samt for den nya applikationen hudens barriarfunktion,
framst under det fjarde kvartalet, bidragit till den 6kade
forsaljningen. Forsaljningen i Tyskland, dar vi lagger vart
huvudsakliga fokus, stod for 95 (98)% av nettoomsattningen
iperioden. Forsaljningeni Tyskland 6kade i varde med 30%
for 2019jamfort med helaret 2018. Rensat for valutaeffekter
var 6kningeni Tyskland 26%.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Det tar alltid tid att implementera en ny metod sarskilt om
det ar en sa kallad "change of behaviour product” dvs en pro-
dukt sominnebar forandringari hur en ldkare behandlar eller
diagnosticerar en patient. Pa den tyska marknaden har bolaget
nu penetrerat en stor del av de sa kallade "early adopters”
och har nu eninstallerad bas pa cirka 260 instrument. Bolag-
etsinitiala malgrupp i Tyskland ar cirka 800 kliniker av de
totalt 2,800 existerande dermatologklinikerna. Deninitiala
malgruppen ar de kliniker som har hogst omsattning och de
med storst andel privat forsakrade patienter. Kunder utanfor
gruppen "early adopters” har ett ndgot annat fokus dar man
bland annat behover en mycket lattanvand produkt och
metod som enkelt kan integreras i klinikens patientflode.
Med lanseringen av Nevisense 3.0, tillsammans med kom-
mande nya kliniska applikationer till samma malgrupper, sa tror
Bolaget att det &r mojligt att uppna en bredare penetration.

Forsaljningen av elektroderivolym nadde 23 724
(15 476), en 6kning om 53%. | Tyskland 6kade elektrod-
forsaljningenivolym med 47% samt forsaljningen till
aterkommande kunder med 64%.

Rérelseresultat

Raérelseresultatet for helaret 2019 uppgick till -39 405

(44 019) tkr, en minskad forlust med 4 614 tkr. Det forbatt-
rade resultatet jamfort med foregaende period 2018 beror
forutom pa en 6kad forsaljning med en forbattrad brutto-
marginal pa att det tredje kvartalet 2018 inneholl en utrang-
eringom cirka 4,3 MSEK medan det fjarde kvartalet 2019
innehdll en utrangering om cirka 1,1 mkr. Utrangeringarna
avsag tidigare gjordainvesteringar i utrustning for en hel-
automatiserad tillverkningsprocess for elektrodtillverkning.
Beslutet grundar sig i att den tidigare utvecklingen av auto-
mationsprocessen succesivt ersatts med en mer kostnads-
effektivimplementering och plan for tillverkningsprocesser
for elektrodtillverkningen. Valutaeffekter paverkade resultatet
for perioden negativt med cirka 0,5 MSEK,

Trots 6kade marknadsinvesteringar i USA och negativa
valutaeffekter sa har de totalarorelsekostnaderna, exklusive
genomforda utrangeringar, varit i stort sett oférandrade
mellan2018 och 2019.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2019
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Bruttomarginalen var for aret 54,5 (52,0)%. De framsta
orsakernatill den forbattrade bruttomarginalen ar under
2018 inforda processforbattringar samt valutaeffekter.
Rensat for valutaeffekter hade marginalen varit runt 53%.
Marginalen fortsatter vara valdigt volymberoende samt
kommer variera mellan kvartalen.

Forsaljnings- och marknadsforingskostnaderna minskade
med 734 tkr och uppgick for aret till23 268 (24 002) tkr.
Kostnaderna har minskat trots fortsatt 6kade marknads-
investeringar i USA samt negativa valutaeffekter vilket har
balanserats av minskade personal- och aktivitetskostnader
i Tyskland och USA.

Administrationskostnaderna uppgick for aret till 8 264
(8 849) tkr, en minskning med 585 tkr.

Utvecklingskostnaderna uppgick for aret till 11 288
(10 395) tkr, en 8kning med 893 tkr. Okningen &r framforallt
hanforbar till requlatoriska aktiviteter i USA.

Ovrigarorelseintakter -20 (183) Tkr avser framférallt
valutaomrakningseffekter medan 2018 framforallt avsag
forsaljning av tidigare tjanstebil samt valutaomraknings-
effekter. Ovrigarorelsekostnader, 1 625 (4 542) Tkr, for
rakenskapsaret avser framforallt utrangeringar om 1 480
Tkrav verktyg och vissa obsoleta lagervaror samt valuta-
omrakningseffekter av fordringar och skulder, medan 2018
avsag ovan beskrivna utrangering, viss lagernedskrivning
for USA specifik produkt samt valutaomrakningseffekter
av fordringar och skulder.

Finansnettot uppgick till -190 (-197) tkr och det negativa
finansnettot for bada aren ar hanforliga till bankkostnader
for kapital pa bankkonto.

Arets resultat, efter finansnetto, uppgick till -39 594
(-4l 215) tkr.

Aretsresultat efter skatt uppgick till -39 594 (-4t 215)
Tkr. Arets skattekostnad uppgick till O (0) Tkr.

Segmentsrapportering

Koncernen har enbart ett rorelsesegment, detektion av
malignt melanom, och uppféljning sker pa de geografiska
omradena: Europa/Ovriga varlden, Nordamerika/USA samt
Asien/Oceanien. NordAmerika/USA och Asien/Oceanien har
slagits ihop da de inte uppgar till en vasentlig del av totalen.
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Europa/Ovriga vérlden

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 8 971 (6 852)
tkr av vilket Tyskland stod for 98 (99)%. Under perioden
har fokus for forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter
fortsatt varit Tyskland med den egna organisationen.
Bruttoresultatet uppgick till 5 041 (3 563) tkr.

Ovriga geografiska omrdden

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 305 (47) tkr.
Arets omsattning avser framforallt forsalining i USA. Utanfor
USA ar det enbart Australien som bolaget, via distributér, har
enndrvaroi. Bruttoresultatet uppgick till 18 (24] tkr.

Moderforetag

SciBase Holding AB (publ), orgnr 556773-4768, ar moder-
bolagikoncernen. Bolaget bildades 2009 efter en omstruk-
turering av koncernen. Den egentliga verksamheten bedrivs
av det helagda dotterbolaget SciBase AB.

Moderbolaget har per 31 december 2019 3 anstallda, VD
och koncernchef samt Koncernens ekonomifunktion och den
operativa verksamheten bestar av konsultstod till den évriga
Koncernen. Bolagets huvudsakliga uppgift ar av finansiell

karaktar for att finansiera Koncernens operativa verksamhet.

Periodens nettoomsattning uppgick till &4 306 (4 306] tkr
samt periodens resultat till -36 564 (-46 74-8] tkr. Bolagets
nettoomsattning bestar av konsultstdd till det helagda
dotterbolaget SciBase AB.

Forhelaret 2016 och framat har aktieagartillskotten
till det heldgda dotterbolaget SciBase AB beslutats belasta
moderbolagets resultat och inte bokas som en finansiell
anldggningstillgang. Aktiedgartillskott som kostnadsforts
under perioden uppgick till 32,3 (42,9) mkr.

Moderféretagets likvida medel uppgick till 2 615 (37 874 tkr.

Moderforetaget har under 2019 stallt ut en kapital-
tackningsgaranti gentemot det heldgda dotterbolaget
SciBase AB om maximalt 55 000 tkr for att sakerstalla att
det aktiekapitalet halls intakt.

Agarforhallanden

Vid utgangen av aret fanns cirka 1 170 aktiedgare i SciBase
Holding AB varav de tre storsta svarade for cirka 37,4% av
kapitalet och rosterna. Totalt antal aktier uppgartill 16 618 101
fordelade pd ett aktieslag. Storsta dgare per 31 december
2019 ar SEB Venture Capital (13%), SEB pensionsstiftelse
(13%) samt Fouriertransform AB (12%).

I samband med extra stdmma den 28 april 2015 beslutades
om inforandet av ett incitaments-program. Programmet
omfattar hogst 553 863 teckningsoptioner varav 392 317
hittills har 6verlatits. For fullstandig information om pro-
grammet hanvisas till Bolagets hemsida och protokoll fran
extrabolagsstammaden 28 april 2015.

Narstaendetransaktioner
For beskrivning av narstaendetransaktioner se not 7 samt
not23.

Likviditet
Vidingangen av aret uppgick de likvida medlen till 67 514 tkr
ochvid utgangen av dret till 26 456 tkr.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for aret
uppgick till -37 956 (-37 482) tkrvarav férandringarirorelse-
kapital uppgick till -2 259 (1 110) tkr. Det negativa lopande
kassaflodet har framst paverkats av rorelsekapitalforand-
ringarna men har ocksa paverkats positivt av justeringar
hanforliga till IFRS 16. Det totala kassaflodet uppgick till
-41 006 (-42 uu9) tkr. Det totala kassaflodet for 2018 paverk-
ades negativt av kvarvarande, utbetalda emissionskostnader
fran denidecember 2017 genomférda nyemissionen om cirka
4,7 mkr. Forutom det har kassaflodet for 2019 paverkats
negativt av 6kade investeringar i produktionsverktyg.

Investeringar
Arets nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick till 1 478 (298] tkr och avsag framst investeringar i
produktionsverktyg och demonstrationsinstrument. Arets
investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 0 (0] tkr.
Avskrivningar for materiella anlaggningstillgangar belastar
aretsresultat med 2 847 (841) tkrvarav 1 811 tkr avser
avskrivningar pa leasingtillgangar.



Sadsongsvariationer

SciBases forsaljning och rérelseresultat forvantasiviss
utstrackning vara beroende av sdsongsmassiga variationer
som bolaget inte kan paverka. Under det tredje kvartalet, pa
grund av semesterperiod, forvantas antalet utforda test ga
ned och som en féljd av det Koncernens forsaljning.

Miljéinformation

SciBase AB bedriver ett systematiskt arbete med att redu-
ceraspeciellt farliga substanser i elektrisk- och elektronisk
utrustning genom att uppfylla EU-direktivet RoHS och ger
kunderinformation om atervinning av produkterna genom
markning enligt WEEE direktivet.

Enligt WEEE direktivet ar SciBase vidare producentansvarig
for elektrisk- och elektronisk utrustning samt for batterier
ar SciBase AB anmald hos Naturvardsverket och redovisar
arligen bl.a. insamlingssystem och atervinning enligt férord-
ningarna2005:209 och 2014:1075 och for batterier enligt
forordningen 2008:834.

Datorer och annan elektronisk utrustning i kontoret ar valda
utifran lag energifoérbrukning. Utnyttjande av IT-system for
informationslagring och dokumenthantering har reducerat
pappersforbrukningen. Koncernen arbetar dven for ett minskat
resande genom telefon och videokonferenser for att dari-
genom spara bade miljo, tid och pengar.

Vésentliga handelser efter rdkenskapsarets utgang
Under det forsta kvartalet 2020 brot Covid-19 pandemin ut
och féljderna av utbrottet har, med bérjan av mitten pa mars,
bdrjat paverka SciBase, och det finns en betydande risk att
detta kan ledatill en vasentlig finansiell paverkan pa koncer-
nen. Forst och framst arbetar viinom SciBase for att sdker-
stalla att verksamheten fortsatter att fungera efter var basta
formaga men ocksa med vara medarbetares hdlsai fokus.
Rent praktiskt innebar det bland annat en uppmaning till
foretagets personal att arbeta hemifran och ett reseforbud.
De omedelbara och synliga effekterna ar att nagraav vara
viktigaste konferenser och moten har blivit installda eller
flyttats fram vilket kommer ha en negativ effekt pa var for-

saljning under den narmaste perioden. Det har blivit svarare
att ha fysiska kundmoten och viarbetar for att flytta dessa
till virtuella (video] eller telefonmaten.

Det ardock, givet den osakra situationeninulaget inte mojligt
att uppskattahela den potentiella paverkan for SciBase.

Finansiering

Styrelsen ser paregelbunden basis 6ver bolagets befintliga
och prognostiserade kassafloden for att sakerstalla att
bolaget har de medel och resurser som kravs for att bedriva
verksamheten och den strategiskainriktningen som styr-
elsen beslutat om. Bolagets [angsiktiga kassabehov bestams
av hur framgangsrikt bolaget kommer att kunna kommersia-
lisera sin produkt Nevisense. Kommersialiseringen &ri sin
tur beroende av ett flertal olika faktorer dar bland annat
kostnader relaterade till att inkluderas i forsakringssystem,
beviljade ersattningsnivaeridessa, utgifter for marknads-
foring samt erhallande och efterlevnad av requlatoriska

krav kommer paverka behovet.

Per den sistadecember 2019 uppgick koncernens likvida
medeltill 26,5 MSEK. Baserat pa den positiva forsaljnings-
utvecklingeni Tyskland, de positiva signalerna fran den ameri-
kanska marknaden samt de lovande nya applikationsomradena
saar det styrelsens uppfattning att Bolaget ar paratt vag.
Nuvarande kassa ar dock inte tillracklig for att sakerstalla drif-
ten av verksamheten utifran nuvarande strategiskainriktning.
Styrelsen har darfor sedan en tid tillbaka arbetat med ett flertal
aktiviteter och alternativ for att sékerstalla finansiering av
verksamheten. Med anledning av Covid-19 utbrottet har
varldens kapitalmarknader kraftigt paverkats med borsras
till foljd vilket gor att tillgangen pa kapital minskat drastiskt.
Finansieringskostnaderna har dven dessa okat kraftigt, vilket
resulterat i 6kade rabatter samt hogre garantikostnader.
Trots de utmanande marknadsfoérutsattningarna har styrel-
sen beslutat om en fullt garanterad foretradesemission av
units bestaende av aktier och optioner, under férutsattning
av bolagsstammans efterféljande godkannande. Den extra
bolagsstamman kommer hallas den 29 april 2020 och utifran
emissionskursen pa 1,25 SEK per unit kommer Bolaget till-
foras cirka 20 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Emissionen mojliggor for Bolaget att ta ytterligare steg pa
den amerikanska marknaden samt uppna vissa for verksamheten
vasentliga milstolpar och bedéms kunna finansiera verksam-
heten fram till det forsta kvartalet 2021. Styrelsen fortsatter
darmed att utvardera olika finansieringsalternativ for att
sakerstalla en mer langsiktig finansiering for Bolaget.

Framtida utveckling

Covid-19 utbrottet kommer att paverka utvecklingen under
2020. Installda kongresser och moten kommer paverka
forsaljningsutvecklingen kortsiktigt men de langsiktiga
effekternaav utbrottet dr svara att forutse.

Ett av malen for 2020 ar att Tyskland forvantas bli lnsamt
pa en lokal niva, Covid-19 kan dock paverka nar under aret
detta sker. Att Tyskland nar lokal [6nsamhet gor att Bolaget
kan fokuserainvesteringarna under 2020 pa USA och nya
applikationer. Fokus under 2020 kommer fortsatt vara for-
saljnings- och lanseringsaktiviteter for Nevisense® framst i
USA och Tyskland, vidareutveckla den nuvarande produkt-
plattformen for anvandning inom ytterligare kliniska appli-
kationer samt fortsatt arbete med att utveckla Nevisense Go.

Ett viktigt fokusomrade kommer aven fortsattningsvis
vara att sakerstalla en stabil och ekonomiskt hallbar till-
verkning av elektroder.

Hur utvecklingen av Covid-19 gar kan dock paverka
Bolagets fokus och aktivitetsniva.

Viasentliga risker

SciBase verksamhet ar foremal for ett antal riskfaktorer som
helt eller delvis star utanfor Bolagets kontroll och dérmed
paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och/eller resultat, och darmed bolagets
varde. Nedan beskrivs faktorer som beddms ha sarskild bety-
delse for Bolagets framtida utveckling. Dennaredovisning av
riskfaktorer gor ej ansprak pa att vara heltdckande och gors
utaninbdérdes rangordning.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2019
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VYtterligare risker som for narvarande inte ar kanda for
Bolaget kan fa vasentlig betydelse fér Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och/eller resultat. Samtliga faktorer
beskrivs ejidetalj utan en komplett utvardering maste inne-
fatta allinformation i publicerade prospekt, publicerade
arsredovisningar samt en allman omvarldsbedémning.

Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av
vdsentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling. Bola-
get har bedomt riskerna utifran sannolikheten att riskerna
intraffar och den férvantade omfattningen av deras negativa
effekter. Nedan redogorelse ar baserad painformation som
ar tillganglig per dagen for publicering av arsredovisningen.

Risker relaterade till SciBase verksamhet

SciBase dr ett bolag i tidig kommersialiseringsfas

SciBase befinner sigieninledande kommersialiseringsfas
och har hittills enbart genererat begransade forsaljnings-
intakter och férvantar sig att redovisa en forlust under de
narmaste aren. Bolaget ar darfor, i hogre utstrackning an ett
etablerat bolag med etablerad forsaljning, beroende av ett
framgangsrikt utvecklings- och kommersialiseringsarbete.
Om kommersialiseringen av Bolagets produkter férsenas,
fordyras eller misslyckas skulle effekterna for Bolaget vara
hoga. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken
intraffar ar medelhog.

Risk att SciBase strategi inte blir framgdngsrik

Bolaget har en strategi med fokus pa utvardering av olika
hudsjukdomar sasom hudcancer och atopisk dermatit. Stra-
tegin medfor betydande investeringskostnader. Det finns
enrisk att implementeringen av strategin forsenas eller att
strategin medfor oférutsett hoga kostnader. Det finns vidare
enrisk att Bolagets strategiinte nar framgang pa grund av,
exempelvis, bristande marknadsacceptans fér Bolagets pro-
duktinom nuvarande indikation, ogynnsammaresultat av
pagaende studier avseende nyaindikationer eller bristande
marknadsacceptans for Bolagets produkt inom nyaindika-
tioner. Om SciBase misslyckas med att implementera strate-
gin, antingenisin helhet eller till viss del, skulle effekterna
for Bolaget vara hoga. Bolaget bedémer att sannolikheten
for att risken intraffar ar lag.
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Produktansvar och férsékringsskydd

SciBase verksamhet inbegriper tester, marknadsforing och
forsaljning av medicintekniska produkter, vilket innebar att
SciBase riskerar att tvingas atgdrda, ersatta, aterkalla eller
aterkopa produkter sominte fungerar som de ska. Det finns
enrisk for att Bolaget stalls infor produktansvarskrav om en
produkt orsakar skada pa en person eller egendom. Bolaget
har tecknat produktansvarsforsakringar, men det finns en risk
att Bolagets nuvarande eller framtida forsakringsskydd inte
artillrackligt for att tacka de eventuella krav som kan komma
att stallas kring produktansvar. Det kan dven visa sig att Bola-
getinte helleri6vrigt har tillrackligt omfattande forsakringar
och Bolaget kanske inte &r fullt forsakrat mot alla risker, varvid
effekterna for Bolaget skulle vara medelhtga. Bolaget bedémer
att sannolikheten for att risken intraffar ar [ag.

Férsening av lanseringar

SciBase arbetar [6pande med att vidareutveckla sitt produkt-
erbjudande samt med att introducera detta pa nya marknader.
En eventuell forsening i utvecklings- och marknadsaktivite-
ternaeller med att erhalla requlatoriska godkannanden skulle
dven kunna medfora forsening av lanseringen av Bolagets
nuvarande och framtida produkter. Nar Bolaget utvecklar nya
produkter gors det oftaisamarbete med andra aktorer, vilket
medfor att utforande och resultat fran dessa prévningar, och
darigenom risken for forseningar, delvis ligger utanfor Bolag-
ets kontroll. Om sadana férseningar skulle uppkomma skulle
effekterna for Bolaget vara medelhdga. Bolaget bedémer att
sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Beroende av underleverantérer och distributérer

SciBase aroch kommer dveniframtiden att vara beroende
av samarbeten med andra aktorer for tillverkning av Bolagets
produkter. Om eneller flera av Bolagets leverantérer skulle
avbryta samarbetet med SciBase eller om produktions-
storningar sasom forsenade eller uteblivna leveranser,
forseningariprocessen avseende en mer kostnadseffektiv
tillverkning av elektroder, forseningar relaterade till en upp-
skalning av produktionskapaciteten eller kvalitetsproblem
skulle uppsta kan det orsaka foljdproblem i SciBases atag-
anden gentemot sina kunder. Detta skulle kunna skada

SciBases rykte ochresulteraiforlust av bade kunder och
intdkter. Flera av Bolagets leverantorer kdnnetecknas dven
av en hog grad av teknisk specialisering, vilket kan géra dem
sarskilt omstandliga och kostsamma att ersatta. Att som
SciBase hadistributionsavtal for férsaljning av Bolagets pro-
dukter medfor ocksa enrisk att distributéren inte uppfuyller
sina ataganden eller att dessa avtal kan sagas upp. Ett uppsagt
avtal kan ledatill en of6rutsedd foérsaljningsminskning.
Vidare finns det en risk for att Bolagets produkter inte
erhaller erforderligt fokus hos de valda distributérerna for
att na tillracklig framtida forsaljningstillvaxt. Om dessa risker
skulle materialiseras skulle effekterna for Bolaget varahdga.
Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar
armedelhog.

Beroende av nyckelpersoner

SciBase dristor utstrackning beroende av ett antal nyckel-
personer. En eventuell forlust av nagon eller nagra av dessa
personer kan medfora att SciBase produktutveckling och
kommersialisering av produkter kan fordrojas eller reduceras.
SciBase formaga att behalla och rekrytera kvalificerade med-
arbetare ar av betydelse for att sakerstalla kompetensnivan i
SciBase. Det finns det en risk for att SciBase inte kommer att
kunna behalla dessa nyckelpersoner och ett bortfall av ndgon
av nyckelpersonerna skulle pa kort sikt kunna leda till medel-
hoga effekter for Bolaget. Bolaget bedomer att sannolik-
heten for att risken intraffar ar medelhog.

Risker forenade med framtida vinstgenereringsférmdga
Sedan verksamheten startade har Bolaget redovisat forlust.
SciBase framtida tillvaxt och l6nsamhet &r bland annat bero-
ende av att anvandarna av Bolagets metod erhaller ersatt-
ning fran nationella forsakringssystem samt att metoden
infors i nationella kliniska riktlinjer for diagnos och uppfolj-
ning av malignt melanom, icke-melanom hudcancer samt
andraindikationer relaterade till hudens barridrfunktion.
Det finns enrisk att Bolagets metod inte i tillrackligt stor
utstrackninginkluderas i nationella ersattningssystem

och nationella kliniska riktlinjer for att Bolaget skanaen
framtida l6nsamhet.



Bolaget har vidare tva pagaende projekt med syfte att
minska tillverkningskostnaderna for Bolagets forbruknings-
artikel, elektroden, genom att effektivisera tillverknings-
processen avseende densamma. Det finns emellertid en risk
att projekteninte kan slutforas med ett for Bolaget gynnsamt
utfall, varvid effekterna for Bolaget skulle vara hdga. Bolaget
bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Risker relaterade till SciBase bransch och marknad
Ersdttningssystem, klinisk acceptans och kommersialisering
Att de som anvander SciBases metod far ersattning fran
nationella forsakringssystem och att metodeninforsi
enlighet med nationella kliniska riktlinjer for diagnos och
hantering av patienter med risk for malignt melanom,
icke-melanom hudcancer samt andra indikationer relaterade
till hudens barriarfunktion ar nyckelfoérutsattningar foren
bred anvandning av Bolagets produkter. Det finns en risk att
Bolagets metod och produkter inte kommer att kunna uppna
eller bibehalla de krav som stalls for att fa ersattning fran
nationella férsakringssystem pa de olika marknader som
SciBase ar verksamtinom.

Det finns vidare enrisk att tillrackligt fordelaktig ersatt-
ning fran dessa forsakringssystem inte erhalls och att
systemeninte kommer att betala ut ndgon sadan ersattning
inom en viss tidsrymd. Det finns dven enrisk att befintliga
eller kommande ersattningsnivaer kan sankas efterhand
beroende pabesparingskrav fran myndigheter eller andra
organ. Varje marknad har sin egen process for kostnads-
ersattning och den mdngd data och den tid det tar att
erhalla detta varierar.

Det finns aven enrisk for att Bolagets produkter och
metod inte far klinisk acceptans ochinférsienlighet med
nationella kliniskariktlinjer. Om det pa vissa marknader inte
blir nagon ersattning fran forsakringssystemen och inte
heller nagon klinisk acceptans fér metoden kommer det
ha avsevard negativ paverkan pa den framtida férsaljnings-
tillvaxten varvid effekterna for Bolaget skulle vara hoga.
Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar
ar medelhog.

SciBase verksamhet baseras pa att en stor del av Bolagets
framtida forsaljning sker utanfér Sverige. Eninternationell
expansion ar forknippad med osakerhet och stéller stora krav
paorganisation och resurser. Kostnaderna for att etablera
egna lokala saljbolag, om sa beslutas vara ratt strategi, ar
betydande.

Konkurrens

Det finns konkurrenter inom Bolagets verksamhet for diagnos
av malignt melanom, icke-melanom hudcancer samt andra
indikationer relaterade till hudens barriarfunktion och det
finns enrisk att det kan starta nya bolag med storre kapital
och kompetens &n SciBase. Hardare konkurrens kan bidra till
lagre priser och dérmed forsamrade marginaler for SciBase,
varvid effekterna for Bolaget skulle vara htga. Bolaget
beddomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Konjunkturutveckling
SciBase framtida forsaljning ar till viss del beroende av den
generella konjunkturen. Pa marknader dar Bolagets metod
annuinte drinkluderadide nationella kliniska riktlinjerna ar
SciBase forsaljningsutveckling sarskilt kanslig for konjunktur-
forandringar. €n konjunkturnedgang pa de marknader dar
Bolaget verkar skulle kunna minska efterfragan pa Bolagets
produkter, varvid effekterna for Bolaget skulle vara medel-
hoga. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken
intraffar ar lag.

gffekter av pandemier typ Covid-19 kan fa stora konsek-
venser pa den allménna konjunkturen och paverka SciBase
forsaljningsutveckling pa bade kort och lang sikt. Paverkan
kan ocksa ske patillgang till kapital vilket skulle kunna
paverka SciBase mojligheter att erhalla nédvandig finansie-
ring av verksamheten. Effekterna av pagaende utbrott av
Covid-19 ar for narvarande svara att 6verblicka men det
finns en hogrisk att det kommer paverka SciBase forsalj-
ningsutveckling under 2020 och mojligheterna att erhalla
nodvandigt kapital.
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Nya metoder

Betydande resurser satsas idag pa att finna nya metoder
inom cancerdiagnostik och det kan komma nya metoder som
kan konkurrera med Bolagets metod for diagnos av malignt
melanom ellericke-melanom hudcancer. Avseende Bolagets
nya applikationsomrade hudens barriarfunktion finns det
idagslaget ingakliniskt fungerande metoder men det kan
komma andra metoder som kan konkurrera med Bolagets
metod. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken
intraffar ar lag och att effekten av risken, om den realiseras,
skulle vara medelhog.

Finansiella risker

Risker férenade med framtida kapitalbehov

Styrelsen ser paregelbunden basis, minst vid varje styrelse-
mote, 6ver Bolagets befintliga och prognostiserade kassa-
floden for att sakerstalla att Bolaget har de medel och
resurser som kravs for att bedriva verksamheten och den
strategiskainriktningen som styrelsen beslutat om. Per den
sistadecember 2019 uppgick koncernens likvida medel till
26,5 MSEK. Utifran nuvarande budget, prognos och strate-
giska plan sa bedomer styrelsen att nuvarande kassainte

ar tillracklig for att kunna genomféra Bolagets strategiska
plan. Styrelsen utvarderar med tillférsikt olika finansierings-
alternativ for Bolaget.

Aven om den pagdende planerade kapitalanskaffningen
kommer att starka SciBase finansiella stallning finns det
enrisk att det i framtiden kan komma att uppsta behov av
ytterligare finansiering av Bolaget. Tillgangen till ytterligare
finansiering paverkas av ett flertal faktorer sdsom marknads-
villkor, den generellatillgangen pa krediter samt SciBase
kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stérningar och
osakerhet pa kredit- och kapital-marknaderna kan begransa
tillgangen till ytterligare kapital. Det finns daven en risk att
Bolaget framgent inte kommer att ha tillrackliga intakter
eller positiva kassafloden for att uppratthalla verksamheten.
Om Bolaget inte far tillgang till finansiering pa for SciBase
acceptabla villkor skulle effekterna for Bolaget vara hoga.
Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar
ar medelhog.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2019
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Valutarisker relaterade till transaktions-
och omrdkningsexponering

Valutarisk foreligger genom att valutakursférandringar pa-
verkar Bolagets resultat och eget kapital. Valutaexponering
forekommerisamband med betalningsflodeniannan valuta
an Bolagets funktionella valuta, det vill sdga svenska SEK
(transaktionsexponering) och vid omrakning av utlandska
dotterbolags balans- och resultatrakningar. Koncernens
valutaexponering avser fér narvarande primart EUR och USD.
Negativa kursfluktuationer i EUR och USD skulle darfér kunna
famedelhog effekt pa Bolagets intjaningsformaga. Bolaget be-
domer att sannolikheten for att risken intraffar &r medelhog.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken for att SciBase pa grund av brist
pa likvida medelinte kan fullgéra sina ekonomiska ataganden
eller far minskad méjlighet att bedriva verksamheten pa ett
effektivt satt. SciBase likviditet paverkas bland annat av
betalningsvillkor i krediter till kunder och krediter fran leve-
rantorer. Det kan inte uteslutas att Bolaget som en f6ljd av
idag okanda handelser kan komma att fa brist pa likvida medel,
varvid effekterna for Bolaget skulle vara héga. Bolaget be-
domer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Legalarisker

Regulatorisk miljé och myndighetsgodkdnnanden

SciBase produkt Nevisense ar ur ett requlatoriskt perspektiv
klassificerad som en medicinteknisk produkt. Medicintekniska
produkter ar foremal for omfattande regleringar varlden éver
och Bolaget starunder 6vervakning av myndigheter sasom
LakemedelsverketiSverige och US Food and Drug Adminis-
trationiUSA. Nevisense ar CE-markt och far marknadsforas
for anvandning inom dess nuvarande indikation detektion av
malignt melanom inom EES. Bolaget erhollijuni2017 ett sa
kallat Pre-Market Approval fran US Food and Drug Adminis-
tration vilket innebar att Bolaget far marknadsféra Nevisense
iUSAinom samma indikation.

Medicintekniska produkter ar foremal fér omfattande
regleringar och regulatoriska krav omfattande samtliga delar
av Bolagets verksamhet. Kostnader for att féljaregler, krav
och riktlinjer kan vara betydande och misslyckanden med
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att efterleva krav kan leda till sanktioner sasom exempelvis
viten, beslag eller aterkallande av produkter, delvis upp-
havande av produktion samt atal. Vidare kan Bolaget fa pro-
blem med att behalla de tillstand och godkannanden som
Bolaget har och att erhalla de tillstand och godkannanden
som Bolaget behover for att vidareutveckla sina produkter.
Om nagon av dessa risker skulle infrias skulle det kunna
medfora okade kostnader, forsenad kommersialisering av
produkter samt en begransad mojlighet att genereraintakter
och nalénsamhet varvid effekterna for Bolaget skulle vara
hoga. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken
intraffar arlag.

Regulatorisk process fér lansering av produkter

pd marknaden

Som endelav sin strategi avser Bolaget vidare utdka anvand-
ningsomradet fér Nevisense fér anvandning inom nya kliniska
indikationer, vilket i sin tur kraver att Bolaget maste utéka
omfattningen av sina erhallna marknadsféringsgodkannanden.
Bolaget planerar dven att i framtiden lansera nya produkter,
vilket kommer att krava att Bolaget erhaller nya produkt- och
marknadsforingsgodkannanden.

For att fa marknadsfora Nevisense for anvandning inom
nya kliniska indikationer behéver Bolaget utoka omfatt-
ningen av sina erhallna marknadsféringsgodkannanden,
vilket isintur bland annat kraver att Bolaget genom fortsatt
insamling av kliniska data kan pavisa produktens kliniska
nyttavid anvandning inom nyaindikationer. Infér eventuella
framtida lanseringar av nya produkter kan vidare komma att
kravas att Bolaget genomfor mer omfattande kliniska studier
for att erhalla marknadsféringsgodkannanden. Det finns en
risk att positiva utfall vid insamling av kliniska data uteblir,
vilket i sin tur kan leda till att ansékningar om utékade eller
nya godkannanden inte erhalls.

Processen for att erhalla produkt- och marknadsférings-
godkannanden ar vidare tids- och kostnadskravande och
utfallet av en ansokan, samt tidpunkten vid vilken ett god-
kannande kan erhallas, ar svar att forutse. Varje myndighet
kan stalla egna krav och krava att ytterligare information ges
innan godkdnnande ldmnas, dven om myndigheteriandra
jurisdiktioner redan har [dmnat godkdnnanden. Vidare kan

godkannandeprocesser andras pa grund av nya regelverk,
vilketisin turriskerar att medféra 6kade kostnader eller
forsenat marknadsintrade for nuvarande produkterinom
nyaindikationer, eller for framtida produkter. Det finns
vidare enrisk att ansékningar om utokade eller framtida
produkt- och marknadsféringsgodkdnnanden inte leder
till ett godkannande.

Far SciBase problem med att erhalla nya tillstand, eller om
processen for att erhdlla godkannanden védsentligen forsenas
eller férdyras, skulle effekterna for Bolaget vara héga. Bolaget
beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Tillstdnd och lagstiftning

Eftersom SciBase forsknings- och utvecklingsarbete, pro-
duktion och marknadsforing ar foremal for kontinuerlig till-
syn fran myndigheter finns det en risk for att Bolagets nuva-
rande tillstand i framtiden inte kommer att kunna férnyas
pasamma villkor som tidigare. Det finns ocksa en risk for att
sadanatillstand skulle kunnakomma att dras in eller begransas.
Andringarilagstiftning, férsakringssystem eller tillstands-
regler, upptackt av problem med en produkt eller hos tillverk-
aren skulle kunna ledatill héga effekter for Bolaget. Bolaget
beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Patent och andraimmateriella réttigheter samt skydd av dessa
SciBase dr beroende av mojligheten att registrera och bevara
patent samt att skydda andraimmateriella rattigheter och
specifik kunskap. SciBase séker kontinuerligt patent och
varumarkesskydd for den metod och de produkter som
Bolaget utvecklar pa utvalda marknader om det bedéms vara
vasentligt for Bolagets framtida utveckling. Det finns en risk
att nuvarande eller framtida patentansékningar inte leder
till godkanda patent.

Det finns alltid en risk for att SciBase konkurrenter,
med eller utan avsikt, gérintrangiBolagets patent. Om det
beddms erforderligt kommer Bolaget att skydda sina patent
och andraimmateriella rattigheter genom juridiska processer.
Det finns dock enrisk att SciBase inte kan hdvda sinarattig-
heter fullt utien domstolsprocess, varvid effekterna for
Bolaget skulle vara medelhdga. Bolaget bedomer att sanno-
likheten for att risken intraffar ar lag.



Vidare finns en risk att SciBase oavsiktligt kan anses
g6raintrangiannans patent och/eller andraimmateriella
rattigheter. Det finns dven enrisk att SciBase drasinii
domstolsprocesser av konkurrenter for pastaddaintrangi
konkurrenters patent eller rattigheter. Intrangstvister kan
vara kostsamma och tidskrdvande, aven om utgangen av
ensadan tvist ar till Bolagets fordel, varvid effekterna
for Bolaget skulle vara medelhtga. Bolaget beddmer att
sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Vidare utmarks den bransch som SciBase verkarinom av
snabb teknisk utveckling. Det finns darfor alltid en risk att
nya teknologier och produkter utvecklas som kringgar eller
ersatter Bolagets nuvarande och framtida patent eller andra
immateriellarattigheter.

SciBase ar dven beroende av know-how och féretags-
hemligheter. Bolaget efterstravar att skydda sadaninforma-
tion, bland annat genom sekretessavtal med anstallda, kon-
sulter och samarbetspartners. Det &r dock inte mojligt att till
fullo skydda Bolaget mot obehérig spridning av information,
vilket medfoér en risk for att konkurrenter far delav och kan
ha nyttaav den know-how som utvecklats av SciBase.

Tvister

Det finns enrisk att Bolaget blir inblandat i rattsprocesser
forknippade med dess l[6pande verksamhet. Sadanaratts-
processer skulle kunnavaratvister gallande bland annat
intrang iimmateriella rattigheter, vissa patents giltighet
samt kommersiella tvister. Det skulle dven kunna vara tvister
hanforliga till personer som undersokts med hjalp av Bolag-
ets produkter.

Tvister och ansprak kan vara tidskravande, stéraden
l6pande verksamheten, avse betydande belopp eller princi-
piellt viktiga fragor samt medfdra betydande kostnader,
varvid effekterna for Bolaget skulle vara medelhtga. Bolaget
bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Skatterisk

SciBase verksamhet bedrivsi flera lander och savitt styrelsen
kanner till sker dettaienlighet med gallande skattelagstift-
ning for saval den verksamhet som bedrivs i Sverige som den
som bedrivs utomlands. Det finns dock enrisk att Bolagets

tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstift-
ningen férandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom
svenska och utlandska skattemyndigheters beslut kan darfor
Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation komma att
forandras, vilket kan komma att fa en negativinverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget och SciBase AB har ackumulerade skattemassiga
forluster (underskott) fran tidigare beskattningsar. Koncern-
ens mojlighet att anvanda sadana underskott kan begransas,
helt eller delvis, vid agarforandringar som innebar att det
bestammande inflytandet dver SciBase forandras. Det finns
enrisk att Skatteverket omprévar foregaende ars deklaratio-
ner med foljden att de skattemassiga underskotten reduce-
ras. En sadan omprovning kan meddelas inom sex ar fran
utgangen av det kalenderar da beskattningsaret har gatt ut.
Maéjligheterna att anvanda underskotten kan dven paverkas
av andrad lagstiftning eller rattspraxis.

Koncernen har inte redovisat nagon uppskjuten skatte-
fordran med anledning av underskotten. Det bor dock note-
ras att Koncernen kan hamnaien skattebetalande position
tidigare an beraknat om mojligheten att anvanda under-
skotten begransas. Om dessarisker skulle materialiseras
skulle effekterna for Bolaget vara medelhdga. Bolaget
beddomer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som
etablerats for att pa ett effektivt samt kontrollerat satt
styraoch ledaverksamheteniett aktiebolag. Ytterst syftar
bolagsstyrningen till att tillgodose aktiedgarnas krav pa
avkastning och samtligaintressenters behov av information
om aktiebolaget och dess utveckling. SciBases bolagsstyrning
styrs bland annat av aktiebolagslagen (2005:551), arsredo-
visningslagen (1995:1554), Bolagets bolagsordning, Nasdag
First Norths regelverk, god sed pa aktiemarknaden samt
interna styrdokument. Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden") arinte obligatorisk for bolag noterade pa Nasdag
First North Growth Market och Bolaget har inte atagit sig att
folja Kodeninagon del. Bolaget kan dock komma att valja att
ageraienlighet med Kodenivissa delar.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Bolagsstamma

Aktiedgarnas ratt att beslutaiBolagets angelagenheter utévas
genom det hogsta beslutande organet bolagsstamman (ars-
stamma respektive extra bolagsstamma). Bolagsstamman
beslutar exempelvis om andringaribolagsordningen, styrelse-
ochrevisorsval, faststallande av resultat- och balansrdkning,
disposition av vinst eller forlust, ansvarsfrihet for styrelse och
VD, principer for tillsattande av valberedning samt riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare.

Aktiedgare harratt att fa ett angivet arende behandlat
pa bolagsstamman. Aktiedgare som 6nskar utéva dennaratt
maste framstalla en skriftlig begaran till Bolagets styrelse.
Sadan begaran skainormala fall vara styrelsen tillhanda
senast sju veckor fore relevant bolagsstamma.

Bolagsstamma i Bolaget ska hallas i Stockholm. Kallelse
till arsstamma och extra bolagsstamma ddr andring av
bolagsordningen ska behandlas ska ske tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore sadan bolagsstamma. Kallelse
tillannan extra bolagsstamma ska ske tidigast sex veckor
och senast tre veckor fore bolagsstamman. Kallelse ska ske
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets hemsida.
Att kallelse skett ska vidare annonseras i Dagens Nyheter.
Kallelser, protokoll fran bolagsstammor, kommunikéer och
annat material for bolagsstammor publiceras pa Bolagets
hemsida, www.scibase.se.

For att fa narvaraoch rostavid bolagsstamma, antingen
personligen eller genom ombud, ska aktieagare dels vara
upptageniden av Euroclear forda aktieboken senast fem (5)
vardagar fore stamman (det vill sdga pa avstamningsdagen),
dels anmala sig till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
ochinteinfallatidigare an femte vardagen fére bolagsstam-
man. Bitrade till aktiedgare i Bolaget far félja med till bolags-
stamman om aktiedgare anmaler detta. Varje aktiedgare i
Bolaget som anmaler ett drende med tillracklig framforhall-
ning har ratt att fa arendet behandlat vid bolagsstamman.
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For att kunnaavgoravem som har ratt att delta och rosta
vid bolagsstamma ska Euroclear, pa Bolagets begaran, forse
Bolaget med en lista dver allainnehavare av aktier per
avstamningsdagenisamband med varje bolagsstamma.
Aktiedgare som har sina aktier férvaltarregistrerade maste
instruera forvaltaren att tillfalligt registrera aktiernai aktie-
agarens namn for att haratt att delta och rosta for sina aktier
vid bolagsstamma (rostrattsregistrering). Sadan registrering
maste vara genomford senast vid tillamplig avstamningsdag
och upphor att galla efter avstamningsdagen. Aktiedagare som
har sina aktier direktregistrerade pa ett konto i Euroclear-
systemet kommer automatiskt att ingailistan 6ver aktiedgare.

Valberedning
Vid arsstamman i Bolaget den 16 maj 2019 beslutades att
anta principer for tillsattande av valberedning infor arsstam-
man 2020. Valberedningen, som ska besta av fyra ledaméter,
utses genom att styrelsens ordférande kontaktar de tre
storsta aktiedgarna vid utgangen av tredje kvartalet 2019.
Dessaombeds att vardera utse en ledamot som, tillsammans
med styrelsens ordférande, bildar valberedning. Valbered-
ningens sammansattning ska offentliggéras senast sex
manader fore arsstamman. Valberedningen, vars mandat
galler till dess att ny valberedning konstituerat sig, utser
inom sig ordférande. Valberedningen skainfor arsstamman
2020 lamna forslag avseende val av ordférande pa arsstam-
man, antal styrelseledamoter och suppleanter, val av styrelse-
ledamoter suppleanter och revisor, arvode till styrelsen och
revisor samt principer for utseende av valberedning infor
nastkommande ars arsstamma. Valberedningens forslag ska
presenterasikallelse till bolagsstamma dar styrelse eller
revisorsval ska dgarum samt pa Bolagets hemsida. Skulle
ledamot av valberedningen lamna sitt uppdrag ska en ersatt-
are sdkas fran samma dgare. Skulle dgare, som utsett ledamot
ivalberedningen, vasentligt minska sitt agande i Bolaget ska,
om valberedningen sa beslutar, nasta agare i storlek erbjudas
att utse en ledamot i valberedningen.

Arvode kan utga till ledamoternaivalberedningen efter
beslut darom pa bolagsstamma.
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I enlighet med antagna principer for tillsattande av val-
beredningen harinfor arsstamman 2020 Frederick Johansson
(utsedd av SEB Venture Capital), Filip Petersson (utsedd av
SEB Pensionsstiftelse), Christer Jonsson (utsedd av Fourier-
transform Aktiebolag) samt styrelsens ordférande Tord
Lendau utsetts till ledamoterivalberedningen.

Somunderlag for valberedningens arbete gors varje ar
enutvdardering av styrelsens arbete, sammansattning och
kompetens.

Styrelse

Styrelsens uppgifter

Styrelsen ar efter bolagsstamman Bolagets hogst beslutande
organ. Det ar styrelsen som ska svara for Bolagets organisation
och férvaltningen av Bolagets angelagenheter, till exempel
genom att faststalla mal och strategier, sakerstalla rutiner
och system fér uppfoljning av de fastslagna malen, fortlop-
ande beddma Bolagets ekonomiska situation samt utvardera
den operativa ledningen. Det ar vidare styrelsens ansvar att
sakerstalla att korrekt information ges till Bolagets intressen-
ter, att Bolaget foljer lagar och regler samt att Bolaget tar
fram ochimplementerarinterna policydokument och etiska
riktlinjer. Styrelsen utser aven Bolagets VD och faststaller

[6n och annan ersattning till denne utifran de riktlinjer som
stamman antagit.

Styrelsens sammanséttning
Styrelsens bolagsstammovalda ledamoter véljs arligen pa
arsstamman for tiden intill slutet av nastkommande ars ars-
stamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av
lagsttre och hogst sjuledamoter med hogst sju suppleanter.
Styrelsens sammansattning samt styrelsens bedémning
avseende ledamoternas oberoende i forhallande till dels
Bolaget och bolagsledning, dels till stérre aktieagare presen-
terasiavsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordforande har till uppgift att leda styrelsens
arbete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt
och att styrelsen fullgér sina aligganden. Ordféranden ska
genom kontakter med VD:n félja utvecklingeniBolaget samt
tillse att styrelsens ledamoter genom VD:ns forsorg fort-
|6pande far deninformation som behovs for att kunna folja
Bolagets stdllning, ekonomiska planering och utveckling.
Ordféranden skavidare samrada med VD:ni strategiska
fragor samt kontrollera att styrelsens beslut verkstalls

pd ett effektivt satt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med agarna
idgarfragor och for att formedla synpunkter fran dgarnatill
styrelsen. Ordféranden deltarinte i det operativa arbetet
inom Bolaget, och ingarinte heller i bolagsledningen.

Styrelsearbetet
Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver
arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbets-
former, arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget, sty-
relsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt
arbetsfordelningen mellan styrelsen och VD:n. Instruktion
avseende finansiell rapportering och VD-instruktionen fast-
stalls ocksaisamband med det konstituerande styrelsemotet.
Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig féredrag-
ningsplan, som tillgodoser styrelsens behov avinformation.
Styrelseordféranden och VD:n har vid sidan av styrelse-
motena en l6pande dialog kring férvaltningen av Bolaget.
Styrelsen sammantrader efter eniforvag beslutad ars-
plan och ska mellan varje drsstamma halla minst & ordinarie
styrelsemoten. Utdver dessa moten kan extra méten arrang-
eras for behandling av fragor som inte kan hanskjutas till
nagot av de ordinarie moétena. Under 2019 sammantradde
styrelsen 9 ganger med en genomsnittlig narvaro om 97%.
Pa motena behandlades framst strategi- och finansierings-
fragor.



Styrelsens utskott

Ersdttningsutskottet och revisionsutskott

Dastyrelsen for narvarande bestar av endast tre ledamoter
behandlas alla utskottsfragor direkt av hela styrelsen.

Verkstallande direktoren och koncernledningen
Bolagets verkstallande direktor &r ansvarig for den [6pande
operativa verksamheten. Styrelsen faststaller arligen en
instruktion avseende verkstallande direktorens uppgifter
och ansvars omraden samt ataganden gentemot styrelsen.
Verkstallande direktoren ska fortlopande framlagga uppgifter
som styrelsen efterfragar vid bedémningen av Bolagets
finansiella situation och skavidare, inom ramen fér aktie-
bolagslagen, av styrelsens faststalld affarsplan, budget och
instruktion samt évriga riktlinjer som styrelsen meddelar,
fatta de beslut som kravs for Koncernens utveckling

Utover Bolagets verkstallande direktér bestar koncern-
ledningen av Koncernens CFO, chef for klinisk och kommersi-
ell verksamhet, chef for produktutveckling, ansvarig for pro-
duktion och logistik, kvalitetsansvarig samt bolagets globala
saljchef. Medlemmarnailedningsgruppen har mangarig
erfarenhet inom sinarespektive omraden sasom forskning
och utveckling, forsaljning, kvalitets och regulatorisk fragor
och marknadsfoéring. Narmare presentation av de ledande
befattningshavarna aterfinnsiavsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

Férslag till riktlinjer for ersdttning ledande befattningshavare
Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar anta féljande
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare for
tiden fram till arsstamman 2021.

Koncernledningens ersattning ska omfatta fast 16n, rorlig
l6n, pension och évriga formaner. Den sammanlagda ersatt-
ningen skavara marknadsmassig och konkurrenskraftig och
aterspeglaindividens prestationer och ansvar samt koncern-
ens resultatutveckling.

Denrorligalénen kan besta av arlig rorlig kontant [6n och
langsiktig rorlig loni form av kontanter, aktier och/eller aktie-
relaterade instrument i SciBase Holding AB. Eventuell rérlig
kontant l6n ska forutsatta uppfyllelse av definierade och

matbara mal och ska vara maximerad i forhallande tillden
fastalonen. Langsiktig rorlig loni form av aktier och/eller
aktierelaterade instrumentiSciBase Holding AB ska kunna
utgd genom deltagande i langsiktiga incitamentsprogram
beslutade av bolagsstamman. Villkor for rorlig l6n bor utfor-
mas sa att styrelsen, om exceptionella ekonomiska férhallan-
denrader, har mojlighet att begrénsa eller underlata utbetal-
ning av rorlig l6n om en sadan atgard bedoms som rimlig.

I sarskilda fall kan 6verenskommelser traffas om ersattning
av engangskaraktdr, forutsatt att sadan ersattning inte 6ver-
stiger ett belopp motsvarande individens arliga fasta lon
och maximalaroérliga kontanta l6n, och inte utges mer anen
gang per ar ochindivid.

Pensionsformaner ska vara antingen férmans- eller
avgiftshestamda eller en kombination dérav. For verkstall-
ande direktoéren ska pensionsalderninfalla vid lagst 60 ar
och foér 6vriga medlemmar av koncernledningen vid lagst
62 ar.

Medlemmarikoncernledningen ska normalt ha en upp-
sagningstid om hogst 12 manader.

Styrelsen ska haratt att franga de av drsstamman beslut-
ade riktlinjerna, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal
for det.

Kretsen av befattningshavare som omfattas av rikt-
linjerna ar verkstallande direktéren och évriga medlemmar
ikoncernledningen.

Motsvarande riktlinjer faststalldes vid arsstamma 2019
att galla till arsstamma 2020.

Intern kontroll

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for att Bolaget har
en effektivintern kontroll. Verkstdllande direktdren ansvarar
idenlopande verksamheten for att det finns en god intern
kontroll och formaliserade rutiner som sakerstaller tillfor-
litlighetenikvalitén pa den finansiella rapporteringen till
styrelse och marknad, och att denna &rienlighet med god
redovisningssed, tillampliga lagar och évriga tillampliga krav.
Koncernens CFO ansvarar for riskanalys avseende den finans-
iellarapporteringen och utfor l6pande kontrollaktiviteteri
syfte att hantera eventuellarisker.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Revisorer

Revisor utses pa arsstamman for att granska Bolagets finans-
iellarapportering samt styrelsens och verkstallande direktor-
ens forvaltning av Bolaget. Pa arsstamman 2019 valdes det
registrerade revisionsbolaget PWC (PricewaterhouseCoopers
AB) till revisor for tiden intill slutet av nastkommande ars-
stdmma. Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn
Magnus Lagerberg.

Forslag till disposition av arets resultat
Tillarsstammans forfogande finns féljande fritt eget kapital:

Overkursfond, kr 463 445671
Ansamlat resultat, kr -328002 636
Arets resultat, kr -36 564 314
Summa 98878721
Styrelsen foreslar att till
forfogande staende vinstmedel
dverforsinyrakning 98878721
98878721

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas
till efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillhor-
ande tilldaggsupplysningar. Ingen utdelning féreslas.
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Koncernens resultatrakning - Koncernens rapport dver totalresultat

2019-01-01- 2018-01-01- N 2019-01-01 - 2018-01-01-

Belopp i tkr Not 2019-12-31 2018-12-31 . Beloppi tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning 5 9276 6899 . Arets resultat -39 594 -44 215
Kostnad for salda varor 5,8 -4.216 -3313 Ovrigt totalresultat
Bruttoresultat 5060 3586 . Poster som kan komma att omklassificeras

. till resultatrakningen:
Forsaljningskostnader 7,8,14 -23268 -26002 f‘iréﬁdrmg avvkerkligfvérde pafinansiella . 43
Administrationskostnader 6,7,8,14,29 -8264 -88u49 . S1kgtatng:; sstrr;" a:us?]ats'“ 5randri Kiat 2 )

. . atteeffekt hanforlig till forandring av verklig

Forfkmngs— O§h utvecklingskostnader 7.8, 14 11288 -10395 varde pafinansiella tillangar som kan siljas 25,28 l i
9vrlgarorelse1ntakter ° -20 183 . Omrakningsdifferenser vid omrakning av
Ovrigarorelsekostnader 10 -1625 -4542 . utlandska dotterféretag 28 131 -78
Rorelseresultat -39405 -44 019 . Summa dvrigt totalresultat 130 -31
Finansiellaintakter 11 95 2 © Summa 3rets totalresultat
Finansiella kostnader 12,29 -285 -199 : -39 464 L4246
Resultat fore skatt -39594 -44 215 : Arets totalresultat hanférligt till:

. Moderféretagets aktiedgare -39 464 -44246
Skatt pa arets resultat 25 0 0
Arets resultat -39594 -44 215

Arets resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -39594 44215

Resultat per aktie raknat pa arets resultat
hanforligt till moderforetagets aktiedgare

(uttrycktikronor per aktie)

Resultat per aktie, kr (fore och efter utspadning) 24 -2,38 -2,66
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

Tillgangar, Belopp i tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar - -
Materiella anlaggningstillgangar 14 8791 3881
Finansiella anlaggningstillgangar 15,29 1207 1211
Summa anldggningstillgangar 9998 5092
Omsattningstillgangar
Varulager 16 5003 3878
Aktuell skattefordran 548 548
Kundfordringar 17 2153 1575
Ovriga fordringar 18 704 1651
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 19 1300 855
Likvida medel 20 26 456 67 514
Summa omsattningstillgangar 36 163 76 021
Summa tillgangar 46161 81113

Eget kapital och skulder, Belopp i tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital 28
Aktiekapital 61487 61u87
Ovrigt tillskjutet kapital 463393 463393
Reserver =21 -151
Balanserat resultat inklusive arets resultat -492 846 -453 251
Summa eget kapital hanforligt till 32014 71478
moderforetagets aktiedgare
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 25 20 21
Ovrigalangfristiga skulder 3501 0
Summa langfristiga skulder 3521 21
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2760 1445
Ovriga kortfristiga skulder 21 3261 2016
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 22 4605 6153
Summa kortfristiga skulder 10626 9614
Summa skulder 14 147 9635
Summa eget kapital och skulder 46161 81113
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Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

Totalt eget kapital

Ovrigt Balanserat hanforligt till
tillskjutet resultatinklusive  moderféretagets
Beloppitkr Aktiekapital kapital Reserver aretsresultat aktiedgare
EGET KAPITAL 2018-01-01 61487 463393 -120 -409 036 115724
Periodens resultat -44 215 -44215
Ovrigt totalresultat -31 -31
Summa arets totalresultat 0 0 -31 -44 215 -44 246
Transaktioner med aktiedgare:
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
EGET KAPITAL 2018-12-31 61487 463393 -151 -453 251 71478
0 0 0 0 0
EGET KAPITAL 2019-01-01 61487 463393 -151 -453 251 71478
Periodens resultat -39594 -39594
Ovrigt totalresultat 130 130
Summa arets totalresultat 0 0 130 -39594 -39464

Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 0 0 0
Kostnaderisamband med nyemission

Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0

EGET KAPITAL 2019-12-31 61487 463 393 -21 -492 846 32014
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Koncernens rapport éver kassafldden

Moderforetagets resultatrakning

SCIBASE ARSREDOVISNING 2019

2019-01-01- 2018-01-01- . 2019-01-01 - 2018-01-01 -
Belopp i tkr Not 2019-12-31 2018-12-31 Belopp i tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
Den l6pande verksamheten Nettoomsattning 4306 4306

Resultat fore skatt 13 -39594 -44215

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet Administrationskostnader 8 -8604 -7947

Avskrivningar 2852 841 Ovrigarérelsekostnader - -

Realisationsresultat vid avyttring av Rorelseresultat -4 297 -3640

anlaggningstillgangar -78 4620

Ovrlgag likviditetspaverkande poster 1123 163 Resultat fran finansiella poster:

Betald inkomstskatt 25 g 0 Resultat fran andelar i koncernféretag 26 -32 256 -42 923
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore -35697 -38593 Finansiellaintakter 11 _ _
forandringar av rorelsekapital Finansiella kostnader 12 -11 -185
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital Resultat efter finansiella poster el -46748

Forandringivarulager -1125 636 K . |

Forandring i kundfordringar och évriga S attpa arets resultat 25 - -

rorelsefordringar -76 -1175 Arets resultat -36 564 -46 748

Forandringileverantorsskulder och évriga

rorelseskulder -1057 1648
Kassafléde fran den lopande verksamheten -37 956 -37482
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1347 -298 ..

Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 78 - MOderfO retagets rapport
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1269 -298 . t t I It t
Investeringsverksamheten
Kostnaderisamband med emissioner - -4 669
. ) 2019-01-01 - 2018-01-01 -
Amortermg Ieasmgskulder 29 -1781 - Beloppi tkr 2019-12-31 2018-12-31
Kassaflode franinvesteringsverksamheten -1781 -4 669
Arets resultat -36 564 -46 748
Arets kassaflode -41 006 -42 449 Ovrigt totalresultat -
Likvida medel vid arets borjan 67514 110015 Summa évrigt totalresultat -
gffekter av valutakursforandringarilikvida medel 52 52
Likvida medel vid arets slut 26 456 67514 Arets totalresultat -36 564 -46 748

23



24

Moderféretagets balansrakning

Tillgangar, belopp i tkr Not 2019-12-31 2018-12-31 Eget kapital och skulder, belopp i tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
Anliggningstillgangar Eget kapital
Finansiella anlaggningstillgangar 26 137647 137646 Bundet eget kapital
Andelarikoncernféretag 137647 137646 Aktiekapital 61487 61487
Summa anldggningstillgangar 137 647 137646 61487 61487
Fritt eget kapital
Omsattningstillgangar Overkursfond L63 4Ub L63 4uUb
Kortfristiga fordringar Balanserat resultat -328003 -281254
Aktuell skattefordran 161 161 Aretsresultat -36 564 -6 7u8
Fordringar hos koncernféretag 23 22002 23648 98879 135443
Ovriga fordringar 18 11 906
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 19 168 127 Summa eget kapital 160366 196 930
22342 24842 Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder u2 258
Kassa och bank 20 2615 37874 Ovriga kortfristiga skulder 21 u82 1271
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 1713 1904
Summa omséttningstillgangar 24 956 62716 Summa skulder 2237 3432
Summa tillgangar 162 603 200362 Summa eget kapital och skulder 162 603 200362
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Moderfdretagets utveckling av eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

) Balanserat Arets Totalt
Belopp i tkr Aktiekapital Overkursfond resultat resultat eget kapital
EGET KAPITAL 2018-01-01 61487 463 446 -239 284 -41971 243678
Periodens resultat -4p 748 -ub 748
Resultatdisp. Enl. beslut av arstamma: -41971 41971 0
Summa arets totalresultat 0 0 -41971 -4777 -46748
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 0 0 0
Kostnader i samband med nyemission 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
EGET KAPITAL 2018-12-31 61487 463446 -281255 -46 748 196 930
EGET KAPITAL 2019-01-01 61487 463 446 -281 255 -46 748 196 930
Periodens resultat -36 564 -36 564
Resultatdisp. Enl. beslut av arstamma: -46 748 46748 0
Summa arets totalresultat 0 0 -46748 10184 -36 564
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 0 0 0
Kostnader i samband med nyemission 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
EGET KAPITAL 2019-12-31 61487 463446 -328003 -36 564 160 366
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Moderforetagets kassaflédesanalys

2019-01-01 - 2018-01-01 -

Belopp i tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 13 -36 564 -46748

Justeringar for poster som inte ingar i kassaféldet

Resultat fran andelar i koncernféretag 32256 42923

Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4.309 -3826
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital

Forandringirorelsefordringar 2500 1321

Forandringirorelseskulder -1195 999
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3004 -1505
Investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott 26 -32 256 -42 923
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32256 -42 923
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 28 _ _

Kostnaderisamband med emissioner - -4 669
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -4.669
Arets kassaflode -35260 -49098
Likvida medel vid arets borjan 37874 86972
Likvida medel vid arets slut 2614 37874
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Noter till Koncern- och Arsredovisning

1 Allman information

SciBase Holding AB (moderforetaget) och dess dotterfaoretag
(sammantaget Koncernen) utvecklar och saljer instrument
for hudcancerdetektion och undersdkning av hudsjukdomar.
Bolagets huvudprodukt Nevisense har utvecklats for ldkare
och sjukskoterskor med syfte att underlatta detektion av
malignt melanom, den farligaste formen av hudcancer.
Tekniken ar patenterad och har valideratsienrad olika
kliniska studier med godaresultat. Nevisense ar godkand
for forsaljning inom €U (CE-markning), [i Australien (TGA-
godkannande)] samt i USA (PMA-godkannande). Verksam-
heten bedrivsiall vasentlighet i dotterforetaget SciBase AB
och dess dotterforetag.

Moderforetaget, med sate i Stockholm, &r ett svenskt
aktiebolag och bildadesimaj 2009 vid en omstrukturering
av SciBase koncernen. Bolagets huvudsakliga uppgift ar av
finansiell karaktar for att finansiera Koncernens operativa
verksamhet. Adressen till huvudkontoret ar Landsvagen
39iSundbyberg, Stockholm.

SciBase aktie ar sedan den 2 juni 2015 noterad pa Nasdag
First North ("SCIB").

Styrelsen har den 3 april 2020 godkant denna koncern-
redovisning och arsredovisning, som upprattats enligt
fortlevnadsprincipen, for offentliggérande och den kommer
foreldggas stamman for faststallelse den 17 juni, 2020.
Koncern- och Arsredovisningen presenteras i tusentals kronor.

2 Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa

principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar,
om inte annat anges.

2.1 Alternativa nyckeltal (APM)

Koncernen har sedan 2017 tillampat European Securities
and Markets Authority (ESMA)s nya riktlinjer for APMs
(alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures),
se not 33 —"Alternativa nyckeltal”.

2.2 Grund for rapportens upprattande
Koncernredovisningen for SciBase Holding AB-koncernen
har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
International Financial Reporting Standards (IFRS]) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sadana de
antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner tillampats.

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper
som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet 2.21 "Moderforetagets redovisningsprinciper”.

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska
anskaffningsvarden, forutom vissa finansiella tillgangar
och skulder som varderas till verkligt varde.

Anldggningstillgangar och langfristiga skulder bestariallt
vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen.

Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestari allt
vdsentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
inom tolv manader raknat fran balansdagen.

Att upprattarapporteridverensstammelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
bedomningar vid tillampningen av koncernens redovisnings-
principer. De omraden som innefattar en hég grad av
beddmning, som &r komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
for koncernredovisningen angesinot 4.

Andringar from 1 januari 2019

Inférandet av IFRS 16 har paverkat Koncernens resultat enligt
nedan. | 6vrigt har nya eller reviderade IFRS-standarder samt
tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee
inte haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets
resultat, finansiella stallning eller upplysningar.

IFRS 16 Leases
IFRS 16 for leasingavtal tradde i kraft den 1 januari 2019.
Standarden tar bort uppdelningen av leasingavtal i antingen
operationell eller finansiell leasing for leasetagaren, vilket
kravsilAS 17, ochintroduceraristdllet en gemensam modell
forredovisning av all leasing. | denna modell ska leasetagaren
redovisa (a) tillgangar och skulder for alla leasingavtal med
langre hyrestid an 12 manader, med undantag for tillgangar
av lagt varde, och (b) avskrivning av leasade tillgangar
separat fran rantekostnaden pa leasing i resultatrakningen.

SciBase har vid 6vergangen till IFRS 16 den 1 januari 2019
anvant en modifierad retroaktiv metod, vilket innebar att
rakenskapsaret 2018 inte raknats om. Leasingskulden ar
summan av nuvardet av alla framtida avgifter till dess att
leasingavtalet har 6pt ut. Férenklingsregeln att nyttjande-
rattstillgangen (fore justeringar for eventuella forskotts-
betalningar] ska motsvara leasingskulden, har tillampats
vid évergangen. Diskonteringsrantan ar SciBase marginella
[anerdnta med hansyn till leasingavtalens [6ptid. Forenklings-
regeln for definition av ett leasingavtal har tillampats, vilket
innebar att alla komponenteri ett leasingavtal har ansetts
vara en leasingkomponent. Undantagen for att inte redovisa
korttidsleasingavtal och tillgangar av lagt varde, har ocksa
tillampats.

Den forandrade ingaende balansen av leasingskulden
och nyttjanderattstillgangen uppgar till cirka 7,4 mkr for
befintliga leasingavtal. Leasingavtalens storstatillgangs-
klass ar kontor.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2019
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NOTER

Utover den forandrade klassificeringeninnebar IFRS 16 dven
att hogre kostnader redovisasiborjan av leasingperioden och
lagreislutet, till skillnad fran IAS 17 dar kostnaden fordelas
ut jamt éver leasingperioden. Detta eftersom réantekostnaden
minskar itakt med att leasingskulden amorteras av.

Vidare har den nya standarden inte haft nagon paverkan
pa kassaflodet, dock ar klassificeringen annorlunda’i
Koncernens rapport 6ver kassafloden.

For effekten av IFRS 16 paingaende balans samt pa arets
resultat se tabell nedan:

TSEK

Anlaggningstillgangar per 31 december 2018 5092
IFRS 16 7397
Anlaggningstillgangar per 1 januari2019 12489
TSEK

Langfristiga skulder per 31 december2018 21
IFRS 16 5282
Langfristiga skulder per 1 januari2019 5303
TSEK

Kortfristiga skulder per 31 december 2018 2016
IFRS 16 2 069
Kortfristiga skulder per 1 januari2019 4086
TSEK JAN - DEC
Avskrivningar leasingkontrakt -1811
Hyreskostnader 2 069
Rorelseresultat 258
Finansiella kostnader -288
Periodens resultateffekt -31

Nya och dndrade IFRS som annu inte tillampats

Ett antal nyaoch dndrade IFRS har dnnuinte trattikraft och
harinte fortidstillampats vid upprattandet av koncernens
och moderforetagets finansiella rapporter. Dessa nya
standarder och tolkningar vantas inte ha en vdsentlig inverkan
pa koncernens finansiella rapporter painnevarande eller
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kommande perioder och inte heller pa framtida transaktioner.
Inga av de 6vriga nya standarder, andrade standarder eller
IFRIC tolkningar som har publicerats den 31 december

2019 forvantas hanagon paverkan pa koncernens eller
moderforetagets finansiella rapporter.

2.3 Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvs-
metoden. Metoden innebar att forvarv av ett dotterforetag
betraktas som entransaktion varigenom koncernen indirekt
forvarvar dotterforetagets tillgangar och 6vertar dess
skulder. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa
forvarvsdagen av forvarvade identifierbaratillgangar och
overtagna skulder.

Dotterforetags finansiella rapporter inkluderas i koncern-
redovisningen fran och med tidpunkten da koncernen har
bestammande inflytande dver dem till och med tidpunkten da
det bestammande inflytande inte [angre utdvas. Koncernen
har bestammande inflytande 6ver ett féretag ndr den expo-
neras for, eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav
iforetaget och kan paverka avkastningen genom sitt inflytande
over foretaget.

2.4 Omrdkning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster somingaride finansiellarapporterna for de olika
enheternaiKoncernen arvarderade iden valuta som anvands
iden ekonomiska miljo dar respektive féretag huvudsakligen
arverksamt (funktionell valuta). | Koncernredovisningen
anvands svenska kronor (SEK], som ar Moderfaoretagets
funktionella valuta och Koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioneriutlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid
betalning av sadanatransaktioner och vid omrakning av
monetaratillgangar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dags kurs, redovisas i resultatrakningen. Valutakursférand-

ringar for poster av rérelsekaraktar redovisas som évriga
rorelseintakter respektive 6vrigarorelsekostnader medan
valutakursforandringar for langfristiga poster redovisas
som finansiell intakt respektive finansiell kostnad.

Omrdkning av utléndska dotterféretag

De utléandska dotterféretagens finansiella rapporter omréaknas
till SEK enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebar
att samtligatillgangar och skulder omraknas till balansdagens
kurs och samtliga posteriresultatrakningen omraknas till
periodens genomsnittskurs. Uppkomna omrakningsdiffe-
renser redovisas i ¢vrigt totalresultat och ackumuleras i

en separat komponent i eget kapital, benamnd omraknings-
reserv. Nar bestammande inflytande upphér realiseras de
till verksamheten hanfarliga ackumulerade omraknings-
differenserna, varvid de omklassificeras fran omraknings-
reservenieget kapital till arets resultat.

2.5 Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporterar pa ett satt som dverensstammer
med deninternarapporteringen som lamnas till den hégste
verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande
beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning
avresurser och bedémning av rérelsesegmentens resultat.

I koncernen har denna funktion identifierats som lednings-
gruppen som genomfér den av styrelsen beslutade strateg-
iskainriktningen.

Koncernen haridag enbart ett rérelsesegment, detektion
av malignt melanom. Uppféljning skerioch med det pa de
geografiska omradena: Europa/Ovriga varlden, Nordamerika/
USA samt Asien/Oceanien (se vidare not 5).

2.6 Intaktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas for salda varor i Koncernens
|[6pande verksamhet. Intdkter redovisas exklusive mer-
vardesskatt, netto efter rabatter och distributérsrabatter
samt efter elimineringar av koncernintern férsaljning.



Koncernenredovisar enintakt nar dess belopp kan méatas
pa ett tillforlitligt satt och nar det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tillfalla Koncernen.

Férsdljning av varor

Koncernen séljer medicinteknisk utrustning for hudcancer-
diagnostik. Utover detta saljer Koncernen aven férbruknings-
varor (engangstest, elektroder) och reservdelar. Koncernen
lamnar 12 manaders garanti pa sina produkter.

Utrustning
Forsaljning av utrustning pa Koncernens direktmarknader
intdktsredovisas nar de levererats till kund. Kund erhaller
darefter den utbildning som kravs for att ta produkteni bruk,
vilket normalt skerianslutning till leverans. Den betydande
risken och formanerna som ar forknippade med dgandet
anses ha dverforts da utrustningen blivit levererad.

For forsaljning av utrustning till distributorer redovisas
intdkten vid leverans.

Férbrukningsvaror och reservdelar
Forsaljning av forbrukningsvaror (elektroder, engangstest)
ochreservdelarintaktsfors nar de levererats till kund.
Forsaljningsintakter redovisas pa basis av det pris som
angesiforsaljningsavtalet. Ingen finansieringskomponent
beddms foreligga eftersom férsaljningen normalt sker
med en kredittid pa 30 dagar, vilket 6verensstammer med
marknadspraxis.

2.7 Leasing
Koncernen tillampar fran och med den 1 januari2019IFRS 16
som innebar att koncernen redovisar nyttjanderattigheter
och leasingskulder hanforliga till alla leasingkontrakt i balans-
rakningen, med vissa undantag. Leasingskulden beraknas
initialt som nuvardet av lease betalningarna sominte ar betalda
pastartdatumet, diskonterat med koncernens diskonterings-
ranta (4,5%).

Nyttjanderatten mats initialt till anskaffningsvarde vilket
initialt ar samma belopp som definierades vid initial matning
av leasingskulden, justerat for eventuellt forekommande

leasebetalningar fére och vid startdatum, minskat med
eventuellt férekommande erhallna rabatter plus eventuellt
forekommande initiala direkta kostnader eller kostnader
for aterstallning. Koncernen tillampar undantaget som ger
ratt attinte redovisa kortfristiga leasingkontrakt liksom for
leasingkontrakt med laga underliggande tillgangsvarden.

Koncernens leasade tillgangar bestar av lokaler och bilar
(se not 29).

Redovisningsprinciper tillimpade fére 2019

Fore 2019 tillampades IAS 17 istéllet for IFRS 16. Jamforelse-
information harinte raknats om i enlighet med férenklings-
regelnilFRS 16.

2.8 Ersattning till anstallda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar (sasom léner, bonusar, semester-
ersattning) till anstallda beraknas utan diskontering och
redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhalls.

Pensionsférpliktelser

Koncernféretagen har endast avgiftsbestamda pensions-
planer. En avgiftsbestamd pensionsplan &r en pensionsplan
enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Koncernen har inte nagrarattsliga eller infor-
mella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna
juridiska enhetinte har tillrackliga tillgangar for att betala
alla ersattningar till anstallda som hanger samman med

de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare
perioder. For forpliktelser avseende avgifter till avgifts-
bestamda planer redovisas som en kostnadi arets resultat
iden takt pensionenintjanas genom att de anstallda utfort
tjdnster at bolaget under en period.

Ersdttning vid uppsdgning

En kostnad for ersattningarisamband med uppsdgningar
av personal redovisas endast om koncernen ar bevisligen
forpliktigad, utan realistisk mojlighet till tillbakadragande,
av en formell detaljerad plan att avsluta en anstallning fore
den normala tidpunkten. Nar ersattningar [dmnas som ett

NOTER

erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas

en kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet kommer att
accepteras och antalet anstallda som kommer att acceptera
erbjudandet kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

2.9 Finansiellaintdkter och kostnader
Finansiellaintdkter bestar av ranteintakter painvesterade
medel. Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa
banktillgodohavanden samt rantekostnader avseende
nyttjanderattstlilgangar enligt IFRS 16.
Ranteintakter respektive rantekostnader pa finansiella
instrument redovisas enligt effektivrantemetoden.
Valutakursforandringar hanforliga till langfristiga till-
gangar/skulder samt likvida medel redovisas antingen som
finansiell intdkt eller kostnad.

2.10 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas iresultatrakningen, utom nar skatten
avser poster som redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt
ieget kapital. | sadana fall redovisas dven skatteni dvrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar koncernen ar verksam och genererar
skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisasisin helhet, enligt balans-
rakningsmetoden, pa allatemporara skillnader som upp-
kommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och
skulder och det redovisade vardet. Om emellertid den upp-
skjutna skatten uppstar till foljd av en transaktion som utgér
denférstaredovisningen av entillgang eller skuld som inte ar
ett foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat, redo-
visas deninte. Uppskjuten skatt berdaknas med tillampning
av skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som férvantas galla nar
den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskuldenregleras.
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NOTER

Uppskjutna skattefordringar hanférliga till skattemassiga
underskottsavdragredovisasiden omfattning de ar troligt
att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka underskottsavdragen kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och — skulder kvittas nar de
finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar
och skatteskulder.

2.11 Immateriella tillgangar

Separat forvarvade immateriella tillgangar redovisas som
immateriell tillgang vid férvarvstillfallet och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Utgifter forinternt upparbetade immateriella tillgangar
som uppstariutvecklingsprojekt (betraffande design och
testning av nya och forbattrade produkter, utgifter for kliniska
studier samt produktionsutveckling) samt utgifter for patent
redovisas som immateriella tillgangar nar féljande kriterier
aruppfyllda:

a) Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
tillgangen sa att den kan anvandas eller séaljas,

b) Ledningen har for avsikt att fardigstalla denimmateriella
tillgangen och anvdnda eller salja den,

c) Det finns forutsattningar att anvanda eller salja den
immateriellatillgangen,

d) Det kan visas hur denimmateriella tillgangen kommer
att genereratroliga framtida ekonomiska fordelar,

e] Adekvatatekniska, ekonomiska och andraresurser for
att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sélja
denimmateriella tillgangen finns tillgangliga, och

f) De utgifter som ar hanforliga till den immateriella
tillgangen under dess utveckling kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ovriga utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessakriterier
redovisas som kostnad nar de uppstar.

For utgifter hanforliga till kliniska studier och patent
bedomer Koncernen att det ej foreligger en tillrackligt hég
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sakerhetiatt en produkt kommer att generera framtida eko-
nomiska fordelar forran ett godkannande har erhallits fran
aktuell registreringsmyndighet. Efter att ett godkannande
har erhallits finns normalt inga vasentliga utgifter att aktivera.
Darfor kostnadsfors samtliga utgifter under den period

de uppkommer.

Utgifter som uppkommeriprojekt relaterade till design och
testning av nya och forbattrade produkter anser Koncernen
att det finns en hog osakerhet i de potentiella framtida eko-
nomiska fordelar som en ny produkt kommer genereratills
att en noll-serie producerats som uppfyller de internakrav
som stallts pa produkten. Hittills har inga vasentliga utgifter
infallit efter att detta stadie uppnatts. Samtliga utgifter har
darfor kostnadsforts under den period de uppkommit.

Koncernen bedriver utvecklingsverksamhet relaterat till
en ny tillverkningsprocess. Beddmningen ar att detinte med
tillrackligt hog sakerhet kan ségas om framtida ekonomiska
fordelar kommer genererasinnan processen har validerats
och kantasidrift. Utgifter har darfor kostnadsforts under
den period de uppkommit.

Koncernen har for narvarande inga utvecklingsprojekt
som uppfyller dessa héga krav varfér nagra utvecklings-
utgifterinte har redovisats som tillgang.

Avskrivning pabdrjas nar tillgangen kan anvandas, dvs. nar
den befinner sig pa den plats ochidet skick som kravs for att
kunna anvanda den padet satt som féretagsledningen avser.

Avskrivningar gors linjart 6ver den berdknade nyttjande-
perioden, enligt féljande:

Patent: Over patentets livslangd.

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperioder prévas varje
balansdag och justeras vid behov.

2.12 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar innefattar huvudsakligen
verktyg for produktion och utveckling samt demonstrations-
och kontorsinventarier samt nyttjanderattstillgangar i
enlighet med IFRS 16.

Samtliga materiella tillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar. | anskaffningsvardet ingar inkopriset och utgifter
som ar direkt hanforligartill tillgangen for att bringa den pa
plats ochiskick att anvandas.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade
varde eller redovisas som en separat tillgang endast da det
ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som ar
forknippade med tillgangen kommer att komma Koncernen
till godo samt att tillgangens anskaffningsvarde kan matas
pa ett tillforlitligt satt. Allaandra former av reparationer
och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen
under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart éver den beraknade nyttjande-
perioden och inkluderar avskrivning pa nyttjanderatts-
tillgangar enligt IFRS 16, enligt féljande:

Produktionsverktyg: 5-10 ar
Kontors- och évrigainventarier: 3-5 ar
Nyttjanderattstillgangar: éver nyttjandeperioden

Avskrivning pabarjas nar tillgangen kan anvandas, dvs. nar
den befinner sig pa den plats ochidet skick som kravs for att
kunna anvanda den pa det satt som foretagsledningen avser.

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperioder prévas
varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs redo-
visade varde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde
om tillgangens redovisade varde 6verstiger dess bedomda
atervinningsvarde, se avsnitt 2.13 nedan.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en
jamforelse mellan forsaljningsintakt och redovisat véarde
ochredovisasiresultatrakningen som 6vrig rorelseintakt
respektive dvrig rérelsekostnad.

2.13 Nedskrivningar avimmateriella tillgangar

och materiella anldggningstillgangar

Finns det indikationer pa att tillgangar paverkats av faktorer
som kan anses ha orsakat en vardenedgang genomfors ned-
skrivningsprévning. €n nedskrivning gérs med det belopp



med vilket tillgangens redovisade varde dverstiger dess
atervinningsbara varde. Atervinningsvardet ar det hogre av
tillgadngens verkliga varde minskat med férsaljningskostnader
och nyttjandevardet. Vid bedomning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer, dar det finns separata
identifierbara kassaflédesgenererande enheter.

2.14 Varulager

Varulagret varderas enligt [dgsta vardes principen, dvs.

till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljnings-
vardet. Anskaffningsvardet faststalls enligt forst-in-forst-
ut-metoden (FIFU).

Egentillverkade lagervaror varderas enligt standardkalkyl.
| standardkalkylen ingar kostnader for ramaterial, direkt l6n,
frakt, avskrivningar samt andra fasta- och rorliga omkostnader
hanforliga till tillverkningen. Standardkalkylen omprévas vid
varje balanstillfalle for att sakerstalla att varderingen ar rimlig.

Ovriga varor varderas till inkdpspris inklusive andra kost-
nader for att bringa varornatill deras aktuella plats och skick.

2.15 Finansiellainstrument
Finansiellainstrument som redovisas i balansrékningen
inkluderar fondplaceringar, [aneskulder, likvida medel, kund-
fordringar och leverantorsskulder.

gn finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i
balansrakningen ndr Koncernen blir part tillinstrumentets
avtalsmassiga villkor. €n finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen nar rattigheternaiavtalet realiserats, for-
faller eller Koncernen forlorar kontrollen dver dem. En finans-
iell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i
avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Forvarv och
avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen.
Affarsdagen utgor den dag da bolaget forbinder sig att
forvarva eller avyttratillgangen.

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och
skulderifoéljande kategorier:
o Kundfordringar och likvida medel
o Finansiella tillgangar som kan séljas
o Andrafinansiella skulder

Klassificeringen ar beroende pa for vilket syfte instrumenten
forvarvades.

Kundfordringar och likvida medel
Kundfordringar och likvida medel &r finansiella tillgangar
som inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara
betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad.
Dessatillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektiv-
ranta som berdknades vid anskaffningstidpunkten.
Enreservering for vardeminskning av kundfordringar gors
nar det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer
att kunnaerhalla alla belopp som ar forfallna enligt fordring-
arnas ursprungliga villkor. Vasentliga finansiella svarigheter
hos galdenaren, sannolikhet for att galdenaren kommer att
gaikonkurs eller genomga finansiell rekonstruktion och ute-
blivnaeller forsenade betalningar betraktas som indikationer
pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordring kan fore-
ligga. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet av bedémda
framtida kassafloden, diskonterade med den ursprungliga
effektivarantan.

Finansiella tillgdngar som kan sdljas

Tillgangaridenna kategori varderas [6pande till verkligt
varde med vardeférandringar i évrigt totalresultat som
ackumulerasien sarskild komponent av eget kapital, verkligt
varde reserv. Koncernen har ett innehav i SEB Likviditets-
fond som redovisas i denna kategori.

Andra finansiella skulder

Iandra finansiella skulder ingar leverantorsskulder samt
ovriga finansiella skulder. Skulderna varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

2.16 Likvida medel
I'likvida medelingar kassa och banktillgodohavanden.

NOTER

2.17 Eget kapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission
av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.18 Avsattningar
€n avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det
rader ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek
for att reglera avsattningen. En avsattning redovisas i
balansrakningen nar det finns en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en foljd av enintraffad hdandelse, och det ar
troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig upp-
skattning av beloppet kan goras. Avsattningar omprovas
vid varje rapportperiods slut. Om tidsvardet ar vasentligt
nuvardesberaknas den framtida betalningen.

Koncernen redovisar for narvarande inga avsattningar.
For beskrivning av bedémningen bakom, se not 4.

2.19 Eventualforpliktelser

€n eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett majligt
atagande som harror fran intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida
handelser eller nar det finns ett atagande som inte redovisas
som en skuld eller avsattning pa grund av det inte ar troligt
att ett utflode av resurser kommer att kravas.

2.20 Statligt bidrag
Statligt bidrag redovisas som en kostnadsminskning for de
aktiviteter de avser att stodja under den period de utfors.

2.21 Moderforetagets redovisningsprinciper
Moderforetaget har upprattat sin arsredovisning enligt ars-
redovisningslagen (1995:1554) (ARL) och Radet for finans-
iell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridisk person.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2019

31



NOTER

Skillnaderna mellan Koncernens och moderféretagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderforetaget har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moder-
foretagets finansiellarapporter.

Aktieridotterféretag
Aktieridotterforetagredovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. Transaktionsutgifter

inkluderas idet redovisade vardet forinnehav i dotterféretag.

Nar det finns enindikation pa att aktier och andelari
dotterféretag minskat i varde gors en berakning av ater-
vinningsvardet. Ar detta ldgre &n det redovisade vardet gors
en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat
fran andelarikoncernbolag.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition. Detta
galler bade erhallna och lamnade koncernbidrag.

Ett aktiedgartillskott som moderforetaget lamnar for att
tackaforlusteridotterforetag redovisas som kostnad éver
resultatet.

Leasing
I moderforetaget redovisas samtliga leasingavtal enligt
reglerna for operationell leasing.

Finansiella tillgangar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och
beskattning, redovisas finansiellainstrument i moder-
foretaget med utgangspunktianskaffningsvarde. | moder-
foretaget varderas finansiella anlaggningstillgangar till
anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finans-
iellaomsattningstillgangar enligt lagsta vdrdets princip.
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3 Finansiell riskhantering

3.1 Finansiellariskfaktorer
Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika
finansiella risker sasom; marknadsrisk (inklusive valutarisk,
ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk.
Styrelsen ar ytterst ansvarig for den finansiella riskhante-
ringens riktlinjer och VD ansvarar for att dessaimplementeras
iorganisationen och efterféljs pa ett tillfredstallande och
effektivt satt. Nedan foljer en kort beskrivning avinnebdrden
avnamndarisker:

Marknadsrisk
Valutarisk
Koncernen verkar internationellt och utsatts darvid for
transaktionsrisker vid kop/forsaljningar och finansiella
transaktioneriutlandsk valuta. Valutarisk definieras som
risken att valutakurs-férandringar paverkar Koncernens
resultat eller kassaflode negativt utan att priskompensation
for detta har kunnat genomforas. Koncernens valuta-
exponering avser primart Euro och USD.
Transaktionsrisker genom att matchain/utbetalningar
isamma valuta salangt som ar affarsmassigt motiverat.
Koncernen goringen terminssdkring av nagon valuta.
Nedan presenteras en analys av Koncernens valuta-
exponering fordelat pa nettoomsattning och rérelse-
kostnader. Ovrigt utgérs i all vasentlighet av transaktioner
isvenskakronor.

Netto- Rorelse-
Valutaexponering 2019 (%) omsattning kostnader
Euro 97% 17%
usD 3% 12%
Ovrigt 0% 71%
Summa 100% 100%

Netto- Rorelse-
Valutaexponering 2018 (%) omsattning kostnader
Euro 98% 16%
usD 1% 9%
Ovrigt 1% 77%
Summa 100% 100%

Koncernen har dven utfért en kanslighetsanalys for att
simulera potentiella effekter pa arets resultat fore skatt
och eget kapital for valutakurs-forandringar, i Euro och
USD. Simuleringen arinte heltackande men verkar som
ettinstrument for att fa en évergripande uppfattning om
valuta-exponering. | tabellen nedan presenteras resultaten.

Effekt pa Effekt
Forandring resultat paeget
Kanslighetsanalys ivalutakurs fore skatt kapital

Euro
2019 10% +260 +316
-10% -260 -316
2018 10% +1044 +172
-10% -144 -172

usD
2019 10% +652 +715
-10% -652 -715
2018 10% +452 +452
-10% -452 -552

Rénterisk

Ranterisk definieras som risk att rantenivaernas férandring
paverkar Koncernens resultat eller konkurrenskraft negativt.
Ingenranterisk anses foreligga for narvarande da Koncernen
per balansdagen inte har ndgra utestaende lan till kredit-
institut eller andra parter med rorlig ranta.

Prisrisker
Prisrisker definieras som risk att prisférandringar pa ute-
staende finansiellainstrument paverkar Koncernens resultat
eller kassaflode negativt.

Koncernen har ett innehav i SEB likviditetsfond vars varde
paverkas av fluktuationer i marknadspriset. Innehavet ar en
tidigare hyresgaranti.

Kreditrisk

Koncernen har riktlinjer for att sakra att forsaljning sker till
kunder med [amplig kreditbakgrund och minimerar kredit-
risken, detta gors genom en kreditkontroll pa alla koncernens
nya kunder. Om behov anses foreligga sker leverans av varor



forst efter erhallen forskottsbetalning fran kund. Koncernen
har historiskt set [aga till obefintliga kreditforluster.

I'not 17 ges en aldersanalys av koncernens utestaende
fordringar.

Forvaltningen av bolagets kapital syftar till att sakerstalla
att den av styrelsen godkanda strategiska planen kan genom-
foras. Kapitalet foljs upp genom manatliga kassaflodes-
analyser och jamfors med den uppsatta planen. For att saker-
stalla flexibilitet och de likvida medlen far dessa enbart
placeras parantebdrande konto i bank.

Likviditetsrisk

Styrelsen ser paregelbunden basis 6ver bolagets befintliga
och prognostiserade kassafléden for att sakerstalla att bolag-
et har de medel ochresurser som krévs for att bedriva verk-
samheten och den strategiskainriktningen som styrelsen
beslutat om. Bolagets langsiktiga kassabehov bestams av hur
framgangsrikt bolaget kommer att kunna kommersialisera
sin produkt Nevisense. Kommersialiseringen ar i sin tur bero-
ende av ett flertal olika faktorer dar bland annat kostnader
relaterade till att inkluderas i forsakringssystem, beviljade
ersattningsnivaeridessa, utgifter for marknadsforing samt
erhallande och efterlevnad av regulatoriska krav kommer
paverkabehovet.

| december 2017 genomférde bolaget en foretrades-
emission som foére avdrag for emissionskostnader tillférde
bolaget 75 miljoner kronor. Netto tillférs bolaget cirka 66
miljoner kronor. Styrelsen anser att den nuvarande kassan
artillracklig for att realisera bolagets nuvarande affarsplan
varmed finansieringen av verksamheten bedéms vara
sakerstalld for atminstone 12 manader framat.

Koncernens likvida medel bestar av checkkonton. SciBase
Holding AB ansvarar for likviditeten i dotterforetagen samt
sakerstaller Koncernens finansiering. Koncernen har per
balansdageninga utestaende lan till kreditinstitut och ari
allt vasentligt finansierat enbart genom agarfinansiering.

Tabellen tillhoger visar finansiella skulders aterstaende
kontraktstid till forfall. De belopp som anges itabellen ar de
avtalsenliga, odiskonterade rante- och aterbetalningar
kopplade till de finansiella skulderna.

Mellan
Mindredn 3 manader Mellan Mer
Per31december 2019 3 manader och1ar 1loch5ar ansar
Leverantdrsskulder 2760
Kortfrist. leasing-
skulder IFRS 16 540 1529
Langfrist. leasing-
skulder IFRS 16 3501
Upplupna kostnader 599 525
Summa 3899 2054 3501 -
Mellan
Mindredn 3 manader Mellan Mer
Per31december 2018 3 manader och1ar 1loch5ar ansar
Leverantorsskulder 1542 -97
Upplupna kostnader 1364 102
Summa 2906 102 - -

Foregaende ars (2018) leasingavtal och leasingskulder
hanterades som operationell leasing.

3.2 Hantering av kapital

Kapital utgors avsumman av eget kapital hanforligt till
Koncernens aktiedgare. Vid arsskiftet uppgick Koncernens
egna kapital till 32 014 (71 478) tkr.

Koncernens mal avseende kapitalstruktur ar att trygga
Koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet for att pa
sasattiframtiden kunna generera avkastning till aktiedgarna
samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla
kostnaderna for kapitalet nere. Koncernen har fram till
balansdagen finansierats genom aktiedgartillskott i form av
nyemissioner. Under aret haringen férandring skett i koncern-
ens kapitalhantering. Inget av koncernbolagen star under
externa kapitalkrav.

4 Viktiga uppskattningar och
bedémningar fér redovisnings-
andamal

Att upprattade finansiellarapporternaienlighet med IFRS

kraver att bolagsledningen gor bedémningar och uppskatt-
ningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen

NOTER

av redovisningsprincipernaoch de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intadkter och kostnader. Verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas [6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande férhallanden. Andringar av uppskattningar redovisas
iden period andringen gors om dndringen endast paverkat
denna period, elleriden period &ndringen gors och framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

Pagaende nyinvesteringar och utvecklingsutgifter

Bolaget driver ett projekt i syfte att effektiviseraoch
automatiseratillverkningsprocessen for Bolagets engangs-
elektrod. Malet med projektet ar att pa sikt uppna det upp-
satta malet om en genomsnittlig bruttomarginal om cirka

70 procent. Det finns dock inga garantier for detta da det ar
en helt ny process som utvecklas. Ett forsta steg togs under
2017 da en semiautomatiserad process implementerades.
Under 2019 investerades i ett specialverktyg for att ytter-
ligare effektiviseratillverkningen vilket nu valideras for att
implementeras under bérjan av 2020. Projektet drivs i etapper
och fér narvarande uppskattas cirka 0,3 miljoner SEK kvarsta
iden pagaende etappen avseende investeringarianlaggnings-
tillgangar (produktionsverktyg). Om alla etapper uppfyller
kraven och malen sa beraknas ytterligare cirka 4 miljoner SEK
behovainvesteras over de kommande aren. Av de planerade
investeringarna aringaidag ett framtida atagande.

Under 2019 utrangerades 1 057 tkr redovisat som mate-
riell anlaggningstillgang hanférligt till detta projekt. Beslutet
grundade sigiatt den tidigare utvecklingen av automations-
processen succesivt ersatts med en mer kostnadseffektiv
implementering och plan for tillverkningsprocesser for elektrod-
tillverkningen. Se vidare not 14.

Produktgarantier

Koncernen lamnaridag 1 ars garanti pa sina produkter.
Ingen avsattning for produktgarantier bedéoms varanod-
vandig for2019.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2019
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5 Segmentrapportering

Ledningsgruppen, som identifierats som Koncernens hogsta
verkstallande beslutsfattare, foljer upp nettoomsattning
och bruttoresultat pa koncernens endarérelsesegment
detektion av malignt melanom uppdelat pa féljande geo-
grafiska omraden. Europa/Ovriga varlden, Nordamerika/USA
och Asien/Oceanien. Koncernen har férutom Europa/Ovriga
varlden valt att sla ihop de 6vriga geografiska omraden da
deinte uppgar till en vasentlig del av totalen.

Koncernen 2019

Koncernen foljer inte upp resultatmatt pa lagre niva én
bruttoresultat framst for att Koncernen befinner sigiett for
tidigt skede for att kunna styra och fatta beslut utifran denna
information. Ledningsgruppen féljer heller inte upp tillgangar
eller skulder per segment med samma anledning.

Koncernen 2018

. Europa/ Ovriga . Europa/ Ovriga

Ovrigavarlden segment Summa Ovrigavirlden segment Summa
Segmentets nettoomsattning 8971 305 9276 6852 u7 6899
Forsaljning mellan segment - - - - - -
Nettoomséattning fran externa kunder 8971 305 9276 6852 47 6899
Kostnad salda varor -3930 -286 -4216 -3289 -4 -3313
Bruttoresultat 5041 18 5060 3563 23 3586
Rérelsekostnader -bhuel -47605
Rorelseresultat -39405 -44 019
Finansiellaintakter 95 3
Finansiella kostnader -285 -199
Koncernens resultat fore skatt -39594 -44 215

Av den totala nettoomsattning utgor 1 285 (1 755) tkr for-
saljning avinstrument, dar 1 104 (1 710) tkr ar hanforligt till
Europa/Ovriga varlden och 181 (46) tkr till Ovriga segment.
Resterande 7 991 (5 144) tkr av nettoomsattningen utgor
forsaljning av forbrukningsvaror (elektroden), dar 7 867
(5 143) tkr &r hanforligt till Europa/Ovriga varlden och 124
(2) tkrtill Ovriga segment.

Under aret var intdkter motsvarande 332 (136) tkr hanfor-
ligatill koncernforetag med hemvist i Sverige, 8 655 (6 763)
tkrhanforlig till koncernféretag med hemvist i Tyskland och
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279 (0) hanforlig till koncernforetag i USA. All forsaljning
avser medicintekniska produkter.

Koncernen har under varken 2019 eller 2018 haft nagra
enskilda kunder som utgjort mer @n 10 % av nettoomsatt-
ningen. Vid balansdagen utgjorde immateriella tillgangar till
koncernféretag med hemvist i Sverige O (0] tkr och materiella
anlaggningstillgangar med hemvist i Sverige 8 494 (3 856] tkr
varav 5 287 (0] avser leasingtillgangar. Resterande materiella
anlaggningstillgangar utg6r 307 (25) tkr, varav 298 (0) avser
leasingtillgangar, och har hemvist i koncernféretagi Tyskland.



6 Ersattningtill revisorerna

Koncernen Moderforetaget

2019 2018 2019 2018
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 450 375 450 375
Ovrigatjanster 72 72
Summa 522 375 522 375

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med
revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster avser

kostnader som uppkommit i samband med emission.

7 Personal
2019 2018
Totalt antal Totalt antal
Medelantal anstdllda anstallda Varav man anstallda Varav man
Moderféretaget 3 67% 3 67%
DotterforetagiSverige 12 70% 13 54%
Dotterforetagi Tyskland 3 67% 3 67%
Dotterforetagi USA - -
Summa 18 68% 19 58%
2019 2018
Konsférdelning, ledande Antal pd Antal pa
befattningshavare och styrelse balansdagen Varav man balansdagen Varav man
Styrelseledamoter
varav moderforetag 3 67% 5 80%
varav dotterforetag 3 67% 5 80%
Verkstallande direkt6r och andra
ledande befattningshavare 7 86% 7 86%

Samtliga styrelseledaméter, férutom Thomas Eklund, i moderféretaget &r dvenrepresenterade

ide svenska dotterforetagen.

2019 2018

Kostnader for Loneroch andra Sociala Loneroch andra Sociala
ersattningar till anstallda ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Moderféretaget 3506 2183 3414 1847
varav pensionskostnader - 690 - 679
DotterforetagiSverige 8053 3687 7951 4068
varav pensionskostnader - 1098 - 1158
Dotterforetagi Tyskland 2 596 456 2542 uu9
varav pensionskostnader - 218 - 192
DotterforetagiUSA - - - -
varav pensionskostnader - - - -
Summa 14 155 8332 13 907 8393
varav pensionskostnader - 2 006 - 2029

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Forandringariavtal med verkstallande direktor forhandlas direkt med styrelsens ordférande.
Ansvarig for motsvarande férhandling med andra ledande befattningshavare ar den verkstallande
direktéren. Uppsdgningstid dr reglerat i de individuella anstallningsavtalen.

Styrelsen

Styrelsearvode utgarienlighet med arsstammans beslut den 16:e maj 2019 till ordférande
och oberoende externa styrelseledaméter enligt tabell nedan. Fran och med den 20 juni 2017
far ej styrelsearvoden faktureras via bolag utan ska behandlas som [6n (undantag kan fore-
komma). Styrelseordférande och de oberoende styrelseledamoterna fakturerade till och
med arsstamma 2018 Koncernen via egna aktiebolag och ansvarade sjalva for hantering

av sociala kostnader. Styrelseledaméterna hade darmed ratt att fakturera Koncernen for

tillkommande sociala avgifter.

Ledande befattningshavare

VD har en dmsesidig uppsagningstid som uppgar till sex manader och har enligt avtal ratt
till en pensionsavsattning motsvarande 35% av grundlénen. Avsattningen till pensions-
forsakringen far dock aldrig éverstiga vad som &r fullt avdragsgillt fér bolaget. VDs pensions-

alder uppgartill 67 ar.

Andra ledande befattningshavare bestar per balansdagen av 7 (7] anstallda (sett till helaret
ett medelantal om 7 (7) st). Andra ledande befattningshavare har en uppsagningstid mellan

tre och sex manader.
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NOTER

Koncernen Loner Moderforetaget Loner
Ersattning och dvriga Styrelse- ochandra Konsult- Pensions- Avgangs- Ersdttning och dvriga Styrelse- ochandra  Konsult- Pensions- Avgangs-
formaner under 2019 arvode ersattningar arvoden kostnader vederlag Summa férmaner under 2019 arvode ersattningar arvoden kostnader vederlag Summa
Styrelsens ordférande: Styrelsens ordférande:
Tord Lendau 333 333 Tord Lendau (via Lendau Capital AB) 333 333
Styrelseledamoter: Styrelseledamadter:
Thomas Eklund (tom 1 november) 238 238 Thomas €klund 238 238
DianaFerro 150 150 Diana Ferro 150 150
Thomas Taapken 150 150 Thomas Taapken 150 150
Ledande befattningshavare: Ledande befattningshavare:
VD: Simon Grant 1778 457 2235 VD: Simon Grant 1778 457 2235
Andra ledande befattningshavare: 6287 1150 7437 Andraledande befattningshavare: 1168 209 1377
(7 st, medelantal) (1st)

871 8065 0 1608 - 10543 871 2946 - 666 - 4483

Tabellen ovan visar beslutade styrelseersattningar pa arsstamma den 16 maj 2019 samt faktiska ersattningar
paKoncernniva for ledande befattningshavare under 2019.

Tabellen ovan visar beslutade styrelseersattningar pa arsstamma den 16 maj 2019 samt faktiska ersattningar pa
moderbolagsniva for ledande befattningshavare under 2019.

Moderféretaget Loner Moderforetaget Loner
Ersattning och dvriga Styrelse- ochandra  Konsult- Pensions- Avgangs- Ersattning och 6vriga Styrelse- ochandra  HKonsult- Pensions- Avgangs-
férméanerunder 2018 arvode ersattningar arvoden kostnader vederlag Summa férmaner under 2018 arvode ersdttningar arvoden kostnader vederlag Summa
Styrelsens ordférande: Styrelsens ordfdrande:
Tord Lendau (via Lendau Capital AB) 200 200 Tord Lendau (via Lendau Capital AB]) 200 200
Styrelseledamoter: Styrelseledamater:
Per Aniansson - - Per Aniansson - -
Thomas €klund 150 150 Thomas Eklund 150 150
Diana Ferro 150 150 Diana Ferro 150 150
Thomas Taapken 150 150 Thomas Taapken 150 150
Ledande befattningshavare: Ledande befattningshavare:
VD: Simon Grant 1740 455 2195 VD: Simon Grant 1740 455 2195
Andraledande befattningshavare: 6016 1083 7099 Andra ledande befattningshavare: 1066 197 1263
(6 st, medelantal) (15st)

650 7756 0 1538 0 9945 650 2 806 - 652 - 4108

Tabellen ovan visar beslutade styrelseersattningar pa arsstamma den 16 maj 2018 samt faktiska ersattningar
paKoncernniva for ledande befattningshavare under 2018. | forekommande fall da arvode fakturerats via bolag
skerdettapdett for bolaget kostnadsneutralt satt.
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Tabellen ovan visar beslutade styrelseersattningar pa arsstamma den 16 maj 2018 samt faktiska ersattningar pa
moderbolagsniva for ledande befattningshavare under 2018. | forekommande fall da arvode faktureras via bolag
sker dettapaett for bolaget kostnadsneutralt satt.



8 Rorelsens kostnader férdelade per kostnadsslag

10 Ovriga rérelsekostnader

NOTER

Koncernen Moderféretaget

2019 2018 2019 2018
Kostnad for salda varor 4092 3230 - -
Personalkostnader 19918 20854 5798 5279
Avskrivningar 2847 840 - -
Marknadsforings- och
forsaljningskostnader 9980 10466 - -
Kontor, forsakring- och
administrationskostnader 5258 6124 2806 2667
Kliniska- och regulatoriska
kostnader 2103 1613 - -
Produkt- och produktions-
utvecklingskostnader
samt patent 2837 3430 - -
Ovrigarorelsekostnader 1625 4542 - -
Summa 48661 51101 8 604 7947

Irérelsens kostnader ingar amortering for nyttjanderatt pa leasingtillgangar med 1 811 tkr
medan 2018 inneholl operationella leasingavgifter med 2 116 tkr. Framtida betalnings-
ataganden per 31 december for operationella leasingkontrakt.

Koncernen Moderféretaget
Framtida minimileaseavgifter 2019 2018 2019 2018
Inom 1 ar 1969 1566 - -
Mellan 1-5 ar 3257 3842 = -
Summa 5226 5408 - -

Koncernens framtida betalningsataganden bestariall vasentlighet av hyror for kontorslokaler
och operationellaleasingbilar.

9 Ovrigarorelseintakter

Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Avyttring leasingbil 78 - - -
Kursvinster pa fordringar
och skulder av -98 37 - -
Summa -20 37 - -

Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Kursforluster pa fordringar
och skulder av 145 340 - -
Utrangeringar avinventarier 1480 4273 - -
Summa 1625 4612 - -
11 Finansiellaintdkter
Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Rénteintakter 0 - 0 -
Ovriga finansiella intakter 95 -
Valutakursférandringar 0 2 - -
Summa 95 2 0 0
12 Finansiella kostnader
Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Réntekostnader 23 184 11 185
IFRS 16 288
Valutakursforandringar -26 5 - -
Summa 285 189 11 185
13 €rhallna och erlagdarantor
Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Erhallenranta = - = -
Erlagd ranta 2L 185 11 178
Summa 24 185 11 178
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14 Materiella anlaggningstillgangar

Pagdende .
nyanldggningar/ Ovriga Kontors-
Nyttjanderatts- produktions- och dvriga

tillgangar verktyg inventarier Summa
Per 1januari 2018
Ingdende anskaffningsviarde 4273 4560 3393 12 226
Inkép - 214 8u 298
Omklassificering - - - 0
Forsaljning/utrangeringar -4273 0 -222 -4 495
Valutakurseffekter - - 21 21
Utgaende anskaffningsvirde 0 4774 3276 8050
Ingaende avskrivningar - -1u88 -1977 -3 465
Arets avskrivningar enligt plan - -393 -271 -664
Farsaljning/utrangeringar - 0 -41 -41
Utgaende avskrivningar enligt plan - -1881 -2289 -4170
Utgaende bokfort varde 0 2893 988 3880
Per 1januari 2019
Ingdende anskaffningsvarde - u774 3276 8050
Inkop - 9ul 537 1478
Aktiverade nyttjanderatts-
tillgangar enligt IFRS 16 7397 - - 7397
Forsaljning/utrangeringar - -2 057 -665 -2721
Valutakurseffekter - - =54 -54
Utgaende anskaffningsvarde 7397 3658 3095 14 149
Ingaende avskrivningar - -1881 -2289 -4:170
Arets avskrivningar enligt plan -1811 -570 -341 -2723
Farsaljning/utrangeringar - 1157 378 1535
Utgaende avskrivningar enligt plan -1811 -1294 -2252 -5357
Utgaende bokfort varde 5585 2363 843 8791
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Det redovisade vardet for materiella anldggningstillgangar ari all vasentlighet relaterat
till produktionsverktyg som anvands vid tillverkning av elektroder samt av nyttjanderatt
av leasingtillgangar. Utrangering har skett i de fall dar delkomponenter identifierats
inte hanagot varde for den framtida tillverkningen.

Ovrigatillgdngar bestar av kontors- och évriga inventarier sdsom kontorsinventarier,
datorer ochinstrument fér demonstration.

Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar har belastat funktionerna pa
foljande satt:

Koncernen
Fordelning av avskrivningar per funktion 2019 2018
Lagerfordatillverkningskostnader 124 83
Forsaljningskostnader 1200 364
Administrationskostnader 524 189
Forsknings- och utvecklingskostnader 999 204
Summa 2847 841

Under 2019 har avskrivningar om 124 (83) tkr lagerforts vid tillverkning av forbruknings-

varan (elektroden) dar 124 (83) tkr har belastat resultatet.



15 Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen Kund-

Finansiella

Andra

Summa

Finansiellatillgangar och skulder fordringaroch tillgangarsom finansiella redovisat Verkligt
perden 31 december 2019 likvida medel kan saljas skulder vérde varde
Finansiella tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 1207 1207 1207
Kundfordringar 2153 2153 2153
Likvida medel 26 U456 26 456 26 U456
Summa 28609 1207 0 29 816 29 816
Finansiella skulder

Leverantdrsskulder 2760 2760 2760
Upplupna kostnader** 3305 3305 3305
Summa - - 6 065 6065 6065
Koncernen Kund- Finansiella Andra Summa

Fi iellatillgangar och skuld fordringaroch tillgdngar som fi iella redovisat Verkligt
perden 31 december 2018 likvida medel kan séljas skulder varde varde
Finansiella tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar* 1211 1211 1211
Kundfordringar 1575 1575 1575
Likvida medel 67514 67514 67514
Summa 69089 1211 - 70300 70300
Finansiella skulder

Leverantorsskulder 1445 1445 1445
Upplupna kostnader** 1854 1854 1854
Summa - - 3299 3299 3299

* Finansiella anlaggningstillgangar ar sparrade for hyresgaranti.
** Upplupna kostnader for personalkostnader sasom ersattningar och sociala avgifter klassificeras

inte som finansiell skuld.

NOTER

Virdering till verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiellainstrument varderade till verkligt varde, utifran

hur klassificeringeniverkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras

enligt féljande:

o Niva1-Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader foridentiska tillgangar
eller skulder.

o Niva2 —Andraobserverbaraindata for tillgangen eller skulden &an noterade priser
inkluderade iniva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt
(dvs. harledda fran prisnoteringar).

o Niva 3 —Indatafortillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. icke observerbaraindata).

31december 2019 Niva1l Niva 2 Niva3 Summa
Finansiellatillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 1207 1207
Summa 1207 - - 1207
Finansiella skulder

Summa - - - -
31december 2018 Niva1l Niva 2 Niva3 Summa
Finansiellatillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 1211 1211
Summa 1211 - - 1211

Finansiella skulder

Summa - - - -

Berdkning av verkligt varde

Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och leverantérsskulder, med
en |6ptid pa mindre an sex manader anses det redovisade vérdet reflektera verkligt varde.

Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgangar, vilka utgors av likviditetsfonder, handlas pa en aktiv
marknad och verkligt varde beraknas baserat pa sista noterade képkursen pa balansdagen.
Fondmedlen ar sparrade for hyresgaranti.
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NOTER

16 Varulager

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ravaror och fornédenheter 6u7 1019 - -
Produkteriarbete 634 255 - -
Fardiga varor 3722 2603 - -
Summa 5003 3877 = -

Varulagret vid utgangen av 2019 utgors framst av fardiga varor som kan séljas. | 6vrigt bestar
lagret till storsta del av ravaror och produkteriarbete som anvénds vid tillverkningen av
forbrukningsvaran (elektroden) och utrustningen Koncernen saljer. Under aret har 4 216 tkr
bokats ut fran varulager och gatt som kostnad salda varor samt 370 tkr skrivits ned.

17 Kundfordringar

Koncernen Moderforetaget
Aldersanalys av
forfallna kundfodringar 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
gjforfallet 1302 1115
Mindre an 3 manader 603 260 - -
Aldre &n 3 manader 248 200 - -
Summa 2153 1575 = -

Perden 31 december 2019 uppgick kundfordringar till 2 153 (1 575) tkr varav 851 (460) tkr
var forfallna utan att nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga.
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18 Ovriga fordringar

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Mervardesskattefordran 552 1571 0 901
Ovriga fordringar 152 80 11 5
Summa 704 1651 11 906

19 Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Forutbetalda hyror 509 504 - -
Forutbetalda leasingavgifter 0 43 - -
Ovriga férutbetalda kostnader 791 309 168 127
Summa 1300 855 168 127

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter bestariall vasentlighet av forutbetalda
hyreskostnader for kontorslokal, forutbetalda leasing- och kongresskostnader, patent-

avgifter samt forsakringskostnader.



20 Likvida medel

Koncernen Moderforetaget
Likvida medel 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Likvida medeliSEK 21464 108020 2 615 37874
Likvida medeliEUR 4734 1992 - -
Likvida medeliUSD 258 3 - -
Summa 26 456 110015 2615 37874

Likvida medel avser kassa- och banktillgodohavanden dar likvida medel i Euro och USD

redovisas till kursen per balansdagen.

21 Ovriga kortfristiga skulder

NOTER

22 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Mervardesskatteskuld 411 1224 258 1059
Personalskatt 762 736 223 212
IFRS 16 2 069 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 18 56 - -
Summa 3261 2016 482 1271

Koncernen Moderforetaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Semesterloneskuld inkl
socialaavgifter 2 614 2586 896 787
Ovriga upplupna sociala avgifter 470 536 167 165
Ovriga upplupna kostnader 932 2290 650 952
Upplupna kostnader fér bonus 407 501 0 0
Upplupna kostnader fér ravaru-
materialitillverkning 183 240 0 -
Summa 4605 6153 1713 1904

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter for 2019 bestari all vasentlighet av semester-
loneskuld, upplupna lénekostnader och sociala avgifter. Posten bestar dven av reserverade
styrelsearvoden, konsultarvoden och kostnader for ravarumaterial. Upplupna kostnader
och forutbetaldaintakter fér 2018 bestariall vasentlighet av semesterléneskuld, upplupna
lénekostnader och sociala avgifter. Posten bestar dven av reserverade styrelsearvoden,
konsultarvoden och kostnader for ravarumaterial.
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23 Transaktioner med narstaende

Nedan beskrivna transaktioner har skett mellan Koncernen och dess narstaende. For trans-
aktioner med styrelseledamoter och 6vriga narstaende relationer, se not 7,26, 27 och 28

Koncernen Moderforetaget
Nettofakturering for rakenskapsaret 2019 2018 2019 2018
SciBase AB - - 4306 4306

Koncernen Moderforetaget
Nettoinkop for rakenskapsaret 2019 2018 2019 2018
SciBase AB - - 401 u92

Koncernen Moderforetaget
Utgaende balanser 2019 2018 2019 2018
SciBase AB, fordran - - 7529 4175
SciBase AB, skuld - - - -
SciBase Intressenter AB - - 1473 -
SciBaseInc - - - -

SciBase GmbH - - - -

Till dotterforetag SciBase AB har management fees fakturerats av moderforetaget for VD,
CFO och 6vrig ekonomifunktion.

Till moderforetaget SciBase Holding AB har kostnader fér kontorslokal, IT och andra kontors-
relaterade kostnader vidarefakturerats fran dotterféretaget SciBase AB.

Bestammande inflytande mellan koncernbolag

. . . Redovisat varde
Moderforetaget (SciBase Holding AB, Kapital- Rost-

556773-4768) Sate andel andel 2019-12-31 2018-12-31

SciBase AB, (org. nummer
556777-3899)

SciBase Inc. (03-060 31 06),
dotterforetag till SciBase AB

SciBase GmbH, (HRB165351B]),
dotterforetagtill SciBase AB

SciBase Intressenter AB,
(org.nummer 556710-3477)

Stockholm 100% 100% 137546 137546

Stockholm 100% 100% 100 100
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lllinois, USA 100% 100% = -

Berlin, Tyskland 100% 100% - -

24 Resultat per aktie

Koncernen

2019 2018
Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare -39594 -44215
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier
(fore utspadning) 16618 16618
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier
(efter utspadning) 17010 17010
Resultat per aktie fore och efter utspadning -2,38 -2,66

Genomsnittligt antal aktier
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier berdknas per antal manader som aktierna
varit utestaende under dret.

Forberakning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda antalet utestaende
stamaktier for utspadningseffekten av samtliga utestaende potentiella stamaktier. Moder-
foretaget har en kategori av potentiella stamaktier med utspadningseffekt som &r relaterade
till optionsprogram. Den 28 april 2015 beslutades om att inféra ett nytt incitamentprogram.
Programmet omfattar hogst 553 863 teckningsoptioner varav 392 317 hittills &r utgivna,
se vidare not 30. Dessa har inte inkluderats i berakningen av resultat per aktie eftersom
detta skulle ge en mindre forlust per aktie.



25 Skatter

Koncernen
Koncernen
Skatt pa arets resultat 2019 2018
Justerad skattekostnad for foregaende ar 0 0
Redovisad skatt 0 0
Koncernen
Avstamning av effektiv skattesats 2019 2018
Resultat fore skatt -36 564 -44215
Skatt berdknad enligt nationella skattesatser gallande
forresultatirespektive land 8450 9710
€j aktiverade underskottsavdrag -8435 -9737
€j avdragsgilla kostnader -31 =21
€j skattepliktigaintakter 0 0
Netto dver-/underavskrivningar 17 18
Emissionskostnader sominte belastat resultatet 0 0
Ovriga avdragsgilla poster som inte belastat resultatet 0 31
Justerad skattekostnad for foregaende ar 0 0
Redovisad skatt 0 0
Vagd genomsnittlig skattesats var 21 % (22 %).
I nedanstaende tabell specificeras skatteeffekten av de temporéra skillnaderna:
Koncernen
Uppskjuten skatteskuld 2019-12-31 2018-12-31
Finansiella anlaggningstillgangar 22 23
Redovisat virde 22 23
Koncernen
Specifikation av férandring av uppskjuten skatteskuld 2019-12-31 2018-12-31
Ingadende redovisat varde 23 24
Skattekostnad redovisadiresultatrakningen
Skatteintakt redovisad i 6vrigt totalresultat
Skattekostnad redovisadi dvrigt totalresultat -1 -1
Utgaende redovisat varde uppskjuten skatteskuld 22 23

NOTER

Moderféretaget
Avstamning av effektiv skattesats 2019 2018
Resultat fore skatt -36 56U -46 748
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 21,4% (22%) 7825 10285
€j aktiverade underskottsavdrag -902 -829
€j avdragsgilla kostnader -20 -12
€j avdragsgillaintakter 0 0
Emissionskostnader sominte belastat resultatet 0 0
Resultat fran andelarikoncernféretag -6 903 -9443
Redovisad skatt 0 0
Underskottsavdrag Koncernen Moderforetaget
Uppskjuten skatt 2019 2018 2019 2018
Underskottsavdrag 527 829 491582 103453 99 235
varav forfaller <10 ar 51 51 - -
varav forfaller >10 ar <15 ar 1586 1358 - -
varav forfaller >15 ar <20 ar u77 885 - -
Ingen tidsbegransning 525715 489287 103 453 99235

For Koncernen finns det skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skatt-
efordringar inte redovisats i balansrakningen uppgaende till 527 829 (491 582) tkr. Av de
totalaunderskotten avser 525 546 (489 045) tkriSverige och haringen tidsbegransning,
81 (182) tkri Tyskland och haringen tidsbegransning samt 2 102 (2 355) tkr avser USA dar
det arliga underskottet har en tidsbegransning pa 20 ar. | moderfoéretaget uppgar det skatte-
massiga underskottsavdraget till 103 453 (99 235) tkr och haringen tidsbegréansning.
Uppskjutna skattefordringar avseende dessa skattemassiga underskottsavdrag har inte redo-
visats, da de foreligger en viss osakerhet 6ver moéjligheten att utnyttja dem mot skattepliktiga
overskottinartid och att de darmed inte uppfyller kriterierna

for redovisning enligt IAS 12.
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26 Andelarikoncernféretag

Moderforetaget

2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 404561 361985
Aktiedgartillskott 32556 42 576
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 437117 404 561
Ingdende nedskrivningar -266 914 -224338
Resultat fran andelar i koncernféretag -32 556 -42 576
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -299470 -266 914
Utgaende restvarde 137646 137646

Fran och med 2016 har aktiedgartillskotten till det helagda dotterforetaget SciBase AB
beslutats belasta moderforetagets resultat och inte redovisas som finansiell anlaggnings-
tillgang. Aktieagartillskotten som kostnadsforts uppgar till 32 256 (42 923) tkr.

Koncernstruktur

Koncernen bestar av moderfoéretaget SciBase Holding AB och dotterforetagen SciBase AB och
SciBase Intressenter AB. SciBase AB har dven tva dotterféretag, ett i USA, SciBase Inc., och
ettiTyskland, SciBase GmbH. Nedan aterfinns en kort beskrivning av bolagens verksamhet.

SciBase Holding AB (moderféretag)

Moderforetaget SciBase Holding AB, med sate i Stockholm, ar ett svenskt aktiebolag

och bildadesimaj 2009 vid en omstrukturering av SciBase koncernen. Den operativa
verksamheten bestar av konsultstod till den 6vriga Koncerneniformav VD, CFO och 6vrig
ekonomifunktion. Bolagets huvudsakliga uppgift ar av finansiell karaktar for att finansiera
Koncernens operativa verksamhet.
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SciBase AB (dotterféretag)

Dotterforetaget SciBase AB ar ett svenskt medicintekniskt bolag grundat 1998 och ar
verksamtinom branschen for medicinteknik och utvecklar och séljer hjalpmedel fér hud-
cancerdiagnostik. I bolaget och dess dotterforetag sker all vasentlig verksamhet i Koncernen.

SciBase Inc (dotter dotterféretag)
Dotterforetaget SciBase Inc. bildades 2006 for att hantera SciBase koncernens administrativa
sporsmal i USA. Idag skeringen operativ verksamhet i bolaget.

SciBase GmbH (dotter dotterféretag)
Dotterféretaget SciBase GmbH bildades 2015 for att driva SciBase koncernens saljfokus i
koncernens for narvarande viktigaste marknad, Tyskland.

SciBase Intressenter AB (dotterféretag)
Dotterféretaget SciBase Intressenter AB bildades 2006 for att hantera SciBase koncernens
optionsprogram. Idag skeringen operativ verksamhet i bolaget.

27 Fordringar hos koncernféretag

Moderféretaget
2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 4175 6 456
Overférda medel/Reglerade fordringar - netto 3354 -2281
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 7529 4175
Utgaende restvarde 7529 4175

Utgdende varde avser fordringar pa dotterforetag SciBase AB.



28 Eget kapital och dgarférhallande

Beskrivning av delar i eget kapital
Nedan beskrivs vad som utgor de olika delarna som ingar i eget kapital.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i SciBase Holding AB bestarav 16 618 101 aktier. Samtliga aktier ar av
samma aktieslag, berdttigar till en rost per aktie och har ratt till samma andel i bolagets
tillgangar och vinst. Kvotvardet for aktien ar 3,7 kr per aktie. Samtliga aktier ar fullt betalda
ochinga aktier arreserverade for 6verlatelse. Inga aktier innehas av bolaget sjalvt eller
dess dotterforetag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av koncernens dgare samt inbetalt
optionskapital for teckningsoptionsprogram.

Reserver
Ireserveringar forandringar i omrakningsreserven och verkligtvardereserven.

Omrdkningsreserv
Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning
av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter som har upprattat sina finansiella

rapporterienannan valuta an den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i.

Moderforetaget och koncernen presenterar sina finansiella rapporteri svenskakronor.

NOTER

Reserver

Verkligt- Omrakings- Summa
Koncernen vdrdereserv reserv reserver
Ingdende redovisat vdarde 2018-01-01 92 28 120
Arets forandring 2 28 30
Overfort till arets resultat - - 0
Skattiovrigt totalresultat 1 - 1
Utgaende redovisat viarde 2018-12-31 95 56 151
Ingaende redovisat varde 2019-01-01 95 56 151
Arets forandring -4 -131 -135
Overfort till arets resultat - - 0
Skattiovrigt totalresultat [ - 13
Utgaende redovisat varde 2019-12-31 95 -75 20

Balanserat resultat inklusive arets resultat
| balanserat resultat inklusive arets resultat ingar ackumulerade resultat samt arets resultat.

Aktiekapital och dgarforhallande
Andel av kapital

L . N . . . . De storsta aktiedgarna 2019-12-31 Totalt antal aktier ochroster
Ackumulerad omrakningsdifferens redovisas i resultatet vid avyttring av utlandska -
verksamheten. SEB Venture Capital 2107295 12,7%
) SEB Pensionsstiftelse 2089698 12,6%
Verkligtvdrdereserv Fouriertransform Aktiebolag 2 007250 12,1%
Verkljgtviﬁrdereferven ihnefa.ttaar den ackumuler?Qe nettoft?réndringen‘eftaer skatt av Nordnet pensionsforsakring 1161892 7.0%
verkhg}varde paflngnswllatlllgangarsom kan saljas fram till dess att tillgangen bokas Strawberry Capital 1027 3u2 6,2%
bort fran balansrakningen. Danske bank Luxem. 976 588 5,9%
) o Burigt tillskjutet Anders Walldov 675000 4,1%
Koncernen Antal aktier, st Aktiekapital kapital Avanza Pension 619519 3,7%
Per den 1 januari 2018 16618101 61487 463 393 Ovriga 5953517 35,8%
Perden 31 december 2018 16618101 61487 463393 Total 16618 101 100%
ber d ) ) Ovan beskrivs dgarforhallandet i SciBase Holding AB. 2019-12-31 har bolaget
erden 1januari2019 16618101 61u87 463393 1170 (1 092) aktiesgare.
Perden 31 december 2019 16 618 101 61487 463 393
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Aktiekapitalets utveckling Antal akti
ntal aktier

Antal aktier

Antal aktier

Kvotvarde per

Aktiekapital efter

Tidpunkt Héndelse avprefl av pref 2 avpref3 Stamaktier Totalt antal aktier aktie, kr forandring, kr Teckningskurs, kr
dec.-08 Bolagets bildande 257 156 497920 0 150000 905076 0,11 100000 0,11
juli-09 Nyemission 500000 1405076 0,11 15524 50,00
nov.-09 Nyemission 300000 1705076 0,11 188390 50,00
nov.-09 Omstampling -257 156 -497 920 -800000 1555076 1705076 0,11 188390
nov.-10 Kvittningsemission 306 497 2011573 0,11 222 255 50,00
nov.-10 Kvittningsemission 74850 2086423 0,11 230525 94,75
nov.-10 Kvittningsemission 730462 2 816 885 0,11 311232 94,75
feb.-13 Kvittningsemission 158315 2975200 0,11 328724 94,75
sep.-13 Kvittningsemission 84189761 87 164 961 0,11 9630679 1,00
sep.-13 Utjamningsemission 16630428 103 795389 0,11 11468141 0,11
okt.-13 Riktad emission 29777590 133572979 0,11 14758206 0,84
dec.-13 Foretradesemission 17 866 544 151439523 0,11 16 732 244 0,84
jan.-14 Riktad emission L7644 144 199083667 0,11 21998253 0,84
feb.-14 Kvittningsemission 252263 199335930 0,11 22026125 1,00
feb.-14 Utjamningsemission 54804 199390734 0,11 22032180 0,11
maj-15 Sammanlaggning av aktier -194 405 966 4984768 b,u2 22 032180
maj-15 Minskning av aktiekapital 4984768 3,70 18443642
maj-15 Nyemission 3300000 8284768 3,70 30653642 50,00
dec.-17 Nyemission 8333333 16618101 3,70 61487332 9,00
Not 29 Leasingavtal
I balanrakningen redovisas foljande belopp relaterde till leasingavtal. Iresultatrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal.
Koncernen Koncernen
Tillgangar med nyttjanderatt 2019-12-31 2019-01-01* Avskrivning pa nyttjanderétter 2019
Fastigheter 4 99L 6614 Fastigheter 1620
Fordon 591 783 Fordon 192
Summa 5585 7397 Summa 1812
Koncernen

Leasingskulder 2019-12-31 2019-01-01 Rantekostnader (ingarifinansiella kostnader) -288
Kortfristiga 5069 c 282 thlfterh‘a'“nf(jrht;atll.l'lea51‘ngawvt'a|dér‘dgn underhggande

o tillgangen &r av lagt varde (ingariadministrationskostnader]).  -48
Langfristiga 3501 2 069
Summa 5570 7351 Det totala kassaflodet gallande leasingavtal under 2019 var 2 117 tkr.

*Foregaende ars (2018) leasingavtal och leasingskulder hanterades som operationell leasing.
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30 Incitamentsprogram

AktiedgarnaiBolaget beslutade pa extrabolagsstamma den 28 april 2015 att infora ett
incitamentsprogram riktat till ledande befattningshavare, vissa anstallda och framtida
nyckelpersoneriSciBase Holding AB samt styrelseledamoéterna Tord Lendau, Carsten Browall
och Stig Ollmar genom emission av hégst 553 863 teckningsoptioner. Samtliga tecknings-
optioner emitterades vederlagsfritt till dotterbolaget SciBase Intressenter AB, med ratt
och skyldighet att vidaredverlata teckningsoptionerna till ovannamnda personkrets till
marknadsvarde. En forutsattning for att tilldelas teckningsoptioner under incitaments-
programmet ar att den blivande optionsinnehavaren undertecknar ett sarskilt hembuds-
avtal med Bolaget som bland annat ger Bolaget ratt att i vissa situationer [6sain tecknings-
optionerna. Villkoreniteckningsoptionsprogrammet vari samband med utgivandet i
korthet foljande:

o Varje teckningsoption berattigade till en teckning om 1 aktie.

o LOsenkurs sattes till 65 SEK/aktie.

« Marknadspriset per option, beraknat enligt Black & Scholes, var SEK 1,14 per aktie.

o Teckning av aktier med hjalp av teckningsoptioner kan sek den 1 juni 2020.

Vid utgangen av 2018 har 392 317 teckningsoptioner 6verlatits. Detta skedde i samband
med inférandet av programmet och till det beraknade marknadspriset. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas for teckning av nya aktier fran och med i juni 2020.

Enligt villkoren for optionsprogrammet skai vissa fall omberakning ske av teckningskurs
och det antal aktier varje option berattigar till teckning av. Omrakning har skett i ett forsta
steg efterenimaj 2015 genomfdérd nyemission. Omrakningen skedde dock enbart pa den del
av emissionen som "ankarinvesterarna” dvs huvudaktiedgarna garanterade, MSEK 50. Efter
omrakning ar var ny teckningskurs SEK 54,16 och varje option berattigade till teckning av
1,2 aktie. Efteridecember 2017 genomford foretradesemission har en andra omrakning
skett. Efter omrakning ar teckningspriset per aktie SEK 52,85 och varje teckningsoption
berattigar till teckning av 1,3 aktier. Den maximala utspadningseffekten vid fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner uppgar till cirka 4,2% av aktiekapitalet och antalet roster.

31 Stallda sakerheter och Eventualférpliktelser/
Ansvarsforbindelser

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Fondmedel sparrade for
hyresgaranti 600 600 -
Kapitaltackningsgaranti - - 55000 55000

Foretagsinteckning om 600 tkr avser hyresgaranti for huvudkontorets lokaler i Sundbyberg.

Moderforetaget har stallt ut en kapitaltackningsgaranti gentemot det heldgda dotter-
foretaget SciBase AB om maximalt 55 000 tkr gallande till och med utgangen av ar2019.
Motsvarande garanti fanns aven under 2018.

NOTER

32 Vasentliga handelser efter balansdagen

Under det forsta kvartalet 2020 brot Covid-19 pandemin ut och féljderna av utbrottet

har, med borjan av mitten pa mars, redan haft en negativ paverkan pa Scibase, och det
finns en betydande risk att detta kan leda till en vasentlig finansiell paverkan pa koncernen.
Forst och framst arbetar viinom SciBase for att sékerstalla att verksamheten fortsatter
att fungera efter var basta formaga men ocksa med vara medarbetares halsai fokus.

Rent praktiskt innebar det bland annat en uppmaning till féretagets personal att arbeta
hemifran och ett reseférbud.

De omedelbara och synliga effekterna ar att nagra av vara viktigaste konferenser och
moten har blivit installda eller flyttats fram vilket kommer ha en negativ effekt pa var for-
saljning under den narmaste perioden. Det har blivit svarare att ha fysiska kundmoten och
viarbetar for att flytta dessa till virtuella (video)eller telefonmaten.

Det ar dock, givet den osakra situationeninuldget inte mojligt att uppskatta heladen
potentiella paverkan for SciBase.

Den 26 mars meddelade bolaget att styrelsen beslutat att genomfora en fullt garanterad
foretradesemission av units bestaende av aktier och teckningsoptioner, under forutsattning
av bolagsstammans efterféljande godkannande, i syfte att 6ka marknadspenetrationen samt
for utveckling av nya applikationer. Emissionskursen ar SEK 1,25 perunit ochinnebar att
Bolaget tillfors cirka 20 MSEK efter avdrag for emissionskostnader. Varje unit bestar av en (1)
aktie och en (1) vederlagsfriteckningsoption. Av Bolagets huvudégare har Fouriertransform
ingatt teckningsatagande motsvarande sin fulla pro rata-andel, 12,08 procent, vilket mot-
svarar cirka 3 miljoner SEK. Dartill har SciBase styrelseordférande respektive VD ingatt teck-
ningsataganden motsvarande 1,1 miljon SEK, motsvarande cirka 4,4 procent av emissionen,
vilket 6verstiger deras samlade pro rata-andelom 0,5 procent. Vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionernatillférs Bolaget ytterligare hogst cirka 19,9 - 34,9 miljoner SEK fére emissions-
kostnader (beroende pa slutligt faststalld teckningskurs for de nya aktier som kan komma att
tecknas genom utnyttjande av teckningsoptionernainom nedan angivet intervall). Styrelsens
beslut forutsatter bolagsstammans efterféljande godkannande och en minskning av aktie-
kapitalet medférande en sankning av kvotvaérdet tillhogst motsvarande teckningskursen.
ExtraBolagsstamma kommer att hallas den 29 april k| 10.00.

33 Alternativa nyckeltal

Detta avsnitt innehaller en avstamning av vissa alternativa nyckeltal (APM]) mot narmast
avstamningsbara posteride finansiella rapporterna. Redovisningen av APMs har begréns-
ningar som analyshjalpmedel, och skainte betraktas utan sammanhang eller som ersattning
for finansiella matt som upprattats enligt IFRS. APMs redovisas for att forbattrainvesterarnas
utvdrdering av pagaende rérelseresultat, som hjalp vid prognos av kommande perioder och
for att forenkla en meningsfull jamforelse av resultat mellan perioder. Ledningen anvander
dessa APMs for att bland annat utvardera lopande verksamhet jamfort med tidigare resultat,
forintern planering och prognoser samt for berdkning av viss prestationsrelaterad ersattning.
De APMs som redovisas i denna arsredovisning kan skilja sig fran matt med liknande
beteckningar som anvéands av andra bolag.
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Bruttomarginal, % 2019 2018 Eget kapital per aktie (sek) 2019 2018
Bruttoresultat 5060 3586 Eget kapital 32014 71478
Nettoomsattning 9276 6899 Genomsnittligt antal aktier (tusental) 16618 16618
Bruttomarginal (%) 54,5% 52,0% Eget kapital per aktie (sek) 1,93 4,30

Definition Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Orsak tillanvandning Bruttomarginalen visar skillnaden mellan nettoomsattning och kostnad
for salda varoriprocent avomsattningen. Bruttomarginalen paverkas av flera faktorer sasom
produktmix, prisutveckling, valutakursforandringar, effektivitet i tillverkningsprocesser etc.
Det &r ett viktigt matt da det visar och ger ldsaren en battre forstaelse av utvecklingen av

Definition Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Orsak tillanvandning Ger ett matt pa Koncernens substansvarde per aktie och kan stéllas i relation
till faktisk borskurs.

Genomsnittligt antal aktier (tusental) 2019 2018
koncernens verksamhet.

IB antal aktier 16618 16618
Soliditet (%) 2019 2018 UB antal aktier - (2017=0,3 manader av aret) 16618 16618
Totalt eget kapital 32 014 71478 Genomsnittligt antal aktier (tusental) 16618 16618
Totalatillgangar 46161 81113 . o . .

Definition Genomsnittligt antal utgivna aktier.
Soliditet [0/0] 69,4% 88,1%

Definition Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens utgaende balansomslutning.

Orsak tillanvandning Visar pa Koncernens finansiella uthallighet och hur stor andel som &r
finansierad av eget kapital.

Skuldsattningsgrad (ggr) 2019 2018
Summa skulder 14147 9635
Eget kapital 32 014 71478
Skuldsattningsgrad (ggr) 0,44 0,13

Definition Totalaskulderiforhallande till eget kapital.

Orsak tillanvandning Visar pa hur stor andel av Koncernens som ar finansierad med “lanat” kapital.
Arnarakopplat till Koncernens soliditet.

Resultat per aktie, efter utspadning (sek) 2019 2018
Arets resultat -39594 -44:215
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 16618 16618
Resultat per aktie (sek) -2,38 -2,66

Definition Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning. Resultat
per aktie efter utspadning ar detsamma som fore utspadning da utestaende teckningsoptioner
inteinkluderatsiberakningen da detta skulle ge en mindre forlust per aktie.

Orsak tillanvdndning Visar padet underliggande vardet per aktie av Koncernens verksamhet.
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Orsak tillanvandning Genomsnittligt antal aktier ger en mer rattvisande bild av resultat och
eget kapital per aktie da antal aktier kan forandras under ett ar.

34 Vinstdisposition

Till arsstammans forfogande finns féljande fritt eget kapital:

Overkursfond, kr 463 445671
Ansamlat resultat, kr -328 002 636
Arets resultat, kr -36 564 314
Summa 98878721

Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel

98878721
98878 721

overforsiny rakning

Ingen utdelning foreslas.



Intygande

Resultat- och balansrakningar kommer att faststéllas pa arsstamma den 17 juni 2020
Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovisning
har upprattatsienlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderforetaget ger en rattvisande éversikt 6ver utvecklingen av koncernens och

moderforetagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderforetaget
och de foretag somingarikoncernen star infor.

Stockholm 3 april 2020

Simon Grant Tord Lendau Diana Ferro Thomas Taapken
Verkstdllande direktor Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Var Revisionsberattelse har [dmnats den 3 april 2020.
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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REV] S] O n S b e ratte I Se Till bolagsstammani SciBase Holding AB (publ), org.nr 556773-4768

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vihar utfért enrevision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for SciBase Holding AB (publ] for ar2019.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 9 -49idettadokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2019 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattatsienlighet med ars-
redovisningslagen och ger eniallavasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredo-
visningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och rapporten 6ver finansiell stallning fér koncernen
samt resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget.

Grund fér uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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Annan information Gn drsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller dven annaninformation dn ars-
redovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidornal-8samt 50— 53. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret fér denna andrainformation.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte dennainformation och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och 6vervaga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vidven den kunskap vii6vrigt inhamtat under revisionen
samt bedémer om informationeni évrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andrainformationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapport-
eradetta. Viharinget att rapporteraidet avseendet.

Upplysning av sdrskild betydelse
Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta upp-
marksamheten pa forvaltningsberattelsen och styrelsens
beskrivning av kapitalbehov under rubriken “Finansiering”i
arsredovisningen. Dar framgar det att bolaget och koncernen
aribehov av ytterligare extern finansiering for att kunna
fortsatta sin verksamhet. Dar beskrivs dven den plan som
styrelsen har for att sakerstalla en tillracklig finansiering for
bolaget och koncernen.

Som vidare framgar har styrelsen beslutat om en nyemission
med bolagsstammans efterféljande godkannande samt upp-
handlat emissionsgarantier. Styrelsen &r av uppfattningen

att emissionen kommer kunna genomféras samt att tillrack-
lig finansiering darmed kommer erhallas fér att driva verk-
samheten vidare till forsta kvartalet 2021. Vid avlamnandet
av arsredovisningen sa ar emissionen annu inte godkand

av bolagsstamma och genomférd, varmed finansieringen
vid avldmnandet av arsredovisningen ej ar helt sakerstalld.
Vidare anges att styrelsen fortsatter att utvardera olika
alternativ for att sakerstalla en mer [angsiktig finansiering.
Vivill patala vikten av att saval den beslutade nyemissionen
som de ovriga alternativ for att sakerstalla en mer langsiktig
finansiering kommer att kunna genomféras for att pa sa
satt sakerstalla Bolagets och koncernens finansiering av
verksamheten framat.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger enrattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som

de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen

och verkstallande direktéren ansvarar dven fér deninterna
kontroll som de bedémer &r nodvandiqg for att upprattaen
arsredovisning och koncernredovisning sominte innehaller
nagravasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direkttren
for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att
fortsattaverksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om foérhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrel-
sen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéramed verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.



Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna enrimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inteinnehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att [dmnaen
revisionsberattelse sominnehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ren hog grad av sakerhet, men aringen garanti for
att enrevision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentligaom de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i ars-
redovisningen och koncernredovisningen.

Enytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisor-
sinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/
revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisions-
berdttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfort enrevision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for SciBase Holding
AB (publ) forar2019 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslagetiforvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vidr oberoende i férhallande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning avom
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolag-
ets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
drutformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheteri dvrigt kontrolleras
paett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska
skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i dver-
ensstammelse med lag och fér att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

REVISIONSBERATTELSE

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamtarevisions-

bevis for att med enrimlig grad av sakerhet kunna bedéma
om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoreni
nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

e panagot annat sdtt handlatistrid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande

om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedémaom
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en htg grad av sakerhet, meningen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
iSverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlustinte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Enytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 3 april 2020
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Styrelse och Revisorer

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska Bolagets
styrelse bestd av lagst tre och hogst sju
ledamoter med hogst sju suppleanter.
Bolagets styrelse bestar fér narvarande av
tre ordinarie styrelseledamaoter, inklusive
styrelsens ordférande. Samtliga styrels-
eledamaoter ar valda fram till slutet av
kommande arsstamma.

REVISOR

Det registrerade revisionsbolaget Price-
waterhouseCoopers AB ("PwC") omvaldes
vid arsstamman 2019 till Bolagets revisor
med Magnus Lagerberg som huvudansvarig
revisor. Magnus Lagerberg ar auktoriserad
revisor samt medlemi FAR, branschorgani-
sationen for revisorer i Sverige. PwC har
kontorsadress PricewaterhouseCoopers AB,
Torsgatan 21, 113 97 Stockholm. Magnus
Lagerberg nas vi PwC:s adress.
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TORD LENDAU
Fodd 1957, styrelseordforande sedan 2014

Utbildning och erfarenhet Tord har lang
erfarenhet fran uppdrag som VD i ett flertal
MedTech-bolag och fran styrelseuppdrag
hos bade svenska ochinternationella note-
rade och agarledda bolag. Tord har bland
annat varit VD pa Synectics Medical Inc.,
Synectics Medical AB, Dantec AS och
Artimplant AB och har haft ledande befatt-
ningar pa Medtronic och SandvikMedTech.
Tord &r utbildad gymnasieingenjor och har
studerat industriell ekonomii Linkoping.

Pagaende uppdrag Styrelseordférandei
EPTIAB, ENCare AB, APR Technologies AB,
Simpell Gig AB och Embedded Nano Europe
AB. Styrelseledamot i SwedNanoTech AB,
Seafire AB och Lendau Capital AB.

InnehaviSciBase Innehavareav 71375
aktier genom det heldgda bolaget Lendau
Capital AB samt 55 386 teckningsoptioner
av serie 2015/2020 personligen.

Oberoende Tord ar oberoendeiférhallande
till Bolaget och Bolagets ledning, samt till
Bolagets storre aktiedgare.

DIANA FERRO
Fodd 1966, styrelseledamot sedan 2017

Utbildning och erfarenhet Diana arbetar
som VD for Medskin Solutions Dr Suwelack
AG, ett bolag med 6ver 130 anstalldai
Europa, USA och Asien. Diana har bred
erfarenhet fran seniora positionerinom
|dkemedels- och MedTech-industrinisaval
USA som Europa. Diana har en MBA fran
University of Hamburg och har aven last
diverse fortsattningsutbildningar, bland
annat Medical Marketing vid UCLA
(University of Los Angeles).

Ovriga pagdende uppdrag Styrelseledamot
i4Sigma GmbH.

InnehaviSciBase Innehavare av
11 000 aktier.

Oberoende Dianadr oberoendeiforhall-
ande till Bolaget och Bolagets ledning, samt
till Bolagets storre aktieagare.

THOMAS TAAPKEN
Fodd 1965, styrelseledamot sedan 2017

Utbildning och erfarenhet Thomas har 6ver
20 ars erfarenhet fran seniora positioneri
privata och noterade bolaginom life science-
sektorn. Thomas har arbetat som CFO hos
Medigene AG, dar han ledde tva publika
kapitalanskaffningar om sammanlagt 6ver
50 MEUR. Dessforinnan arbetade han bland
annat som VD och CFO pa Epigenomics AG
dar han ledde processen for marknadsférings-
godkannande av bolagets produkt hos FDA
samt dess efterfoljande lansering pa den
amerikanska marknaden. Thomas har ocksa
arbetat pa Sanofioch enrad riskkapitalbolag
i Tyskland och USA. Thomas haren Ph.D.i
organisk kemi fran Technical University of
Berlin och har ocksa studerat ekonomi, kemi
och fysik vid University of Gottingen.

Ovriga pdgaende uppdrag Arbetande
styrelseordforande ilmcyse SA, verkstallande
direktorioch Bluehaven therapeutics AG
samt ledamotidenradgivande kommittén
vid Advanced Marker Discovery SL.

InnehaviSciBase Innehavare av
4+ 000 aktier.

Oberoende Thomas ar oberoende i forhall-
ande till Bolaget och Bolagets ledning, samt
till Bolagets storre aktieagare.



Ledning

SIMON GRANT
Fodd 1967, VD sedan 2014

Utbildning och erfarenhet Simon harbred
erfarenhet fran MedTech-branschen, sarskilt
fran positioner relaterade till kommersiali-
sering av diagnostikprodukter. Simon har
innehaft ledande operationella befattningar
pasaval MedTech-bolagiuppstartsfas,
sasom Synectics Medical AB och Neoventa
Medical AB, som etablerade multinationella
foretag sasom Medtronic Inc. Simon har en
civilingenjérsexameninom elektroteknik
fran Canterbury University.

Ovriga pagaende uppdrag Styrelseledamot
i ExScale Biospecimen Solutions AB och
styrelsesuppleantilnanga AB.

InnehaviSciBase Innehavareav 12 269
aktier och 166 159 teckningsoptioner av
serie 2015/2020.

MICHAEL COLERUS
Fodd 1962, CFO sedan 2014

Utbildning och erfarenhet Michael rekryte-
rades till Bolaget infor listningen av Bolagets
aktier pa First North 2015. Michael var dess-
forinnan CFO pa Aerocrine AB (publ)isam-
band med att bolaget noterades pa Nasdag
OMX Stockholm ar 2007. Innan Michael
tilltradde som CFO for Aerocrine arbetade
han som business controller for olika affars-
omradeninom Pharmacia & Upjohn-koncernen.
Michael har en civilekonomexamen fran
Uppsala Universitet.

Ovriga pgaende uppdrag -

InnehaviSciBase Innehavare av 5 555 aktier
och 55 386 teckningsoptioner av serie
2015/2020.

TOBIAS BERGENBLAD
Fodd 1973, Global Sales Director sedan 2015

Utbildning och erfarenhet Tobias har
mangarig erfarenhet inom férsaljning och
marknadsforing av MedTech-produkter vid
multinationella féretag. Han har tidigare
arbetat pa Hudson RCI, Maquet Critical Care
AB och Aerocrine AB (publ). Inom Aerocrine
arbetade Tobias som International Sales
Director for AsiaPac-regionen. Tobias har en
tvaarig utbildning i ekonomifran Edinburgh
Business School.

Ovriga pagaende uppdrag -

InnehaviSciBase Innehavare av 2 136 aktier.

ANNA DANSTROM
Fodd 1976, Director Supply Chain &
Production sedan 2016

Utbildning och erfarenhet Annahar 15 ars
erfarenhet fran MedTech-branschen och
har haft positioner pa saval svenska och
internationella MedTech-bolag. Anna har
bland annat jobbat pa St. Jude Medicals med
flera globalatechnology transfer-projekt
och har erfarenhet fran FDA-reglerade
projekt. Innan Annatilltradde sin nuvarande
tjanst var hon ansvarig for utveckling av
elektroder pa SciBase. Anna har en civil-
ingenjorsexamen i teknisk biologi fran
Linkoépings Tekniska Hogskola.

Ovriga pagaende uppdrag -

InnehaviSciBase Innehavare av
5555 aktier.

NIKLAS JAKOBSSON
Fodd 1968, Director Quality Assurance &
Regulatory Affairs sedan 2016

Utbildning och erfarenhet Niklas har cirka
20 ars erfarenhet fran MedTech-branschen
med sarskild erfarenhet fran bolag verk-
samma pa den amerikanska marknaden.
Niklas har erfarenhet inom forskning och
utveckling, produktion och kvalitetssakring
pabland annat Siemens Elema, HotSwap AB
och Millicore AB. Niklas arbetade innan sin
overgang till Bolaget som kvalitetsansvarig
pa Ginolis AB vilka tidigare ansvarade for till-
verkningen av SciBases elektrod fore det att
tillverkningen 6vertogs av Bolaget. Niklas ar
utbildad civilingenjér inom teknisk fysik och
elektroteknik fran Linkopings Universitet.

Ovriga pagaende uppdrag Styrelseledamot
och VD paRaise-In AB. Kassor pa Alvsjo
AIK Simning.

InnehaviSciBase 5555 aktier genom
bolaget Raise-In AB.

DAVID MELIN
Fodd 1985, Director Product Development
sedan 2017

Utbildning och erfarenhet David har arbetat
med produktutveckling pa SciBase sedan ar
2013 med sarskilt fokus pa hardvaruutveck-
ling och systemdesign. David har dven tidig-
are erfarenhet av produktutveckling och
testautomatisering som konsult. David ar
utbildad civilingenjor inom maskinteknik
med inriktning mot mekatronik fran Kung-
liga Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Ovriga pdgaende uppdrag Styrelse-
suppleant pa Annette Melin Konsult AB

InnehaviSciBase Innehavare av1 000
aktier och 5000 teckningsoptioner av serie
2015/2020.

PER SVEDENHAG
Fodd 1958, VP Business Development,
Clinical & Marketing sedan 2014

Utbildning och erfarenhet Perharcirka

30 ars erfarenhet fran arbete med produkt-
ledning, marknadsforing och affarsutveckling
inom MedTech-sektorn och har tidigare bland
annat arbetat vid Gambro Engstrom, Racal-
Redac Ltd., Siemens-Elema AB, XCounter AB
(publ) och Innoventus Project AB. Per har en
civilingenjérsexamen i elektroteknik fran
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Ovriga pagaende uppdrag Styrelseord-
forande i Ekonomiska Féreningen Hersby
Aker Au.p.a

InnehaviSciBase Innehavareav?2 068
aktier och 25 000 teckningsoptioner av serie
2015/2020.

SCIBASE ARSREDOVISNING 2019

53



54

Ordlista

CE-markning

En obligatorisk markning om 6verensstammelser for att
visa att produkter som saljs inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) sedan 2008 uppfyller regelverkets
krav, samt att foreskrivna kontrollprocedurer efterlevs.
CE-markning finns aven pa produkter som saljs utanfor EES
som tillverkas i, eller avsedd att séljas i, EES.

Dermatoskop
Ett speciellt forstoringsglas forsett med belysning for att
faentydligare bild av hudférandringen.

Elektrisk impedansspektroskopi, Electrical Impedance
Spectroscopy (EIS)

Ett matt paden dvergripande impedans som uppstar i
vdvnaden vid vaxelstrom i en serie frekvenser. Den mats
genom att man skickar en omarkbar vaxelstrom mellan
banden pa elektroden som monteras patoppen av sonden
och mater strommen.

FDA

U.S. Food and Drug Administration ar den amerikanska
myndighet som kontrollerar alla aspekter inom utveckling,
tillverkning och kommersialisering av lakemedelsprodukter
och medicintekniska produkteriUSA.

Histopatologi
Avser mikroskopisk undersékning av vavnad i syfte att
studera sjukdomsmanifestationer.

Ickemelanom hudcancer
Basalcells och Skivepitelcancer (skiljer sig fran melanom
hudcancer).

IDE Investigational Device Exemption

En IDE tillater provningsenheten att anvandas i en klinisk
studie for att samlain sakerhets och effektivitetsdata

som kravs for att stodja ett Pre Market approval (forhands-
godkannande) ansokaniUSA.

Incidens
Antalet nya fall.

Key opinion leaders (KOL) (Ledande Opinionsbildare)
Lakare som anses vara opinionsledare inom omradet.
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Malignt melanom
Den farligaste formen av hudcancer och bestar av cancer
ipigmentbildande melanocyter.

Metastas
Entumor som spridit sig till andra organ &n dar den primara
tumoren finns.

Nevi
Fodelsemarke.

Nevisense®
Registrerat varumarke.

Patolog

En specialist i patologi; specifikt en [dkare som tolkar och
diagnostiserar de férandringar som orsakas av sjukdomar
ivdvnader och kroppsvatskor.

PMA Pre Market Approval
Forhandsgodkannande kravs for alla klass lllenheter for
godkannande fran FDA i USA.

Point of care

Ettinstrument som kan anvandas vid undersokningstillfallet
ochiundersokningsrummet, d.v.s.ingen separat plats eller
tillfalle behovs.

Proof of principle
Proof of Principle &r ett tidigt stadium i utvecklingen nar en
metodik har visat sig ha den basala effekt man efterstravar.

Readerstudie
Lasarstudie med ldkare som utvdrderar kliniska bilder, samt
ev. annan klinisk information.

Sensitivitet
Antalet melanom som korrekt identifieras utav det totala
antal melanom som undersoks.

Specificitet
Antalet godartade lesioner som korrekt identifieras utav det
totala antal godartade lesioner som undersoks.

TGA (Therapeutic Goods Administration)
Regleringsorganet for terapeutiska varor (lakemedel, medi-
cinsk utrustning, genteknik och blodprodukter) i Australien.

Definitioner

Antal aktier fore utspadning vid utgangen av perioden
Antalet utgivna aktier fére utspadning vid slutet av perioden.

Antal anstallda (medelantal)
Vagt snitt av antalet anstéallda under respektive period.

Avkastning pa eget kapital, %
Arets resultat dividerat med eget kapital.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Genomsnittligt antal utgivna aktier efter utspadning.

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Genomsnittligt antal utgivna aktier fore utspadning
under perioden.

Periodens resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
efter utspadning. Resultat per aktie efter utspadning ar
detsamma som fére utspadning beroende pa att potentiella
stamaktier inte ger upphov till utspadningseffekt.

Periodens resultat per aktie fore utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier fore utspadning.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal, %)
Rérelseresultat dividerat med intakter.

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseintakter minus rorelsekostnader.

Skuldsattningsgrad
Totala skulderiforhallande till eget kapital.

Soliditet
Periodens utgaende eget kapital dividerat med periodens
utgaende balansomslutning.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerad med genomsnittligt antal
aktier efter utspadning.



Valkommen till SciBase arsstamma

SciBase Holding AB, org. nr 556773-4768, valkomnar aktiedgarna
till arsstamma den 17 juni 2020 kl. 16.00 i Setterwalls Advokatbyras
lokaler med adress Sturegatan 101 Stockholm.

Anmalan

Ratt att delta vid arsstamman har aktiedgare
som ar inford i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken fredagen den 11 juni 2020
och har anmalt sitt deltagande senast den
11 juni 2020, garna fore kl. 15.00. Anmalan
gors per post till SciBase Holding AB, Box
3337, SE-103 67 Stockholm, per e-post
till info@scibase.com eller per telefon till
08-41062000. Vid anmalan ska uppges
namn, person- eller organisationsnummer,
adress och telefonnummer. For anmalan av
antal bitraden géller samma tid och adresser
osv. Fullmakter, registreringsbevis och andra
behdrighetshandlingar maste vara tillgang-
ligavid stamman, men kan med fordel skickas
in till Bolaget i samband med anmalan. Full-
maktsformular finns tillgangligt pa Bolagets
hemsida, www.scibase.com.

Aktiedgare som har sina aktier foérvaltar-
registrerade maste tillfalligt omregistrera
aktiernaieget namn for att fa delta vid ars-
stamman (s.k. rostrattsregistrering). For att
denna omregistrering ska vara genomford
den 11 juni 2020 maste aktiedgaren under-
ratta sin forvaltare om detta i god tid fore
dennadag.

Kommande informationstillfallen
Delarsrapport forsta

kvartalet 2020 5maj 2020

Halvarsrapport ..., 20 augusti2020
Delarsrapport tredje

kvartalet 2020................. 12 november 2020
BokslutskommuniKeé ..., 2021

Samtliga rapporter, arsredovisningar och i
forekommande fall presentationer finns till-
gangliga pa SciBase hemsida www.scibase.
com/investors. En tryckt arsredovisning
distribueras enbart till investerare som
uttryckligen begar en sadan. Bestallning
goérs lampligen viainfo@scibase.com.
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Besoksadress: Landsvagen 39, 172 63 Sundbyberg
Postadress: Box 3337, 103 67 Stockholm
Telefon: 08-410620 00 ¢ www.scibase.se
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