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Viktig information

Vissa definitioner

Med ”“Transtema” eller "Bolaget” avses, beroende pa samman-
hang, Transtema Group AB (publ), org. nr 556988-0411, den
koncern som Transtema Group AB (publ) ingar i, eller ett dotter-
bolag till Transtema Group AB (publ). Med ”Prospektet” avses
foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med ”Foretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier
enligt villkoren i Prospektet. Med ”Erik Penser Bank” avses Erik
Penser Bank AB (publ), org. nr 556031-2570. Med ”Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112- 8074. Hanvisning
till ”SEK” avser svenska kronor. Med "k” avses tusen och med
”M” avses miljoner.

Upprdttande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdmmelserna i
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets foérordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Prospektet har godkants och regist-
rerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektforord-
ningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i
sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Godkan-
nandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den
emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospekt-
forordningen. Godkdannandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospek-
tet ar riktiga eller fullstandiga.

All information som ldmnas i Prospektet bor noga Gvervagas,
i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som
framgar i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker
som en investering i Transtemas aktier kan innebdra. Uttalanden
om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta Prospekt
ar gjorda av styrelsen i Transtema och ar baserade pa kidnda
marknadsférhallanden. Dessa uttalanden &r val genomarbe-
tade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, ar forenade med osakerhet.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forut-
satter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgérder
an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribue-
ras i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet enligt
Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra
atgarder an sadana som foljer av svensk ratt eller strider mot
tillampliga bestdmmelser i sddant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller
de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt
dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande
lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat
land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav som
foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far
teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbju-
das, sdljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillimplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
darmed sammanhéngande rattsforhallanden skall avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhallanden har
uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felak-
tig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveck-
ling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhal-
landen vid tidpunkten foér offentliggorandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information &r alltid forenad med osdkerhet
eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i
Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realise-
ras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden
till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet, utéver vad som
foljer av tillamplig lagstiftning.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora féretag som drivs av de olika bérserna som
ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth
Market ar inte foremal for samma regler som stélls pa bolag
som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden utan de
ar istéllet foremal fér mindre omfattande regler och regleringar
som dr anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett
bolag som handlas pad Nasdaq First North Growth Market kan
darfor vara mer riskfylld @n en investering i ett borsnoterat
bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North
Growth Market har en Certified Adviser som Overvakar att
regelverket efterlevs.

Teckningsrdtterna kan ha ett ekonomiskt véirde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste inne-
havaren antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och
teckna aktier senast den 27 februari 2020, eller senast den 25
februari 2020 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det dven ar mojligt
att anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsrat-
ter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med
depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska
ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillgang-
lig for lasaren. Foljaktligen dverensstdimmer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da
belopp anges i tusen- eller miljontal och forekommer sarskilt i
avsnittet “Historik finansiell information” samt i de arsredovis-
ningar och delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning.
Forutom néar sa uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Transtemas drsredovisningar for rikenskapsdren 2017 och 2018 samt deldrsrapporten for perioden januari — december
2019 utgér en del av Prospektet och ska ldsas som en del ddrav, ddr hdnvisningar gérs enligt féljande:

Transtemas arsredovisning fér perioden januari — december 2017 Sidhanvisning
Resultatrakning 23
Balansrakning 24 —25
Forandring i eget kapital 26
Kassaflodesanalys 27
Noter 32-72
Revisionsberattelse 74-75
Transtemas arsredovisning fér perioden januari — december 2018 Sidhanvisning
Resultatrdakning 27
Balansrakning 28 —-29
Forandring i eget kapital 30
Kassaflodesanalys 31
Noter 38-80
Revisionsberdttelse 82-83
Transtemas bokslutskommuniké for perioden januari — december 2019 Sidhdnvisning
Resultatrdkning 9
Balansrakning 10
Forandring i eget kapital 11
Kassaflodesanalys 12
Noter 17-20
Granskningsrapport 21

Transtemas bolagsordning

TRANSTEMA GROUP AB


http://transtemagroup.se/sites/default/files/news_files/17-0478_arsredovisning_digital_0.pdf
http://transtemagroup.se/sites/default/files/news_files/arsredovisning_transtema_group_ab_2018_0.pdf
http://transtemagroup.se/sites/default/files/news_files/transtema-group-ab-bokslutskommunike-2019.pdf
http://transtemagroup.se/sv/investerare/bolagsstyrning#section-225

Sammanfattning

Avsnitt 1 - Inledning

1.1 Véirdepapperens Erbjudandet omfattar aktier i Transtema Group AB (publ) med ISIN-kod SEO006758587.
namn och
ISIN-kod
1.2 Emittentens Bolagets firma &r Transtema Group AB (publ), org. nr 556988-0411 och LEI-kod (identifikationsnummer
namn, kontakt- for juridisk person) 549300XR2VLTQY3P8M69.
uppgifter och
LEI-kod Representanter for Bolaget gar att na per telefon, 031-746 83 00, per e-post, info@transtemagroup.se
samt pa bestksadress, Flojelbergsgatan 12, 431 37 MélIndal. Bolagets hemsida &r transtemagroup.se.
1.3 Uppgifter om Prospektet har granskats och godkants av den behoriga myndigheten Finansinspektionen, som gar att
behdrig myndig- | na per telefon, +46 (0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per postadress Box 7821,
het som godkdnt | 103 97 Stockholm, samt pa bestksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den behériga myndighet-
Prospektet ens hemsida ar www.fi.se.
1.4 Datum fér Prospektet godkdndes den 12 februari 2020.
godkdnnande av
prospekt
1.5 Varningar Denna sammanfattning bor Idsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet och alla beslut om att

investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtpro-
spektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat
till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt natio-
nell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtpro-
spektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har
presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare
behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om
emittenten

Transtema ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 28 oktober 2014 och vars verksam-
het bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun. Transtemas verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Transtema ar verksamma inom design, byggnation, drift och
service samt teknik- och installationstjanster avseende alla typer av tekniskt avancerade kommuni-
kationsnat. Darutover erbjuder Transtema produkter och tjanster inom datacenter samt utbildning.
Bolagets verkstallande direktor ar Magnus Johansson.

| nedan tabell framgar aktiedgare vars innehav i Bolaget 6versteg 5 procent per den 31 december 2019,
med darefter kanda forandringar.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel
Magnus Johansson (via bolag) 9289981 33,9
Goran Nordlund (via bolag) 2 555254 9,3
Jonas Nordlund 2 188 065 8,0
Totalt aktiedgare med >5% 14 033 300 51,2
Ovriga aktiesgare 13 352 871 48,8
Totalt 27 386 171 100,0
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2.2 Finansiell nycke- | detta avsnitt presenteras reviderad finansiell historik for Transtema avseende rakenskapsaren 2017
/infc_)rmat'ion om och 2018, samt oversiktligt granskad finansiell information for perioden januari — december 2019.
emittenten januari — december

Intdkter och I6nsamhet 2019 2018 2017

(6versiktligt granskad) (reviderat) (reviderat)
Intakter 1527 607* 1102972 977 608
Roérelseresultat 29 043! -71033 25726
Periodens resultat 30 736" -55 709 17 756

31 december

Tillgdngar och kapitalstruktur 2019 2018 2017

(6versiktligt granskad) (reviderat) (reviderat)
Tillgangar 878 417 1133495 719 634
Eget kapital 104 401 323139 251976

januari — december

Kassafloden 2019 2018 2017

(6versiktligt granskad) (reviderat) (reviderat)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 73942 -7 508 -75576
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1140 -44.002 -7 339
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -75 425 44 014 98 845
Periodens kassaflode -2623 -7 495 15930
Nyckeltal 2019 2018 2017
Nettoomsattningstillvaxt, % 722 9 124
EBITDA-marginal, % 9,1 -2,3 4,5
EBITA-marginal, % 3,0 -5,4 3,7
Rérelsemarginal, % 1,9 -6,7 2,7
Nettomarginal, % 2,1 -5,3 1,8
Soliditet justerat for leasing, % 13,8 32,8 35,0
Soliditet, % 11,9 28,5 35,0
Avkastning pa eget kapital, % 16,0 -24,6 8,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3,9 -12,7 5,1
Nettoskuld / EBITDA 1,7 N/A 3,2
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 1,12 -2,35 0,87
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,12 -2,35 0,86
Nettoomsattning per anstalld, kSEK 1564 1797 3295
Resultat per anstalld, kSEK 32,1 -95 60
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 3,8 11,8 11,8
Kassalikviditet 0,7 1,0 1,2
Antal anstéllda vid periodens slut 916 1081 358
Antal anstallda i genomsnitt 958 589 294
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 27 386 171 27386 171 21431001
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 27 386 171 23713958 20298 376
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 27 386 171 23724927 20649 710

U Avser kvarvarande verksamhet
2 Nettotillvaxt berdknas pa kvarvarande verksamhet; 1 497 229 / 868 140 =+72 %
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2.3

Huvudsakliga
risker som dr
specifika for
Bolaget

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och industri

Beroende av stora kunder

Transtemas fem storsta kunder svarar for omkring 80 procent av Bolagets omsattning. Det foreligger risk
att dessa kan férsoka utnyttja sin betydelse for Bolaget i framtida avtalsforhandlingar, vilket skulle kunna
leda till Igre marginaler genom minskade affarer, sankta priser och/eller 6kade kostnader. Vidare skulle
sadana kunder dven kunna minska sina inkdp samt helt eller delvis bortfalla som kunder till Transtema
varvid Bolagets omsattning och resultat skulle komma att paverkas negativt. Transtema beddmer att
sannolikheten for riskens intréffande ar medel. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
kunna ha en hog negativ paverkan pa ovanstaende.

Framtida teknisk konkurrensférmdaga

Bolaget ar verksamt i marknader som paverkas av kontinuerlig teknisk utveckling och darmed ocksa
kunders efterfrdgan av produkter och tjanster. Som ett resultat av detta behover Bolaget I6pande anpassa
sina erbjudanden i férhallande till ndmnda omstandigheter for att harigenom kunna bibehalla sin konkur-
renskraft. Exempelvis ar kopparnatet under avveckling och kommer ersattas av fiber- och mobila natverk.
Den framtida utrullningen av 5-G-tekniken ar ett exempel pa en ny teknologi som Bolaget maste bemdstra
for att kunna ta del av dessa framtida affarsmojligheter. Anpassning till kunders efterfragan kan komma att
krdva investeringar i verksamheten, t ex i form av utbildning, teknikstdd, och utveckling av nya affarsmo-
deller. Det finns en risk att Bolaget till foljd av bristande kompetens eller kapital inte klarar av den tekniska
omstallning som erfordras. Det finns vidare en risk att teknisk utveckling andrar beteendet hos kunder pa
ett for Transtema ofordelaktigt satt. Transtema bedomer sannolikheten for riskens intraffande som medel.
Transtema beddmer att risken, om den forverkligas, skulle kunna ha en hog negativ paverkan pa Bolagets
forsaljning och darmed Bolagets resultat och stallning.

Risker relaterade till Transtemas finansiella situation

Overenskommelse om amorteringsplan och framtida kapitalbehov

Transtema har alltsedan det forsta kvartalet 2018 uppvisat ett negativt totalresultat och Bolagets likvida
medel uppgick per den 31 december 2019 till 19 MSEK. Den 20 december 2019 kommunicerade Tran-
stema att Bolaget natt en 6verenskommelse med Ericsson, koncernens bank samt vasentliga kunder,
betréffande villkor rérande checkkredit, betalningsplan avseende forvarvskdpeskilling samt affarsstruktur
for serviceverksamheten, vilket forbattrar Bolagets finansiella situation. Overenskommelsen ar avhangig
att Transtema uppfyller vissa finansiella dtaganden samt foljer en Gverenskommen amorteringsplan.
Denna innebar att Bolaget under en tvaarsperiod, vilken inleds i april 2020, amorterar ned saval dess
checkrakningskredit till koncernens bank som aterstaende del av den fasta kdpeskillingen till Ericsson
avseende forvarvet av TNS om 60 MSEK vardera. Darutover ska Bolaget genomfora Foretradesemissionen
om 60 MSEK fore emissionskostnader. Det foreligger risk att Transtema inte lyckas uppfylla de finansiella
atagandena samt fullfoljer den Gverenskomna amorteringsplanen. Exempelvis paverkas Transtemas
férmaga att fullfolja dessa forpliktelser av pagdende forbattrings- och lIdnsamhetsprogram samt imple-
menteringen av de nya affarsvillkoren med véasentliga kunder for bl a TNS. Ifall dessa atgarder visar sig
vara otillrdckliga kan Bolaget behdva genomfora ytterligare besparingsatgérder alternativt soka ytterligare
externt kapital. Tillgangen till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer, bl
a omstandigheter pa den finansiella marknaden rent generellt, den generella tillgangen pa krediter samt
Koncernens kreditvardighet och kreditkapacitet. Transtema bedomer sannolikheten for riskens intraf-
fande som medel. Transtema bedomer att risken, om den férverkligas, skulle kunna ha en medel negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Legala och regulatoriska risker

Tvister och rittsliga forfaranden — IP-Only

Transtema Infrastructure AB ("TIAB”), som férsattes i konkurs den 11 september 2019, har bedrivit ett
stort antal entreprenadprojekt at IP-Onlys dotterbolag IP-Only Produktion AB och ByNet AB. Bolaget har
traffat en 6verenskommelse med TIAB:s konkursbo innebérande att boet, genom externt anlitat ombud,
ska framstalla ansprak mot IP-Only Produktion AB och ByNet AB. Overenskommelsen innebér att Bolaget
ansvarar for kostnaderna for det externa ombudet, detta eftersom konkursboet saknar medel att finan-
siera sina externa ombudskostnader. TIAB i konkurs fordran mot IP-Only Produktion AB och ByNet AB
beraknas i vart fall till 65,3 MSEK.
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Huvudsakliga
risker som dr
specifika for
Bolaget, forts.

Tvister och rdttsliga forfaranden — IP-Only, forts.

Utredning pagar vad galler tillkommande fordringar vid avrakning av utférda arbeten pa grund av konkur-
sens havda kontrakt samt slutreglering avseende avslutade entreprenader. Vidare har respektive bestal-
lare enligt entreprenadavtalen innehallit medel till sdkerhet for garantiarbeten.

IP-Only Produktion AB och ByNet AB har bestritt betalningsskyldighet med avseende pa framforda ansprak
samt har framfort att man forbehaller sig ratten att framstalla krav pa skadestand. Vidare har de framfért
krav pa aterbetalning av utgiven ersattning samt krav pa forseningsvite.

Det finns en risk for utebliven rattslig framgang med avseende pa de ansprak som riktas mot IP-Only
Produktion AB och ByNet AB samt for att Bolaget far bara ombudskostnaderna och, i handelse av forlust i
en process infor domstol dar Bolaget &r part, motparts rattegangskostnader.

Utifran de krav som framstillts idag fran IP-Only-koncernen, kan konstateras att Transtemas krav i sin
helhet dverstiger IP-Only-koncernens krav. Det kan emellertid inte uteslutas att ett utfall kan bli att enskilt
IP-Only-bolag tillerkdnns en fordran mot ett bolag inom Transtema-koncernen, vilken inte kan avrdaknas
mot fordran som det bolaget har mot annat bolag inom IP-Only-koncernen.

Bolaget har lamnat en enkel borgen till forman for endast IP-Only Produktion AB, till sékerstallande av
samtliga Koncernbolags dtaganden mot IP-Only Produktion AB under ingangna entreprenadavtal.

Bolaget bedomer att det vid tidpunkten for detta Prospekts offentliggérande inte ar majligt att géra en
narmare bedémning av det slutliga utfallet fran rattsliga prévningar i anledning av ovanstaende mellanha-
vanden. Om processen kommer att avgoras av domstol kan den paga under lang tid innan en slutreglering
nas. Bolaget bedémer dock att den sammantagna risken for ett for Bolaget negativt nettoutfall, om risken
forverkligas, ar lag.

Tvister och rittsliga férfaranden — TDC

Bolaget har ingatt ett avtal med TDC i Danmark om ett pilotprojekt avseende fiberinstallation i Képen-
hamnsomradet. Projektet har utférts av Transtemas dotterbo- lag Transtema Danmark ApS. TDC har den
13 oktober 2019 havt avtalet med Bolaget pa vad Bolaget anser vara obefogad grund. Bolaget har, genom
av Transtema Danmark ApS utstéllda fakturor, en forfallen fordran mot TDC om 58 MSEK hanforlig till
projektet. TDC har bestridit anspraket pa oklar grund. Bolaget kan, a sin sida, bedémas ha skulder om 16
MSEK till underentreprendrer som anlitats av Transtema Danmark ApS i projektet. Bolaget anser att dess
fordran mot TDC ar klar och forfallen och har per den 16 januari 2020 vackt talan mot TDC infér domstol i
Danmark. Inom ramen for Bolagets talan mot TDC gér Bolaget ocksa géllande att TDC ska forpliktas ersatta
Bolaget for den skada som uppkommit for Bolaget i anledning av TDC:s obefogade havning av kontraktet.
En rattslig process kan komma att leda till Iang tidsutdrakt innan betalning erlaggs samt medféra kost-
nader och, som alltid vid domstolsprocesser, vara forenat med en oviss utgang. Stdmningen mot TDC &r
en foljd av att Bolaget och Transtema Danmark ApS blivit stdmda av underentreprendr, varfor Bolaget till
undvikande av att behdva betala underentreprenéren innan betalning erhallits fran TDC vidtagit atgarder
for att intvinga TDC i processen med underentreprendren. Det finns en risk att hela eller delar av Bolagets
fordran mot TDC inte erldggs, att erldggandet av betalningen drar ut pa tiden och att skulden till underen-
treprenorerna kan behova erldggas innan betalning fran TDC erhalls. Transtema beddmer att sannolikhe-
ten for riskens intraffande som lag. Transtema bedomer att risken, om den intraffar, skulle kunna ha en
medel negativ paverkan pa Bolagets resultat och stéllning.

Avsnitt 3 — Nyckelinformation om virdepapperen

3.1 Information om
vdrdepapperen,
rdttigheter féren-
ade med vdrde-
papperen och
utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda. Antalet aktier i Trans-
tema fore Erbjudandet uppgar till 27 386 171, envar med ett kvotvarde om 1,00 SEK.

Aktierna i Transtema har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som
ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsord-
ningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berattigar
till en (1) rost pa bolagsstdamma. Varje rostberdttigad aktiedgare far vid bolagsstamma résta for fulla
antalet av denne dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretrades-
ratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel
i Bolagets vinst och till eventuellt verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa
den av bolagsstamman faststdllda avstdmningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Ingen utdelning lamnades 2018. Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2019. Bolagets vinst-
medel skall i forsta hand ga till att forstarka Bolagets finansiella stallning och i andra hand framtida
tillvaxt. Styrelsen kommer att se 6ver utdelningspolicyn infor varje arsstimma i framtiden.

3.2 Plats fér handel

Aktierna i Transtema handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilken ar en alternativ marknads-
plats, klassificerad som tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag som regleras av ett sarskilt
regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna
i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pad Nasdaq First North Growth Market i samband med att
nyemissionen registreras av Bolagsverket.
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3.3 Garantier som Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.
vdrdepapperen
omfattas av

3.4 Huvudsakliga Aktierelaterade risker
risker som dr Transtema dr noterat pa Nasdagq First North Growth Market och presumtiva, men dven befintliga, aktiedgare
sp_eciﬁka for bor beakta att det ar forenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen
virdepapperen kan fluktuera stort. Under perioden januari —december 2019 har Transtemas aktie handlats mellan 5,80 SEK

och 16,20 SEK med en genomsnittlig kursrorelse om +/- 2,24 procent per handelsdag. Sadana fluktuatio-
ner ar inte nédvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets prestation utan kan dven harledas till den allmdnna
marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet, radande investeringsklimat, utbud och efterfragan pa
aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfor inte mojligt att pa forhand
forutse framtida kursrorelser och det ar mojligt att dessa faktorer genom enskild verkan eller samverkan
negativt paverkar vardet av investerares innehav. | de fall en aktiv handel med god volym skulle saknas kan
aktietransaktioner till 6nskad kurs vara svara eller omgjliga att genomfora. Under samma tidsperiod som
ovan uppgick den genomsnittliga handelsvolymen per handelsdag till ca 24 600 aktier. Transtema bedémer
sannolikheten for riskens intraffande som medel. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle
kunna ha en hog negativ paverkan pa en investerares kapital.

Teckningsatagande och emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga dgare och darutéver emissionsgarantier fran externa
parter motsvarande sammanlagt 100,0 procent av Féretradesemissionen. Teckningsforbindelser och garan-
tidtaganden ér inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
vilket medfor en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte fullfoljer sina ataganden. Detta skulle, vid
utebliven emissionsbetalning, kunna inverka negativt pa Bolagets genomférande av planerade atgarder efter
genomford Foretradesemission, vilket skulle kunna sla mot framtida intjaning, oka framtida kostnader eller
pa annat satt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt. Bolagets aktiekurs kan
av dessa orsaker komma att paverkas negativt. Transtema bedémer att sannolikheten for riskens intraffande
som lag. Bolaget bedomer att riskens intraffande skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och finansiella stallning samt hég negativ paverkan pa en investerares kapital.

Avsnitt 4 — Nyckelinformation om Erbjudandet av virdepapper till allmanheten

4.1

Villkor och
tidsplan fér
att investera i
vdrdepapperet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstdmningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Transte-
mas rakning, forda aktieboken dger foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen. Harutover erbjuds aktiedgare och allmanheten att anmala intresse for
teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningsratter
For varje aktie i Transtema som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Fem (5)
teckningsratter berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststillande av vem som &r berattigad att erhalla teckningsratter &r
den 11 februari 2020. Sista dag for handel med Transtemas aktie med réatt att erhalla teckningsratter
ar den 7 februari 2020. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 10
februari 2020.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 5,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 13 — 27 februari 2020.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
13 — 25 februari 2020.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 13 februari
2020 fram till omvandling av BTA till stamaktier, vilket berdknas ske vecka 13, 2020.
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Villkor och
tidsplan for att
investera i vérde-
papperet, forts

Teckning och betalning utan féretradesratt

Anmadlan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma period som anmalan
om teckning av aktier med stod av teckningsratter. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stdd av teckningsratter

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska i forsta hand tilldelas de som har tecknat aktier med
stod av teckningsratter och som onskar teckna ytterligare aktier, (oavsett om dessa var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller ej), pro rata deras teckning med stod av teckningsratter, och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning. Déarefter ska tilldelning ske till 6vriga som tecknat utan foretradesratt,
varvid - vid 6verteckning - fordelning ska ske i forhallande till det antal aktier som angetts i respektive
teckningsanmalan och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. Eventuella darefter aterstaende
aktier ska tilldelas de emissionsgaranter som atagit sig att teckna aktier i nyemissionen, med férdelning
i forhallande till storleken pa de stillda emissionsgarantierna.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 27 386 171 till 38 340 639, vilket
innebdr en utspadningseffekt uppgaende till hogst 10 954 468 aktier, motsvarande 28,6 procent av
roster och kapital i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna beraknas uppga till 7,1 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for emis-
sionsgarantier samt ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Féretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA
utgadr dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2

Motiv till
Erbjudandet och
anvdndning av
emissionslikvid

Transtema genomfoér for narvarande ett omfattande strategiskifte fran entreprenad och schaktarbeten
i samband med fiberutbyggnad till hushall, s k Fiber To The Home ("FTTH”), mot féretradesvis service,
drift och tekniska tjdnster. Detta efter att branschspecifika utmaningar medforde att saval konkurrenter
till Transtema forsattes i konkurs som att Bolagets egna dotterbolag inom affarsomradet Infrastructure
inriktade mot FTTH avvecklades. Den nya strategin bedoms av ledningen ha goda forutsattningar for att
bli framgangsrik da den innebar forbattrad lonsamhet, minskade risker i Bolaget genom mer férutsag-
bara kassafloden och en stabilare beldaggning aret runt.

Samtidigt som verksamheten inriktad mot FTTH har avvecklats fortsdtter Transtema med 0Ovrig verk-
samhet inom design och byggnation, dven inom fiber, men da inriktat mot Idnsamma och storre infra-
strukturprojekt utan de branschspecifika problem som praglade FTTH-marknaden. Detta medfor att
Transtema bibehaller viktig kompetens och kan erbjuda sina kunder hela leverantorskedjan fran projek-
tering till service och eftermarknad via byggnation av fasta och mobila kommunikationsnat.

En fortroendesignal ar den 6verenskommelse med kreditgivare betraffande villkor rérande checkkredit,
betalningsplan avseende forvarvskopeskilling samt affarsstruktur for serviceverksamheten som Bola-
get traffade i december 2019. Sammantaget bidrar uppgorelsen till att forbattra Transtemas aktuella
situation genom klarlagda férutsattningar samt forlangd amorteringshorisont. Vidare foljer Transtemas
forbattrings- och I6nsamhetsprogram utsatt plan. Tillsammans med nya affarsvillkor med vasentliga
kunder for bland annat TNS férvantas detta ha positiv inverkan pa Transtemas marginalutveckling fran
och med innevarande kvartal.

Bolagets bedomning ar att det tillgdngliga rorelsekapitalet, inklusive uppskattade kassafléden, ar till-
rackligt for att tacka Bolagets rorelsekapitalbehov under de kommande tolv manaderna. Som en del
i uppgorelsen med ovan intressenter ingar dock att Bolaget starker det egna kapitalet och genomfor
foreliggande Foretradesemission om 60,2 MSEK, vilken vid full teckning tillfor Bolaget en nettolikvid
om ca 53,2 MSEK efter emissionskostnader om 7,1 MSEK. Nettolikviden avses disponeras for foljande
anvandningsomraden, i prioritetsordning:

e  Starka likviditeten i koncernen, ca 28,2 MSEK, samt
e  Finansiera nya storre projekt som Bolaget forvéntar sig ta under 2020, ca 25 MSEK

TRANSTEMA GROUP AB



Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Transtema &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom 6verensstammer den infor-
mation som anges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har
utelamnats. Transtema nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Goran Nordlund Styrelseordférande
Linus Brandt Styrelseledamot
Andreas Hessler Styrelseledamot
Liselotte Hagertz Engstam Styrelseledamot
Magnus Johansson Styrelseledamot
Peter Stenquist Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta prospekt har godkdnts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
Prospektférordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkédnner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkdannande bor inte
betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor
gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallan-
den har utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

e Telia, Framtidens nat
e  Cisco Visual Networking Index: Forecast and Trends, 2017-2022 White Paper
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Motiv for Erbjudandet

Transtema genomfor for narvarande ett omfattande strategiskifte fran entreprenad och schaktarbeten i samband med
fiberutbyggnad till hushall, s k Fiber To The Home ("FTTH”), mot foretradesvis service, drift och tekniska tjanster. Detta
efter att branschspecifika utmaningar medférde att saval konkurrenter till Transtema forsattes i konkurs som att Bola-
gets egna dotterbolag inom affarsomradet Infrastructure inriktade mot FTTH avvecklades. Den nya strategin bedéms
av ledningen ha goda forutsattningar for att bli framgangsrik da den innebar forbattrad lonsamhet, minskade risker i
Bolaget genom mer forutsagbara kassafloden och en stabilare beldggning aret runt.

Samtidigt som verksamheten inriktad mot FTTH har avvecklats fortsatter Transtema med 6vrig verksamhet inom design
och byggnation, dven inom fiber, men da inriktat mot l6nsamma och stérre infrastrukturprojekt utan de branschspeci-
fika problem som préaglade FTTH-marknaden. Detta medfor att Transtema bibehaller viktig kompetens och kan erbjuda
sina kunder hela leverantérskedjan fran projektering till service och eftermarknad via byggnation av fasta och mobila
kommunikationsnat.

En fortroendesignal ar den 6verenskommelse med kreditgivare betraffande villkor rorande checkkredit, betalningsplan
avseende forvarvskopeskilling samt affarsstruktur for serviceverksamheten som Bolaget trdffade i december 2019.
Sammantaget bidrar uppgorelsen till att forbattra Transtemas aktuella situation genom klarlagda forutsattningar samt
forlangd amorteringshorisont. Vidare foljer Transtemas forbattrings- och l6nsamhetsprogram utsatt plan. Tillsammans
med nya affarsvillkor med vasentliga kunder for bland annat TNS forvantas detta ha positiv inverkan pa Transtemas
marginalutveckling fran och med innevarande kvartal.

Bolagets bedomning ar att det tillgdngliga rorelsekapitalet, inklusive uppskattade kassafloden, ar tillrdckligt for att tacka
Bolagets rorelsekapitalbehov under de kommande tolv manaderna. Som en del i uppgérelsen med ovan intressenter
ingar dock att Bolaget starker det egna kapitalet och genomfor foreliggande Féretradesemission om 60,2 MSEK, vilken
vid full teckning tillfér Bolaget en nettolikvid om ca 53,2 MSEK efter emissionskostnader om 7,1 MSEK. Nettolikviden
avses disponeras for féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

. Starka likviditeten i koncernen, ca 28,2 MSEK, samt
o Finansiera nya storre projekt som Bolaget férvantar sig ta under 2020, ca 25 MSEK
Radgivare Intressen och intressekonflikter

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank
och legal radgivare ar Advokatfirman Vinge, vilka har
bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samt-
liga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver
sig Erik Penser Bank och Advokatfirman Vinge fran allt
ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiea-
gare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter
i Prospektet. Erik Penser Bank dr dven emissionsinstitut
avseende Erbjudandet.

TRANSTEMA GROUP AB

Erik Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad ersatt-
ning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet
och Advokatfirman Vinge erhaller ersattning for utforda
tjdnster enligt I6pande rdkning. Darutdver har Erik
Penser Bank och Advokatfirman Vinge inga ekono-
miska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Det
bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekono-
miska eller andra intressen i Erbjudandet.




Verksamhetbeskrivning och
NEILQENOE S

Transtema Group AB

Affirsomrade Dotterbolag
H Transtema Network Services AB
Network Services panotema

Enafoki AB

Transtema AB
Fibergruppen i Sverige AB
Datelab AB

FNC AB

Mentor Vision AB

HC Telecom AB

Relink Networks AB

e Planerar, bygger och skoter underhall
och drift av passiva och aktiva kommu-
nikationsnat

e Service, drift och underhall

e Fiberteknik, radioteknik och installations-
tjanster

e Konsulttjanster inom  projektering,
projektledning, dokumentation och
networking

*  Produktionsforsorjning

Emerging Business

Wincore AB
e Produkter och tjanster inom Datacenter The Bplan AS
e Utbildning Transtema Academy AB
Bolaget

Bolagets firma (och ftillika handelsbeteckning) ar Transtema Group AB (publ). Bolagets organisa-
tionsnummer dr 556988-0411. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades och regist-
rerades hos Bolagsverket den 24 oktober 2014. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI)
ar 549300XR2VLTQY3P8M69. Bolaget har sitt sate i Goteborgs kommun. Bolagets besoksadress ar
Flojelbergsgatan 12, 431 37 Molndal. Bolaget nas pa www.transtemagroup.se samt 031-746 83 00.
Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Se avsnittet “Handlingar inférlivade genom hénvisning”.

Dotterbolag under fusion ej redovisade ovan: Bearcom AB, KIT AB, Transtema SYD AB, AreaX AB
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ORGANISATION

Transtema Group AB dr moderbolag i en koncern med for
narvarande 18 dotterbolag i vilka rérelsens verksamhet
bedrivs, vilket medfor att Bolaget ar beroende av dotter-
bolagen. Transtema avser att genomfora en intern konso-
lidering i vilken Iampliga dotterbolag fusioneras for att
optimera styrning, effektivitet och uppna en kritisk massa
i samtliga affarsdrivande bolag. Koncernen har huvud-
kontor i Mdlndal utanfor Géteborg och hade per den 31
december 2019 omkring 900 anstdllda. Verksamheten
bedrivs idag pa omkring 35 orter i Sverige, fran Gavle i
norr till Ystad i soder, samt dven i Norge via dotterbolaget
The Bplan A/S, verksamma inom infrastruktur fér moln-
tjanster och datacenter.

Transtema Group AB fungerar som agarbolag till de rérel-
sedrivande bolagen och ingen verksamhet i 6vrigt bedrivs
i moderbolaget. VD och koncernchef samt ett fatal 6vriga
ledningspersoner ar anstallda i moderbolaget.

AFFARSIDE

Transtema ar en leverantér av natinfrastruktur och
tjanster for telekomindustrin. Bolaget designar, bygger,
underhaller och driver teknologiskt avancerade
kommunikationsnatverk.

FINANSIELLA MAL

Transtemas finansiella mal féljer nedan och giller
genomsnittligt éver en konjunkturcykel:

Omesattningstillvéaxt om 3 procent per ar
e EBITA-marginal om 5 procent
e Nettoskuld/EBITDA skall inte 6verstiga 3

VISION

Ar 2025 ska Bolaget vara en topp-3 premiumleverantor
i Skandinavien inom service, drift och tekniska tjanster.

Design
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Transtema Group AB ar en svensk teknikkoncern
sprunget ur Transtema AB, ett kunskapsforetag som
grundades 1997 och har erbjudit produkter och tjanster
inom infrastruktur for kommunikation och datacenter.
Genom forvarvet 2018 av Transtema Network Services
AB ("TNS”) fran Ericsson AB genomfordes det forsta
betydande steget i Bolagets nya fokuserade strategi mot
service, drift och tekniska tjanster inom affirsomradet
Network Services. Darutover finns affarsomradet Emer-
ging Business inom vilket Transtema erbjuder produk-
ter och tjanster inom datacenter samt utbildening.
Dessa affairsomraden préaglas av langre kontrakt, mer
forutsdgbara kassafléden och stabilare affarsforhallan-
den i jamforelse med affarsomradet Infrastructure, nu
under avveckling, vilket inkluderade Bolagets entre-
prenadaffar inom fiberutbyggnad till hushall ("FTTH”).
Samtidigt som verksamheten inriktad mot FTTH har
avvecklats fortsatter Transtema med Ovrig verksamhet
inom design och byggnation, dven inom fiber, men da
inriktat mot I6nsamma och stérre infrastrukturpro-
jekt utan de branschspecifika problem som praglade
FTTH-marknaden.

Bolaget har genom strategiska forvarv och verksam-
hetsutveckling expanderat fran att vara en lokal aktér
till att bli en nationell spelare. Darigenom har Bolaget
byggt upp en solid affarsplattform med brett tekniskt
kunnande och god geografisk tackning vilket maojliggor
for Transtema att konkurrera om storre kontrakt, likt de
som Bolaget innehar med bl a Telia och E.ON. Geogra-
fisk expansion uppnas genom att félja befintliga kunder
till nya omraden samt genom selektiva foretagsforvarv.
For narvarande prioriterar dock Bolaget att forbattra
koncernens Idnsamhet och att integrera tidigare forvar-
vade verksamheter samt fusionera och forenkla den
interna organisationen.

Passiv och aktiv kommunikationsinfrastruktur

Byggnation

Koppar

Mobila natverk

Telekommarknaden kan overgripande delas in i passiv och aktiv infrastruktur. Passiv infrastruktur ar mestadels relaterad fiber- och
kopparkablar. Aktiv infrastruktur refererar till routers, switchar och noder. Aktiv utrustning inkluderar dven basstationer fér mobila
natverk och tradlosa access-punkter. Bilden ovan tydliggor vilka tjanster Transtema erbjuder — design, byggnation och drift — samt
inom vilka omraden — fiber, koppar och mobila natverk — dessa tjdnster ar aktuella och Bolaget bedriver verksamhet.
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AFFARSOMRADEN

Network Services

Inom affarsomradet Network Services bedrivs Bolagets
verksamhet inriktat mot tekniskt avancerade passiva och
aktiva kommunikationsnat. Transtemas erbjudande avse-
ende fibernat omfattar hela vardekedjan fran design och
projektplanering till byggnation samt efterféljande drift
och underhall medan Bolaget tillhandahaller tjanster inom
byggnation och service avseende koppar- och mobilnat.

Under 2018 verkstallde Transtema det forsta steget i
Bolagets nya strategi mot ett 6kat fokus pa service- och
eftermarknaden genom forvarvet av TNS fran Ericsson.
Strategiskiftet fran FTTH-byggnation med tillh6rande
mark- och anlaggningsarbeten har flera fordelar i form
av att marknaden fér underhadll av natinfrastruktur
praglas av stabilare beldggning aret om och langre
kontrakt, vilket sammantaget for Bolaget innebdr mer
forutsagbara kassafloden och darmed en minskad reell
riskniva i verksamheten. Genom TNS har Transtema
kraftigt forstarkt Bolagets geografiska rackvidd, i sddra
och mellersta Sverige, vilken ar nédvandig for att konkur-
rera om storre servicekontrakt - som ofta kraver lokal
narvaro 6ver en storre del av landet samt formaga att
snabbt vara pa plats for att avhjalpa avbrott. Transtema
har kapacitet att na ca 60 procent av Sveriges befolkning
inom en timme. Mangden data som formedlas i kommu-
nikationsnatet och kraven pa hastighet och tillforlitlighet
okar kontinuerligt vilket medfor att tiden for respons och
teknisk kompetens blir en allt viktigare konkurrensfaktor.
Stigande kapacitetskrav pa anslutningen innebéar ocksa
att utrustningen i form av exempelvis switcharna, d v s
natverksvaxlar, behdver bytas ut for varje steg i 6kningen
av kapaciteten.

,_g’ |

:
|
:

FORETRADESEMISSION 2020

TNS har ett specialframtaget affars- och IT-system som
ar skraddarsytt for faltserviceverksamhet och har nyli-
gen genomfért en uppdatering av detta, medférande
att affarssystemet numera mojliggor fullt automatiserad
resursplanering dar inkomna avbrott (“tickets”) auto-
matiskt skickas till berord falttekniker. Affarssystemet
ar vidare val integrerat med storsta kunden Telia, vilket
ytterligare forenklar tickethanteringsprocessen mellan
parterna. Bolaget beddmer att TNS:s IT-infrasystem
medfor fordelar gentemot konkurrenter avseende saval
effektiv resursplanering som i TNS:s maojligheter att leve-
rera goda operativa resultat.

Faltservice kan avse arbete med saval passiv som
aktiv hardvara och koppar- och fibernatet eller mobila
I6sningar. Passiv infrastruktur inbegriper koppar- och
fiberndtet medan aktiv utrustning omfattar bl a switchar,
noder och basstationer i anslutning till bade koppar- och
fiberteknologi. Till segmentet aktiv utrustning rdknas
dven mobila natverk.

Aven fast Transtema pa grund av branschspecifika problem
avslutat fibersatsningen inom FTTH-segmentet har Bolaget
alltjamt ett starkt erbjudande inom fiberbyggnation, men
da inriktat mot exempelvis stamnat, foretagsanslutningar
och storre infrastrukturprojekt, vilka kraver omfattande
natinvesteringar. Dessa omraden har inte varit féremal
for de utmaningar som praglat FTTH-segmentet varfor
Transtema gor bedomningen att goda forutsattningar for
I6nsamma affarer alltjamt foreligger. Nybyggnationer inbe-
griper betydande insatser fran bolag som Transtema och ar
mest relevant vid teknikgenerationsskiften, som vid 4G ftill
5G. Utformningen av den kommande 5G-infrastrukturen
kommer paverkas av faktorer sasom trafiktillvaxt, primart
driven av bl a fortsatt digitalisering och 6kad forekomst av
uppkopplade enheter —s k Internet of Things ("1oT”) —samt

T
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de tekniska forutsattningarna for tekniken. 5G-tekniken
kommer anvanda hogre frekvenser med samre téckning,
vilket kommer verka for att knutpunkterna, s k noder, i
natinfrastrukturen kan komma att 6ka medan 6kad data-
overforingskapacitet per nod kommer verka i motsatt
riktning. Ett ndt med fler noder innebér ett mer komplext
system vilket dven skulle kunna 6ppna for uppvarderade
serviceavtal fér Transtema. For varje ny fiberanslutning
krdvs dven en switchport och forstarkningar i switcharna i
transportnatet. Vidare medfor dven nedmontering av tidi-
gare teknikgenerationer betydande affarsmojligheter. Pa
tur for avveckling star exempelvis 3G-infrastrukturen, vilket
av Bolaget beddms innebdra en affarspotential under de
kommande aren.

Transtema ansvarar for drift, 6vervakning och service-
desk foér ca 25 natagare vid en dygnet-runt bemannad
driftcentral

Emerging Business

Under de senaste aren har Bolaget breddat och férdju-
pat erbjudandet inom kompletterande infrastruktur-
teknik. Genom férvarven av WinCore och The Bplan
bedémer Bolaget att de har ett starkt erbjudande dven
inom infrastruktur fér molntjanster och datacenter, en
marknad som Transtema ser som ett langsiktigt ldGnsamt
tillvaxtomrade.

| och med den kraftiga utbyggnaden och 6kad anvand-
ning av optiska kommunikationsnat i Sverige stalls allt
hogre krav pa tillganglighet och driftsdkerhet. Bolaget
ser att efterfrdgan pa kunskap och utbildning inom
omradet optiska kommunikationsnat har 6kat. Genom
dotterbolaget Transtema Academy tillhandahaller
Bolaget utbildning bade internt inom koncernen samt
externt till kollegor och kunder i branschen. Genom
Transtema Academy vill Bolaget bidra till byggnationen
av robusta nat med en lang livslangd.

TRANSTEMA GROUP AB

PRODUKTOMRADEN

Fibernat
Transtema planerar, projekterar samt bygger optofiber-
nat. Transtema ges i manga fall darefter dven fortroen-
det att hantera drift och underhall vilket gors via en egen
serviceorganisation, vilken ar tillganglig dygnet runt,
aret runt.

Natverksutrustning

Transtema verkar som en leverantérsoberoende ater-
forsdljare av natverksutrustning. Transtema kan som
oberoende aterforsaljare satta kundens behov i fokus
och erbjuda de basta |6sningarna i varje unikt fall.

Datanat
Transtema projekterar och bygger datanat inom fastig-
heter, fiber- och kopparbaserade.

Radionat

Transtema Group har mangarig erfarenhet av olika radi-
otekniker for bade utom- och inomhusbruk. Transtema
hanterar allt i fran radioplanering, byggnation, driftsatt-
ning till service och underhall.

KUNDER

Bland Bolagets kunder aterfinns kommuner, stérre tele-
operatorer och natagare samt foretag och annan offent-
lig forvaltning. Bolagets storsta kund ar i nulaget Telia.

TRENDER

Inga betydande forandringar har skett i utvecklingen av
Bolagets produktion, forsiljning, lagerhallning, kostnader
och forsaljningspriser under perioden fran utgangen av det
senaste rakenskapsaret till registreringsdokumentets datum.
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FINANSIERING AV BOLAGETS
VERKSAMHET

Transtema avser att fortsatt finansiera Bolagets verksam-
het, investerings- och rorelsekapitalbehov genom netto-
likvid fran Erbjudandet, I6pande kassafloden fran verk-
samheten samt genom kompletterande bankfinansiering.

INVESTERINGAR

Bolagets huvudsakliga investeringar beror utrustning for
den dagliga serviceverksamheten och 6vriga fornoden-
heter for den I6pande rorelsen av icke vasentlig karak-
tar. Sammanlagt uppgar investeringarna av detta slag
till omkring 10 MSEK i arstakt 6ver tid. Sedan utgangen
av det senaste rakenskapsaret har inga investeringar av
vasentlig betydelse gjorts.

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

For narvarande finns inga fasta ataganden om framtida
eller pagaende storre investeringar av vasentlig karaktar.
Nya kunder och uppdrag kan dock komma att krava initi-
ala investeringar.

Vasentliga forandringar av Bola-
gets lane- och finanseringsstruktur
sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar av Bola-
gets lane- och finanseringsstruktur sedan utgangen av
den senaste rakenskapsperioden.

Marknad

UPPBYGGNAD AV FIBERNAT FOR
IT-INFRASTRUKTUR

De fiberoptiska naten bestar av ett antal olika delar:

Stamndt

Stamnatet utgor grunden i den nationella natstrukturen.
Det férbinder huvudnoderna som ar de centrala punk-
terna for fiberanslutning. Underlaget for en huvudnod &r
typiskt ca 20 000 hushall, foretag eller andra slutanvan-
dare. | stérre kommuner behoévs darfor flera huvudno-
der. Krav finns pa redundanta forbindelser, dvs varje
huvudnod ar ansluten till flera andra huvudnoder for
att det alltid skall finnas alternativa uppkopplingsvagar.
Stamnatet laggs normalt langs jarnvagar, vagar eller
kraftnat.

Férdelningsndt

Fordelningsndten kopplar ihop huvudnoderna med
fordelningsnoder. En fordelningsnod ar en passiv kors-
kopplingspunkt pa en ort eller annat avgransat geogra-
fiskt omrade. Aven har efterstravas redundans genom
uppkoppling till flera huvudnoder. Foérdelningsnoder
placeras exempelvis i offentliga byggnader.

! Telia, Framtidens nat
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Anslutningsndit

Anslutningsnatet utgér anslutningen mellan férdelningsno-
der och anslutningsnoder. Anslutningsnatet bestar av ett
antal slingor dar man efterstravar att forbinda varje anslut-
ningsnod mot tva férdelningsnoder. | anslutningsnoden
ansluts den enskilda fastighetens utrustning till operat6-
rens aktiva utrustning. Anslutningsnatet laggs exempelvis
langs gator eller i befintlig kanalisation. Anslutningsnatet
kallas dven fiberaccessnatet och &r oftast 300-2 000 m
langt, men kan vara upp till 10 km langt.

Fastighetsndt

Fastighetsnatet ar det nat som ansluter anslutningsno-
den till de enskilda slutanvdandarna i en fastighet, oftast
vid gatan, i kdllaren etc. Natet 4gs normalt av den enskilda
fastighetsdgaren. Fastigheten i det har sammanhanget
kan vara ett flerfamiljshus, en villa eller villaomrade, en
industrifastighet, ett sjukhus etc.

UPPBYGGNAD AV KOPPARNAT

Kopparnatet bestar av féljande delar:

Stamndét

Stamnétet bendmns alla de kablar som utgor de funk-
tionskritiska delarna av telefonnatet och férbinder bl a
stader och kopplingsstationer i Sverige. Stamnatet utgor
grunden i kommunikationsnatverksstrukturer och har en
hog 6verforingskapacitet.

Accessndt
Accessnat kallas det nat som forbinder alla abonnenter
med stamnatet.

AVVECKLING AV KOPPARNATET

Det gamla, fasta telefonnétet i koppar kommer 6ver tid
ersattas med fiber- eller mobil teknik. Detta innebar en
krympande marknad inom kopparnat samtidigt som
fiber- och mobila I6sningar vaxer, sdval inom konstruk-
tion som service och underhall. Overgangen mellan det
gamla kopparnatet och ersattningen i fiber kommer
krédva en servicepartner som besitter hog kompetens
inom bade dessa nat. Telia, som ansvarar for en bety-
dande andel av det gamla kopparnatet, anger att anled-
ningen till avvecklingen av detsamma ytterst beror pa att
det inte lever upp till dagens kapacitetskrav och driftsa-
kerhet i och med den 6kade digitaliseringen i samhallet.?

UTBYGGNAD AV 5G- OCH AVVECKLING AV
3G-INFRASTRUKTUR

5G ar nasta generations mobilnatverk som majliggjorts
genom ny radio- och antennteknik, vilken ger utrymme
for mer data och tillater fler uppkopplade enheter vid en
viss tidpunkt. Detta kommer forbattra exempelvis band-
bredd och hastighet i jamforelse med dagens mobilnat
(4G). Andra fordelar med 5G ar kortare svarstider och
fler tillampningsomraden. Sammantaget kommer den
nya tekniken att mojliggéra en bred implementering av
t ex loT, fjarrstyrda och sjalvgaende fordon, automatise-
rade industriella processer, distanssjukvard, forbattrade
streamingtjanster och spelupplevelser, etc. Dock kan
5G-teknikens sdmre tédckning (pga hogre frekvenser)
komma att krdva tatare placering av sdandare vilket i sin
tur skulle innebara en dkning av antalet aktiva natpunk-
ter som i framtiden kommer kréva service och underhall.
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| december 2018 startade Telia, Ericsson och Kungliga
Tekniska Hogskolan ("KTH”) Sveriges forsta 5G-nat vid
KTH. Den kommersiella utrullningen av 5G-tekniken
forvantas paborjas efter auktionen av frekvensspektrum
som genomfors i oktober 2020. | samband med att
5G-naten byggs och aktiveras bedoms de aldre 3G-néa-
tens roll som avlastning for 4G-ndten kunna begransas
och vartefter stdngas ned. Transtema beddomer att
detta pa sikt kan innebara en affarspotential for Bolaget
savél avseende nedmontering och byggnation som ur
eftermarknadsperspektiv.

Utrullning av 5G
Utrullningen av 5G-tekniken kan ske pa tre olika
bandfamiljer:

Low-band - samma band som 2G/3G/4G. | dessa band exis-
terar ingen nackdel avseende tackning for 5G, dock uteblir
en stor del av kapacitetsforbattringen vilket ar sjalva syftet
med den nya generationen i jamforelse med 4G.

Mid-band - Dessa band har sdmre tackning an low-band,
men genom utnyttjande av avancerade antennsystem
och néra integration med low-band skulle detta delvis
kunna kompenseras for. Darigenom kan antalet extra
sandare som behdver adderas begransas i viss utstrack-
ning. De stora fordelarna med 5G nar det géller kapacitet
och anvandarupplevelse bygger pa att mid-band anvands.

High-band - Dessa band har vasentligt simre tackning an
low- och mid-band och det gar inte att kompensera till-
rackligt med avancerade antenner. For detta band kravs
en mangdubbling av antalet sandare. | dagsldget ar det
framst i USA och Japan dar high-band rullas ut.

SERVICE, UNDERHALL OCH UPPGRADERINGAR

AV BEFINTLIGA KOMMUNIKATIONSNAT

Vissa operatorer och natdgare valjer att forlagga
service, underhall och uppgraderingar pa externa parter
("outsourcing”) for att fokusera pa deras karnverksam-
heter. Genom forvarvet 2018 av TNS har Transtema kraf-
tigt utokat sitt fokus pa service och underhall. Sverige ar
ett av de lander som har kommit langst globalt i arbetet
med att bygga ut fibernatverk. Aven om mycket arbete
och investeringar aterstar for att na de penetrationsmal
som den svenska regeringen har satt upp bedémer Tran-
stema att fokus gradvis kommer att dndras fran nybygg-
nation till service, underhall och efterinstallationer och
har justerat verksamhetsfokus déarefter.

Outsourcingtjanster inbegriper fysiskt servicearbete,
servicekontrakt med sa kallad forsta linjens support
och uppgradering av aktiva och passiva komponenter i
natet. Dessa typer av eftermarknadstjanster inkluderar
ofta ocksa konstruktion och byggnation av utbyggnader
och natférandringar. Aktiva komponenter ar till exempel
switchar, routrar och lankar medan passiva kompo-
nenter ar kopparledningar och fiberkablar. Service och
underhall omfattar ocksa Sveriges kopparnadt som fill
storsta del dgs utav Skanova, ett dotterbolag till Telia.
Trenden &r dock att kopparnatet fasas ut och ersatts
med fiber eller radioteknik.

Service- och underhéllsmarknaden staller krav pa infra-
struktur hos leverantéren i form av organisation och en
sa kallad Network Operating Central ("NOC”). NOC fung-
erar som sambandscentral och kommunikationsnatverk
for bade automatisk teknisk rapportering i naten sa val
som manuell felrapportering.
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DATACENTER SOLUTIONS (DCS)

De flesta foretag har ett behov av att lagra och hantera
digital information, i vissa fall innehar féretaget egen
infrastruktur for andamalet men ofta tillgodogors beho-
vet genom att hyra IT-tjanster i form av serverdrift och
molnlésningar. Genom att kopa serverdrift och molnlds-
ningar som tjanst kan foretag undga stora och riskfyllda
investeringar och i stéllet fa en saker [6sning som enkelt
kan anpassas efter behov. | takt med att fibernaten
byggs ut skapas ocksa nya mojligheter for féretag och
myndigheter att flytta data fran traditionella datacenter
till centraliserade datacenter dar allt mer data lagras och
hanteras i molnet. Transtema har ett erbjudande inom
infrastruktur for saval datacenter som molntjanster.
Dartill tillhandahaller Bolaget tjanster inom datasakring,
backup och recovery. Transtemas erbjudande for data-
center innehaller dven hardvara i form av routers, vaxlar
m m samt tjanster som forstudier, design, installation
och underhall. Transtema erbjuder vidare infrastruktur
for aterforsaljare av molntjanster.

BANDBREDDSBEHOV OCH TJANSTEINNEHALL
Behovet av val fungerande kommunikationsndt kommer
att 6ka i takt med att bl a anvandarmonster forandras,
forvantningar pa hastighet och funktionalitet 6kar, teknik
moijliggor ett mer uppkopplat samhiélle. Detta tydliggors
genom att internettrafiken bedoms 6ka Gver tre ganger
fran 2017 till 2022 da méngden data berdknas uppga
till ca 396 exabytes per manad och antalet uppkopp-
lade saker eller enheter 6ka fran 18 till 28,5 miljarder
under samma tidsperiod. Ar 2022 ar bedémningen att
trafik fran traddlésa apparater och mobiler kommer
att std for 71 procent av den totala internettrafiken.
Forandrade vanor hos foretag och privata konsumenter
ar en drivande faktor av den 6kande videotrafiken déar
framst langdistansmoten 6ver videoldnk samt strémning
av realtidsunderhallning (video, audio, spel) bedéms
bidra. Videotrafik bedéms sta for ca 82 procent av all
internettrafik.’
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Uttalande avseende rorelsekapital

Bolagets beddmning ar att det tillgangliga rorelsekapi-
talet, inklusive uppskattade kassafloden, ar tillrackligt
for att ticka Bolagets rorelsekapitalbehov under de

kommande tolv manaderna.

TRANSTEMA GROUP AB
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs Transtemas afféirs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska risker, risker relaterade
till Transtemas aktie samt risker relaterade till Féretrddesemissionen med bedémning av sannolikheten for riskens fére-
komst samt omfattningen av dess negativa pdverkan pa Bolaget med skalan Idg, medel och hég.

Risker relaterade till Bolagets
verksamhet och industri

Beroende av stora kunder

Transtemas fem storsta kunder svarar for omkring 80
procent av Bolagets omséttning. Det foreligger risk att
dessa kan forsoka utnyttja sin betydelse for Bolaget i fram-
tida avtalsforhandlingar, vilket skulle kunna leda till lagre
marginaler genom minskade affarer, sankta priser och/
eller 6kade kostnader. Vidare skulle sddana kunder &ven
kunna minska sina inkdp samt helt eller delvis bortfalla
som kunder till Transtema varvid Bolagets omsattning och
resultat skulle komma att paverkas negativt. Transtema
beddmer att sannolikheten for riskens intraffande ar
medel. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle kunna ha en hég negativ paverkan pa ovanstaende.

Framtida teknisk konkurrensformaga

Bolaget ar verksamt i marknader som paverkas av konti-
nuerlig teknisk utveckling och darmed ocksa kunders
efterfragan av produkter och tjanster. Som ett resultat av
detta behover Bolaget I6pande anpassa sina erbjudanden
i forhallande till namnda omstéandigheter for att harige-
nom kunna bibehalla sin konkurrenskraft. Exempelvis
ar kopparnatet under avveckling och kommer ersattas
av fiber- och mobila natverk. Den framtida utrullningen
av 5-G-tekniken ar ett exempel pa en ny teknologi som
Bolaget maste bemadstra fér att kunna ta del av dessa
framtida affarsmojligheter. Anpassning till kunders efter-
fragan kan komma att krava investeringar i verksamheten,
t ex i form av utbildning, teknikstéd, och utveckling av
nya affarsmodeller. Det finns en risk att Bolaget till foljd
av bristande kompetens eller kapital inte klarar av den
tekniska omstéllning som erfordras. Det finns vidare en
risk att teknisk utveckling andrar beteendet hos kunder
pa ett for Transtema ofordelaktigt satt. Transtema bed6-
mer sannolikheten for riskens intréaffande som medel.
Transtema beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
kunna ha en hog negativ paverkan pa Bolagets forsaljning
och dérmed Bolagets resultat och stéllning.

Affarsrisk och risker

associerade till kontraktsataganden

Det ar Bolagets uppgift att leda och styra olika kontrakt-
sataganden pa ett effektivt satt som bidrar till hog
kvalitet och lIonsamhet. Férmagan att gora detta ar till
stor del beroende av projektledningens erfarenheter
och kunskaper inom ledning och styrning av uppdrag
och projekt. Projekten kan i vissa fall dven paverkas av
externa faktorer sdsom &dndrade lagar och regler, vader
och strejk. Bolaget ingar vissa kontrakt enligt vilka Bola-
get atar sig att uppna ett pa forhand bestamt resultat
inom satta tidsramar. Som exempel kan ndmnas att
Bolaget atar sig att leverera en given servicegrad i ett
serviceavtal eller en given tidpunkt for fardigstallande i
ett installationsuppdrag. Det finns en risk att Bolaget inte
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lever upp till kundens férvdntningar enligt kontraktsa-
tagandet vilket kan leda till en minskning eller forlust av
det arvode som ska utbetalas i enlighet med kontraktet
eller riskera en fortida uppsagning av kontraktet. Tran-
stema beddmer sannolikheten for riskens intraffande
som medel. Transtema beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle kunna ha en medel negativ paverkan
pa Bolagets omsattning och ddrmed Bolagets resultat.

Risker associerade med organisationsforandringar
Under perioden 2016 — 2018 forvarvade Transtema
flertalet av dess dotterbolag varav TNS var det mest
betydande forvarvet, vilket ocksa svarar for merparten
av Bolagets totala omsattning per Prospektets datum.
Transtema har inlett ett arbete med effektivisering samt
forenkling av organisationsstrukturen genom att bl a
fusionera likartade verksamheter i syfte att ytterligare
kostnadseffektivisera verksamheten. Det foreligger risk
att effektivisering och organisationsforandringar inte ger
det utfall som forvantats vilket skulle kunna innebara
att pagaende forbattrings- och l6nsamhetsprogram
samt framtida utvecklingstakt hammas med minskade
kostnadseffektiviseringar, 6kade oférutsedda kostnader
samt minskat resultat som foljd. Transtema beddmer
sannolikheten for riskens intraffande som medel. Tran-
stema bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
kunna ha en medel negativ paverkan pa Bolagets verk-
samhet och ddarmed Bolagets resultat.

Risker relaterade till Transtemas
finansiella situation

Overenskommelse om amorteringsplan

och framtida kapitalbehov

Transtema har alltsedan det forsta kvartalet 2018 uppvisat
ett negativt totalresultat och Bolagets likvida medel uppgick
per den 31 december 2019 till 19 MSEK. Den 20 decem-
ber 2019 kommunicerade Transtema att Bolaget natt en
overenskommelse med Ericsson, koncernens bank samt
vasentliga kunder, betradffande villkor rorande checkkredit,
betalningsplan avseende forvarvskdpeskilling samt affars-
struktur for serviceverksamheten, vilket forbattrar Bola-
gets finansiella situation. Overenskommelsen &r avhéngig
att Transtema uppfyller vissa finansiella ataganden samt
foljer en 6verenskommen amorteringsplan. Denna innebar
att Bolaget under en tvaarsperiod, vilken inleds i april 2020,
amorterar ned saval dess checkrakningskredit till koncer-
nens bank som aterstaende del av den fasta kdpeskillingen
till Ericsson avseende forvarvet av TNS om 60 MSEK vardera.
Darutover ska Bolaget genomféra Foretradesemissionen
om 60 MSEK fore emissionskostnader. Det foreligger risk
att Transtema inte lyckas uppfylla de finansiella atagand-
ena samt fullfoljer den 6verenskomna amorteringsplanen.
Exempelvis paverkas Transtemas formaga att fullfolja dessa
forpliktelser av pagdende forbattrings- och Insamhetspro-
gram samt implementeringen av de nya affarsvillkoren med
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vasentliga kunder for bl a TNS. Ifall dessa atgarder visar sig
vara otillrdckliga kan Bolaget behdva genomfora ytterligare
besparingsatgarder alternativt soka ytterligare externt
kapital. Tillgdngen till samt villkoren for ytterligare finan-
siering paverkas av ett flertal faktorer, bl a omsténdigheter
pa den finansiella marknaden rent generellt, den generella
tillgangen pa krediter samt Koncernens kreditvardighet
och kreditkapacitet. Transtema beddmer sannolikheten
for riskens intraffande som medel. Transtema beddémer
att risken, om den forverkligas, skulle kunna ha en medel
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Legala och regulatoriska risker
Tvister och rattsliga forfaranden

IP-Only

Transtema Infrastructure AB (”"TIAB”), som forsattes
i konkurs den 11 september 2019, har bedrivit ett
stort antal entreprenadprojekt at IP-Onlys dotterbolag
IP-Only Produktion AB och ByNet AB. Bolaget har traffat
en o6verenskommelse med TIAB:s konkursbo innebé-
rande att boet, genom externt anlitat ombud, ska fram-
stalla ansprak mot IP-Only Produktion AB och ByNet AB.
Overenskommelsen innebdr att Bolaget ansvarar for
kostnaderna for det externa ombudet, detta eftersom
konkursboet saknar medel att finansiera sina externa
ombudskostnader. TIAB i konkurs fordran mot IP-Only
Produktion AB och ByNet AB berdknas i vart fall till 65,3
MSEK.

Utredning pagar vad galler tillkommande fordringar vid
avrékning av utforda arbeten pa grund av konkursens
havda kontrakt samt slutreglering avseende avslutade
entreprenader. Vidare har respektive bestallare enligt
entreprenadavtalen innehallit medel till sdkerhet for
garantiarbeten.

IP-Only Produktion AB och ByNet AB har bestritt betal-
ningsskyldighet med avseende pa framférda ansprak samt
har framfort att man forbehaller sig ratten att framstalla
krav pa skadestand. Vidare har de framfort krav pa aterbe-
talning av utgiven ersattning samt krav pa forseningsvite.

Det finns en risk for utebliven rattslig framgang med avse-
ende pa de ansprak som riktas mot IP-Only Produktion AB
och ByNet AB samt for att Bolaget far bara ombudskostna-
derna och, i handelse av forlust i en process infér domstol
dér Bolaget ar part, motparts rattegangskostnader.

Utifrdn de krav som framstéllts idag fran IP-Only-kon-
cernen, kan konstateras att Transtemas krav i sin helhet
overstiger IP-Only-koncernens krav. Det kan emellertid
inte uteslutas att ett utfall kan bli att enskilt IP-Only-bolag
tillerkdnns en fordran mot ett bolag inom Transtema-kon-
cernen, vilken inte kan avrdaknas mot fordran som det
bolaget har mot annat bolag inom IP-Only-koncernen.

Bolaget har lamnat en enkel borgen till férman for
endast IP-Only Produktion AB, till sdkerstdllande av
samtliga Koncernbolags ataganden mot IP-Only Produk-
tion AB under ingangna entreprenadavtal.
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Bolaget bedomer att det vid tidpunkten for detta
Prospekts offentliggorande inte ar mojligt att gora en
narmare bedémning av det slutliga utfallet fran rattsliga
prévningar i anledning av ovanstdende mellanhavanden.
Om processen kommer att avgoras av domstol kan den
paga under lang tid innan en slutreglering nas. Bolaget
beddmer dock att den sammantagna risken for ett for
Bolaget negativt nettoutfall, om risken forverkligas, ar
lag.

DC

Bolaget har ingdtt ett avtal med TDC i Danmark om ett
pilotprojekt avseende fiberinstallation i Kdpenhamns-
omradet. Projektet har utférts av Transtemas dotterbo-
lag Transtema Danmark ApS. TDC har den 13 oktober
2019 havt avtalet med Bolaget pa vad Bolaget anser
vara obefogad grund. Bolaget har, genom av Transtema
Danmark ApS utstallda fakturor, en forfallen fordran mot
TDC om 58 MSEK hanforlig till projektet. TDC har bestridit
anspraket pa oklar grund. Bolaget kan, a sin sida, bedo-
mas ha skulder om 16 MSEK till underentreprendrer som
anlitats av Transtema Danmark ApS i projektet. Bolaget
anser att dess fordran mot TDC &r klar och forfallen och
har per den 16 januari 2020 vackt talan mot TDC infor
domstol i Danmark. Inom ramen foér Bolagets talan mot
TDC gor Bolaget ocksa gillande att TDC ska forpliktas
ersatta Bolaget for den skada som uppkommit for Bolaget
i anledning av TDC:s obefogade havning av kontraktet. En
rattslig process kan komma att leda till lang tidsutdrakt
innan betalning erldggs samt medféra kostnader och,
som alltid vid domstolsprocesser, vara forenat med en
oviss utgang. Stamningen mot TDC ar en foljd av att Bola-
get och Transtema Danmark ApS blivit stdmda av unde-
rentreprendr, varfor Bolaget till undvikande av att behova
betala underentreprendren innan betalning erhallits fran
TDC vidtagit atgarder for att intvinga TDC i processen med
underentreprendren. Det finns en risk att hela eller delar
av Bolagets fordran mot TDC inte erlaggs, att erlaggandet
av betalningen drar ut pa tiden och att skulden till unde-
rentreprendrerna kan behdva erldaggas innan betalning
fran TDC erhalls. Transtema beddmer att sannolikheten
for riskens intrdffande som lag. Transtema bedomer att
risken, om den intraffar, skulle kunna ha en medel negativ
paverkan pa Bolagets resultat och stéllning.

Huawei

Bolagets dotterbolag Transtema AB har under aren
2016-2018 utfort fiberinstallationer samt schaktarbeten
i Gavle. Arbetena ar slutférda och slutbesiktigade med
godkant resultat. Transtema har en fordran mot Huawei
uppgaende till ca 19 MSEK som ar forfallen. Transtema
har sokt prévning i skiljendmnd och utfall forvantas
meddelas under tredje kvartalet 2020. Det finns en risk
att hela eller delar av Bolagets fordran inte erlaggs. Tran-
stema bedomer att sannolikheten for riskens intraffande
som lag. Transtema beddmer att risken, om den intraffar,
skulle ha en lag negativ paverkan pa Bolagets resultat och
stallning.




Risker relaterade till aktien
och Foretradesemissionen

Aktierelaterade risker

Transtema ar noterat pa Nasdaqg First North Growth
Market och presumtiva, men dven befintliga, aktiedgare
bor beakta att det ar forenat med hog risk att investera
i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen kan
fluktuera stort. Under perioden januari — december
2019 har Transtemas aktie handlats mellan 5,80 SEK och
16,20 SEK med en genomsnittlig kursrorelse om +/- 2,24
procent per handelsdag. Sddana fluktuationer ar inte
nddvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets prestation
utan kan dven harledas till den allmadnna marknadsut-
vecklingen, makrofaktorer i samhallet, radande investe-
ringsklimat, utbud och efterfragan pa aktier och andra
orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Det
ar darfor inte majligt att pa forhand forutse framtida
kursrorelser och det ar mojligt att dessa faktorer genom
enskild verkan eller samverkan negativt paverkar vardet
av investerares innehav. | de fall en aktiv handel med god
volym skulle saknas kan aktietransaktioner till énskad
kurs vara svara eller omgjliga att genomfora. Under
samma tidsperiod som ovan uppgick den genomsnittliga
handelsvolymen per handelsdag till ca 24 600 aktier.
Transtema beddmer sannolikheten for riskens intraf-
fande som medel. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle kunna ha en hog negativ paverkan pa
en investerares kapital.

Ej sakerstdllda teckningsataganden

och emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran befintliga
dgare och darutover emissionsgarantier fran externa
parter motsvarande sammanlagt 100,0 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsférbindelser och garan-
tiataganden &r inte sakerstdllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
vilket medfor en risk att en eller flera av de som ingatt
avtal inte fullféljer sina ataganden. Detta skulle, vid
utebliven emissionsbetalning, kunna inverka negativt
pa Bolagets genomfdérande av planerade atgarder efter
genomford Foretradesemission, vilket skulle kunna sla
mot framtida intjaning, 6ka framtida kostnader eller pa
annat satt paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt. Bolagets aktiekurs kan av
dessa orsaker komma att paverkas negativt. Transtema
bedomer att sannolikheten for riskens intraffande som
lag. Bolaget beddomer att riskens intraffande skulle ha
en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och
finansiella stdllning samt hog negativ paverkan pa en
investerares kapital.

FORETRADESEMISSION 2020

Risker relaterade till
Bolagets storre aktiedagare

Agare med betydande inflytande

Tornas Invest AB, ett bolag kontrollerat av verkstéllande
direktoren tillika styrelseledamoten Magnus Johansson,
innehar per dagen for Prospektet ca 33,9 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget. Vid full teckning i Fore-
tradesemissionen kommer Tornas Invest AB:s dgarandel
i Bolaget att uppga till ca 25,2 procent efter Erbjudandets
genomfdrande. Térnas Invest AB har genom sitt innehav
i Bolaget mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande
over Bolaget och kan komma att paverka bland annat
sadana angelagenheter som ar foremal fér omrostning
vid bolagsstdmma. Denna dgarkoncentration kan vara till
nackdel for aktiedgare som har andra intressen an majo-
ritetsdgaren. Det kan till exempel finnas en intressekon-
flikt mellan majoritetsdgaren a ena sidan och Bolaget
eller andra 6vriga aktiedgare a andra sidan nar det galler
beslut om vinstutdelning. Transtema beddémer sannolik-
heten for att risken intraffar som 13g. Bolaget bedomer
att risken, om den foérverkligas, skulle kunna ha en medel
negativ inverkan for Bolaget alternativt innehavare av
aktien.
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Villkor for vardepapperen

Allman information om aktierna
Aktierna i Transtema har emitterats i enlighet med aktie-
bolagslag (2005:551). Rattigheter som ar forenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast juste-
ras i enlighet med forfaranden som anges i namnda lag.
Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och av samma
klass. Aktiens ISIN-kod dr SEO006758587 och kortnamn
TRANS.

Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade varde-
papperssystem. Samtliga till aktien knutna rattigheter
tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Samtliga aktier &r emitterade och fullt
inbetalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bola-
gets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far
vid bolagsstimma résta for fulla antalet av denne dgda
och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretra-
desratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av overskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet.

Skattelagstiftning

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlems-
stat och Bolagets registreringsland kan komma att
inverka pa inkomsterna fran vardepapperen.

Bemyndigande

Arsstimman den 16 maj 2019 bemyndigade Transtemas
styrelse att, vid ett eller flera tillfdllen och langst intill
tiden for nasta arsstimma, besluta om att 6ka Bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier. Sadant emis-
sionsbeslut ska kunna fattas med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan
bestammelse om apport eller kvittning eller andra villkor.
Bemyndigandet far endast utnyttjas i sddan utstrackning
att nyemissionen kan omfatta sammanlagt hégst 2 700
000 aktier, varvid aktiekapitalet kan komma att 6ka med
hogst 2 700 000.

Detta bemyndigande har, vid tiden fér Prospektet, ej
utnyttjats.

Beslut om Foretradesemissionen
Styrelsen i Transtema féreslog den 20 december 2019
att genomfora Erbjudandet, vilket beslutades vid extra
bolagsstamma den 20 januari 2020. Avstdmningsdag
for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den
11 februari 2020. Teckning sker under perioden 13 — 27
februari 2020.
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Central virdepappersforvaring
Transtema ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella instru-
ment. Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrey,
eftersom kontoféringen och registrering av aktierna sker
av Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret.
Aktiedgare som ar inforda i aktieboken och antecknade
i avstdmningsregistret ar berattigade till samtliga akti-
erelaterade rattigheter. Euroclear gar att nas pa adress
Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

Utdelning

Ingen utdelning lamnades 2018. Styrelsen foreslar att
ingen utdelning ldamnas for 2019. Bolagets vinstmedel
skall i forsta hand ga ftill att forstarka Bolagets finan-
siella stallning och i andra hand framtida tillvaxt. Styrel-
sen kommer att se over utdelningspolicyn infér varje
arsstdimma i framtiden.

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstdamman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden. Om aktie-
dgare ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allmanna regler for preskription. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte
nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige
med undantag for eventuella begransningar som foljer
av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma
satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar
dock normalt svensk kupongskatt. Det finns inga garan-
tier for att det for ett visst ar kommer att féreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget. De nyemitterade
aktierna har samma ratt till utdelning som befintliga
aktier av samma slag.

Offentliga uppkopserbjudanden

och tvangsinlésen

Transtemas aktier omfattas av Takeover-regler for vissa
handelsplattformar, utgivna av Kollegiet fér svensk
bolagsstyrning. Ett uppkdpserbjudande kan gélla samt-
liga eller en del av aktierna och antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt pa grund av s k budplikt, vilket uppstar
da en enskild aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstdende, uppnar ett innehav av motsvarande 30
procent eller mer av samtliga roster i ett bolag.

Ett offentligt uppkopserbjudande kan ske mot kontant
vederlag, mot vederlag i form av nyemitterade aktier i
det uppkopande bolaget, eller mot vederlag i form av
en kombination av de bada. Ett offentligt uppkdpserbju-
dande kan vara villkorat eller ovillkorat. Aktiedgare kan
valja att acceptera ett uppkopserbjudande eller att tacka
nej, dven om det senare kan komma att medfora tvangs-
inl6sen av aktiedgarens aktier.




Tvangsinlosen kan pakallas av en aktiedgare som inne-
har mer an 90 procent av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, och innebar en lagstadgad ratt for
sadan majoritetsaktiedgare att I6sa in samtliga aktier
som inte innehas av majoritetsdgaren. Tvangsinlosen
kan dven i samma situation pakallas av minoritetsagare.
Priset pa aktier som inléses genom tvangsinlosen kan
faststallas pa tva satt. Om tvangsinlosen pakallas av en
majoritetsdgare till foljd av ett av denne lamnat offentligt
uppképserbjudande, ska I6senbeloppet, om vissa villkor
ar uppfyllda, motsvara det erbjudna vederlaget for akti-
erna i uppkopserbjudandet, om inte sarskilda skal moti-
verar annat. | 6vriga fall ska |6senbeloppet for aktierna
motsvara det pris som kan pardknas vid en forséljning
av aktierna under normala forhallanden. Processen for
faststallande av skalig ersattning for aktier som omfattas
av tvangsinlésen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att tillse att samt-
liga aktiedgare behandlas rattvist. Eventuella tvister om
inldsen ska provas av skiljenamnd.

Transtemas aktier ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller [6snings-
skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Transtemas aktier
under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret.

FORETRADESEMISSION 2020
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Narmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Foretradesemissionen omfattar hogst 10 954 468 nya
aktier som emitteras till kursen 5,50 SEK per aktie inne-
barande att Bolaget tillférs ca 60,2 MSEK fore emissions-
kostnader genom Foretradesemissionen.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka
som ager ratt att erhalla teckningsratter i Foretradese-
missionen dr den 11 februari 2020. Aktierna i Transtema
handlas inklusive ratt att erhalla teckningsratter till och
med den 7 februari 2020. Aktierna handlas exklusive ratt
att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen fran
och med den 10 februari 2020.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 5,50 SEK per
aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Anmaélan om teckning av aktier med och utan stod av
teckningsratter ska ske genom under perioden 13 — 27
februari 2020. Observera att teckningsratter som inte
utnyttjas blir ogiltiga efter teckningsperiodens utgang
och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsrat-
ter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares
VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra
forlust av vardet pa teckningsratterna maste de antingen
utnyttjas for teckning av aktier senast den 27 februari
eller sdljas senast den 25 februari. Styrelsen fér Bolaget
dger ratt att forlanga den tid under vilken anmélan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning
av teckningsperioden offentliggérs genom pressmedde-
lande senast den 27 februari.

Utspadningseffekter

De aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen
kommer att fa sin dgarandel i Bolaget utspadd med
hogst 10 954 468 aktier, motsvarande 28,6 procent,
men har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig
ekonomiskt for utspadningseffekter genom att silja sina
teckningsrétter.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbju-
dandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar
dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 11 februari 2020 ar
registrerade i den av Euroclear, for Transtemas rakning,
forda aktieboken erhaller teckningsratter i forhallande
till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.
Innehavare av teckningsratter dger foretradesratt att
teckna aktier i forhallande till det antal teckningsratter
som innehas och utnyttjas. Harutdver erbjuds aktiedgare
och andra investerare att utan foéretradesratt anmala
intresse om teckning av nya aktier.
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Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utdvas med stéd av teckningsrat-
ter. For varje aktie i Transtema som innehas pa avstam-
ningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Fem (5) teck-
ningsratter berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Handel med teckningsrdtter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden 13 — 25 februari 2020.
Bank eller annan forvaltare handlagger formedling av
kop eller forsaljning av teckningsratter. Den som dnskar
kopa eller salja teckningsratter ska darfor vanda sig till
sin bank eller annan férvaltare. Vid sadan handel utgar
normalt courtage.

Viktiga datum och information om

teckningsratter

Anmiélan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betal-
ning under perioden 13 - 27 februari 2020. Observera
att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter
teckningsperiodens utgang och forlorar darmed sitt
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregist-
reras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avise-
ring fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa
teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for teck-
ning av aktier senast den 27 februari 2020 eller séljas
senast den 25 februari 2020. Observera att forfarandet
vid ej utnyttjade teckningsratter kan variera beroende
pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk forsaljning
av teckningsratter i det fall forvaltaren inte kontaktas i
god tid fore teckningsperiodens slut. Fér mer informa-
tion om respektive forvaltares behandling av ej utdvade
teckningsratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning med
stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r registrerade
i den av Euroclear for Bolagets rdkning forda aktiebok
erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad
inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckning dver panthavare
med flera erhaller inte nagon emissionsredovisning utan
underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redo-
visar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmadlan om teckning av aktier med stod av teck-
ningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pd avstdmningsdagen erhallna,
teckningsréatter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som
underlag for anmdlan om teckning genom betalning.




Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvan-
das. Inga tillagg eller &ndringar far géras i den pa inbetal-
ningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdirskild anmdilningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller
om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild
anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktio-
ner som anges pa den séarskilda anmalningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas
fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Sarskild anmalningssedel ska vara Erik
Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 27 februari
2020. Endast en anmaélningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den forst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmélningsse-
del kan komma att [dmnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller
[dmnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Transtema
Box 7405

103 91 Stockholm

BesoOksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa
hos bank eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstimningsdagen ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och
betalning ska avseende forvaltarregistrerade aktiedgare
ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.

Teckning av aktier utan
stod av teckningsratter

Anmaélan om teckning av aktier utan stod av tecknings-
ratter ska ske under samma period som anmalan om
teckning av aktier med stéd av teckningsratter, d v s
under perioden 13 - 27 februari 2020.

Tilldelningsprinciper

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska i forsta
hand tilldelas de som har tecknat aktier med stéd av
teckningsratter och som onskar teckna ytterligare aktier,
(oavsett om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller ej), pro rata deras teckning med stdd av tecknings-
ratter, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
Darefter ska tilldelning ske till 6vriga som tecknat utan
foretradesratt, varvid - vid overteckning - férdelning
ska ske i forhallande till det antal aktier som angetts i
respektive teckningsanmélan och, i den man detta inte
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kan ske, genom lottning. Eventuella darefter aterstaende
aktier ska tilldelas de emissionsgaranter som atagit sig
att teckna aktier i nyemissionen, med fordelning i forhal-
lande till storleken pa de stallda emissionsgarantierna.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmélan att
teckna aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa
anmalningssedel "Anmalningssedel for teckning av aktier
utan stod av foretradesratt” somifylls, undertecknas och
darefter skickas eller lamnas till Erik Penser Bank med
adress enligt ovan. Anmaélningssedel kan bestéllas fran
Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan. Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Bank
tillhanda senast kl 17.00 den 27 februari 2020. Endast
en anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den férst inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att [dmnas utan avseende. Anmaélan ar bindande. Besked
om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrak-
ningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisning-
arna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som
erhallit tilldelning. Om betalning inte gors i tid, kan de
nya aktierna komma att 6verforas till annan. For det fall
aktiekursen ar lagre an teckningskursen ar den som forst
tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med

depa hos bank eller annan forvaltare
Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att
teckna aktier utan stéd av teckningsratter ska goras
i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare. Besked om ftilldelning och betalning
avseende forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet
med rutiner fran respektive férvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som
Onskar delta i Foretrddesemissionen ska sdnda den
fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna
teckningsratter utnyttjas, eller Sarskild anmalningsse-
del, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsam-
mans med betalning till adress enligt ovan. Betalning
ska erlaggas till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med
féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE70 5000 0000 0556 5101 8069
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen riktar sig Foretradesemissionen inte
till personer som dr bosatta eller har registrerad adress
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Schweiz, Sing-
apore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller andra lander
dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, regist-
rering eller andra atgarder an de som foljer av svensk
ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa
lander uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att
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erhalla likvid fran forsaljning av erhallna teckningsratter,
efter avdrag for forséljningskostnader, som dessa inne-
havare annars hade varit berattigade till. Utbetalning av
sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske om nettobe-
loppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekriftelse att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat via
depa hos bank eller annan férvaltare far information
fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North
Growth Market fran och med den 13 februari 2020 fram
till att Bolagsverket har registrerat nyemissionen. Denna
registrering berdknas ske omkring vecka 12, 2020.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradese-
missionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive
VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering.
Sadan ombokning berdknas ske vecka 13, 2020. De
nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel
pa Nasdaq First North Growth Market i samband med
ombokningen.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel
pa Nasdaq First North Growth Market i samband med
ombokningen av BTA. Sadan ombokning berdknas ske
vecka 13, 2020. De vardepapper som avses emitte-
ras ar av samma slag som de vardepapper som redan
ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth
Market.

Teckningsataganden
och garantiataganden

| samband med Erbjudandet har Transtema erhallit teck-
nings- och garantidtaganden motsvarande 100 procent
av Foretradesemissionen. Ingangna tecknings- och
garantidataganden ar emellertid inte sakerstdllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Teckningsatagandena uppgar till ca 22,4 MSEK, motsva-
rande ca 37,1 procent av Foretrddesemissionen och
har erhallits fran befintliga dgare och externa investe-
rare vilka vederlagsfritt Gvertagit teckningsratter fran
befintliga dgare. Dessa parter har dven atagit sig att inte
minska sina respektive innehav fran och med det datum
da dtagandet undertecknats fram till dess att Féretrades-
emissionen slutforts. Ingen ersattning utgar for ingangna
teckningsataganden.

Namn Teckningsforbindelse % Garantiatagande % Summa %
Fore C Investment Holding AB* 562155550 9,3 2000000,00 3,3 7 621 555,50 12,6
Jonas Nordlund 4813743,00 8,0 2000000,00 3,3 6813743,00 11,3
John Féllstrém 2500003,00 4,1 10000 000,00 16,6 12500003,00 20,7
Farna Invest AB? 2500003,00 4,1 10 000 000,00 16,6 12500003,00 20,7
T6rnds Invest AB 1999998,00 3,3 - - 1999 998,00 3,3
Jovitech Invest AB? 1709 400,00 2,8 1000000,00 1,7 2709 400,00 4,5
Martin Roos 500016,00 0,8 2 000000,00 3,3 2500 016,00 4,1
MW Asset Management AB* 395967,00 0,7 1586829,50 2,6 1982 796,50 3,3
JV Invest AB® 375001,00 0,6 1500000,00 2,5 1875 001,00 3,1
Jussi Ax 250008,00 0,4 1000000,00 1,7 1 250 008,00 2,1
Philip Léchen 250008,00 0,4 1000000,00 1,7 1250 008,00 2,1
Andreas Johansson 250008,00 0,4 1000000,00 1,7 1 250 008,00 2,1
Erik Penser Bank AB® 1200034,00 2,0 4 800000,00 8,0 6 000 034,00 10,0
Totalt 22 365 744,50 37,1 37 886 829,50 62,9 60249574,00 100,0

U Stora Avagen 21, 436 34 Askim 4 Humlegardsgatan 4, 114 46 Stockholm

2 Skankvagen 14, 739 31 Skinnskatteberg %) Skolvéagen 16, 790 15 Sundborn

3 Fogelmarksvédgen 41, 421 67 Vastra Frolunda ® Teckningsforbindelser har ingatts for kunders rakning.
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Erhallna emissionsgarantier uppgar till ca 37,9 MSEK,
motsvarande ca 62,9 procent av Féretradesemissionen.
Transtema ska for dessa garantidtaganden erlagga ersatt-
ning om atta procent av garanterat belopp, motsvarande
totalt 3,0 MSEK. Garantidtaganden har ingatts under
december 2019. Garantikonsortiet har samordnats av
Bolagets finansiella radgivare Erik Penser Bank som kan
nas pa Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm.

Ovrig information

Styrelsen for Transtema &ger inte ratt att avbryta, ater-
kalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier
i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. En teck-
ning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphdava eller modifiera en teckning av nya aktier.
En ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan beaktande. Om likviden for teck-
nade aktier inbetalas for sent, ar oftillracklig eller beta-
las pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anmal-
ningssedlar av samma kategori inges kommer endast
den anmalningssedel som forst kommit Erik Penser Bank
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa
belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begadran. Registrering av Foretradesemission hos Bolags-
verket berdknas ske vecka 12, 2020.

Offentliggérande av

Foretradesemissionens utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentlig-
goras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske
omkring den 3 mars 2020.

FORETRADESEMISSION 2020
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Transtemas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sex styrelseledamoter utan suppleanter. Tran-
stemas styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledamoter. Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun. Styrelsele-
damoterna ar valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2020. Tabellen nedan visar ledamoterna i styrelsen, nar de forst
valdes in i styrelsen och om de ar oberoende i forhallande till Bolaget och/eller de storre aktiedgarna. Angivna innehav
av vardepapper utgivna av Bolaget avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier.

Oberoende i férhdllande till

Bolaget och Storre
Namn Befattning Invald bolagsledningen aktiedgare Innehav?
Goran Nordlund Styrelseordférande 2014 Ja Nej 2 555 254 aktier
Magnus Johansson Styrelseledamot 2014 Nej Nej 9289 981 aktier
och VD
Linus Brandt Styrelseledamot 2017 Ja Ja 2 000 aktier
Liselotte Hagertz Engstam Styrelseledamot 2017 Ja Ja 1 580 aktier
. 187 500 aktier och
Peter Stenquist Styrelseledamot 2017 Ja Ja 125 000 képoptioner
Andreas Hessler Styrelseledamot 2018 Ja Nej -
G6ran Nordlund
Styrelseordférande sedan 2014. Magnus Johansson ) S
Fédd: 1958 Styrelseledamot sedan 2014. Verkstdllande direktdr och
koncernchef sedan 2014.
Fodd: 1963

Utbildning: Civilingenjor i elektroteknik fran Chalmers
Tekniska Hogskola. Studier i foretagsekonomi vid Gote-
borgs Universitet.

Ovriga pagadende uppdrag: Styrelseordférande i Aktie-
bolaget Ebeco, EHC Intressenter AB, E.H.C. Teknik Aktie-
bolag, Vadsbo SwitchTech Group AB, Silverbullet Film
AB, Wallmander och Co AB och Vizazi Invest AB.

Styrelseledamot i Entcap i Goteborg AB, Fore C Fund
Management AB och Fore C Investment Holding AB.

Styrelsesuppleant i Silverbullet Digital AB och Urologix
AB.

Verkstéllande direktor i Entcap i Goteborg AB, Fore C
Fund Management AB och Fore C Investment Holding
AB.

Innehav: 2 555 254 aktier via bolag.

1 Avser innehav per dagen for Prospektet.
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Utbildning: Civilingenjor i Datateknik vid Chalmers
Tekniska Hogskola. MBA vid Handelshogskolan i
Goteborg.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i AreaX
AB, BearCom AB, Fiber Network Consulting Sweden AB,
KIT, Kunskap Infra Teknik AB, Mentor Vision AB och Tran-
stema Network Services AB.

Styrelseledamot i Andersson & Jansater Entreprenad
AB, Datelab AB, ENAFOKIAKTIEBOLAG, Fastighetsbo-
laget Raa 1 och 2 AB, Fiberdata AB, Fiber Gruppen i
Sverige AB, Green Contriver AB, Hadoque AB, Hadoque
IV AB, HC Telecom AB, Hono IS AB, Nordlund Entrepre-
nad AB, Orange Contriver AB, Relink Networks AB, Subi-
tus Holding AB, Transtema AB, Transtema Academy AB,
Transtema Infrastructure AB, Transtema Syd AB, Térnas
Invest AB, Tornds Holding AB och WinCore AB.

Kommanditdelagare i Blomab Fastigheter KB.

Direktor och verklig huvudman i Transtema Danmark
ApS.

Innehav: 9 289 981 aktier via bolag.




Linus Brandt

Styrelseledamot sedan 2017. Vice styrelseordférande
sedan 2018.

Fodd: 1966

Utbildning: Civilekonom fran Handelshogskolan i
Goteborg.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Opus Tech-
nology Solutions AB.

Styrelsesuppleant i Opus Bilprovning AB, Opus Service
Sweden AB och Pious AB.

Vice verkstallande direktor i Opus Group AB (publ).
Innehav: 2 000 aktier, privat och via narstaende.

Liselotte Hdgertz Engstam
Styrelseledamot sedan 2017.

Fodd: 1960

Utbildning: Civilingenjor inom vag och vatten fran Chal-
mers Tekniska Hogskola. Certifierad internationell styrel-
seledamot IDP-C INSEAD.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i FCG
Holding Sverige AB med tillhérande dgarbolag Luglio 1
AB och Luglio 2 AB.

Styrelseledamot i S-Group Holding AB, TietoEvry Oy och
Zalaris AS samt egna bolaget Innovisa AB.

Innehav: 1 580 aktier.

Peter Stenquist
Styrelseledamot sedan 2017.

Fodd: 1965
Utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi fran Chal-
mers Tekniska Hogskola. Studier vid INP, ENSGI, Institut

National Polytechnique ESA, Ecole Supérieure des Affai-
res i Grenoble, Frankrike.

Ovriga pagdende uppdrag: Partner och management-
konsult i Infobility samt styrelseledamot i Williwaw
Holding AB.

Innehav: 187 500 aktier och 125 000 képoptioner.

Andreas Hessler
Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1974
Utbildning: Civilingenjor i teknisk fysik fran Kungliga
Tekniska Hogskolan. Civilekonom fran Handelshdgskolan
i Stockholm.

Ovriga pagdende uppdrag: Head of Sales Operations for
Networks pa Ericsson.

Innehav: —

Ledande befattningshavare

Anstalld i koncernen sedan Innehav!

Namn Befattning Tilltradesar
Magnus Johansson VD och koncernchef 2014
Henning Sveder CFO 2019

Jens Boberg COO / Vice VD 2017 / 2016

1997 9 289 981 aktier
2019 _
2005 80 000 aktier och

21 250 optioner

Magnus Johansson
Verkstdllande direktér och koncernchef sedan 2014.

Se information under avsnitt ”Styrelse”.
Henning Sveder

CFO sedan 2019. Anstdlld sedan 20189.
Fodd: 1969

Utbildning: Civilekonom fran Karlstad Universitet samt
studier vid Handelshogskolan i Goteborg.

Ovriga pagdende uppdrag: —

Innehav: —

! Avser innehav per dagen for Prospektet.

FORETRADESEMISSION 2020

Jens Boberg

COO sedan 2017, vice VD sedan 2016. Anstdlld i koncer-
nen sedan 2005.

Fodd: 1982

Utbildning: Diplomerad Marknadsekonom fran IHM
Business School.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseordférande i Relink
Networks AB.

Styrelseledamot i Fiber Networking Consulting Sweden
AB, KIT, Kunskap Infra Teknik AB, Mentor Vision AB och
Transtema Network Services AB.
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Styrelsesuppleant i Andersson & Jansater Entreprenad
AB, AreaX AB, BearCom AB, Datelab AB, ENAFOKIAKTIE-
BOLAG, Fiberdata AB, Fiber Gruppen i Sverige AB, HC
Telecom AB, Nordlund Entreprenad AB, Transtema AB,
Transtema Academy AB, Transtema Infrastructure AB,
Transtema Syd AB och WinCore AB.

Verkstallande direktor i Transtema Academy AB och vice
verkstdllande direktor i Transtema Group AB.

Innehav: 80 000 aktier och 21 250 optioner.

Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare
Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare.

Magnus Johansson &r styrelseledamot och Jens Boberg ar
styrelsesuppleant (och var tidigare styrelseledamot) i Bola-
gets dotterbolag Andersson & Jansater Entreprenad AB,
Nordlund Entreprenad AB samt i Transtema Infrastructure
AB som samtliga forsattes i konkurs den 11 september
2019. Peter Stenquist var tidigare styrelseledamot i Arki-
vator Telecom AB vars konkurs avslutades i augusti 2015
(Arkivator Telecom AB forvarvades av LEAX Group AB
som drev bolaget vidare som LEAX Arkivator Telecom AB
med Peter Stenquist som VD). Peter Stenquist var tidigare
styrelseledamot i Exir Telecom AB vars konkurs avslutades
i januari 2017. Darutover har ingen av Bolagets styrelsele-
daméter eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) represen-
terat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation,
eller varit foremal for konkursforvaltning, (iii) varit foremal
for anklagelse och/eller sanktion av i lag eller férordning
bemyndigade myndigheter (daribland godkidnda yrkes-
sammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Det finns inga sarskilda dverenskommelser om ersatt-
ning for styrelseledamot eller ledande befattningshavare
efter det att uppdraget eller anstallningen avslutats.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningsha-
vare kan nas via Bolagets kontor med adress Flojelbergs-
gatan 12, 431 37 Mdlndal.

Ersattningar och formaner till styrelse och
ledande befattningshavare samt anstallnings-

villkor for ledande befattningshavare

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamaéter
beslutas av arsstamman. Vid arsstimman 2019 beslu-
tades att styrelsearvode skulle utgda med 150 kSEK ftill
styrelsens ordférande och med 100 kSEK till var och en av
oOvriga styrelseledaméter som inte dr anstéllda av Bolaget.

Ersattning till ledande befattningshavare utgérs av en
sammanlagd fast bruttoersattning, pensionsformaner och
ovrig ersattning. Utover den fasta I6nen kan faststéllas en
arlig kontant rorlig ersattning baserat pa utfallet i férhal-
lande till pa férhand bestdmda matbara mal, skriftligen
overenskomna och faststdllda av styrelsen. Sadana mal
innefattar exempelvis forsaljning och I6nsamhet. Den rorliga
ersdttningen ska inte Gverstiga 30 procent av den fasta
I6nen och ska, i den man tillamplig lag medger det, inte vara
pensions- eller semesterlonegrundande. Vad géller andra
formaner ska de ha ett begransat varde i forhallande till den
sammanlagda fasta bruttoersattningen. Pensionsformaner
ska vara premiebestdmda. Styrelsen ska dga ratt att franga
riktlinjerna om sarskilda skal foreligger i enskilt fall.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

| tabellen nedan presenteras en Oversikt Over ersatt-
ningen till styrelsen och ledande befattningshavare for
rakenskapsaret 2019. Samtliga belopp anges i kSEK.

Styrelse och ledande Lon och/eller Rorlig Ovriga
befattningshavare Styrelsearvode konsultarvode ersattning Pension formaner! Summa
Goran Nordlund, _ _ _ -
styrelseordférande 150 130
Andreas Hessler, 100 - - - = 100
styrelseledamot

Linus Brandt, 2 _ _ - -
styrelseledamot 150 130
Liselott Hagertz Engstam, _ _ _ _
styrelseledamot 100 100
Peter Stenquist, 100 _ _ - - 100
styrelseledamot

Magnus Johansson, _ _

styrelseledamot och VD 832 194 160 1186
Andra ledande befatt- _ 1916 _ 197 143 2256
ningshavare, (2 st)

Totalt 600 2748 - 391 303 4042

1 Ovriga fdrmaner avser bil- och sjukvardsférman
2 Varav 50 kSEK utgor arvode for deltagande i revisionsutskott.
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Anstallningsvillkor for verkstallande direktoren beslutas
av styrelsen. Verkstallande direktérens anstallningsavtal
innefattar en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader.
For ledande befattningshavare galler en uppsagningstid
om 3 manader. Det finns inga avgangsvederlag avtalade
med ledande befattningshavare.

Bolaget tillampar konkurrensforbud for ledande befatt-
ningshavare efter avslutad anstéllning pa annan grund
an pensionering. Bolaget ar skyldigt att utge ersattning
till ledande befattningshavare for den oldgenhet som
konkurrensforbudet innebar. Bolaget har ratt att ensi-
digt befria befattningshavare fran skyldigheten att iaktta
konkurrensférbudet.

Bolagsstyrning

Bolaget ar inte skyldigt att folja Svensk kod for bolags-
styrning och har inte heller frivilligt forpliktigat sig att
folja denna. Bolaget foljer tillampliga regler i aktiebo-
lagslagen, de regler och rekommendationer som féljer
av Transtemas notering pa Nasdaq First North Growth
Market samt god sed pa aktiemarknaden.

Samtliga ledamoter ar valda till arsstimman 2020. En
styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag. Styrelsens arbete foljer av styrelsens faststallda
arbetsordning. Verkstdllande direktorens arbete regle-
ras genom instruktioner fran VD. Saval arbetsordning
som instruktioner faststdlls arligen av Bolagets styrelse.
Bolagets styrelse har inom sig upprattat en ersattnings-
kommitté och ett revisionsutskott.

Ersattningskommitté

Samtliga styrelseledamoter forutom Magnus Johans-
son utgor styrelsens ersattningskommitté. Ersattnings-
kommittén ska faststalla ersattning och andra anstall-
ningsvillkor for verkstallande direktoren och ledande
befattningshavare.

Revisionsutskott

Styrelsens revisionsutskott bestar av Linus Brandt (ordfo-
rande) och Géran Nordlund. Revisionsutskottet ska bland
annat arbeta med processen att foresla lagstadgade
revisorer samt sdkerstalla att finansiell rapportering sker
i god tid, lamna rekommendationer for att sdkerstélla
integriteten i den finansiella rapporteringen och hantera
andra fragor som ror Bolagets finansiella riskexponering
och riskhantering.

Valberedning

Vid arsstimman 2019 beslutades att anta riktlinjer for
valberedning enligt vilka valberedningen ska besta av
fem ledamoter, varav en ska utgoras av styrelsens ordfo-
rande. Ovriga ledaméter ska utses av de per utgédngen
av september manad till rostetalet fyra storsta aktiea-
garna i Bolaget. For det fall styrelsens ordférande, direkt
eller indirekt, utgor en av de fyra storsta aktiedgare, ska
styrelsens ordférande avsta fran att nominera ledamot
till valberedningen. Om aktiedgare avstar fran att utse
ledamot 6vergar ratten att utse ledamot till den som fill
rostetalet narmast foljande ar den storste aktiedgaren.
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Valberedningens ordférande ska utgéras av den vid
tidpunkten for valberedningens utseende rdéstmassigt
storsta aktiedgaren och far inte utgtras av styrelsens
ordférande eller annan styrelseledamot. Om aktiea-
gare som utsett ledamot till valberedningen inte tillhor
en av de fyra storsta dgarna i Bolaget tre manader fore
arsstimman ska sadan ledamot uttrada ur valbered-
ningen och ersattas av en ledamot utsedd av den aktie-
dgare som da tillhor de fyra storsta aktiedgarna. Om en
ledamot i valberedningen uttrdader innan valberedning-
ens uppdrag ar avslutat dger aktiedgaren ratt att utse en
ny ledamot. Styrelseordférande ska sammankalla det
forsta motet i valberedningen.

Valberedningens sammansattning och kontaktuppgifter
ska offentliggbras senast sex manader fore stamman
pa Bolagets hemsida. Foréndringar i valberedningens
sammansattning ska offentliggéras omedelbart.

En majoritet av ledamoterna ska vara oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Minst en
ledamot ska vara oberoende i forhallande till den rost-
massigt storsta aktiedgaren eller grupp av aktiedgare
som samverkar om Bolagets forvaltning.

Ingen ersattning ska utga till ledamoterna i valbered-
ningen. Bolaget ska ersatta de skaliga kostnader som
valberedningens ledaméter kan komma att adra sig
inom ramen for sitt arbete.
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Historisk finansiell information

Transtemas drsredovisningar fér rikenskapsdren 2017 och 2018 har reviderats och revisionsberdttelsen ¢r fogad till
drsredovisningarna. Deldrsrapporten for perioden januari — december 2019 med jimférelsesiffror fér motsvarande
period dret innan har varit féremél fér 6versiktlig granskning av Bolagets revisor och redogér fér kvarvarande verksam-
het i Transtema. Arsredovisningarna och deldrsrapporten har upprdttats i enlighet med IFRS (International Financial
Reporting Standards) och tolkningsuttalande frén IFRIC sédana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner samt Arsredovisningslagen. Férutom Transtemas reviderade dGrsredovisningar for ridkenskapsdret
2017 och 2018 har ingen information i Prospektet reviderats av Bolagets revisor.

Informationen nedan fér rikenskapsdren 2017 och 2018 dr hdmtad fran Bolagets drsredovisningar och informationen
for perioden januari — december 2019 dr hdmtad ur Bolagets éversiktligt granskade deldrsrapport fér perioden janu-
ari — december 2019. Poster ifyllda "-” innebdr att informationen inte Gterfinns i drsredovisningarna eller deldrsrappor-
ten. Historisk finansiell information f6r Transtema avseende rdkenskapsdren 2018, 2017 med tillhérande revisionsberdt-
telser samt deldrsperioden januari — december 2019 dr inférlivade i Prospektet genom hdnvisning. Hdnvisningar gérs
enligt féljande:

Transtemas arsredovisning fér perioden januari — december 2017 Sidhdnvisning
Resultatrakning 23
Balansrakning 24 - 25
Forandring i eget kapital 26
Kassaflodesanalys 27
Noter 32-72
Revisionsberattelse 74 -75
Transtemas arsredovisning for perioden januari — december 2018 Sidhanvisning
Resultatrakning 27
Balansrakning 28 -29
Forandring i eget kapital 30
Kassaflodesanalys 31
Noter 38-80
Revisionsberdttelse 82-383
Transtemas bokslutskommuniké for perioden januari — december 2019 Sidhanvisning
Resultatrdkning 9
Balansrakning 10
Forandring i eget kapital 11
Kassaflodesanalys 12
Noter 17-20
Granskningsrapport 21
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Arsredovisning 2018 och 2017

januari — december

Resultatrakning, belopp i kSEK 2018 2017
Rorelsens intdkter (reviderat) (reviderat)
Nettoomsattning 1058 157 969 860
Aktiverat arbete for egen rékning 0 384
Ovriga rérelseintékter 44 815 7 364
Summa rérelsens intakter 1102 972 977 608
Rorelsens kostnader

Ravaror och handelsvaror -620 731 -660 117
Ovriga externa kostnader -148 490 -103 901
Personalkostnader -355481 -170 382
Forlust vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar -2 587 -
Rorelseresultat fore avskrivningar -24 317 43 208
Avskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar -46 716 -17 482
Rorelseresultat -71033 25726
Finansiella intakter 596 2290
Finansiella kostnader -9132 -6 441
Finansiella poster - -
Resultat fore skatt -79 570 21575
Inkomstskatt 23861 -3819
Arets resultat -55 709 17 756
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -55 631 17 755
Innehav utan bestimmande inflytande -79 1
Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Arets omrakningsdifferenser vid

omrdkning av utlandska verksamheter -198 131
Summa totalresultat for aret -55 907 17 887
Summa totalresultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare -55 829 17 886
Summa totalresultat hanférligt till minoritetsintresse -79 1
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Arsredovisning 2018 och 2017

Balansrdakning, belopp i kSEK

31 december

2018

2017

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

(reviderat)

(reviderat)

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten - 446
Goodwill 123992 118 692
Kundrelationer 67 789 53812
Varumarken 50416 56 787
Ovriga immateriella anldggningstillgadngar 12 697 -
Summa immateriella anldaggningstillgangar 254 894 229 738
Materiella anldggningstillgdngar

Byggnader och mark 19 489 20334
Inventarier, verktyg och installationer 51627 30948
Bilar och andra transportmedel 147 959 -
Summa materiella anlaggningstillgangar 219 075 51282
Finansiella anléggningstillgéngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 966 1288
Uppskjuten skattefordran 2747 -
Andra langfristiga fordringar 123 -
Summa finansiella anldggningstillgangar 3836 1288
Summa anlaggningstillgangar 477 805 282 307
Omséttningstillgangar

Varulager

Ravaror och fornédenheter 4059 17 699
Fardigvaror och handelsvaror 15 409 -
Summa varulager 19 468 17 699
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 198 543 190 127
Aktuella skattefordringar 6753 9471
Ovriga fordringar 29979 1530
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 379116 189 093
Summa kortfristiga fordringar 614 391 390 221
Likvida medel 21830 29 406
Summa omsittningstillgangar 655 689 437 327
SUMMA TILLGANGAR 1133495 719 634
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Arsredovisning 2018 och 2017

31 december

Balansrakning, belopp i kSEK 2018 2017
EGET KAPITAL OCH SKULDER (reviderat) (reviderat)
Eget kapital

Aktiekapital 27 386 21431
Ovrigt tillskjutet kapital 295 791 174 676
Omrakningsdifferenser 812 1010
Balanserat resultat (inklusive arets resultat) -1216 54 415
Innehav utan bestammande inflytande 366 444
Summa eget kapital 323139 251976
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder - 20 296
Skulder till kreditinstitut 31113 38 847
Finansiell leasingskuld 92 759 -
Summa langfristiga skulder 123 872 59 143
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 90473 50 189
Skulder till kreditinstitut 34926 65 871
Kortfristig leasingskuld 55 200 -
Forskott fran kund 78 010 -
Leverantorsskulder 249 903 187 072
Ovriga skulder 81658 64 197
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 96 314 41186
Summa kortfristiga skulder 686 484 408 516
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1133495 719 634
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Arsredovisning 2018 och 2017

januari — december

Kassaflodesanalys, belopp i kSEK 2018 2017
Den l6pande verksamheten (reviderat) (reviderat)
Rorelseresultat -71033 25726
Ej kassaflodespaverkande poster 17 626 13 037
Erhallna finansiella intakter 314 2290
Erlagda finansiella kostnader -8 606 -6 133
Betald inkomstskatt -12 529 -9 057
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore fériandring av rorelsekapital -74 228 25 863
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av varulager -1769 -7 592
Okning(-)/minskning(+) av kundfordringar 85124 -8 574
Okning(-)/minskning(+) av dvriga rérelsefordringar -11 196 -89 328
Okning(+)/minskning(-) av leverantdrsskulder -98 454 51107
Okning(+)/minskning(-) av dvriga rérelseskulder 93018 -47 051
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital 66 723 -101 439
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 508 -75 576
Investeringsverksamheten

Forandring avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar -4121 -3310
Forvarv av dotterforetag efter avdrag for férvarvade likvida medel -40 070 -4 361
Fordandring av finansiella tillgdngar 189 333
Kassafléde fran investeringsverksamheten -44 002 -7 339
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 62 419 83380
Amortering av lan -125792 -36 630
Forandring av checkrakningskredit 40 284 -1123
Amortering av leasingskuld -17 600 -
Forandring av skuld till évriga kreditinstitut 11 386 7 247
Nyemissioner 73213 45 596
Utdelning minoritet - -490
Optionslikvid 104 864
Kassaflode finansieringsverksamheten 44014 98 845
Periodens kassaflode -7 495 15930
Omrakningsdifferenser -81 -
Likvida medel vid periodens borjan 29 406 13 477
Likvida medel vid arets slut 21 830 29 406
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Bokslutskommuniké 2019

januari — december

Resultatrakning, belopp i kSEK 2019 2018
Rérelsens intikter (6versiktligt granskad)  (6versiktligt granskad)
Nettoomsattning 1497 229 868 140
Aktiverat arbete for egen rékning 0 0
Ovriga rérelseintakter 30378 41143
Summa rorelsens intakter 1527 607 909 283
Rorelsens kostnader

Ravaror och handelsvaror -650 070 -456 745
Ovriga externa kostnader -176 242 -94 412
Personalkostnader -564 759 -287 799
Rorelseresultat fére avskrivningar 136 536 70 327
Avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella

och materiella anlaggningstillgangar -107 493 -38 611
Rorelseresultat 29043 31716
Finansiella poster -12 332 -3271
Resultat efter finansiella poster 16 712 28 445
Skatt pa arets resultat 14 025 7734
Arets resultat hinforligt till kvarvarande verksamheter 30736 36178
Avvecklade verksamheter

Arets resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter skatt -250 233 -91 888
Arets resultat -219 497 -55 709
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -219 839 -55 631
Innehav utan bestammande inflytande 343 -79
Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen

Omrakningsdifferenser 788 -198
Ovrigt totalresultat fér perioden 788 -198
Periodens totalresultat -218 709 -55 907
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -219 052 -55 829
Innehav utan bestémmande inflytande 343 -79
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Bokslutskommuniké 2019

31 december

Balansrdakning, belopp i kSEK 2019 2018
TILLGANGAR (6versiktligt granskad)  (6versiktligt granskad)
Anlaggningstillgangar

Summa immateriella anlaggningstillgangar 179 894 254 894
Summa materiella anldggningstillgangar 36 321 219074
Nyttjanderattstillgangar 121 203 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 17 807 3836
Summa anlaggningstillgangar 355 225 477 805
Omséttningstillgangar

Varulager 16 925 19 468
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 162 725 198 543
Aktuella skattefordringar 10 246 6753
Ovriga fordringar 8563 29979
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 201 060 379116
Summa kortfristiga fordringar 382 594 614 391
Likvida medel 19 432 21830
Summa omsdttningstillgangar 418 951 655 689
Tillgangar avseende avvecklade verksamheter 104 241 -
SUMMA TILLGANGAR 878 417 1133495

TRANSTEMA GROUP AB



Bokslutskommuniké 2019

Balansrdakning, belopp i kSEK

31 december

2019

2018

EGET KAPITAL OCH SKULDER

(6versiktligt granskad)

(6versiktligt granskad)

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 103 692 322773
Innehav utan bestammande inflytande 709 366
Summa eget kapital 104 401 323139
Avsattningar

Ovriga avsattningar 10539

Summa avsdattningar 10539

Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 13 245 0
Skulder till kreditinstitut 47 493 31113
Langfristiga leasingskulder 66 048 92759
Summa langfristiga skulder 126 785 123 872
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 44 450 90473
Skulder till kreditinstitut 38 240 34926
Kortfristiga leasingskulder 57 894 55200
Forskott fran kund 102 397 78 010
Leverantorsskulder 165 896 249903
Aktuella skatteskulder 1433 0
Uppskjutna skatteskulder 2512 0
Ovriga skulder 90 554 81658
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 78 973 96 314
Summa kortfristiga skulder 582 349 686 484
Skulder avseende avvecklade verksamheter 54 343 -
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 878 417 1133495
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Bokslutskommuniké 2019

januari — december

Kassaflodesanalys, belopp i kSEK 2019 2018
Den Iépande verksamheten (6versiktligt granskad)  (6versiktligt granskad)
Rorelseresultat -218 931 -71033
Ej kassaflédespaverkande poster 280 399 17 870
Erhallen ranta 23 314
Erlagd ranta -12 775 -8 606
Ovriga finansiella poster -703 -244
Betald inkomstskatt -9 545 -12 529
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 35473 66 722
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 73 942 -7 508
Investeringsverksamheten

Forandring avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar -9995 -4121
Forvarv av dotterforetag efter avdrag for forvarvade likvida medel -824 -40 070
Forsaljning dotterbolag 9 596 0
Fordandring av finansiella tillgdngar 84 189
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1140 -44 002
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 60 000 62 419
Amortering av lan -18 157 -125792
Forandring av checkrakningskredit -46 024 40 284
Amortering av leasingskulder -71214 -17 600
Forandring av skulder till kreditinstitut 0 11 386
Periodens nyemissioner inkl. optionslikvid -30 73 317
Kassaflode finansieringsverksamheten -75 425 44014
Periodens kassaflode -2623 -7 495
Omrakningsdifferenser i likvida medel 319 -81
Likvida medel vid periodens borjan 21 830 29 406
Likvida medel vid periodens slut 19 526 21830
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte definierade enligt Transtemas tillimpade redovisningsregler for
finansiell rapportering. Transtema bedémer att nyckeltalen ger en bdttre forstdelse fér Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sGsom Transtema har definierat dessa, bér inte jimféras med andra bolags nyckeltal som har samma
bendmning da definitionerna kan skilja sig Gt. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats sdvida inget annat anges.

januari — december

Nyckeltal 2019 2018 2017

(ej reviderat) (reviderat) (reviderat)
Nettoomsattningstillvaxt, % 721 9,1 124,3
EBITDA-marginal, % 9,1 -2,3 4,5
EBITA-marginal, % 3,0 -5,4 3,8
Rorelsemarginal, % 1,9 -6,7 2,7
Nettomarginal, % 2,1 -5,3 1,8
Soliditet justerat for leasing, % 13,8 32,8 35,0
Soliditet, % 11,9 28,5 35,0
Avkastning pa eget kapital, % 16,0 -24,6 8,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3,9 -12,7 5,1
Nettoskuld / EBITDA 1,7 N/A 3,2
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,12 -2,35 0,87
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,12 -2,35 0,86
Nettoomsattning per anstélld, kSEK 1564 1797 3299
Resultat per anstalld, kSEK 32,1 -95 60
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 3,81 11,8 11,8
Kassalikviditet 0,7 1,0 1,1
Antal anstallda vid periodens slut 916 1081 358
Antal anstdllda i genomsnitt 958 589 294
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 27 386 171 27 386171 21431001
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 27 386 171 23713958 20298 376
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning 27 386 171 23724927 20649710

Y Avser nettotillvixt pa kvarvarande verksamhet; 1 497 229 / 868 140 = +72 %
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Syfte

Nettoomsdttningstillvéixt

EBITDA-marginal

EBITA-marginal

Rérelsemarginal

Nettomarginal

Soliditet justerat fér
leasing

Soliditet

Avkastning pd eget
kapital

Avkastning pd sysselsatt
kapital
Nettoskuld / EBITDA

Resultat per aktie fére
utspddning

Resultat per aktie efter
utspddning

Nettoomsdttning per
anstdlld

Resultat per anstdilld

Eget kapital per aktie
fére utspddning

Kassalikviditet

Nettoomsattning fér innevarande period i relation
till nettoomsattning for foregaende period.

Rorelseresultat fore avskrivningar i forhallande till
nettoomsattning.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
tillgdngar/nettoomsattning.

Rérelseresultat fore finansiella poster i relation till
nettoomsattning.

Periodens resultat i forhallande ftill netto-

omsattning.

Justerat eget kapital/balansomslutning exklusive
finansiell leasing.

Justerat eget kapital i forhallande till totala
tillgangar.

Resultat efter finansiella poster i forhallande ftill
justerat eget kapital.

Resultat efter finansiella poster i forhallande ftill
balansomslutningen exklusive icke rantebarande
skulder

Laneskulder minus likvida medel och
placeringar i vardepapper/rorelseresultat fére
avskrivningar (EBITDA)

Periodens resultat efter skatt i forhallande ftill
genomsnittligt antal aktier fore utspadning juste-
rat med fondemissionselement.

Periodens resultat efter skatt i forhallande fill
genomsnittligt antal aktier efter utspadning juste-
rat med fondemissionselement.

Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt
antal anstallda.

Periodens resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal anstallda.

Justerat eget kapital i férhallande till antalet aktier
fore utspadning.

Kortfristiga fordringar och kassa och bank i
relation till totala kortfristiga skulder.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det
visar Bolagets tillvaxt sedan motsvarande period
foregaende ar.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det
pavisar verksamhetens marginal oberoende av
avskrivningar.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det
pavisar verksamhetens marginal beaktande kost-
naden for de materiella anldggningstillgangarna.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det
visar hur stor andel av omsattningen som blir
kvar efter rérelsens kostnader och som kan dispo-
neras till andra andamal.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da
det visar nettointjaningen i forhallande ftill
omsattningen.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det
visar hur stor andel av tillgdngarna som finansie-
rats av aktiedgarna och darmed tydliggor Bola-
gets finansiella stabilitet och férmaga att klara sig
pa langre sikt.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det
visar hur stor andel av tillgdngarna som finansie-
rats av aktiedgarna och darmed tydliggor Bola-
gets finansiella stabilitet och férmaga att klara sig
pa langre sikt.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det
effektivt genomlyser den I6énsamhet Bolagets
verksamhet genererat med avseende pa aktiea-
garnas insatta och upparbetade kapital.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det
ar ett [l6nsamhetsmatt som pavisar avkastningen
oberoende av vald finansieringsstruktur.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det ar
ett matt pa hur manga ar det skulle ta att, med
nuvarande intjaning, betala av Bolagets skulder.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da Bola-
gets resultatutveckling har betydelse for prissatt-
ningen av Bolagets aktie samt uppfattningen om
hur verksamheten bedrivs.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det
i relation till resultat per aktie fére utspadning
tydliggdr hur vinsten for aktiedgarna spads ut
ifall alla utestaende konverterbara vardepapper
konverteras till aktier.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det
visar Bolagets intjaning per anstalld.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det
visar Bolagets resultat per anstalld.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da tydlig-
gor det egna kapitalet i forhallande till nuvarande
antalet aktier i Bolaget.

Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
det tydliggor Bolagets kortsiktiga betalnings-
formaga.
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Avstamningstabell for alternativa nyckeltal

EBITA-marginal, % 2019 2018 2017
(Rorelseresultat fore avskrivningar 136 536 -24 317 43208
+ Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar) -91 569 -32 898 -6 688
/ Nettoomsattning 1497 229 1058 157 969 860
= EBITA-marginal, % 3,0 -5,4 3,8
Soliditet justerat for leasing, % 2019 2018 2017
Justerat eget kapital 104 401 323139 251976
/ (Balansomslutning 878 417 1133 495 719 634
+ Finansiell leasing) -123 942 -147 959 -
= Soliditet justerat for leasing, % 13,8 32,8 35,0
Soliditet, % 2019 2018 2017
Justerat eget kapital 104 401 323139 251976
/ Balansomslutning 878 417 1133 495 719 634
= Soliditet, % 11,9 28,5 35,0
Avkastning pd eget kapital, % 2019 2018 2017
Resultat efter finansiella poster 16 712 -79 570 21575
/ Justerat eget kapital 104 401 323139 251 976
= Avkastning pa eget kapital, % 16,0 -24,6 8,6
Avkastning pd sysselsatt kapital, % 2019 2018 2017
Resultat efter finansiella poster 16 712 -79 570 21575
/ (Balansomslutning 878 417 1133 495 719 634
- Uppskjutna skatteskulder 15 757 - 20 296
- Forskott fran kund 102 397 = -
- Leverantorsskulder 165 896 327913 187 072
- Ovriga skulder 90 554 81658 64 197
+ Rantebarande lan klassificerade som 6vriga skulder - - 13103
- Upplupna kostnader och forutbetalda intékter) 78 973 96 314 41 186
= Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3,9 -12,7 51
Nettoskuld / EBITDA 2019 2018 2017
(Skulder till kreditinstitut 85733 66 039 104 718
+ Rantebarande lan klassificerade som 6vriga skulder = = 13 103
+ Finansiell leasingskuld 123942 147 959 -
+ Checkrakningskredit 44 450 90473 50 189
- Likvida medel 19 432 21830 29 406
- Andra langfristiga vardepappersinnehav) 17 966 1288
/ EBITDA 136 536 -24 317 43208
= Nettoskuld / EBITDA 1,7 N/A 3,2
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Nettoomsdttning per anstdlld, kSEK 2019 2018 2017
Nettoomsattning 1497 229 1058 157 969 860
/ Genomsnittligt antal anstallda 958 589 294
= Nettoomsattning per anstalld, kSEK 1564 1797 3299
Eget kapital per aktie fére utspddning, SEK 2019 2018 2017
Justerat eget kapital 104 401 323139 251976
/ Antal aktier fore utspadning 27 386 27 386 21431
= Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 3,8 11,8 11,8
Kassalikviditet 2019 2018 2017
(Omséttningstillgangar 418 951 655 689 437 327
+ Maximal checkrakningskredit 77 500 140 000 87 600
- Utnyttjad checkrakningskredit 44 450 90473 50189
- Lager) 16 925 19 468 17 699
/ (Summa kortfristiga skulder 582 349 686 484 408 516
+ Utdelning) = = =
= Kassalikviditet 0,7 1,0 1,1

Betydande fordandringar i finansiell stallning
Det har inte skett ndgon betydande férandring i Bolagets
finansiella stallning sedan den 31 december 2019.

Utdelning, belopp i SEK

Utdelningspolicy

Ingen utdelning ldamnades 2018. Styrelsen foreslar att
ingen utdelning ldmnas for 2019. Bolagets vinstmedel skall
i forsta hand ga till att forstarka Bolagets finansiella stallning
och i andra hand framtida tillvéxt. Styrelsen kommer att se
over utdelningspolicyn infor varje arsstamma i framtiden.

2019

2018

2017

Utdelning
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Legala fragor och agarforhallanden

Vasentliga avtal

Utdver de avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte,
med undantag for avtal som ingar i den I6pande affars-
verksamheten, ingatt nagot avtal av storre betydelse
under en period av ett ar omedelbart fére offentliggo-
randet av Prospektet. Utdver de avtal som anges nedan
finns det inte heller, med undantag for avtal som ingatts
som ett led i den lopande affdrsverksamheten, nagot
avtal inom Bolaget som innehaller nagon rattighet eller
forpliktelse som ar av vasentlig betydelse for Bolaget per
dagen for detta Prospekt.

Avtal om kredit

Bolaget har den 19 december 2019 ingatt ett avtal med
Nordea om refinansiering av befintlig kredit. Enligt
avtalet ska Bolagets kredit om 60 MSEK hos Nordea
amorteras under en period om 24 manader med en
forsta amortering om 22,5 MSEK den 15 april 2020 och
darefter med 1,6 MSEK varje efterféljande manad. Bola-
get har i finansieringsavtalet med Nordea ldmnat ett
flertal finansiella dtaganden. Som sakerhet for krediten
har Nordea erhallit pant in en fastighet i Orebro dgd av
dotterbolaget Datelab AB, pant i aktierna i atta av Bola-
gets dotterbolag samt féretagsinteckning med bésta ratt
i 13 av Bolagets Dotterbolag.

Vid Bolagets férvarv av TNS fran Ericsson Gverenskoms
att 60 MSEK av den fasta kopeskillingen skulle erlaggas
med 30 MSEK den 1 februari 2020 och 30 MSEK den 31
augusti 2020. Vidare skulle Ericsson vara beréttigad till
en tillaggskopeskilling som skulle berdknas pa Koncer-
nens resultat fére avskrivningar for rakenskapsaret 2019.
Bolaget och Ericsson har den 19 december 2019 ingatt
ett tillaggsavtal till férvarvsavtalet som innebar att den
aterstaende fasta kopeskillingen om 60 MSEK ska amor-
teras under en period om 24 manader med en forsta
amortering om 7,5 MSEK den 15 april 2020 och darefter
med 2,2 MSEK varje efterféljande manad. Som sakerhet
for krediten har Ericsson tillférsakrats andrahandspant i
samtliga sdakerheter som Bolaget stéllt till Nordea enligt
ovan. Vidare har parterna i tillaggsavtalet kommit 6ver-
ens om att nagon tillaggskopeskilling inte ska utga.

Ovriga avtal

| 6vrigt beskrivs Bolagets verksamhet i avsnittet ”Verk-
samhetbeskrivning och marknadséversikt” och relaterat
till denna verksamhet finns sedvanliga avtal med kunder,
leverantorer etc.

Myndighetsforfaranden, rattsliga

forfaranden och skiljeforfaranden

Utéver vad som namns nedan om IP-Only, TDC och
Huawei ar inte Transtema, och har inte varit, involverat
i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inklusive &@nnu icke avgjorda
arenden eller sddana som Bolaget ar medvetet om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, vilka
nyligen har haft eller skulle kunna ha betydande inver-
kan pa Bolagets finansiella stéllning eller I6nsamhet.
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Bolaget och dess styrelse kanner inte heller till att nagot
sadant myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller
skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

IP-Only

Transtema Infrastructure AB ("TIAB”), som forsattes i
konkurs den 11 september 2019, har bedrivit ett stort
antal entreprenadprojekt at IP-Onlys dotterbolag IP-Only
Produktion AB och ByNet AB. Bolaget har traffat en over-
enskommelse med TIAB:s konkursbo innebdrande att
boet, genom externt anlitat ombud, ska framstalla ansprak
mot IP-Only Produktion AB och ByNet AB. Overenskom-
melsen innebar att Bolaget ansvarar fér kostnaderna for
det externa ombudet, detta eftersom konkursboet saknar
medel att finansiera sina externa ombudskostnader. TIAB
i konkurs fordran mot IP-Only Produktion AB och ByNet
AB berdknas i vart fall till 65,3 MSEK.

Utredning pagar vad géller tillkommande fordringar vid
avrakning av utforda arbeten pa grund av konkursens
havda kontrakt samt slutreglering avseende avslutade
entreprenader. Vidare har respektive bestéllare enligt
entreprenadavtalen innehallit medel till sdkerhet for
garantiarbeten.

IP-Only Produktion AB och ByNet AB har bestritt betal-
ningsskyldighet med avseende pa framférda ansprak
samt har framfort att man forbehaller sig ratten att
framstalla krav pa skadestand. Vidare har de framfort
krav pa aterbetalning av utgiven ersattning samt krav pa
forseningsvite.

Bolaget har lamnat en enkel borgen till forman for
endast IP-Only Produktion AB, ftill sdkerstillande av
samtliga Koncernbolags ataganden mot IP-Only Produk-
tion AB under ingangna entreprenadavtal.

TDC

Bolaget har ingatt ett avtal med TDC i Danmark om ett
pilotprojekt avseende fiberinstallation i Képenhamns-
omradet. Projektet har utférts av Transtemas dotter-
bolag Trantema Danmark ApS. TDC har den 13 oktober
2019 havt avtalet med Bolaget pa vad Bolaget anser
vara obefogad grund. Bolaget har, genom av Transtema
Danmark ApS utstallda fakturor, en forfallen fordran mot
TDC om 58 MSEK héanforlig till projektet. TDC har bestridit
anspraket pa oklar grund. Bolaget kan, a sin sida, bedo-
mas ha skulder om 16 MSEK till underentreprendrer som
anlitats av Transtema Danmark ApS i projektet. Bolaget
anser att dess fordran mot TDC &r klar och férfallen och
har per den 16 januari 2020 vackt talan mot TDC infor
domstol i Danmark. Inom ramen for Bolagets talan mot
TDC gor Bolaget ocksd géllande att TDC ska forpliktas
ersatta Bolaget for den skada som uppkommit for Bolaget
i anledning av TDC:s obefogade havning av kontraktet.
Stamningen mot TDC &r en f6ljd av att Bolaget och Tran-
stema Danmark ApS blivit stamda av underentreprenor,
varfor Bolaget till undvikande av att behdva betala unde-
rentreprendren innan betalning erhallits fran TDC vidtagit
rattsliga atgarder mot TDC i samma process.
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Huawei

Bolagets dotterbolag Transtema AB har under aren
2016-2018 utfort fiberinstallationer samt schaktarbeten
i Gavle. Arbetena ar slutforda och slutbesiktigade med
godkant resultat. Transtema har en fordran mot Huawei
uppgaende till ca 19 MSEK som &r forfallen. Transtema
har sokt prévning i skiliendamnd och utfall férvantas
meddelas under tredje kvartalet 2020.

Intressen och intressekonflikter
Forutom att styrelseledamoten Magnus Johansson, via
sitt bolag Térnas Invest AB, dr den storsta aktiedgaren
i Transtema och styrelseordférande Goéran Nordlund,
via sitt bolag Fore C Investment Holding AB, ar den
nast storsta aktiedgaren i Bolaget, sett till kapitalet och
rosterna, har ingen av styrelseledamoterna eller de
ledande befattningshavarna valts eller utsetts till foljd
av en sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantérer eller andra parter. Det foreligger
inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflik-
ter mellan styrelseledamoéterna och ledande befatt-
ningshavares ataganden gentemot Transtema och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Bolaget och
Advokatfirman Vinge ar legal radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i
samband med Erbjudandet och Advokatfirman Vinge
erhaller I6pande erséattning for utforda tjanster. Daruto-
ver har Erik Penser Bank och Advokatfirman Vinge inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det
bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekono-
miska eller andra intressen i Erbjudandet.

Utbver ovanstaende parters intresse av att Erbjudan-
det kan genomforas framgangsrikt beddéms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen
i Erbjudandet.

Transaktioner med

narstaende parter

Bolaget ingick den 20 oktober 2019 ett konsultavtal med
styrelseledamoten Peter Stenquist avseende utférande
av konsulttjanster for slutféorande av fiberentrepre-
nadprojekt i det heldagda dotterbolaget Fiber Gruppen
i Sverige AB. Den totala ersattningen som Bolaget har
utgett till Peter Stenquist har uppgatt till 200 000 SEK for
rakenskapsaret 2019. Utdver den ovan avtalade konsul-
tersattningen har Williwaw Holding AB, ett bolag agt av
styrelseledamoten Peter Stenquist, den 13 december
2019 ingatt ett kopoptionsavtal med Fore C Investment
Holding AB enligt vilket Williwaw Holding AB forvarvat
62 500 kopoptioner berattigande till forvarv av aktier i
Transtema. Williwaw Holding AB ges via kdpoptionsav-
talet en ratt men inte en skyldighet att vid ett tillfdlle
forvarva samtliga, men inte farre dan samtliga, 62 500
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aktier i Transtema under perioden 1 januari 2021 till
och med den 31 januari 2021 till ett |6senpris om 9,31
SEK per aktie. Optionerna har vérderats till ett mark-
nadsvarde om 0,32 SEK per styck i enlighet med Black &
Scholes varderingsmodell. Fore C Investment Holding AB
ar ett bolag som kontrolleras av Transtemas styrelseord-
férande Goran Nordlund.

Det sker forsaljning mellan bolagen i Koncernen. Det &r
styrelsens bedémning att Koncernen tillampar marknads-
massiga villkor for kdp och forsaljning inom Koncernen.

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 13 000 000 SEK och hogst 52 000 000 SEK férdelat
pa lagst 13 000 000 och hogst 52 000 000 aktier. Aktie-
kapitalet i Bolaget uppgick vid ingangen av innevarande
rakenskapsar 27 386 171 SEK fordelat pa totalt 27 386
171 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 1,00 SEK.
Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag, stamaktie och
ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denomine-
rade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Forestaende Foretrddesemission kommer, vid full anslut-
ning, att medfora att aktiekapitalet i Bolaget okar fran 27
386 171 SEK till 38 340 639 SEK och att antalet aktier okar
fran 27 386 171 aktier till 38 340 639 aktier genom nyemis-
sion av hogst 10 954 468 aktier. For befintliga aktiedgare
som inte deltar i nyemissionen innebér detta en utspadning
om 28,6 procent vid fullteckning av Foretradesemissionen.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgarav-
tal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande Over Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte
heller till nagra avtal eller motsvarande Overenskom-
melser som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
fordandras.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Per dagen for detta Prospekt har Bolaget tre utestaende
incitamentsprogram.

Optionsprogram 2017 — 2020

Vid arsstamma i Bolaget den 11 maj 2017 beslutades om
nyemission av sammanlagt hogst 500 000 teckningsop-
tioner berattigande till teckning av hogst 500 000 aktier,
varvid aktiekapitalet kan komma att 6ka med hogst
500 000 SEK. Teckningsoptionerna emitterades till en
kurs motsvarande deras marknadsvarde vid utgivande-
tillfallet beraknat enligt Black & Scholes varderingsmo-
dell. Ratt att teckna optionerna tillkom ledande befatt-
ningshavare i dotterbolag i koncernen. Per dagen for
detta Prospekt har 255 000 teckningsoptioner forvarvats
av deltagarna. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for
teckning av aktier fran och med den 1 oktober 2020 ftill
och med den 31 oktober 2020 till en 16senkurs om 90
SEK per aktie. Omraknat for foretradesemissionen 2018
uppgar antal teckningsoptioner till 260 100 med l6sen-
kurs om 87,93 SEK per aktie.




Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna i options-
program 2017 — 2020 kommer utspadningseffekten att
uppga till ca 0,92 procent av aktiekapitalet, baserat pa
antalet aktier per dagen for Prospektet.

Optionsprogram 2018 — 2021

Vid Bolagets arsstamma den 16 maj 2018 beslutades om
nyemission av sammanlagt hogst 800 000 teckningsop-
tioner berattigande till teckning av hogst 800 000 aktier,
varvid aktiekapitalet kan komma att 6ka med hogst
800 000 SEK. Teckningsoptionerna emitterades till en
kurs motsvarande deras marknadsvarde vid utgivande-
tillfallet beraknat enligt Black & Scholes varderingsmo-
dell. R&tt att teckna optionerna tillkom ledande befatt-
ningshavare i Bolaget. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
for teckning av aktier fran och med den 1 oktober 2021
till och med den 31 oktober 2021 till en teckningskurs
om 37,40 SEK. Per dagen for detta Prospekt har samtliga
800 000 teckningsoptioner forvarvats av deltagarna.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna i options-
programmet 2018 — 2021 kommer utspadningseffekten
att uppga till ca 2,84 procent av aktiekapitalet, baserat
pa antalet aktier per dagen for Prospektet.

Optionsprogram 2019 — 2022

Vid Bolagets arsstimma den 16 maj 2019 beslutades
att inrdtta ett incitamentsprogram till ledande befatt-
ningshavare och 6vriga nyckelpersoner inom Transte-
makoncernen ("Optionsprogram 2019”). Enligt Options-
programmet 2019 hade Bolaget rétt att emittera hogst
1 000 000 teckningsoptioner till det heldagda dotterbola-
get Transtema AB ("TTAB”) berattigande till teckning av
hogst 1 000 000 aktier i Bolaget med ratt och skyldighet

for TTAB att hantera teckningsoptionerna enligt villkoren
for Optionsprogram 2019. Ledande befattningshavare
och vissa andra nyckelpersoner i Sverige erbjods att
senast den 11 juni 2019 forvarva teckningsoptionerna
till marknadspris som faststalldes genom en vardering
av teckningsoptionerna av en oberoende part i enlighet
Black & Scholes varderingsmodell savitt avser svenska
deltagare.

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den
1 juni 2022 till och med den 30 juni 2022. Teckningskur-
sen for aktier som tecknas med stod av teckningsop-
tionerna till deltagare fran Sverige ska faststallas till
150 procent av den volymvagda genomsnittskursen for
Transtemaaktien pa Nasdaq First North Growth Market
under matperioden den 17 maj 2019 till och med 31 maj
2019, dock som minimum aktiens kvotvarde. Den volym-
vagda genomsnittskursen uppgick till 12,87 SEK under
perioden medférande att teckningskursen faststalldes
till 19,31 SEK.

Per dagen for detta Prospekt har inga teckningsoptioner
forvarvats av deltagarna. Bolagets styrelse har i januari
2020 beslutat om att avregistrera och makulera samtliga
utgivna teckningsoptioner under Optionsprogrammet
2019.

Storre aktiedgare

Antalet aktiedgare i Transtema uppgick per den 31
december 2019 till ca 1 500. Alla aktier i Bolaget har lika
rostvarde. Per datumet for Prospektet finns det, enligt
Bolagets kannedom, inga fysiska eller juridiska personer
som ager fem procent, eller mer d@n fem procent, av
samtliga aktier eller roster i Transtema utéver vad som
framgar i tabellen nedan.

Aktieagare Antal aktier Agarandel
Magnus Johansson (via bolag) 9289981 33,9
Goran Nordlund (via bolag) 2 555 254 9,3
Jonas Nordlund 2 188 065 8,0
Totalt aktiedgare med >5% 14 033 300 51,2
Ovriga aktiedgare 13352871 48,8
Totalt 27 386 171 100,0
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Tillgangliga handlingar

Transtemas registreringsbevis och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Flojelbergsgatan 12, 431 37 Molndal) under ordinarie kontorstid. Handlingarna ovan finns aven tillgéngliga i elektronisk
form pa Bolagets webbplats www.transtemagroup.se. Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en
del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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Denna sida har avsiktligen lamnats tom
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