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ANDRA KVARTALET 2019 | SAMMANDRAG

* Nettoomsattningen for det andra kvartalet 2019 var 411,8 Mkr
(171,5). Okningen forklaras av TNS-férvérvet som kompenserar

for lagre aktivitetsnivd och omsattning inom affarsomrade Infra-

structure. Ovriga rorelseintakter for det andra kvartalet uppgick
till 2,7 Mkr (1,3).

* Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for andra kvartalet
2019 uppgick till 3,4 Mkr (-1,6). Effekten av inforandet av IFRS16
(not 2.2) och TNS-forvarvet ar den framsta forklaringen till
okningen.

* Rorelseresultatet uppgick till -26,2 Mkr (-7,0).
* Nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick

till -23,0 Mkr (-6,0) vilket motsvarar ett resultat per aktie fore
utspadning om -0,84 kr/aktie (-0,28).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 41,9
Mkr (-3,1) under perioden april tom juni 2019. Positiva rorelse-
kapitalforandringar ar i huvudsak anledningen till det positiva

kassaflodet fran den Iopnade verksamheten, som uppvéager kvar-

talets negativa rorelseresultat. Effekten av inforandet av IFRS16
i kvartal 2 paverkar kassaflddet fran den I6pande verksamheten
positivt med 18,2 Mkr och kassaflddet fran finansieringsverk-
samheten negativt med 18,2 Mkr (not 2.2).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

* Transtema Group ABs CFO John Afzelius har pa egen begaran
sagt upp sig och lamnade bolaget i borjan av augusti.

FORSTA HALVARET 2019 | SAMMANDRAG

* Nettoomsattningen uppgick till 817,3 Mkr (348,4) under arets
forsta sex manader. Forvarvet av TNS &r den bidragande
orsaken till omsattningsckningen, ddremot har omsattningen
for bolagen inom affarsomréadet Infrastructure varit p en lagre
niva under forsta halvéret 2019. Ovriga rérelseintakter for det
forsta halvaret uppgick till 12,0 Mkr (5,4) och férklaras i huvud-
sak av resultatforda tillaggskopeskillingar utifrdn uppdaterade
antaganden om att de inte till fullo kommer att bli reglerade.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden januari
tom juni 2019 uppgick till 18,7 Mkr (-1,4). Okningen férklaras av
TNS-forvarvet samt av effekten fran inférandet av IFRS16 (not
2.2). Ovan namnda ovriga rérelseintakter bidrog ocksa positivt
till EBITDA.

Rorelseresultatet uppgick till -41,8 Mkr (-12,2).

Nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick
till -38,1 Mkr (-11,2) vilket motsvarar ett resultat per aktie fore
utspadning om -1,39 kr/aktie (-0,52).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 45,1 Mkr
(-38,3) under det forsta halvaret 2019. Forbattringen i kassaflode
jamfort med samma period 2018 forklaras framst av positiva
rorelsekapitalfoérandringar som uppvéger det negativa rorelse-
resultatet. Inforandet av IFRS16 paverkar kassaflodet fran den
lopande verksamheten positivt med 36,2 Mkr och kassaflodet
fran finansieringsverksamheten negativt med 36,2 Mkr (not 2.2).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Interim CFO har pébdrjat sitt uppdrag under juli och
rekryteringsprocessen av permanent CFQO har inletts.



FORTSATT OMSTALLNINGS-
ARBETE OCH NYA MOJLIGHETER

Marknaden for fiberbyggnation till hushallen i Sverige &r fortfarande
avvaktande och bedoms vara sa dven fortsatt. Takten pa fiberbygg-
nation har minskat, vi ser dock en god efterfrdgan pa underhéll, ser-
vice samt drift av kommunikationsnat och bedomer att detta kom-
mer fortsatta vara en tillvaxtmarknad. Vi &r en av fé leverantorer som
kan erbjuda en serviceorganisation med bred geografisk tackning
for kunder med hdga krav pd installelsetid och kvalitet i kombination
med specialistkompetens inom fiber, radio och natverksteknik.

Efter den mycket hoga utbyggnadstakten av svenska fibernat under
2017 och till viss del 2018 och de ekonomisk pafrestningar som
branschen och ddarmed ocksa bolaget utsattes for finns fortfarande
utmaningar i vissa projekt, framforallt gentemot storre kunder. Flera
projekt haft hogre kostnader an forvantat i samband med att de har
avslutats, vilket har paverkat vart rorelseresultat negativt.

| véra grannlander och resten av Europa ar efterfrdgan pé fiberbygg-
nation mycket hdg och beddms fortsétta vara sa under manga ar
framéat. | kolvattnet av fiberutbyggnaden kommer efterfragan pa
service och underhall att oka.

Utbyggnad av 5G stdr for dérren, inte bara de nya radionaten utan
aven den underliggande fiberinfrastruktur som kravs for att 5G skall
kunna leverera den hoga kapacitet som forvantas. Vi har naturligtvis
ambitionen att vara en aktor bade i utbyggnad och service.

Vi har i dialog med Ericsson AB, som vi forvarvade TNS ifran, dver-
enskommit om justerade villkor i kopeavtalet. | korthet innebar det
att sdval betalning av 60 mkr i kopeskilling samt tillaggskopeskilling
for Ericsson senareldggs, ndgot som bada parter sett fordelar med.

Vart omstallningsarbete pagar for fullt och beraknas vara klart
under aret, sdsom tidigare kommunicerats. Omstallningen innebar i
korthet:
Fokus i koncernen flyttas fran byggnation till drift, service och
teknik med okat foradlingsvarde.
Arbetet med operativa forbattringar i olonsamma verksamheter
av koncernen fortsatter.
Vissa mindre enheter integreras i vara storre dotterbolag,
genom oOverforing av verksamhet och anpassning av personal.

Periodens resultat ar inget vi &r néjda med, dven om var stabila
omsattning och forbattrade kassaflode ar ljuspunkter. Forutsatt att
vér omstalining far effekt kommer séval resultat som kassaflode att
forbéttras.

MAGNUS JOHANSSON

VD OCH KONCERNCHEF
TRANSTEMA GROUP AB
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomséttningen for det forsta halvaret 2019 var 817,3 Mkr (348,4).
Okningen forklaras av TNS-forvarvet som kompenserar for lagre
aktivitetsnivd och omsattning inom affarsomréde Infrastructure.
Ovriga rérelseintakter for det forsta halvéret uppgick till 12,0 Mkr
(5,4) och forklaras i huvudsak av resultatforda tillaggskdpeskillingar
utifrén uppdaterade antaganden om att de inte till fullo kommer att bli
reglerade.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden januari
tom juni 2019 uppgick till 18,7 Mkr (-1,4). Okningen férklaras framst
av TNS-forvérvet samt av effekten fran inforandet av IFRS16 (not 2.2).
Ovan ndmnda Gvriga rorelseintédkter bidrog ocksa positivt till EBITDA.

Nettoomséttningen i affarsomrade Network Services uppgick till
710,5 Mkr (227,3) under férsta halvéret. Okningen forklaras i huvudsak
av TNS-férvérvet. EBITDA uppgick till 37,0 Mkr (15,6). Okningen jam-
fort med forsta halvaret 2019 forklaras av TNS resultatbidrag, samt
omklassificeringen av leasingkostnader i enlighet med IFRS16 (not
2.2). Nettoomsittningen i affarsomrdde Infrastructure uppgick under
perioden januari tom juni till 64,7 Mkr (83,4) och affarsomradet redo-
visade ett EBITDA-resultat om -19,8 Mkr (-17,1). Resultatforsamringen
forklaras framst av [dg aktivitetsniva under forsta halvaret i tvé av
affarsomrddets bolag och uppstartskostnader i Danmark. Affarsomra-
de Emerging Business omsatte 42,1 Mkr (37,8) under forsta halvaret
2019 med ett EBITDA pa 1,5 Mkr (0,1).

Under det andra kvartalet 2019 omsatte Network Services 352,3 Mkr
(94,7) med ett EBITDA pd 13,5 Mkr (-5,6). Affarsomradet Infrastructu-
res omsattning uppgick till 35,4 Mkr (52,4) med ett EBITDA pa-11,7
Mkr (2,7). Omsattningstappet och det svaga resultatet i Infrastructure
forklaras huvudsakligen av I3g aktivitetsniva itva av affarsomradets
bolag och uppstartskostnader i Danmark. Affarsomrade Emerging
Business omsatte 24,TMkr (25,1) med ett EBITDA pd 1,6 Mkr (1,3)
under andra kvartalet.

Finansiella poster uppgick till -7,7 Mkr (-4,8) for forsta halvéret
2019. Okningen jamfért med samma period 2018 beror huvudsakligen
pd redovisningen av rantekomponenten av leasingkostnaden enligt
IFRS16 (not 2.2) och i viss man till okade rantekostnader knutet till
okad beldning.

Skatten for forsta halvaret 2019 uppgick till 11,5 Mkr (5,7). Anled-
ningen till positiv skatt for forsta halvaret &r att det negativa skatte-
massiga resultatet efter finansiella poster resulterar i en uppskjuten
skatteintakt relaterat till underskottsavdrag som forvantas kunna
utnyttjas mot framtida vinster.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Likvida medel uppgick den 30 juni 2019 till 3,2 Mkr, 31 december
2018 var motsvarande belopp 21,8 Mkr. Tillgangliga likvida medel
inklusive ej utnyttjad del av checkkrediten p& 140,0 Mkr uppgick per
den 30 juni 2019 till 63,8 Mkr. Motsvarande siffra var 71,4 Mkr per
den 31 december 2018. Som beskrivet pa sidan 5 nedan kommer en
kontant ersattning om totalt 60 Mkr erldaggas under 2020 som en del
av kopeskillingen vid forvarvet av Ericsson Local Services.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 45,1 Mkr
(-38,3) under det forsta halvaret 2019. Férbattringen i kassaflode
under perioden jamfort med foregdende &r forklaras i huvudsak av
positiva rorelsekapitalforandringar. Inforandet av IFRS16 paverkar
kassaflodet fran den Iopande verksamheten positivt med 36,2 Mkr och
kassaflodet fran finansieringsverksamheten negativt med 36,2 Mkr
(not 2.2). Kassaflodet hanforligt till investeringsverksamheten uppgick
till -8,7 Mkr (0,5) under perioden januari t.o.m juni. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten for de sex forsta manaderna 2019 uppgick
till -55,8 Mkr (24,8). Den huvudsakliga forklaringarna till det negativa
kassaflodet fran finansieringsverksamheten under forsta kvarta-
let 2019 &r att amorteringen av leasingskuld tillkommer i enlighet
med IFRS16 (not 2.2). Inga nya |&n tagits upp under perioden och
nettobeldningen minskade med 19,5 Mkr under forsta halvaret 2019.
Checkrakningskrediten om totalt 140,0 Mkr, var per den 30 juni 2019
utnyttjad med 79,4 Mkr. Den 31 december 2018 var 90,5 Mkr av den
utestdende checkkrediten om 140 Mkr utnyttjad.

Soliditeten, justerad for leasing (not 2.2), uppgick vid periodens
utgang till 30,3 % jamfort med 32,8 % 31 december 2018 .

PERSONAL
Koncernen har vid rapportperiodens utgang 1 073 anstallda, jamfort
med 1 081 vid utgangen av 2018.



Aktiedgare, 30 juni 2019 Antal aktier Andel av aktier och roster

Tornds Invest AB 9313 500 34,0%
Fore C Investment Holding AB 2 555254 9,3%
EFG Bank 2188065 8,0%
Telefonaktiebolaget LM Ericsson 1302 567 4,8%
Carlsson Eriksson Holding AB 1054 602 3,9%
Sune Tholin 833 000 3,0%
Nordnet Pensionsforsakring AB 790 987 2,9%
Jovitech Invest AB 777000 2,8%
Skandinaviska Enskilda Banken, Luxemburg 701 970 2,6%
Forsakringsbolaget Avanza Pension AB 686 998 2,5%
Totalt, 10 storsta dgare 20 203 943 73,8%
Ovriga aktiedgare 7182228 26,2%
TOTALT 27 386 171 100,0%

Totalt antal aktier i Bolaget uppgick till 27 386 171 per den 30 juni 2019. Bolagets Market Cap uppgick samma datum till 294,4 Mkr.

P& Transtema har vi bred erfarenhet fran arbete med séaval
standardiserad som kund-unik hardvara. Har felsoker en tekniker
i konfigurationen.

KURSUTVECKLING TILL OCH MED 30 JUNI 2019
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TRANSTEMA STANGNINGSKURS

Stangningskurs 28 juni 2019 var 10,75 kr
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VERKSAMHETEN

Koncernen bildades under 2014 medan det rorelsedrivande Trans-
tema AB har funnits sedan 1990-talet. Koncernen bestar idag av 22
rorelsedrivande bolag som verkar i tre affarsomraden. | affarsomrade
Network Services planerar, bygger och skoter Transtema drift och
underhall av infrastruktur for kommunikationsnat. Entreprenader inom
el och till viss del fiber utfors i affarsomrédet Infrastructure.

Bolagen i koncernens tredje affarsomrade, Emerging Business, arbetar
med produkter och tjanster for datacenter samt uthildning.

Transtema har idag verksamhet pé 45 orter i Sverige, frdn Gavle
i norr till Ystad i soder. Sedan 2017 har Transtema aven verksamhet i
Norge, via det forvarvade bolaget TheBplan A/S. | januari 2019 pabor-
jades verksamheten i koncernens nystartade dotterbolag i Danmark,
Transtema Danmark ApS.

Under 2016 gjordes sex forvary, under 2017 nio och under 2018
ytterligare ett, vilket lagt grunden till koncernen som den ser ut idag.
Ett mindre forvarv, Mentor Tele Vast AB, genomfordes under forsta
kvartalet 2019 (not 3).

MARKNAD OCH FRAMTIDSUTSIKTER
Marknaden for natverksinfrastruktur bedoms ha en god underliggan-
de tillvéxt tack vare snabbt okande krav pé& bredbandskommunikation
frdn sval konsument som féretag. Aven om marknaden i Sverige har
varit svagare sedan forsta kvartalet 2019, framst pa grund av lagre
aktivitet hos ett par storre kunder, férvantas den underliggande mark-
naden vara god framat. Koncernen upplever sdasongsvariationer dar
det forsta kvartalet normalt ar svagare pé grund av 1agsésong (vinter-
vader, forsvarande for anldggningsarbeten) i anldggningsbranschen.
Bolaget ldmnar inte ndgra prognoser.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet utgors i huvudsak av att tillhandahdlla
gemensamma koncernfunktioner. Moderbolagets intakter utgors i
huvudsak av koncernintern forsaljning och var under forsta halvaret
2019 9,1 Mkr (7,1). Rorelseresultatet fére avskrivningar var -9,8 Mkr
(0,6) under perioden. Moderbolagets egna kapital uppgick den 30 juni
2019 ill 198,71 Mkr (221,7).

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Inga transaktioner med nérstaende har gjorts under 2019.

AKTIEN

Bolagets aktie &r listad pa Nasdaq First North under tickern TRANS.
Bolaget har arligen sedan 2016 erbjudit ledande befattningshavare
att kopa teckningsoptioner. Per 30 juni 2019 var 2,6 miljoner teck-
ningsoptioner utestdende med ett viktat I6senpris om 33,32 kr/aktie
(not 4).

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som beskrivs i &rsredo-
visningen (sidorna 18-20 samt 46-47) for 2018 bedoms fortsatt vara
aktuella.

FORVARVET AV ERICSSON LOCAL SERVICES AB

Transtema ingick i juli 2018 avtal om att forvarva Ericsson Local
Services AB och tilltradde genomfordes 31 augusti 2018. | samband
med tilltradet bytte bolaget namn till Transtema Network Services
AB ("TNS") och utgdr Transtemas service- och underhallsverksam-
het. Verksamheten omsatte 1 162 Mkr under 2017 till en justerad
EBITDA om 34 Mkr. TNS konsolideras i Transtema-koncernen sedan 1
september 2018.

Transtema forvarvade TNS for sammanlagt maximalt 180 Mkr.
Vid tilltrade erlade Transtema 40 Mkr i kontant ersattning samt
genomforde en apportemission om 1,3 miljoner aktier i Transtema till
ett varde om 32,8 Mkr.

Per rapportdatumen har dverenskommits mellan Ericsson AB
och Transtema Group AB en justering av avtalsvillkoren i férvarvsav-
talet av TNS, innebarandes att den kontanta ersattningen om 60 Mkr
erlaggs med 30 Mkr 1 februari 2020 och 30 Mkr 1 augusti 2020, samt
att den kontanta ersattningen om upp till 45 Mkr, som &r beroende av
lonsamhetsmél under 2020 flyttas till maj 2021.

Ursprungliga avtalsvillkor innebar att 60 Mkr skulle erldggas
kontant i maj 2019 och att i maj 2020 erldgga kontant upp till 45 Mkr
i ersattning under forutsattningar att Transtema-koncernen, inklusive
TNS, uppnér vissa lonsamhetsmal. For detaljer hanvisas till forvarvs-
analysen i not 33 i &rsredovisningen for 2018.

Forvarvet av TNS finansierades genom en forvarvskredit pa 60
Mkr frén koncernens huvudbank, som ocksa har stéllt en rorelseka-
pitalkreditram pa 50 Mkr till forfogande. For att finansiera delar av
forvarvet samt tillfora expansionskapital genomfordes under septem-
ber/oktober 2018 en foretradesemission om 78,2 Mkr.

| samband med forvarvet valdes en representant for Ericsson in
som ledamot i Transtemas styrelse.

For mer information om forvarvet av Ericsson Local Services AB
hanvisas till pressmeddelanden 1 juli 2018, 30 juli 2018, 31 augusti
2018, 11 september 2018 och 4 oktobet 2018, arsredovisningen for
2018 samt det prospekt som publicerades 14 september 2018 pa
bolagets hemsida.



TRANSTEMA GROUP AB

AFFARSOMRADE BOLAG
NETWORK SERVICES Transtema Network Mentor Vision AB

Services AB Mentor Tele Vast AB

Planerar, bygger och skéter underhall och drift av FiberData AB KIT AB

passiva och aktiva kommunikationsnét Enafoki AB HC Telecom AB

Service, drift och underhall Transtema AB Relink Networks AB

+ Fiberteknik, radioteknik och installationstjanster Fibergruppen i Sverige AB Transtema SYD AB

Konsulttjanster inom projektering, projektledning, Datelab AB

dokumentation och networking Bearcom AB

Produktforsorjning FNC AB

INFRASTRUCTURE Transtema Infrastructure AB

Transtema Danmark ApS

Entreprenader inom fiber och el AJ Entreprenad AB

Tjdnster och produkter inom mark och anldggning Nordlund Entreprenad AB

+ Asfalt och belaggning
Elnat
EMERGING BUSINESS Wincore AB

The Bplan AS

Produkter och tjanster inom Datacenter Transtema Academy AB

Utbildning AreaX AB
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En projektor i falt visar var fibern ska forldggas.
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FINANSIELL KALENDER

KVARTALSRAPPORT 32019 ...covevrernnenee 7 NOVEMBER 2019
BOKSLUTSKOMMUNIKE 2019 ........cocoone..e. 20 FEBRUARI 2020
KVARTALSRAPPORT 12020.........cocoeuneene. 14 MAJ 2020
ARSSTAMMA 2020 ......ooveveveeirrererereereenns 14 MAJ 2020

DENNA RAPPORT HAR INTE VARIT FOREMAL FOR REVISORERNAS GRANSKNING.

Informationen i denna deldrsrapport &r sddan som Transtema Group skall offentliggdras enligt EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning. Informationen ldmnades for offentliggdrande 15 augusti 2079.

Certified Adviser
Bolagets Certified Adviser &r Erik Penser Bank (08-463 83 00 / certifiedadviser@penser.se).

Goteborg 15 augusti 2019
Magnus Johansson, Verkstallande Direktor

Transtema Group AB
Org.nr. 556988-0411

EA Rosengrens gata 31
Vastra Frolunda

Tel: 031-746 83 00
www.transtemagroup.se

For eventuella fragor kontakta:
Magnus Johansson, CEQ, 031-746 83 00
UIf Magnuson, interim CFO, 031-746 83 00

OM TRANSTEMA GROUP AB (PUBL)

Transtema ar ett kunskapsforetag som sedan 1997 erbjuder tjanster och produkter inom Kommunikationsinfrastruktur.
Transtemas kunder bestar av teleoperatérer, stadsnat, kommuner, kraftbolag samt stérre foretag. Koncernen &r organiserad
i tre affarsomraden; (i) Transtema Network Services, som planerar, bygger samt skéter drift och underhall av kommunika-
tionsnat och aktiv kommunikationsutrustning, (i) Transtema Infrastructure, som utfér entreprenadtjanster inom natbyggna-
tion och -underhall samt (iii) Transtema Emerging Business som marknadsfor I6sningar for datalagring samt tillhandahaller
utbildning inom kommunikationsnatsomradet. Transtema Group AB omsatte 1 058 Mkr &r 2018. Inklusive den i augusti 2018
forvarvade faltserviceverksamheten Transtema Network Services AB omsétter koncernen ca 2 miljarder kr pa arsbasis.
Antal anstéllda i koncernen &r ddrmed ca 1 100. Transtema Group AB 4r listat p& Nasdagq First North med tickern TRANS.
Erik Penser Bank ar Bolagets Certified Adviser.


http://www.transtemagroup.se

KONCERNENS RESULTATRAKNING (TKR)

Kvartal 2 Kvartal 2 Perioden Perioden Helar
2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 411752 171 504 817 268 348 438 1058 157
Ovriga rorelseintakter 2061 1331 12012 5365 44 815
413 813 172 835 829 281 353 803 1102 972
Rorelsens kostnader
Ravaror och handelsvaror -189 695 96 312 -368 615 -201 233 -620 731
Ovriga externa kostnader -57 241 -25150 -116 519 -48 688 -148 490
Personalkostnader -163 530 -52989 -325194 -105 259 -355 481
Resultat vid avyttring av materiella anlaggningstillgang. 48 -229 -2 587
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR 3395 -1616 18 725 -1377 -24 317
Avskrivningar avimmateriella och materiella anlagg-
ningstillgangar -29 611 -5384 -60 535 -10 812 -46 716
RORELSERESULTAT -26 216 -7 000 -41 810 -12 189 -71 033
Resultat fran finansiella poster
Finansiella poster -3108 -2 362 7734 -4752 -8 537
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -29 324 -9 361 -49 544 -16 940 -79 570
Skatt pa periodens resultat 6458 3244 11496 5666 23 861
PERIODENS RESULTAT -22 866 -6 117 -38 048 -11274 -55709
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -23 007 -6 046 -38 149 -11 231 -55 631
Innehav utan bestimmande inflytande 141 -71 101 -43 -79
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,84 0,28 -1,39 0,52 -2,35
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,84 -0,28 -1,39 -0,52 -2,35
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (TKR)
Kvartal 2 Kvartal 2 Perioden Perioden Helar
2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
PERIODENS RESULTAT -22 866 -6 117 -38 048 -11274 -55709
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omrékningsdifferenser 374 820 1618 2310 -198
Ovrigt totalresultat for perioden 374 820 1618 2310 -198
PERIODENS TOTALRESULTAT -22 492 -5297 -36 430 -8 964 -55 907
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -22 633 -5226 -36 530 -8921 -55 829
Innehav utan bestimmande inflytande 141 -71 101 -43 -79
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KONCERNENS BALANSRAKNING (TKR)

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 248010 233 395 254 894
Materiella anldggningstillgangar 65939 46 502 219074
Nyttjanderéttstillgangar (not 2.2) 173 659 -
Finansiella anldggningstillgangar 16 180 1197 3836
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 503 787 281094 477 805
Omsittningstillgangar
Varulager 17 337 12 940 19 468
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 184 393 117 345 198 543
Aktuella skattefordringar 16 674 11 851 6753
Ovriga fordringar 20924 11053 29979
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 374022 195 865 379116
Summa kortfristiga fordringar 596 012 336 113 614 391
Likvida medel 3178 16 465 21 830
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 616 528 365518 655 689
SUMMA TILLGANGAR 1120316 646 612 1133 495
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 286 213 263 541 322773
Innehav utan bestdmmande inflytande 467 401 366
SUMMA EGET KAPITAL 286 680 263 942 323139
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder = 14902
Skulder till kreditinstitut 23 464 34 502 31113
Langfristiga leasingskulder (not 2.2) 98 835 - 92 759
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 122 299 49 404 123 872
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 79 392 78 263 90 473
Skulder till kreditinstitut 16 259 70 543 34926
Kortfristiga leasingskulder (not 2.2) 76 274 - 55200
Férskott fran kund 133 637 - 78010
Leverantorsskulder 192739 104 359 249 903
Ovriga skulder 108 809 32115 81658
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 104 227 47 987 96314
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 711 337 333 267 686 484
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1120316 646 612 1133 495



KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (TKR)

Balanserat
) Resultat
Ovrigt Inklusive ~ Innehav Utan

Aktie- Tillskjutet Omrdknings-  Periodens Bestdamman-  Summa Eget

kapital Kapital  differenser Resultat ~de Inflytande Kapital

Ingaende balans per 1 januari 2018 21 431 174 676 1010 54 415 444 251976

Periodens resultat - - - -55 631 -78 -55709

Ovrigt totalresultat - - -198 - - -198

SUMMA TOTALRESULTAT - - -198 -55 631 -78 -55907

Nyemission av aktier vid rorelsefdrvarv 2043 51711 - - = 53754

Foretradesemission 3912 74 333 = - = 78 245

Emissionskostnad - -5033 - - - -5033

Optionsprogram . 104 5 - 5 104

Utgaende balans per 31 december 2018 27 386 295 791 812 -1216 366 323139

Ingaende balans per 1 januari 2019 27 386 295 791 812 -1216 366 323139

Periodens resultat - - - -38 149 101 -38 048

Ovrigt totalresultat - - 1618 - - 1618

SUMMA TOTALRESULTAT - - 1618 -38 149 101 -36 430

Emissionskostnad - -30 - - - -30
SUMMA TRANSAKTIONER MED AKTIEAGARE,

REDOVISADE DIREKT | EGET KAPITAL - -30 - . - -30

UTGAENDE BALANS PER 30 JUNI 2019 27 386 295761 2430 -39 364 467 286 680
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TRANSTEMA HALVARSRAPPORT 2019

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (TKR)

Kvartal 2 Kvartal 2 Perioden Perioden Helar
2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Rorelseresultat -26 216 -7 000 -41 810 -12189 -71 033
Ej kassaflodespaverkande poster 29 880 3816 55673 7296 17 870
Rantor och ovriga finansiella poster -3108 -2 361 -7734 -4751 -8 538
Betald inkomstskatt 2278 -1060 -11 092 9879 -12 529
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet 43 576 3538 50 088 -18734 66 722
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 41 854 -3066 45125 -38 256 -7 508
Investeringsverksamheten
Forandring av immateriella och materiella anldaggningstillgangar -2 394 977 -8127 397 -4121
Forvarv av dotterforetag efter avdrag for forvarvade likvida medel - - -194 - -40 070
Forandring av finansiella tillgangar -1041 51 -383 91 189
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -3435 1028 -8 704 488 -44 002
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan = 2754 = 20255 62 419
Amortering av lan -4 352 -28 979 -8 458 -32 536 125792
Forandring av checkrakningskredit -19 330 16012 -11 081 28 075 40 284
Amortering av leasingskulder -18 193 - -36 181 - -17 600
Forandring av skulder till kreditinstitut - 7730 - 9033 11 386
Periodens nyemissioner inkl. optionslikvid -30 - -30 - 73317
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten -41 905 -2 483 -55 750 24 827 44014
Periodens kassaflode -3 486 -4 521 -19 329 -12 942 -7 495
Omrakningsdifferenser i likvida medel 142 - 677 - -81
Likvida medel vid periodens borjan 6 522 20986 21830 29 406 29 406
Likvida medel vid periodens slut 3178 16 465 3178 16 465 21 830
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KONCERNENS NYCKELTAL

Kvartal 2 Kvartal 2 Perioden Perioden Helar

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

Nettoomsattningstillvaxt 140% -25% 135% 5% 9%
EBITDA-marginal 0,8% -0,9% 2,3% -0,4% -2,3%
EBITA-marginal -5,3% 2,1% -3,9% -1,6% -5,4%
Rorelsemarginal -6,4% -4,1% -51% -3,5% -6,7%
Nettomarginal -5,6% -3,6% -4,7% -3,2% -5,3%
Soliditet justerat for leasing (not 2.2) 30,3% 40,8% 30,3% 40,8% 32,8%
Soliditet 25,5% 40,8% 25,5% 40,8% 28,5%
Avkastning pa eget kapital -40,9% -14,2% -34,6% -12,8% -24,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital -20,2% -8,2% -17,1% -7,4% -12,7%
Nettoskuld / EBITDA 21,4 N/A 7.8 N/A N/A
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,84 -0,28 -1,39 -0,52 -2,35
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,84 -0,28 -1,39 -0,52 -2,35
Nettoomsittning per anstélld (Tkr) 381 497 756 1010 1797
Resultat per anstélld (Tkr) 21 -18 -35 -33 -95
Eget kapital per aktie fore utspadning (kr) 10,47 11,90 10,47 11,90 11,80
Kassalikviditet 0,9 14 0,9 14 1,0
Antal anstéllda vid periodens slut 1073 355 1073 355 1081
Antal anstéllda i genomsnitt 1081 345 1081 345 589
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 27 386 171 22171294 27 386 171 22171294 27 386 171
Genomshnittligt antal aktier fore utspadning 27 386 171 21684613 27 386 171 21 562 942 23713958
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 27 386 171 21776 610 27 386 171 21623 554 23724927

Koncernen har applicerat de nya riktlinjerna fran ESMA (European Securities and Markets Authority) géllande alternativa
nyckeltal (APMs, Alternative Performance Measures). Aven om dessa nyckeltal inte definieras eller specificeras enligt
IFRS ger de vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning avseende bolagets prestation. For

nyckeltalsdefinitioner se arsredovisning 2018 not 37 sidorna 77-79.
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TRANSTEMA HALVARSRAPPORT 2019

SEGMENTSREDOVISNING (TKR)

Kvartal 2 Kvartal 2 Perioden Perioden Helar

2019-04-01 2018-04-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31

AFFARSOMRADE NETWORK SERVICES

Nettoomséttning 352 254 94058 710 522 227 262 838 430
EBITDA* 13 515 -5 565 36 963 15616 54 251
Immateriella anlaggningstillgangar 150 553 130 180 150 553 130 180 156 143
Materiella anldggningstillgangar 208 551 31274 208 551 31274 208 182

AFFARSOMRADE INFRASTRUCTURE

Nettoomséttning 35365 52 355 64 686 83418 134 054
EBITDA* -11 669 2658 -19765 -17 076 -82 285
Immateriella anldggningstillgdngar 57200 60 408 57 200 60 408 58792
Materiella anlaggningstillgangar 30001 15183 30001 15183 10 868

AFFARSOMRADE EMERGING BUSINESS

Nettoomséttning 24133 25092 42061 37758 85673
EBITDA* 1550 1291 1527 82 3717
Immateriella anldggningstillgangar 40 257 42 808 40 257 42 808 39960
Materiella anldaggningstillgangar 1046 45 1046 45 24
KONCERNEN TOTALT

Nettoomsattning 411752 171 504 817 268 348 438 1058 157
EBITDA* 3395 -1616 18 725 -1377 -24 317
Immateriella anlaggningstillgangar 248 010 233 395 248 010 233395 254 894
Materiella anldggningstillgangar 239 598 46 502 239 598 46 502 219 074

Se not 2.1 for en beskrivning av segmentsrapportering historiskt i Transtema.
Under perioden januari till juni 2019 slde affarsomréde Infrastructure tjanster till Network Services for 15,2 Mkr. Network Services salde tjanster till Infra-
structure for 10,4 mkr. Heldr 2018 salde affarsomréade Infrastructure tjanster till Network Services for 33,7 Mkr. | 6vrigt forekom inga vasentliga transaktio-

ner mellan segmenten i perioderna. Moderbolaget rapporteras som en del av Network Services.

* EBITDA 2019 paverkas positivt av IFRS16-justeringar (se not 2.2)
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (TKR)

Perioden Perioden Helar
2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 9076 7140 16 529
Ovriga rorelseintékter 3068
12 144 7140 16 529
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -16 011 -2 860 -6 631
Personalkostnader -5813 -3 686 -8 246
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR -9 680 593 1651
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -113 -12 -25
RORELSERESULTAT -9793 582 1626
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av andelar i dotterbolag -56 375 - -63 900
Ranteintakter 3991 1653 3683
Rantekostnader -3159 -2 051 -4 337
Ovriga finansiella poster -148 -108
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -65 484 184 -63 037
Bokslutsdispositioner - -980
RESULTAT FORE SKATT -65 484 184 -64 017
Inkomstskatt - -41 -1
PERIODENS RESULTAT -65 484 144 -64 018

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstammer med periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (TKR)

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 486 - 424
Materiella anldggningstillgangar 116 100 132
Finansiella anlaggningstillgangar 323171 294 515 385447
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 323772 294 615 386 003
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 229612 47 311 134 336
Ovriga fordringar - 195 460
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 712 391 5834
Summa kortfristiga fordringar 230 323 47 897 140 630
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 230 323 47 897 140 630
SUMMA TILLGANGAR 554 095 342512 526 634
Eget kapital och skulder
EGET KAPITAL 198 133 221 666 263 647
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 13 263 26163 19713
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 13 263 26 163 19713
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 79 392 9384 90 473
Skulder till kreditinstitut 12900 28757 12900
Leverantorsskulder 927 435 827
Skulder till koncernforetag 170 027 32941 87 450
Ovriga skulder 78 142 21850 49906
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1312 1316 1718
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 342700 94 684 243274
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 554 095 342512 526 634
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NOTER

NOT1 ALLMAN INFORMATION

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Transtema Group
AB (moderféretaget) med org. nr. 556988-0411 och dess dotter-
foretag (koncernen). Moderforetaget &r ett aktiebolag registrerat i
Sverige med sate i Goteborg och med adress EA Rosengrens gata
31,421 31 Vastra Frolunda, Sverige.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (Tkr) om inte
annat anges. Uppgifterna inom parentes avser foregaende ar om
inget annat anges.

NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport for koncernen har upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upp-
rittats i enlighet med RFR 2 och Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delérsrapport. For koncernen har redovisningsprinciper och berak-
ningsgrunder tillampats pa likvardigt satt som for &rsredovisning-
en 2018, vilken uppréattades i enlighet med International Financial
Reporting Standards sdsom de &r antagna av EU.
Delérsinformationen pa sidorna 1-7 utgor en integrerad del
av denna finansiella rapport.
For en mer komplett redogorelse av redovisningsprinciper, se
arsredovisningen for 2018 sid 38.

2.1 SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som overensstam-

mer med den interna rapportering som lamnas till den hogste
verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstéallande besluts-
fattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
och bedomning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som verkstéllande direktor tillika
koncernchef som fattar strategiska beslut. Transtema Group de-

lade till och med det andra kvartalet 2018 in sin verksamhet i tva
segment: N&t och Teknik. Frén det tredje kvartalet 2018 delades
verksamheten in i tre segment: Transtema Network Services, Tran-
stema Infrastructure samt Transtema Emerging Business. Vilka
dotterbolag som ingér i de respektive affarsomradena framgar

av tabellen pd sidan 6 i denna rapport. En kortfattad beskrivning
av den huvudsakliga verksamheten terfinns pé sidorna 5 och 7
ovan.

2.2 NYA REDOVISNINGSPRINCIPER FOR 2019

IASB har utfardat flera @ndrade redovisningsstandarder som tradde
i kraft 1 januari 2019, av vilka endast IFRS 16 Leasing paverkar
koncernens finansiella rapporter.

Implementeringen av IFRS 16 innebar att nastan samtliga lea-
singkontrakt redovisas i balansrakningen, da ingen atskillnad

langre gors mellan operationella och finansiella leasingavtal. For
koncernen innebar det en forandrad redovisning av hyreskontrakt
avseende lokaler, bilar och andra leasingobjekt. Koncernen har valt
att redovisa 6vergangen till den nya standarden med den forenklade
metoden. Lattnadsregeln att inte upprétta ett jamfdrande &r har
tillampats. Implementeringen av den nya standarden medfor okade
tillgadngar och skulder i balansrakningen, vilket darigenom paverkar
den finansiella nettostéllningen. Det har ocksa en positiv paverkan
pa rorelseresultatet fore avskrivningar da leasingkostnaderna delas
upp i tvd komponenter och istéallet redovisas som en amortering
samt som en rantekostnad i finansnettot. | kassaflodesanalysen for-
delas leasingbetalningarna mellan erlagda rantor inom den I6pande
verksamheten och amortering av leasingskulder inom finansierings-
verksamheten. Det innebdr saledes en positiv effekt pd kassaflodet
fran den lopande verksamheten och en lika stor negativ effekt p&
kassaflodet fran finansieringsverksamheten.

Implementeringseffekten samt periodens effekt av IFRS 16 &r
sammanfattad i tabellerna nedan. Mer detaljer om implemente-
ringen, omraknad finansiell information och en beskrivning av nya
redovisningsprinciper presenteras i koncernens arsredovisning

Tidigare redovisat Efter omrakning

EFFEKT PA INGAENDE BALANSRAKNING 1 JANUARI 2019 2018-12-31 Omrakning IFRS 16 2019-01-01
Materiella anldggningstillgangar 219 074 -147 959 71115
Nyttjanderéttstillgangar 204 274 204 274
Leasingskulder 147 959 56 315 204 274
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RESULTATRAKNING (TKR)

April-juni 2019

Januari - juni 2019

Minskning av rorelsens ovriga externa kostnader

Okning av avskrivningar pd materiella anldggningstillgangar

Effekt pa rorelseresultat
Okning av finansiella kostnader
Effekt pa resultat fore skatt
Minskade skattekostnader
Effekt pa periodens resultat

Effekt pa resultat per aktie fore utspadning, kr
Effekt pa resultat per aktie efter utspadning, kr

KASSAFLODESANALYS (TKR)

18 531 36816
-18 586 -37 410
-55 -594
-1145 2396
-1201 -2990
257 640
-944 -2350
-0,04 -0,09
-0,04 -0,09

April-juni 2019

Januari - juni 2019

Okning av kassafléde fran den I6pande verksamheten
Minskning av kassaflode fran finansieringsverksamheten

Effekt pa periodens kassaflode

2018 inot 2.

NOT 3 RORELSEFORVARV

18193 36 181
-18193 -36 181
0 0

Koncernen har inte gjort ndgra vasentliga forvarv i perioden. Ett mindre forvarv har genomfarts under kvartal 1
dér képeskillingen uppgick till 1,5 Mkr, d& Mentor Vision AB forvarvade Mentor Tele Vast AB.

NOT 4 TECKNINGSOPTIONER

Arsstdmman har sedan 2016 &rligen beslutat att emittera teckningsoptioner att forvérvas av ledande befattnings-
havare i bolaget i syfte att skapa ett l&ngsiktigt engagemang vilket kan férvantas oka intresset for verksamheten

och resultatutvecklingen i Bolaget.

Varje option ger innehavaren ratt att teckna en Transtema-aktie till ett forutbestamt [osenpris tre ar efter utfar-
dandet. Teckningsoptionerna forvarvas av de anstallda mot kontant betalning. Per 30 juni 2079 var 2,6 miljoner
teckningsoptioner utestdende med ett viktat Idsenpris om 33,32 kr/aktie som framgar av tabellen nedan.

Vid tidpunkten for denna rapports avgivande hade Optionsprogram 2019 beslutats men teckning ej genomforts.
Antal utestdende tecknade teckningsoptioner var saledes 1,6 miljoner vid denna rapports avgivande.

OVERSIKT TECKNINGSOPTIONSPROGRAM Antal optioner Losenpris
Optionsprogram 2016 - teckningsperiod oktober 2019 (del 1) 510 000 27,36
Optionsprogram 2017 - teckningsperiod oktober 2020 260100 87,93
Optionsprogram 2018 - teckningsperiod oktober 2019 800 000 37,40
Optionsprogram 2019 1000 000 18,90
TOTAL 2570 100 33,32
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Som tekniker bestker du manga olika platser och hér dr det felsdkning i en lokal intill det glittrande havet.
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