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FORSTA KVARTALET 2019 | SAMMANDRAG VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

* Nettoomsattningen for det forsta kvartalet 2019 var 405,5 Mkr * Inga vasentliga handelser noterades under kvartalet
(176,9). Okningen forklaras av TNS-forvarvet som kompenserar
for lagre aktivitetsnivd och omsattning hos koncernens stérre

natbyggarbolag. Ovriga rérelseintakter for det forsta kvartalet VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
uppgick till 10,0 Mkr (4,0) och férklaras i huvudsak av resultatfor-
da tillaggskopeskillingar utifrén uppdaterade antaganden om att * Inga vasentliga handelser noterades efter periodens utgéng

de inte till fullo kommer att bli reglerade.

* Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for forsta kvartalet
2019 uppgick till 15,3 Mkr (0,2). Okningen forklaras framst av
TNS-forvarvet samt av effekten fran inforandet av IFRS16 (not
2.2). Ovan ndmnda Gvriga rorelseintakter bidrog ocksd positivt
till EBITDA.

* Rorelseresultatet uppgick till -15,6 Mkr (-5,2).

* Nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick
till -15,7 Mkr (-5,2) vilket motsvarar ett resultat per aktie fore
utspadning om -0,55 kr/aktie (-0,24).

* Kassaflodet frén den Iopande verksamheten uppgick till 3,3 Mkr
(-35,2) under det forsta kvartalet 2019. Forbattringen i kassaflo-
de jamfort med samma period 2018 forklaras framst av positiva
rorelsekapitalférandringar som uppvéger det negativa rorelse-
resultatet. Inforandet av IFRS16 péverkar kassaflodet frén den
|opande verksamheten positivt med 18,0 Mkr och kassaflodet
fran finansieringsverksamheten negativt med 18,0 Mkr (not 2.2).



TNS-INTEGRATION SLUTFORD &
FORANDRINGSARBETET FORT-

LOPER

Forsta kvartalet 2019 innebar ett kliv framat for Transtema jamfort
med forsta kvartalet 2018. Tack vare det fran Ericsson forvarvade
TNS &r koncernens omséttning nu avsevart hogre an tidigare.

Fibermarknaden i Sverige &r fortfarande ndgot avvaktande. Dock har
nu samtliga véra tidigare stoppade projekt aterstartats. P den eu-
ropeiska marknaden &r efterfragan pa fiberbyggnation mycket hog,
drivet av fiber till hushallen (FTTH) och kommande 5G-utbyggnad.

| Danmark ar var byggproduktion i full gdng och efterfrdgan ar hog.
Under perioden har vi etablerat sdval kontor som egen organisation
i Kopenhamn, vilket inneburit vissa uppstartskostnader. Vi har for-
hoppningen att utveckla véar danska affar under aret, till att omfatta
aven teknik- och konsulttjanster.

Vart storsta dotterbolag Transtema Network Services (TNS), verk-
samt inom faltservice och underhall, presterar val och fortsatter att
overtyga. Efterfragan pa tjanster inom underhdll, service och drift &r
god, bade i Sverige och utomlands. Integrationen av TNS har gatt bra
och slutfordes under det forsta kvartalet 2019.

Vart omstallningsarbete fortsatter och berdknas vara klart under
aret. Omstallningen innebar i korthet:

+  Balans mellan byggnation och tjanster, innebarande att var
tjansteproduktion inom teknik, service och drift skall vara minst
lika stor som var bygg- och entreprenadverksamhet inom fiber
ochel.

Farre men storre bolag inom koncernen vilket forenklar styr-
ning, rapportering och kontroll.

+  Entydlig koncernstruktur i affarsomraden: Network Services,
Infrastructure och Emerging Business.

Tydligt fokus pa Ionsamhet och kassaflode.

Med vdra starka kundrelationer, kompetenta personal och goda
efterfrdgan pé flera marknader &r vara majligheter goda. Jag ser
fram emot arbetet att fortsatta utveckla koncernen till att 6ver tid bli
en premiumleverantor i norra Europa.

MAGNUS JOHANSSON

VD OCH KONCERNCHEF
TRANSTEMA GROUP AB
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet 2019 var 405,5 Mkr
(176,9). Okningen forklaras av TNS-férvérvet som kompenserar
for lagre aktivitetsnivd och omsattning hos koncernens stérre
natbyggarbolag. Ovriga rorelseintakter for det forsta kvartalet
uppgick till 10,0 Mkr (4,0) och forklaras i huvudsak av resultatforda
tillaggskopeskillingar utifrdn uppdaterade antaganden om att de
inte till fullo kommer att bli reglerade.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for forsta kvartalet
2019 uppgick till 15,3 Mkr (0,2). Okningen férklaras framst av
TNS-forvarvet samt av effekten fran inforandet av IFRS16 (not
2.2). Ovan namnda Ovriga rérelseintakter bidrog ocksé positivt till
EBITDA.

Nettoomséttningen i Affarsomréde Network Services uppgick
till 358,3 Mkr (133,2) under perioden. Okningen férklaras i huvud-
sak av TNS-forvarvet. EBITDA uppgick till 23,4 Mkr (-6,2). Okningen
jamfort med forsta kvartalet 2018 forklaras framst av TNS resultat-
bidrag dar omklassificeringen av leasingkostnader i enlighet med
IFRS16 (not 2.2) bidrar vasentligt. Nettoomsattningen i affarsom-
rade Infrastructure uppgick under kvartalet till 29,3 Mkr (31,1) och
affarsomradet redovisade ett EBITDA-resultat om -8,1 Mkr (7,7).
Resultatforsamringen forklaras framst av 1ag aktivitetsniva under
kvartalet i tva av affarsomradets bolag och uppstartskostnader i
Danmark. Effekt av beslutade kostnadsbesparingar forvantas ge
fullt utslag under det andra kvartalet 2019. Affarsomréde Emerging
Business omsatte 17,9 Mkr (12,7) under forsta kvartalet 2019 med
ett EBITDA pa 0,0 Mkr (-1,2).

Finansiella poster uppgick till -4,6 Mkr (-2,4) for forsta kvartalet
2019. Okningen jamfort med samma period 2018 beror huvudsak-
ligen pa redovisningen av rantekomponenten av leasingkostnaden
enligt IFRS16 (not 2.2) samt i viss man till okade rantekostnader
knutet till okad beldning.

Skatten for forsta kvartalet 2019 uppgick till 5,0 Mkr (2,4).
Anledningen till positiv skatt for perioden &r att det negativa
skattemadssiga resultatet efter finansiella poster resulterar i en upp-
skjuten skatteintakt relaterat till underskottsavdrag som forvantas
kunna utnyttjas mot framtida vinster.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Likvida medel uppgick den 31 mars 2019 till 6,5 Mkr. 31 december
2018 var motsvarande belopp 21,8 Mkr. Tillgangliga likvida medel
inklusive ej utnyttjad del av checkkrediten pa 140,0 Mkr uppgick per
den 31 mars 2019 till 47,8 Mkr. Motsvarande siffra var 71,4 Mkr per
den 31 december 2018. Som beskrivet pa sidan 5 nedan erlagger
Transtema i maj 2019 en kontant ersattning om 60 Mkr som en

del av kopeskillingen vid forvarvet av Ericsson Local Services. 30
mkr betalas med egna medel och resterande betalas genom den
forvarvskredit som koncernens huvudbank stéllde till forfogande i
samband med forvarvet i augusti 2018. En forutsattning for utbe-
talning av forvarvskrediten &r att rantebarande skulder i forhallande
till EBITDA understiger 3,75 ganger vid tidpunkten for utbetalning.
D& detta inte &r fallet har banken accepterat att skjuta pa detta
krav till utgéngen av det tredje kvartalet 2019 frutsatt att EBITDA
utvecklas enligt en viss plan.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 3,3
Mkr (-35,2) under det forsta kvartalet 2019. Forbattringen i kassa-
flode under perioden jamfart med féregdende &r férklaras i huvud-
sak av positiva rorelsekapitalforandringar. Inforandet av IFRS16
paverkar kassaflodet frdn den I6pande verksamheten positivt med
18,0 Mkr och kassaflodet fran finansieringsverksamheten negativt
med 18,0 Mkr (not 2.2). Kassaflodet hanforligt till investeringsverk-
samheten uppgick till -5,3 Mkr (-0,5) under kvartalet. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten for de forsta tre manaderna 2019
uppgick till -13,8 Mkr (27,3). De huvudsakliga férklaringarna till det
negativa kassaflodet fran finansieringsverksamheten under forsta
kvartalet 2019 ar att amorteringen av leasingskuld tillkommer i
enlighet med IFRS16 (not 2.2) samt att inga nya Ian tagits upp un-
der perioden. Nettobeldningen minskade med 4,1 Mkr under férsta
kvartalet 2019. Forsta kvartalet 2018 okade nettobeldningen med
25,4 Mkr. Checkrakningskrediten om totalt 140,0 Mkr var utnyttjad
med 98,7 Mkr per 31 mars 2019. Utnyttjandet 31 december 2018
var 90,5 Mkr.

Soliditeten, justerad for leasing (not 2.2), uppgick vid periodens
utgéng till 33,2 % jamfort med 32,8 % 31 december 2018. Check-
rakningskrediten uppgick dven da till 140,0 Mkr.

PERSONAL
Koncernen har vid rapportperiodens utgdng 1 072 anstéllda, jam-
fort med 1081 vid utgdngen av 2018.

VERKSAMHETEN

Koncernen bildades under 2014 medan det rorelsedrivande Trans-
tema AB har funnits sedan 1990-talet. Koncernen bestar idag av 22
rorelsedrivande bolag som verkar i tre affarsomraden. | affarsom-
rade Network Services planerar, bygger och skoter Transtema drift
och underhéll av infrastruktur fér kommunikationsnét. Entreprenader
inom el och till viss del fiber aterfinns i affarsomrédet Infrastructure.
Bolagen i koncernens tredje affarsomréde, Emerging Business, arbe-
tar med produkter och tjanster for datacenter samt utbildning.
Transtema har idag verksamhet pé 45 orter i Sverige, frén Gavle



Aktieagare, 2019-03-31

Antal aktier

Andel av aktier och roster

Magnus Johansson via Térnas Invest AB 9313 500 34,0%
Goran Nordlund via Fore C Investment Holding AB 2 555254 9,3%
Jonas Nordlund 2188065 8,0%
Telefonaktiebolaget LM Ericsson 1302 567 4,8%
Carlsson Eriksson Holding AB 1054 602 3,9%
Sweden Carnica Group AB 813 006 3,0%
Jovitech Invest AB 777000 2,8%
Sune Tholin 770000 2,8%
Nordnet Pensionsforsakring AB 695 329 2,5%
AMF Aktiefond Smabolag 626 500 2,3%
Totalt, 10 storsta agare 20 095 823 73,4%
Ovriga aktiedgare 7290 348 26,6%
TOTALT 27 386 171 100,0%

Totalt antal aktier i Bolaget uppgick till 27 386 171 per den 31 mars 2019. Bolagets Market Cap uppgick samma datum till 414,6 Mkr.

Transtema Group har en nollvision for allvarliga olyckor i arbetet. Som
en viktig del av detta ser vi till att utbilda inom saval egen sdkerhet
som i kunskaper att hjdlpa kollegor i utsatta situationer.

KURSUTVECKLING TILL OCH MED 31 MARS 2019

T A T A AN
IS I A PSSR I AR PSR

TRANSTEMA STANGNINGSKURS

Stangningskurs 29 mars 2019 var 15,14 kr
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i norr till Ystad i soder. Sedan 2017 har Transtema aven verksamhet
i Norge, via det forvarvade bolaget TheBplan A/S. | januari 2019
péborjades verksamheten i koncernens nystartade dotterbolag i
Danmark, Transtema Danmark ApS.

Under 2016 gjordes sex forvary, under 2017 nio och under 2018
ytterligare ett, vilket lagt grunden till koncernen som den ser ut idag.
Ett mindre forvarv, Mentor Tele Vast AB, genomfordes under forsta
kvartalet 2019 (not 3).

Network Services

Planerar, bygger och skoter underhéll och drift av passiva och aktiva
kommunikationsnat

- Service, drift och underhall

- Fiberteknik, radioteknik och installationstjanster

- Konsulttjanster inom projektering, projektledning, dokumentation
och networking

- Produktforsorjning

Infrastructure

Entreprenader inom fiber och el

- Tjanster och produkter inom mark och anldggning
- Asfalt och beldggning

- Elnat

Emerging Business
- Produkter och tjanster inom Datacenter
- Utbildning

MARKNAD OCH FRAMTIDSUTSIKTER
Marknaden for natverksinfrastruktur beddms ha en god underlig-
gande tillvaxt tack vare snabbt dkande krav pa bredbandskommu-
nikation fran s&val konsument som foretag. Aven om marknaden
i Sverige har varit svagare sedan forsta kvartalet 2018, framst pa
grund av lagre aktivitet hos ett par storre kunder, forvantas den
underliggande marknaden vara god framéat, bade i Sverige och
utomlands. Koncernen upplever sasongsvariationer dar det forsta
kvartalet normalt &r svagare pé grund av ldgsédsong (vintervéder,
forsvarande for anldggningsarbeten) i anldggningsbranschen.
Bolaget lamnar inte ndgra prognoser.

MODERBOLAGET
Moderbolagets verksamhet utgors i huvudsak av att tillhandahélla
gemensamma koncernfunktioner. Moderbolagets intakter utgors i
huvudsak av koncernintern forsaljning och var under forsta kvarta-
let 2019 4,5 Mkr (3,5). Rorelseresultatet fore avskrivningar var 0,0
Mkr (0,2) under perioden. Moderbolagets egna kapital uppgick 31
mars 2019 till 263,9 Mkr (201,2).

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inga transaktioner med narstéende gjordes under perioden. Trans-
tema Group AB hade vid 2018 &rs ingang en skuld pa 13,17 Mkr till
Tornds Invest AB, som VD Magnus Johansson har dgarintresse i.
Skulden reglerades i sin helhet under 2018. Réanta till marknads-
massiga villkor har utgétt.

AKTIEN
Bolagets aktie ar listad pd Nasdaq First North under tickern
TRANS. Bolaget har arligen sedan 2016 erbjudit ledande befatt-
ningshavare att kopa teckningsoptioner. Per 31 mars 2019 var 1,8
miljoner teckningsoptioner utestdende med ett viktat I6senpris om
40,63 kr/aktie (not 4).

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som beskrivs i arsredo-
visningen (sidorna 18-20 samt 46-47) for 2018 bedoms fortsatt
vara aktuella.

FORVARVET AV ERICSSON LOCAL SERVICES AB

Transtema ingick i juli 2018 avtal om att forvarva Ericsson Local
Services AB och tilltradde genomfdrdes 31 augusti 2018. | sam-
band med tilltradet bytte bolaget namn till Transtema Network
Services AB ("TNS") och utgor Transtemas service- och underhélls-
verksamhet. Verksamheten omsatte 1 162 Mkr under 2017 till en
justerad EBITDA om 34 Mkr. TNS konsolideras i Transtema-koncer-
nen sedan 1 september 2018.

Transtema forvarvade TNS for sammanlagt maximalt 180 Mkr.
Vid tilltrade erlade Transtema 40 Mkr i kontant ersattning samt
genomfdrde en apportemission om 1,3 miljoner aktier i Transtema
till ett varde om 32,8 Mkr. | maj 2019 erlaggs ytterligare en kontant
ersattning om 60 Mkr. | maj 2020 erlagger Transtema upp till 45
Mkr i kontant ersattning under forutsattningar att Transtema-kon-
cernen, inklusive TNS, uppnar vissa lonsamhetsmaél. For detaljer
hanvisas till forvarvsanalysen i not 33 i &rsredovisningen for 2018.

Forvarvet av TNS finansierades genom en forvarvskredit pa 60
Mkr fran koncernens huvudbank, som ocksa har stéllt en rorelse-
kapitalkreditram p& 50 Mkr till forfogande. For att finansiera delar
av forvarvet samt tillfora expansionskapital genomfordes under
september/oktober 2018 en foretradesemission om 78,2 Mkr.

| samband med forvarvet valdes en representant for Ericsson in
som ledamot i Transtemas styrelse.

For mer information om forvarvet av Ericsson Local Services
AB hanvisas till pressmeddelanden 2018-07-11, 2018-07-30,
2018-08-31, 2018-09-11 och 2018-10-04, &rsredovisningen for
2018 samt det prospekt som publicerades 14 september 2018 pa
bolagets hemsida.



Pa hog hojd med kunden i fokus. Inom Transtema Group jobbar vi i alla tankbara miljoer och fokuserar alltid pa
kundens behov av byggnation, underhall eller reparationer.
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DENNA RAPPORT HAR INTE VARIT FOREMAL FOR REVISORERNAS GRANSKNING.

Informationen i denna deldrsrapport &r sadan som Transtema Group skall offentlig-
gora enligt EU-s marknadsmissbruksfdrordning. Informationen ldmnades for offentliggrande 16 maj
2079.

Certified Adviser
Bolagets Certified Adviser dr Erik Penser Bank (08-463 83 00 / certifiedadviser@penser.se).

Goteborg 16 maj 2019
Magnus Johansson, Verkstallande Direktor

Transtema Group AB
Org.nr. 556988-0411

EA Rosengrens gata 31
Vastra Frolunda

Tel: 031-746 83 00
www.transtemagroup.se

For eventuella fragor kontakta:
Magnus Johansson, CEO, 031-746 83 00
John Afzelius, CFO, 031-746 83 00

OM TRANSTEMA GROUP AB (PUBL)

Transtema ar ett kunskapsforetag som sedan 1997 erbjuder tjanster och produkter inom Kommu-
nikationsinfrastruktur. Transtemas kunder bestar av teleoperatdrer, stadsnat, kommuner, kraftbolag
samt storre féretag. Koncernen ar organiserad i tre affarsomraden; (i) Transtema Network Services,
som planerar, bygger samt skéter drift och underhall av kommunikationsnat och aktiv kommunika-
tionsutrustning, (i) Transtema Infrastructure, som utfor entreprenadtjanster inom natbyggnation och
-underhall samt (iii) Transtema Emerging Business som marknadsfor I6sningar for datalagring samt
tillhandahéller utbildning inom kommunikationsnatsomradet. Transtema Group AB omsatte 1 058
Mkr &r 2018. Inklusive den i augusti 2018 forvarvade faltserviceverksamheten Transtema Network
Services AB omsitter koncernen ca 2 miljarder kr pa drsbasis. Antal anstéllda i koncernen &r ddrmed
ca 1100. Transtema Group AB ér listat pd Nasdagq First North med tickern TRANS. Erik Penser Bank
ar Bolagets Certified Adviser.


http://www.transtemagroup.se

KONCERNENS RESULTATRAKNING (TKR)

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

Rorelsens intidkter

Nettoomséttning 405516 176 934 1058 157
Ovriga rorelseintakter 9952 4033 44 815
415 468 180 968 1102 972
Rorelsens kostnader
Ravaror och handelsvaror -178 920 -104 921 -620 731
Ovriga externa kostnader -59 278 -23 538 -148 490
Personalkostnader -161 664 -52270 -355 481
Forlust vid avyttring av materiella anldggningstillgangar -276 - -2 587
Rorelseresultat fore avskrivningar 15330 239 -24 317
Avskrivningar avimmateriella och materiella anlagg-
ningstillgangar -30 924 -5428 -46 716
RORELSERESULTAT -15 594 -5189 -71 033

Resultat fran finansiella poster

Finansiella poster -4 626 2390 -8 537
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -20 220 -7579 -79 570
Skatt pa periodens resultat 5039 2422 23 861
PERIODENS RESULTAT -15181 -5 157 -55709
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -15141 -5185 -55631
Innehav utan bestimmande inflytande -40 28 -79

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,55 -0,24 2,35
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,55 -0,24 2,35

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (TKR)

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

PERIODENS RESULTAT -15 181 -5 157 -55709
Poster som senare kan éterforas i resultatrakningen

Omrékningsdifferenser 1244 1491 -198
Ovrigt totalresultat for perioden 1244 1491 -198
PERIODENS TOTALRESULTAT -13 937 -3 666 -55907
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -13 897 -3 694 -55 829
Innehav utan bestimmande inflytande -40 28 -79
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KONCERNENS BALANSRAKNING (TKR)

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 252 191 227 926 254 894
Materiella anldggningstillgangar 70 264 49610 219074
Nyttjanderéttstillgangar (not 2.2) 187 628 -
Finansiella anldggningstillgangar 8879 1248 3836
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 518 962 278784 477 805
Omsittningstillgangar
Varulager 17747 10 868 19 468
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 157 385 132143 198 543
Aktuella skattefordringar 14 544 9188 6753
Ovriga fordringar 24168 7839 29979
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 380 440 186 116 379116
Summa kortfristiga fordringar 576 537 335 286 614 391
Likvida medel 6 523 20986 21 830
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 600 807 367 141 655 689
SUMMA TILLGANGAR 1119769 645 925 1133 495
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 308 876 248 398 322773
Innehav utan bestdmmande inflytande 326 472 366
SUMMA EGET KAPITAL 309 202 248 870 323139
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder - 18 050
Skulder till kreditinstitut 27 800 43 868 31113
Langfristiga leasingskulder (not 2.2) 111109 - 92 759
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 138 909 61918 123 872
Kortfristiga skulder
Checkrékningskredit 98 724 62 252 90 473
Skulder till kreditinstitut 16 274 76 752 34926
Kortfristiga leasingskulder (not 2.2) 77 223 - 55200
Férskott fran kund 76 108 - 78010
Leverantorsskulder 202 529 101 943 249903
Ovriga skulder 108 448 53 442 81658
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 92 352 40747 96 314
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 671658 335136 686 484
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1119769 645 925 1133 495



KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (TKR)

Balanserat
) Resultat
Ovrigt Inklusive ~ Innehav Utan

Aktie- Tillskjutet Omrdknings-  Periodens Bestdamman-  Summa Eget

kapital Kapital  differenser Resultat ~de Inflytande Kapital

Ingaende balans per 1 januari 2018 21 431 174 676 1010 54 415 444 251 976

Periodens resultat - - - -55 631 -78 -55709

Ovrigt totalresultat - - -198 - - -198

SUMMA TOTALRESULTAT - - -198 -55 631 -78 -55 907

Nyemission av aktier vid rorelsefdrvarv 2043 51711 - - = 53754

Foretradesemission 3912 74 333 = - = 78 245

Emissionskostnad - -5033 - - - -5033

Optionsprogram - 104 5 - . 104

Utgaende balans per 31 december 2018 27 386 295791 812 -1216 366 323139

Ingaende balans per 1 januari 2019 27 386 295791 812 -1216 366 323139

Periodens resultat - - - -15141 -40 -15181

Ovrigt totalresultat - - 1244 - - 1244

SUMMA TOTALRESULTAT - - 1244 -15141 -40 -13 937
SUMMA TRANSAKTIONER MED AKTIEAGARE,

REDOVISADE DIREKT | EGET KAPITAL - - . - - -

UTGAENDE BALANS PER 31 MARS 2019 27 386 295 791 2 056 -16 357 326 309 202

10
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (TKR)

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Rorelseresultat -15 594 -5189 -71 033
Ej kassaflodespaverkande poster 25793 3480 17 870
Rantor och ovriga finansiella poster -4 626 -2390 -8 538
Betald inkomstskatt -8814 -8819 -12 529
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet 6512 22272 66 722
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 3271 -35190 -7 508
Investeringsverksamheten
Forandring av immateriella och materiella anldaggningstillgangar -5733 -580 -4121
Forvarv av dotterforetag efter avdrag for forvarvade likvida medel -193 - -40 070
Forandring av finansiella tillgangar 657 40 189
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -5268 -541 -44 002
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - 17 501 62 419
Amortering av lan -4 106 4117 -125792
Forandring av checkrakningskredit 8249 12063 40 284
Amortering av leasingskulder -17 988 - -17 600
Forandring av skulder till kreditinstitut* - 1302 11386
Periodens nyemissioner inkl. optionslikvid - 560 73317
Utdelning minoritet - - -
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten -13 845 27 310 44014
Periodens kassaflode -15 842 -8 420 -7 495
Omrakningsdifferenser i likvida medel 535 - -81
Likvida medel vid periodens borjan 21830 29 406 29 406
Likvida medel vid periodens slut 6 523 20 986 21 830
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KONCERNENS NYCKELTAL

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

Nettoomséttningstillvaxt 129% 68% 9%
EBITDA-marginal 3,8% 0,1% -2,3%
EBITA-marginal -2,5% -1,1% -5,4%
Rorelsemarginal -3,8% -2,9% -6,7%
Nettomarginal -3,7% -2,9% -5,3%
Soliditet justerat for leasing (not 2.3) 33,2% 38,5% 32,8%
Soliditet 27,6% 38,5% 28,5%
Avkastning pa eget kapital -26,2% -12,2% -24,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital -12,6% -6,8% -12,7%
Nettoskuld / EBITDA 53 181,2 N/A
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,55 -0,24 -2,35
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,55 -0,24 -2,35
Nettoomsttning per anstélld (kSEK) 379 511 1797
Resultat per anstalld (kSEK) -14 -15 -95
Eget kapital per aktie fore utspadning (SEK) 11,29 11,61 11,80
Kassalikviditet 0,9 1.1 1,0
Antal anstéllda vid periodens slut 1072 339 1081
Antal anstéllda i genomsnitt 1069 346 589
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 27 386 171 21 441 250 27 386 171
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 27 386 171 21441250 23713958
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 27 386 171 21470 477 23724927

Koncernen har applicerat de nya riktlinjerna fran ESMA (European Securities and Markets Authority) géllande alternativa
nyckeltal (APMs, Alternative Performance Measures). Aven om dessa nyckeltal inte definieras eller specificeras enligt
IFRS ger de vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning avseende bolagets prestation. For

nyckeltalsdefinitioner se arsredovisning 2018 not 37 sidorna 77-79.
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SEGMENTSREDOVISNING (TKR)

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

AFFARSOMRADE NETWORK SERVICES

Nettoomsattning 358 268 133204 838 430
EBITDA 23 448 -6 198 54 251
Immateriella anldggningstillgangar 153 666 132053 156 143
Materiella anldggningstillgangar 227 159 32 506 208 182

AFFARSOMRADE INFRASTRUCTURE

Nettoomséttning 29 320 31063 134 054
EBITDA -8 096 7674 -82 285
Immateriella anldggningstillgangar 58 000 53 268 58792
Materiella anlaggningstillgangar 29 586 17 051 10 868

AFFARSOMRADE EMERGING BUSINESS

Nettoomsattning 17 928 12 667 85673
EBITDA =23 -1238 3717
Immateriella anldggningstillgangar 40 524 42 606 39960
Materiella anldggningstillgangar 1148 53 24
KONCERNEN TOTALT

Nettoomsattning 405516 176 934 1058 157
EBITDA 15330 239 -24 317
Immateriella anldggningstillgangar 252191 227926 254 894
Materiella anlaggningstillgangar 257 892 49610 219074

Se not 2.1 for en beskrivning av segmentsrapportering historiskt i Transtema.
Under perioden januari till mars 2019 sélde affarsomrade Infrastructure tjanster till Network Services for 3,6 Mkr. Network Services salde tjanster till Infra-

structure for 2,6 mkr. Heldr 2018 salde affarsomréde Infrastructure tjanster till Network Services for 33,7 Mkr. | dvrigt forekom inga vdsentliga transaktioner
mellan segmenten i perioderna. Moderbolaget rapporteras som en del av Network Services.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (TKR)

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 4 451 3476 16 529
Ovriga rorelseintékter 3068 -1 -
7519 3475 16 529
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 869 -1532 -6 631
Personalkostnader 2612 -1749 -8 246
RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR 38 193 1651
Avskrivningar av materiella anldggningstillgéngar -57 -4 -25
RORELSERESULTAT -19 189 1626
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av andelar i dotterbolag = -63 900
Ranteintakter 2286 762 3683
Rantekostnader -2028 -950 -4 337
Ovriga finansiella poster -31 -108
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 209 1 -63 037
Bokslutsdispositioner - -980
RESULTAT FORE SKATT 209 1 -64 017
Inkomstskatt - -1
PERIODENS RESULTAT 209 1 -64 018

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfor summa totalresultat dverensstammer med periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (TKR)

2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 534 - 424
Materiella anldggningstillgangar 124 105 132
Finansiella anlaggningstillgangar 380 242 286 575 385447
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 380900 286 680 386 003
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 164 589 52442 134 336
Ovriga fordringar - - 460
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 697 144 5834
Summa kortfristiga fordringar 165 285 52 587 140 630
Likvida medel 2 2778
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 165 285 55 364 140 630
SUMMA TILLGANGAR 546 186 342 044 526 634
Eget kapital och skulder
EGET KAPITAL 263 856 201 154 263 647
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 16 488 29 388 19713
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 16 488 29 388 19713
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 98 724 - 90 473
Skulder till kreditinstitut 12900 39233 12900
Leverantdrsskulder 541 405 827
Skulder till koncernforetag 73201 27390 87450
Aktuella skatteskulder ® -142
Ovriga skulder 79 207 43334 49906
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1269 1282 1718
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 265 843 111503 243274
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 546 186 342 044 526 634
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Transtema Group
AB (moderfdretaget) med org. nr. 556988-0411 och dess dotter-
foretag (koncernen). Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat i
Sverige med sate i Goteborg och med adress EA Rosengrens gata
31,421 31 Vastra Frolunda, Sverige.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (Tkr) om inte
annat anges. Uppgifterna inom parentes avser foregdende ar om
inget annat anges.

NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport for koncernen har upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upp-
réttats i enlighet med RFR 2 och Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Deldrsrapport. For koncernen har redovisningsprinciper och berak-
ningsgrunder tillampats pa likvardigt satt som for &rsredovisning-
en 2018, vilken uppréattades i enlighet med International Financial
Reporting Standards sdsom de &r antagna av EU.
Delarsinformationen pa sidorna 1-7 utgdr en integrerad del
av denna finansiella rapport.
For en mer komplett redogorelse av redovisningsprinciper, se
arsredovisningen for 2018 sid 38.

2.1 SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som overensstam-

mer med den interna rapportering som ldmnas till den hogste
verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande besluts-
fattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
och bedémning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som verkstallande direktor tillika
koncernchef som fattar strategiska beslut. Transtema Group de-
lade till och med det andra kvartalet 2018 in sin verksamhet i tvéa

segment: Nat och Teknik. Fran det tredje kvartalet 2018 delades
verksamheten in i tre segment: Transtema Network Services, Tran-
stema Infrastructure samt Transtema Emerging Business. Vilka
dotterbolag som ingér i de respektive affarsomradena framgér

av tabellen pd sidan 6 i denna rapport. En kortfattad beskrivning
av den huvudsakliga verksamheten terfinns pa sidorna 5 och 7
ovan.

2.2 NYA REDOVISNINGSPRINCIPER FOR 2019

IASB har utfardat flera @ndrade redovisningsstandarder som tradde
i kraft 1 januari 2019, av vilka endast IFRS 16 Leasing paverkar
koncernens finansiella rapporter.

Implementeringen av IFRS 16 innebar att nastan samtliga lea-
singkontrakt redovisas i balansrakningen, da ingen atskillnad

langre gors mellan operationella och finansiella leasingavtal. For
koncernen innebar det en forandrad redovisning av hyreskontrakt
avseende lokaler, bilar och andra leasingobjekt. Koncernen har valt
att redovisa Gvergangen till den nya standarden med den forenklade
metoden. Lattnadsregeln att inte upprétta ett jamfdrande &r har
tillampats. Implementeringen av den nya standarden medfor okade
tillgangar och skulder i balansrakningen, vilket ddrigenom paverkar
den finansiella nettostéallningen. Det har ocksa en positiv paverkan
pé rorelseresultatet fore avskrivningar da leasingkostnaderna delas
upp i tvd komponenter och istallet redovisas som en amortering
samt som en rantekostnad i finansnettot. | kassaflodesanalysen for-
delas leasingbetalningarna mellan erlagda rantor inom den I6pande
verksamheten och amortering av leasingskulder inom finansierings-
verksamheten. Det innebdr séledes en positiv effekt pd kassaflodet
frén den I6pande verksamheten och en lika stor negativ effekt pa
kassaflodet fran finansieringsverksamheten.

Implementeringseffekten samt periodens effekt av IFRS 16 &r
sammanfattad i tabellerna nedan. Mer detaljer om implemente-
ringen, omraknad finansiell information och en beskrivning av nya
redovisningsprinciper presenteras i koncernens drsredovisning
2018 inot 2.

Tidigare redovisat Efter omrakning

EFFEKT PA INGAENDE BALANSRAKNING 1 JANUARI 2019 2018-12-31 Omrakning IFRS 16 2019-01-01
Materiella anlaggningstillgangar 219 074 -147 959 71115
Nyttjanderéttstillgangar 204 274 204 274
Leasingskulder 147 959 56 315 204 274
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RESULTATRAKNING (TKR) Januari - mars 2019
Minskning av rorelsens dvriga externa kostnader 18 285
Okning av avskrivningar pa materiella anléggningstillgéngar -18 824
Effekt pa rorelseresultat -539
Okning av finansiella kostnader -1 251
Effekt pa resultat fore skatt -1789
Minskade skattekostnader 383
Effekt pa periodens resultat -1406
Effekt pa resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,05
Effekt pa resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,05
KASSAFLODESANALYS (TKR) Januari - mars 2019
Okning av kassaflode frén den I6pande verksamheten 17988
Minskning av kassaflode fran finansieringsverksamheten -17 988
Effekt pa periodens kassaflode 0

NOT 3 RORELSEFORVARV

Koncernen har inte gjort ndgra vdsentliga forvarv i perioden. Ett mindre forvarv har genomférts dar kopeskilling-
en uppgick till 1,5 Mkr; Mentor Vision AB forvarvade uner kvartalet bolaget Mentor Tele Vast AB.

NOT 4 TECKNINGSOPTIONER

Arsstdmman har sedan 2016 &rligen beslutat att emittera teckningsoptioner att forvérvas av ledande befattnings-
havare i bolaget i syfte att skapa ett l&ngsiktigt engagemang vilket kan férvantas oka intresset for verksamheten
och resultatutvecklingen i Bolaget.

Varje option ger innehavaren rétt att teckna en Transtema-aktie till ett férutbestamt Iosenpris tre ar efter utfar-
dandet. Teckningsoptionerna forvarvas av de anstallda mot kontant betalning. Per 31 mars 2019 var 1,8 miljoner
teckningsoptioner utestdende med ett viktat I6senpris om 40,63 kr/aktie som framgar av tabellen nedan.

Vid tidpunkten fr denna rapports avgivande hade Optionsprogram 2016 (del 2) forfallit utan att teckning genom-
fordes da sista datum for teckning var 30 april 2019. Antal utestaende teckningsoptioner var saledes 1,6 miljoner
vid denna rapports avgivande.

OVERSIKT TECKNINGSOPTIONSPROGRAM Antal optioner Losenpris
Optionsprogram 2016 - teckningsperiod oktober 2019 (del 1) 510 000 27,36
Optionsprogram 2016 - teckningsperiod oktober 2019 (del 2) 182 580 24,43
Optionsprogram 2017 - teckningsperiod oktober 2020 260100 87,93
Optionsprogram 2018 - teckningsperiod oktober 2019 800 000 37,40
TOTAL 1752 680 40,63
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Frasmaskinen ger minimal p&verkan pd omgivningen nar Transtema Group ldgger ner framtidens
fibernat.
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