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FJARDE KVARTALET 2018 | SAMMANDRAG

* Nettoomsattningen uppgick till 537,6 Mkr (349,8) vilket mot-
svarar en okning pa 54 % jamfort med fjarde kvartalet 2017.
Okningen forklaras av TNS-forvarvet som kompenserar fér lagre
aktivitetsnivd och omsattning hos koncernens stérre natbygg-
arbolag. Ovriga rérelseintékter uppgick till 10,5 Mkr (4,9), i
huvudsak forklarat av resultatforda tillaggskopeskillingar utifran
uppdaterade antaganden om att de inte till fullo kommer att bli
reglerade.

* Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 5,2 Mkr
(-3,4), vilket motsvarar en EBITDA-marginal pd 1,0 % (-1,0 %).
Resultatet forklaras i huvudsak av svaga resultat hos koncer-
nens natbyggarbolag som dock motverkas av ovan namnda
ovriga rorelseintakter.

* Rorelseresultatet uppgick till -19,2 Mkr (-8,8).

* Nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick
till -16,5 Mkr (1,6) vilket motsvarar ett resultat per aktie fore
utspadning om -0,60 kr/aktie (0,08).

* Kassaflodet frdn den Iopande verksamheten uppgick till 63,6
Mkr (3,7). Det positiva kassaflodet forklaras framst av positiva
rorelsekapitalforandringar som uppvager det negativa rorelsere-
sultatet.

HELARET 2018 | SAMMANDRAG

* Nettoomsattningen uppgick 2018 till 1 058,2 Mkr (969,9) vilket
motsvarar en 6kning med 9 % jamfort med 2017. Okningen
forklaras av att det under aret forvarvade TNS konsolideras
fran september vilket kompenserar for lagre aktivitetsnivé och
omsattning hos koncernens stérre natbyggarbolag. Ovriga rorel-
seintdkter uppgick 2018 till 44,8 Mkr (7,4) och bestod i huvudsak
av resultatforda effekter av forvary till 1agt pris, forsaljning av
kundstock i Bearcom samt av resultatforda tillaggskopeskillingar
utifrdn uppdaterade antaganden om att de inte till fullo kommer
att bli reglerade.

* Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick 2078 till
-24,3 Mkr (43,2), vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa
-2,3 % (4,5 %). Det svaga resultatet forklaras framst av forluster i
koncernbolag med stor exponering mot fiberutbyggnad pé grund
av (i) projektstopp initierat av en av Transtemas storsta kunder,
(i) en ovanligt strang vinter 2017/2018, (iii) en generellt lagre
aktivitetsnivé i branschen 2018 och (iv) uppdaterade antaganden
om lagre projektresultat i pdgdende projekt.

* Rorelseresultatet uppgick till -71,0 Mkr (25,7).

* Nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick
till -565,6 Mkr (17,8) vilket motsvarar ett resultat per aktie fére
utspadning om -2,35 kr/aktie (0,87).

* Kassaflodet frén den Iopande verksamheten uppgick till -7,5
Mkr (-75,6). Det negativa kassaflodet for heldret 2018 forklaras i
huvudsak av det negativa rorelseresultatet som dock i hog grad
uppvags av positiva rorelsekapitalforandringar.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

* 4 oktober 2018 - Transtemas foretradesemission Gvertecknad —
Bolaget tillfors 78,2 MSEK

* 15 november 2018 - Transtema expanderar till ny marknad — tecknar

forsta kontraktet i Danmark

FORSLAG OM VINSTDELNING

* Styrelsen foreslar att ingen utdelning gors for rakenskapséret 2018.



EN BRA BIT PA VAG

2018 har varit ett utmanande ar for Transtema med produktions-
stopp hos en betydande kund, flera leverantdrskonkurser och en
allmant svag fibermarknad, men har samtidigt inneburit en majlighet
att bygga nya affarer framforallt genom f&rvarvet av Ericsson Local
Services (numera TNS) och nytt kontrakt i Danmark.

Aven om resultatet var svagt under fjarde kvartalet, ser vi en viss
ljusning inom fibermarknaden i Sverige. Vi méarker en god efterfrégan
av vara tjanster och produkter, inom saval byggnation som service
och underhdll. Vi ser en 6kad aktivitet pa fibermarknaden i Sverige,
om an fran laga nivaer.

Vi har dven startat upp var heldgda danska verksamhet, Transtema
Danmark ApS, och pabdrjade direkt efter arsskiftet 2019 fiberbygg-
nation 4t TDC. Fiberpenetrationen ar relativt [ag i Danmark och vi ser
fram emot att utveckla vér affar med TDC.

Forandringsarbetet i koncernen, dar vi skall minska antalet rorelse-
drivande bolag, pagar for fullt och kommer att fortgé under storre
delen av 2019. Bolagen i koncernen skall bli farre men kraftfullare for
tydligare styrning, battre kontroll och forbattrade resultat. Forand-
ringsarbetet innebar aven en forandring mot 6kat kunskaps- och
tjansteinnehall i vart erbjudande och minskad relativ exponering mot
entreprenadverksamhet. Inom ramen for konsolideringen har dven
vissa ledande befattningshavare ersatts. Arbete med uppdaterade
finansiella mal som reflekterar den nya koncernen pagar.

| det fjarde kvartalet rapporterar vi en stark omsattning, till stor

del drivet av TNS intrade i koncernen, men aven ett svagt positivt
EBITDA och ett forbattrat kassaflode. Vi har en bra bit kvar tills vi ar
nojda, men forbattringen i kvartalet jamfort med tidigare kvartal ar
positiv. Vart fokus ar fortsatt att forbattra [6nsamhet och kassaflode,
utan att vart DNA som tillvaxtforetag gar forlorat.

Under de gangna kvartalen har vi tvingats uppdatera vara antagan-
den och bedémning av resultat i pagaende projekt, vilket lett till
nedskrivningar. Detta har naturligtvis varit en besvikelse, men var
bedomning &r att detta nu &r rensat och vi ser inte ndgot ytterligare
nedskrivningsbehov.

Aven med ett morkt &r bakom oss ser jag positivt pa framtiden. Med
starka och langsiktiga kundrelationer, stigande efterfrdgan och en
kompetent och engagerad personal har vi alla forutsattningar att
utvecklas positivt och fortsatta tillvaxten.

MAGNUS JOHANSSON

VD OCH KONCERNCHEF
TRANSTEMA GROUP AB



TRANSTEMA DELARSRAPPORT 4 2018

OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen 2018 uppgick till 1 058,2 Mkr (969,9) vilket
motsvarar en okning om 88,3 Mkr eller 9 %. TNS konsoliderades fran
1 september 2018 och bidrog till nettoomsattningen med 417,9
Mkr (0) vilket uppvager lagre aktivitetsnivd och omsattning hos
koncernens storre nitbyggarbolag. Ovriga rérelseintakter uppgick
till 44,8 Mkr (7,4) 2018. Okningen férklaras huvudsakligen av
resultatforda effekter av forvary till 1agt pris (not 3.1), forsaljning av
kundstock i Bearcom samt av resultatforda tillaggskdpeskillingar
utifrdn uppdaterade antaganden om att de inte till fullo kommer att
bli reglerade.

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 2018 var 537,6 Mkr
(349,8). Okningen forklaras av full effekt av TNS-forvérvet som
kompenserar for lagre aktivitetsniva och darmed omséttning hos
koncernens stdrre natbyggarbolag. Det projektstopp fran en av
Transtemas storre kunder som tidigare under &ret drabbat koncer-
nens storre nitbyggarbolag &r nu havt. Ovriga rorelseintékter for
det fjarde kvartalet uppgick till 10,5 Mkr (4,9) och férklaras av att
resultatforda tilldggskopeskillingar utifrdn uppdaterade antagan-
den om att de inte till fullo kommer att bli reglerade.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 2018 uppgick
till -24,3 Mkr (43,2), vilket motsvarar en minskning pa 67,5 Mkr
jamfort med 2017. EBITDA for det fjarde kvartalet uppgick till 5,2
Mkr (-3,4). Huvudorsakerna till det svaga resultatet under 2018 &r
framst forluster i koncernbolag med stor exponering mot fiber-
utbyggnad pa grund av (i) projektstopp under stora delar av &ret
initierat av en av Transtemas storsta kunder, (ii) en ovanligt strang
vinter 2017/2018, (iii) en generellt Iagre aktivitetsniva i branschen
2018 och (iv) uppdaterade antaganden om ldgre projektresultat i
pdgéende projekt. Ovan ndmnda dvriga rorelseintakter bidrog posi-
tivt till EBITDA for det fjarde kvartalet och kompenserade delvis for
det svaga resultatet fran de storre ndtbyggarbolagen.

Dessa faktorer drabbade framfdrallt de storre bolagen i afférs-
omréade Infrastructure ("AolS") dar ndtbyggnation ar en vdsentlig
del av verksamheten. AolS omsatte 134,1 Mkr (250,3) under 2018
och redovisade ett rérelseresultat pa -88,3 Mkr (-43,3). Affarsom-
rade Network Services ("AoNS") paverkades ocksé negativt, dock
i mindre grad, och omsatte 838,4 Mkr (678,1) under 2018 och
rapporterade ett rorelseresultat pa 15,9 Mkr (66,5). Omsattning-
sokningen forklaras av TNS-forvarvet som kompenserade for lagre
omsattning i 6vriga bolag under aret. Affarsomrade Emerging Bu-
siness ("AoEB”) omsatte 85,7 Mkr (41,4) under 2018 med ett rorel-
seresultat pa 1,3 Mkr (2,6). Bolagen i AoEB paverkades inte av ovan
namnda faktorer. Det lagre resultatet forklaras frimst av kostnader
knutet till datacentersatsningen. Under det fjarde kvartalet 2018
omsatte AoNS 448,6 Mkr (244,1) med ett rorelseresultat pa 2,8 Mkr
(24,5). Omsattningsokningen forklaras av full effekt av TNS-forvar-
vet, som namnt ovan. Det svagare resultatet forklaras framst av
forluster i bolag exponerade mot fiberbyggnation. AolS omsatte
47,2 Mkr (86,3) med ett rorelseresultat pd -26,6 Mkr (-34,3) samma
period. Den l&ga omsattningen och svaga resultatet i AolS forkla-
ras framst av dalig beldggning i entreprenadverksamheten under
det fjarde kvartalet men dven delvis av uppdaterade antaganden

om ldgre projektresultat i pAgéende projekt. AOEB omsatte 41,7
Mkr (19,4) under det fjarde kvartalet 2018 med ett rorelseresultat
pd 4,6 Mkr (1,0). God produktforsaljning ar huvudférklaringen till
det okade resultatet jamfort med fjarde kvartalet 2017.

Finansiella poster uppgick 2018 till -8,5 Mkr (-4,2). Okningen
jamfort med 2017 beror huvudsakligen pé 6kade rantekostnader
knutet till okad beldning.

Skatten for 2018 uppgick till 23,9 Mkr (-3,8). Anledningen till
positiv skatt for 2018 ar att det negativa skattemassiga resultatet
efter finansiella poster resulterar i en uppskjuten skatteintakt rela-
terat till underskottsavdrag, samt positiv effekt vid omrakning till ny
lagre skattesats fran 2019/2021.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Likvida medel uppgick den 31 december 2018 till 21,8 Mkr. 31
december 2017 var motsvarande belopp 29,4 Mkr. Tillgangliga
likvida medel inklusive e] utnyttjad del av checkkrediten pé 140,0
Mkr uppgick per den 31 december 2018 till 71,4 Mkr. Motsvarande
siffra var 66,8 Mkr per den 31 december 2017.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 2018 uppgick
till-7,5 Mkr (-75,6). Det negativa kassaflodet under under aret
forklaras i forsta hand av det negativa rorelseresultatet men
kompenseras i hog grad av en positiva rorelsekapitalforandringar.
Forbattringen i kassaflode jamfort med 2017 ar huvudsakligen
ett resultat av lagre kundfordringar. Kassaflodet hanforligt till
investeringsverksamheten uppgick till -44,0 Mkr (-7,3), paverkat
primart av den kontanta delen av kopeskillingen vid forvarvet av
TNS. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for 2018 uppgick
till 44,0 Mkr (98,8). De huvudsakliga forklaringen ar den nyemis-
sion som genomfordes i samband med TNS-forvarvet om 73,3 Mkr
(46,5) som kompenserade for en minskad nettobeldning, inklusive
checkrakningskredit, om 23,1 Mkr. 2017 okade nettobeldningen
med 45,6 Mkr. Checkrakningskrediten om totalt 140,0 Mkr var
utnyttjad med 90,5 Mkr per 31 december 2018.

Soliditeten, justerad for leasing (se not 2.3), uppgick vid perio-
dens utgéng till 32,8 % (35,0 %).

PERSONAL

Koncernen har vid rapportperiodens utgang 1 081 anstéllda,
jamfort med 358 vid utgdngen av 2017. Okningen om 723 personer
forklaras i huvudsak av forvarvet av TNS.

VERKSAMHETEN

Koncernen bestar av 21 rorelsedrivande bolag som verkar i tre
affarsomraden. | affarsomrade Network Services planerar, bygger
och skoter Transtema drift och underhdll av infrastruktur for kommu-
nikationsnat. Entreprenader inom el och till viss del fiber aterfinns i
affarsomradet Infrastructure. Bolagen i koncernens tredje affars-
omrade, Emerging Business, arbetar med produkter och tjanster for
datacenter samt utbildning.

Transtema har idag verksamhet pé 45 orter i Sverige, frén Gavle
i norr till Ystad i soder. Sedan 2017 har Transtema aven verksamhet



KURSUTVECKLING TILL OCH MED 31 DECEMBER 2018

TRANSTEMA STANGNINGSKURS

Stangningskurs 28 december 2018 var 14,20 kr

Aktiedgare, 2018-12-31 Antal aktier Andel av aktier och roster
Tornas Invest AB 9313 500 34,0%
EFG Bank 2064 483 7,5%
Fore C Investment Holding AB 2017932 7.4%
Telefonaktiebolaget LM Ericsson 1302 567 4,8%
Carlsson Eriksson Holding AB 1054 602 3,9%
Sweden Carnica Group AB 813 006 3,0%
Jovitech Invest AB 777 000 2,8%
Handelsbanken Mirocap Sverige 765000 2,8%
Sune Tholin 650 000 2,4%
AMF Aktiefond Smabolag 626 500 2,3%
Totalt, 10 storsta agare 19 384 590 70,8%
Ovriga aktiedgare 8001 581 29,2%
TOTALT 27 386 171 100,0%

Totalt antal aktier i Bolaget uppgick till 27 386 171 per den 31 december 2018. Bolagets Market Cap uppgick samma datum till 388,9 Mkr.

Luftoptokabel i sédra Skane installerad for ett av Sveriges storsta kraftbolags rakning
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i Norge, via det forvarvade bolaget TheBplan A/S. | januari 2019
paborjades verksamheten i koncernens nystartade dotterbolag i
Danmark, Transtema Danmark ApS.

Koncernen bildades under 2014 medan det rorelsedrivande
Transtema AB har funnits sedan 1990-talet. Under 2016 gjordes
sex forvarv, under 2017 nio och under 2018 ytterligare ett, vilket lagt
grunden till koncernen som den ser ut idag.

Network Services

Planerar, bygger och skoter underhéll och drift av passiva och aktiva
kommunikationsnat

- Service, drift och underhall

- Fiberteknik, radioteknik och installationstjanster

- Konsulttjanster inom projektering, projektledning, dokumentation
och networking

- Produktforsorjning

Infrastructure

Entreprenader inom fiber och el

- Tjanster och produkter inom mark och anldggning
- Asfalt och beldggning

- Elnat

Emerging Business
- Produkter och tjanster inom Datacenter
- Utbildning

MARKNAD OCH FRAMTIDSUTSIKTER
Marknaden for natverksinfrastruktur bedoms ha en god under-
liggande tillvéaxt pa grund av snabbt okande krav pé bredband-
skommunikation frén s&val konsument som foretag. Aven om
marknaden i Sverige har varit svagare under 2018, framst pa grund
av lagre aktivitet hos ett par storre kunder forvantas den underlig-
gande marknaden vara god framat, bade i Sverige och utomlands.
Koncernen upplever sasongsvariationer dar det forsta kvartalet
normalt &r svagare pa grund av ldgsdsong (vintervader, forsvaran-
de for anldggningsarbeten) i anldggningsbranschen.

Bolaget lamnar inte n&gra prognoser.

MODERBOLAGET
Moderbolagets verksamhet utgors i huvudsak av att tillhandahélla
gemensamma koncernfunktioner. Moderbolagets intakter utgors

i huvudsak av koncernintern forsaljning och var under 2018 16,5
Mkr (9,6). Rorelseresultatet fore avskrivningar var 1,7 Mkr (1,1).
Moderbolagets egna kapital uppgick 31 december 2018 till 263,6
Mkr (200,6).

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Transtema Group AB hade vid &rets ingang en skuld pa 13,1 Mkr till
Tornas Invest AB, som VD Magnus Johansson har dgarintresse i.
Skulden reglerades i sin helhet under &ret. Rénta till marknadsmas-
siga villkor har utgatt.

AKTIEN

Bolagets aktie ar listad pd Nasdaq First North under tickern
TRANS. Bolaget har arligen sedan 2016 erbjudit ledande befatt-
ningshavare att kopa teckningsoptioner. Per 31 december 2018 var
1,8 miljoner teckningsoptioner utestdende med ett viktat [3senpris
om 40,63 kr/aktie (not 4).

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som beskrivs i &rsredo-
visningen (sidorna 18-20 samt 38-41) for 2017 bedoms fortsatt
vara aktuella.

FORVARVET AV ERICSSON LOCAL SERVICES AB

Transtema ingick i juli 2018 avtal om att forvarva Ericsson Local
Services AB och tilltrade genomftrdes 31 augusti 2018. | samband
med tilltradet bytte bolaget namn till Transtema Network Services
AB ("TNS") och utgdr Transtemas service- och underhéllsverksam-
het. Verksamheten omsatte 1 162 Mkr under 2017 till en justerad
EBITDA om 34 Mkr. TNS konsolideras i Transtema-koncernen
sedan 1 september 2018.

Transtema forvarvar TNS for sammanlagt maximalt 180 Mkr.
Vid tilltrade erlade Transtema 40 Mkr i kontant ersattning samt
genomforde en apportemission om 1,3 miljoner aktier i Transtema
till ett varde om 32,8 Mkr. | maj 2019 erlaggs ytterligare en kontant
ersattning om 60 Mkr. | maj 2020 erldgger Transtema upp till 45
Mkr i kontant ersattning under forutsattningar att Transtema-kon-
cernen, inklusive TNS, uppnar vissa lonsamhetsmal. For detaljer
hanvisas till forvarvsanalyseninot 3.1.

Forvarvet av TNS finansierades genom en forvarvskredit pa 60
Mkr frdn Nordea, som ocksé har stallt en rorelsekapitalkreditram
pa 50 Mkr till férfogande. For att finansiera delar av férvarvet samt
tillfora expansionskapital genomfordes under september/oktober
2018 en foretradesemission om 78,2 Mkr.

| samband med forvarvet valdes en representant for Ericsson in
som ledamot i Transtemas styrelse.

For mer information om forvarvet av Ericsson Local Services
AB hanvisas till pressmeddelanden 2018-07-11, 2018-07-30,
2018-08-31,2018-09-11 och 2018-10-04 samt det prospekt som
publicerades 14 september 2018 pa bolagets hemsida.



AFFARSOMRADE

NETWORK SERVICES

AFFARSOMRADE

INFRASTRUCTURE

AFFARSOMRADE

EMERGING BUSINESS

TRANSTEMA GROUP AB

Transtema Network Services AB  Fibergruppen i Sverige AB

FiberData AB Bearcom AB
Enafoki AB FNC AB
Transtema AB Mentor Vision AB
Datelab AB KIT AB

Transtema Infrastructure AB
Transtema Danmark ApS

AJ Entreprenad AB
Nordlund Entreprenad AB

Wincore AB

The Bplan AS
Transtema Academy AB
AreaX AB

Fiberbyggnation i Kipenhamn for TDCs rakning

HC Telecom AB
Relink Networks AB
Transtema SYD AB
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DENNA RAPPORT HAR INTE VARIT FOREMAL FOR REVISORERNAS GRANSKNING.

Informationen i denna deldrsrapport &r sddan som Transtema Group skall offentlig-
gora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades for offentliggdrande den 21
februari 2079.

Certified Adviser
Bolagets Certified Adviser ar Erik Penser Bank (08-463 83 00 / certifiedadviser@penser.se).

Goteborg 21 februari 2019
Magnus Johansson, Verkstallande Direktor

Transtema Group AB
Org.nr. 556988-0411

EA Rosengrens gata 31
Vadstra Frolunda

Tel: 031-746 83 00
www.transtemagroup.se

For eventuella fragor kontakta:
Magnus Johansson, CEOQ, 031-746 83 00
John Afzelius, CFO, 031-746 83 00

OM TRANSTEMA GROUP AB (PUBL)

Transtema ar ett kunskapsforetag som sedan 1997 erbjuder tjanster och produkter inom Kommu-
nikationsinfrastruktur. Transtemas kunder bestar av teleoperatérer, stadsnat, kommuner, kraftbolag
samt storre féretag. Koncernen ar organiserad i tre affarsomraden; (i) Transtema Network Services,
som planerar, bygger samt skéter drift och underhall av kommunikationsnat och aktiv kommunika-
tionsutrustning, (i) Transtema Infrastructure, som utfor entreprenadtjanster inom natbyggnation och
-underhall samt (iii) Transtema Emerging Business som marknadsfor Iosningar for datalagring samt
tillhandahéller uthildning inom kommunikationsnatsomrédet. Transtema Group AB omsatte 1 058
Mkr &r 2018. Inklusive den i augusti 2018 forvarvade faltserviceverksamheten Transtema Network
Services AB omsitter koncernen ca 2 miljarder kr pa arsbasis. Antal anstéllda i koncernen ar ddrmed
ca 1100. Transtema Group AB ér listat pd Nasdagq First North med tickern TRANS. Erik Penser Bank
ar Bolagets Certified Adviser.


http://www.transtemagroup.se

KONCERNENS RESULTATRAKNING (TKR)

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Rorelsens intikter

Nettoomséttning 537 566 349 804 1058 157 969 860
Aktiverat arbete for egen réakning 0 0 0 384
Ovriga rérelseintékter 10 491 4933 44 815 7364
548 057 354737 1102972 977 608
Rorelsens kostnader
Révaror och handelsvaror -303 127 -261 504 -620 731 -660 117
Ovriga externa kostnader -66 129 -36 575 -148 490 -103 901
Personalkostnader -170 991 -60 073 -355 481 -170 382
Forlust vid avyttring av materiella anldggningstillgangar -2 587 0 -2 587 0
Rorelseresultat fore avskrivningar 5223 -3415 -24 317 43208
Avskrivningar avimmateriella och materiella anlagg-
ningstillgangar -24 377 -5374 -46 716 -17 482
RORELSERESULTAT -19 154 -8789 -71 033 25726

Resultat fran finansiella poster

Finansiella poster -2 950 -5375 -8 537 -4 151
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -22 104 -14163 -79 570 21575
Skatt pa periodens resultat 5543 15801 23 861 -3819
PERIODENS RESULTAT -16 561 1638 -55709 17 756
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -16 481 1629 -55631 17755
Innehav utan bestdmmande inflytande -79 9 -78 1

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,60 0,08 -2,35 0,87
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,60 0,07 -2,35 0,86

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (TKR)

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

PERIODENS RESULTAT -16 561 1638 -55709 17 756
Poster som senare kan éterforas i resultatrakningen

Omrékningsdifferenser -2 341 131 -198 131
Ovrigt totalresultat for perioden -2 341 131 -198 131
PERIODENS TOTALRESULTAT -18 902 1769 -55 907 17 887
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -18 822 1760 -55 829 17 886
Innehav utan bestimmande inflytande -79 9 -78 1
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KONCERNENS BALANSRAKNING (TKR)

2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 254 894 229738
Materiella anldggningstillgangar 219074 51282
Finansiella anldggningstillgangar 3836 1288
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 477 805 282 308
Omsittningstillgangar
Varulager 19 469 17 699
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 198 543 190 127
Aktuella skattefordringar 6753 9471
Ovriga fordringar 29 979 1530
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 379116 189 093
Summa kortfristiga fordringar 614 391 390 221
Likvida medel 21830 29 406
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 655 689 437 327
SUMMA TILLGANGAR 1133 495 719 634
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 322774 251 532
Innehav utan bestimmande inflytande 365 444
SUMMA EGET KAPITAL 323 139 251976
Avsittningar
Uppskjutna skatteskulder 20 296
SUMMA AVSATTNINGAR 0 20 296
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 31113 38 847
Finansiell leasingskuld 92759 0
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 123 872 38 847
Kortfristiga skulder
Checkkredit 90 473 50 189
Skulder till kreditinstitut 34926 65 871
Kortfristig leasingskuld 55200 0
Leverantdrsskulder 327913 187 072
Ovriga skulder 81 658 64 197
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 96 314 41186
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 686 484 408 516
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1133 495 719 634



KONCERNENS RAPPORT OVER

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (TKR)

Balanserat
) Resultat
Ovrigt Inklusive ~ Innehav Utan
Aktie- Tillskjutet Omrdknings-  Periodens Bestdamman-  Summa Eget
kapital Kapital  differenser Resultat ~de Inflytande Kapital
Ingaende balans per 1 januari 2017 18 746 47 442 0 36 660 933 103 780
Periodens resultat - - 17 755 1 17 756
Ovrigt totalresultat - 131 - - 131
SUMMA TOTALRESULTAT 0 0 131 17 755 1 17 887
Nyemission av aktier vid rorelsefdrvarv 1717 78 536 - - = 80 253
Pagédende nyemission av aktier vid rérelseforvarv 69 3137 - - - 3206
Nyemission 900 44 696 - - - 45 596
Optionsprogram 864 - - - 864
Utdelning till minoriteten - - - -490 -490
Omrakningsdifferenser - 879 - - 879
Utgaende balans per 31 december 2017 21 431 174 676 1010 54 415 444 251976
Ingaende balans per 1 januari 2018 21 431 174 676 1010 54 415 444 251976
Periodens resultat - - - -55 631 -78 -55709
Ovrigt totalresultat - -198 - - -198
SUMMA TOTALRESULTAT 0 0 -198 -55 631 -78 -55907
Nyemission av aktier vid rorelseforvarv 2043 51711 = - = 53754
Foretradesemission 3912 69 300 - 73212
Optionsprogram 104 = 104
SUMMA TRANSAKTIONER MED AKTIEAGARE,
REDOVISADE DIREKT | EGET KAPITAL 5055 121115 0 0 0 127 070
UTGAENDE BALANS PER 31 DECEMBER 2018 27 386 295791 812 -1216 366 323139

10



TRANSTEMA DELARSRAPPORT 4 2018

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (TKR)

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Rorelseresultat -19 155 -8789 -71 033 25726
Ej kassaflodespaverkande poster 16 934 929 17 626 13037
Erhallen ranta 7 178 314 2290
Erlagd ranta -3 068 -5 552 -8 606 -6133
Betald inkomstskatt -618 2162 -12 529 -9 057
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet 69 544 19 085 66 722 -101 439
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 63 642 3689 -7 508 -75 576
Investeringsverksamheten
Férandring av immateriella och materiella anldggningstillgéngar -2 695 -580 -4121 -3310
Forvarv av dotterforetag efter avdrag for forvarvade likvida medel -70 -14 245 -40 070 -4 361
Forandring av finansiella tillgangar -69 1826 189 333
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -2 834 -13 000 -44 002 -7 339
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 60 27 568 62 419 83 380
Amortering av 1an -71 368 -10 308 -125792 -36 630
Forandring av checkrakningskredit -32 392 8426 40 284 -1123
Amortering av leasingskuld -13 200 0 -17 600 0
Forandring av skuld till kreditinstitut -3 932 -32 465 11386 7247
Periodens nyemissioner inkl. optionslikvid 73317 620 73317 46 461
Utdelning minoritet 0 0 0 -490
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten -47 515 -6 158 44014 98 845
Periodens kassaflode 13295 -15 470 -7 495 15929
Omrakningsdifferenser i likvida medel -81 0 -81 0
Likvida medel vid periodens borjan 8617 44 876 29 406 13477
Likvida medel vid periodens slut 21 830 29 406 21 830 29 406
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KONCERNENS NYCKELTAL

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Nettoomséttningstillvaxt 54% 79% 9% 124%
EBITDA-marginal 1,0% -1,0% -2,3% 4,5%
EBITA-marginal -2,8% -2,9% -5,4% 3,7%
Rorelsemarginal -3,6% -2,5% -6,7% 2,7%
Nettomarginal -3,1% 0,5% -5,3% 1,8%
Soliditet justerat for leasing (not 2.3) 32,8% 35,0% 32,8% 35,0%
Soliditet 28,5% 35,0% 28,5% 35,0%
Avkastning pa eget kapital -6,8% -21,7% -24,6% 8,6%
Nettoskuld / EBITDA 25,8 -14,7 -5,5 3,1
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,60 0,08 -2,35 0,87
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,60 0,07 -2,35 0,86
Nettoomséttning per anstélld (KSEK) 498 961 1797 3295
Resultat per anstélld (KSEK) -15 4 -95 60
Eget kapital per aktie fore utspadning (SEK) 11,80 12,20 11,80 11,76
Kassalikviditet 1,0 1,2 1,0 1,2
Antal anstallda vid periodens slut 1081 358 1081 358
Antal anstéllda i genomsnitt 1079 364 589 294
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 27 386 171 21431001 27 386 171 21431001
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 27 386 171 21285731 23713958 20298 376
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 27 386 171 22 380 844 23724927 20649710

For definition av nyckeltal, se &rsredovisning for 2017 sidan 63.
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SEGMENTSREDOVISNING (TKR)

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

2018-10-01 2017-10-01 2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

AFFARSOMRADE NETWORK SERVICES

Nettoomsattning 448 635 244072 838 430 678117
Rorelseresultat 2834 24 521 15 885 66 467
Immateriella anldggningstillgangar 156 143 133999 156 143 133999
Materiella anldggningstillgangar 208 182 33927 208 182 33927

AFFARSOMRADE INFRASTRUCTURE

Nettoomsaéttning 47 228 86 344 134 054 250 312
Rorelseresultat -26 571 -34 310 -88 264 -43 327
Immateriella anldggningstillgdngar 58792 54 059 58792 54 059
Materiella anldggningstillgangar 10 868 17297 10 868 17297

AFFARSOMRADE EMERGING BUSINESS

Nettoomsattning 41702 19 388 85673 41 431
Rorelseresultat 4582 1000 1345 2586
Immateriella anldggningstillgangar 39960 41679 39960 41679
Materiella anldggningstillgangar 24 58 24 58
KONCERNEN TOTALT

Nettoomsattning 537 566 349 804 1058 157 969 860
Rorelseresultat -19 155 -8789 -71 033 25726
Immateriella anlaggningstillgangar 254 894 229738 254 894 229738
Materiella anlaggningstillgangar 219074 51282 219074 51282

Se not 2.1 for en beskrivning av segmentsrapportering historiskt. Relink har flyttas dver fran affarsomradet Nat till Teknik per kvartal 1 2018. Historiska
siffror har ej justerats. 2017 var Relinks totala omséttning 5,8 MSEK med ett rorelseresultat efter avskrivningar om -0,2 MSEK. Bolaget har inga vasentliga
materiella- och immateriella tillgéngar.

Affarsomrade Infrastructure salde under 2018 tjanster till Network Services for 33,7 Mkr. | dvrigt forekom inga vasentliga transaktioner mellan segmenten.
Moderbolaget rapporteras som en del av Network Services.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (TKR)

Helar Helar
2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 16 529 9 569
Ovriga rorelseintakter 0 8
16 529 9577
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 631 -4 531
Personalkostnader -8 246 -3911
Ovriga rorelsekostnader -1 0
Rorelseresultat fore avskrivningar 1651 1135
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -25 -4
RORELSERESULTAT 1626 1131
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av andelar i dotterbolag -63 900 0
Ranteintakter 3683 223
Rantekostnader -4 337 -948
Ovriga finansiella poster -108 4776
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -63 037 5181
Koncernbidrag -980 2217
RESULTAT FORE SKATT -64 017 2964
Inkomstskatt -1 -88
ARETS RESULTAT -64 018 2876

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstammer med periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (TKR)

2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 424 0
Materiella anldggningstillgangar 132 111
Finansiella anlaggningstillgangar 385 447 289 004
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 386 003 289 115
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 134 336 45970
Ovriga fordringar 460 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 5834 114
Summa kortfristiga fordringar 140 630 46 083
Likvida medel 0 49
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 140 630 46 133
SUMMA TILLGANGAR 526 634 335248
Eget kapital och skulder
EGET KAPITAL 263 647 200 595
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 19713 23188
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 19713 23 188
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 90 473 0
Skulder till kreditinstitut 12900 36 333
Leverantorsskulder 827 358
Skulder till koncernforetag 87 450 25223
Aktuella skatteskulder 0 128
Ovriga skulder 49 906 48 280
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1718 1143
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 243274 111 466
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 526 634 335248
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NOTER

NOT1 ALLMAN INFORMATION

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Transtema Group
AB (moderfdretaget) med org. nr. 556988-0411 och dess dotter-
foretag (koncernen). Moderforetaget &r ett aktiebolag registrerat i
Sverige med sate i Goteborg och med adress EA Rosengrens gata
31,421 31 Vastra Frolunda, Sverige.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (Tkr) om inte
annat anges. Uppgifterna inom parentes avser foregéende &r om
inget annat anges.

NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport for koncernen har upprattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget har upp-
rattats i enlighet med RFR 2 och arsredovisningslagens 9 kapitel,
Deldrsrapport. For koncernen har redovisningsprinciper och berak-
ningsgrunder tillampats pa likvardigt satt som for &rsredovisning-
en 2017, vilken upprattades i enlighet med International Financial
Reporting Standards sdsom de &r antagna av EU och tolkningar av
dessa, med undantag av nedan specificerade andringar.

Delarsinformationen pa sidorna 1-7 utgdr en integrerad del
av denna finansiella rapport.

For en mer komplett redogorelse av redovisningsprinciper, se
arsredovisningen for 2017 sid 32.

2.1 SEGMENTSRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som overensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstal-
lande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren
ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och
bedomning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna
funktion identifierats som verkstallande direktor tillika koncern-
chef som fattar strategiska beslut. Transtema Group delade till
och med det tredje kvartalet 2017 in sin verksamhet i endast ett
segment. Fran det fjarde kvartalet 2017 delades verksamheten

in i tvd segment: Nat och Teknik. | och med forvarvet av Ericsson
Local Services AB i augusti 2018 har det beslutats att dela in verk-
samheten i tre segment: Transtema Network Services, Transtema
Infrastructure samt Transtema Emerging Business. Vilka dotterbo-
lag som ingér i de respektive affarsomrédena framgar av tabellen
pa sidan 6 i denna rapport. En kortfattad beskrivning av den
huvudsakliga verksamheten &terfinns pé sidorna 5 och 7 ovan.

2.2 NYA REDOVISNINGSPRINCIPER FR.0.M. 1 JANUARI 2018

Frén och med den 1 januari 2018 tillimpar koncernen nya redovis-
ningsstandards, IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter
frén avtal med kunder. Som framgér av 2017 &rs arsredovisning, not
2 (2.1.1), pverkas inte koncernen vid 6vergangen varmed eget kapi-
tal vid ingdngen av aret dr oférandrat tillika 2017 &rs resultat.

2.3. LEASING - 1AS 17 SAMT IFRS 16

Frén och med det tredje kvartalet 2018 konsolideras det fran Erics-
son i augusti 2018 forvarvade Ericsson Local Services AB, numera
namnandrat till Transtema Network Services AB ("TNS"). TNS har ett
stort antal leasade bilar som i enlighet med IAS 17 har klassificerats
som finansiell leasing. En tillgdng pa 148 Mkr motsvarande nuvar-
det av terstdende leasebetalningar och restvardet har tagits upp
som en tillgéng och en skuld i balansrakningen. Leasekostnaden

pd 18,4 Mkr har tagits bort fran resultatrakningen men en avskriv-
ningskompaonent om 17,6 Mkr och en rantekomponent om 0,8 Mkr
p& motsvarande belopp har lagts till. Amortering av leasingskuld
uppgar till 17,6 Mkr.

Transtema Group har bedomt effekten av dvergangen till den
nya redovisningsstandarden IFRS 16 Leasingavtal vilken tillampas
frén och med 1 januari 2019. For Transtema Group innebér det
en forandrad redovisning av hyreskontrakt avseende lokaler, bilar
och andra leasingobjekt. Transtema Group har valt att redovisa
dvergédngen till den nya standarden med den forenklade metoden.
Lattnadsregeln att inte upprétta ett jamfcrande ar har tillampats.
Storleken pd nyttjanderatten har varderats till att motsvara storleken
pd leasingskulden vid dvergangstidpunkten. Leasingskulden har
varderats till nuvardet av &terstdende leasingavgifter. Leasingperi-
oderna ar beraknade till den icke uppsagningsbara leasingperioden
samt forlangningsperioder om det &r rimligt sakert att de kommer
nyttjas. Diskonteringsrantan &r Transtema Groups marginella
laneranta med hansyn till [anets [optid. Implementeringen av den
nya standarden medfor dkade tillgdngar och skulder i balansrak-
ningen, se de uppskattade effekterna pa balansrakningen i tabellen
nedan. Det kommer &ven fé en positiv paverkan pa rorelseresultatet
da en del av lesasingkostnaderna redovisas som en rantekostnad i
finansnettot. | kassaflodesanalysen fordelas leasingbetalningarna
mellan erlagda rantor inom den I6pande verksamheten och amorte-
ring av leasingskulder inom finansieringsverksamheten. Det inneb&r
séledes en positiv effekt pa kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten. Berdknade effekter redovisas i tabellen nedan.
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Tidigare redovisat Efter omrakning

EFFEKT PA INGAENDE BALANSRAKNING 1 JANUARI 2019 2018-12-31 Omrékning IFRS 16 2019-01-01
Nyttjanderéatt 147 959 56 315 204 274
Leasingskulder 147 959 56 315 204 274

NOT 3 RORELSEFORVARV

3.1. ERICSSON LOCAL SERVICES AB

Den 31 augusti 2018 forvarvade koncernen 100 % av aktiekapi-
talet i Ericsson Local Services AB, nedan kallat for TNS, for 127,7
Mkr. TNS har efter forvarvet namnandrats till Transtema Network
Services. Som ett resultat av forvarvet forstarker koncernen sitt
kunderbjudande och tillvaxtmajligheter inom segmentet Network
Services.

| forvarvet uppstod forvary till gt pris (negativ goodwill) upp-
gaende till -18,3 Mkr, vilken intdktsforts i samband med forvarvet
som redovisas i posten dvriga rorelseintakter i koncernens rapport
over totalresultat.

Nedanstdende tabell sammanfattar erlagd kopeskilling for TNS
samt verkligt varde pd forvarvade tillgdngar och dvertagna skulder
som redovisas pa forvarvsdagen.Forvarvsrelaterade kostnader i
samband med férvarvet beraknas uppga till cirka 1,5 Mkr.

Verkligt varde pd de 1 302 567 aktierna som utfardats som en
del av kopeskillingen om 32,8 Mkr baserades pa aktiekursen om
25,2 kr 31 augusti 2018.

Villkorad kopeskilling om maximalt 45,0 Mkr kontant betalning
betalas ut under forutsattningar att koncernen som helhet uppndr
vissa lonsamhetsmél under rakenskapséaret 2019. Sannolikhets-

viktat diskonterat varde av dessa 45 Mkr var per 31 augusti 2018
30,5 Mkr.

Transtema forvarvar sdledes TNS for maximalt 180 Mkr varav
(i) 40 Mkr kontant och 32,8 Mkr i aktier vid tilltradet (ii) 60 Mkr
kontant i maj 2019 samt (i) maximalt 45 Mkr i juni 2020. Forvarvs-
analysen ovan summerar upp verkligt varde av dessa komponenter
samt den rorelsekapitaljustering som slutfordes under det forsta
kvartalet 2019.

Sedan kvartalsrapport 3 2018 publicerades har rorelsekapita-
ljusteringen faststallts och forvarvsanalysen uppdaterats. De huvud-
sakliga forandringarna ar (i) en rorelsekapitaljustering om 33,9 Mkr
(34,9), (ii) en vardering av kundkontrakt och -relationer om 20,6 Mkr
(9,0) samt (iii) nettot mellan kundfordringar och leverantdrsskulder
om 78,6 (87,6).

Verkligt varde pé kundfordringar och andra fordringar &r 312,4

Mkr och inkluderar kundfordringar med ett verkligt varde pa 91,8
Mkr. Inga kundfordringar beddms som osakra.

Den nettoomséttning frdn TNS som ingdr i koncernens resulta-
trakning sedan september 2018 uppgar till 417,9 Mkr. TNS rorelse-
resultat fore avskrivningar uppgick till 15,2 Mkr fér samma period.

Transtema Network Services AB hade 2018 en nettoomsattning
pd 1114 Mkr och ett rorelseresultat fore avskrivningar pd 15,3 Mkr.

2018-08-31
KOPESKILLING PER 31 AUGUSTI 2018
Likvida medel 40000
Eget kapitalinstrument (1 302 567 aktier) 32825
Rorelsekapitaljustering -33905
Kontant ersdttning maj 2019 58 286
Villkorad kdpeskilling maj 2020 30459
SUMMA KOPESKILLING 127 665
REDOVISADE BELOPP PA IDENTIFIERBARA FORVARVADE TILLGANGAR OCH OVERTAGNA SKULDER
Materiella anlaggningstillgangar 48180
Kundkontrakt och kundrelationer 20 632
Kundfordringar och andra fordringar 312 361
Leverantorsskulder och andra skulder -233 809
Uppskjutna skatteskulder -1 441
SUMMA IDENTIFIERBARA NETTOTILLGANGAR 145 922
FORVARV TILL LAGT PRIS (NEGATIV GOODWILL) -18 257
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NOT 4 TECKNINGSOPTIONER

Arsstamman har sedan 2016 &rligen beslutat att emittera teck-
ningsoptioner att forvarvas av ledande befattningshavare i bolaget i
syfte att skapa ett langsiktigt engagemang vilket kan forvantas oka
intresset for verksamheten och resultatutvecklingen i Bolaget.

Varje option ger innehavaren réatt att teckna en Transtema-aktie till
ett forutbestamt I6senpris tre &r efter utfardandet. Teckningsop-
tionerna forvarvas av de anstéllda mot kontant betalning. Per 31
december 2018 var 1,8 miljoner teckningsoptioner utestdende
med ett viktat I6senpris om 40,63 kr/aktie som framgdr av tabellen
nedan.

OVERSIKT TECKNINGSOPTIONSPROGRAM Antal optioner Losenpris
Optionsprogram 2016 - teckningsperiod oktober 2019 (del 1) 510 000 27,36
Optionsprogram 2016 - teckningsperiod oktober 2019 (del 2) 182 580 24,43
Optionsprogram 2017 - teckningsperiod oktober 2020 260100 87,93
Optionsprogram 2018 - teckningsperiod oktober 2019 800 000 37,40
TOTAL 1752 680 40,63

Transtema Network Services tekniker dker ut och avhjalper fel, alltid med kundens behov i fokus

18



TRANSTEMA
GROUP

TRANSTEMAGROUP.SE

EA ROSENGRENS GATA 31 031-746 83 00
421 31 VASTRA FROLUNDA INFO@TRANSTEMAGROUP.SE


http:/www.transtemagroup.se



