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2017 — ett ar av kraftig tillvaxt

Helaret januari — december i sammandrag

Nettoomsattningen uppgick till 969,9 Mkr (432,5 Mkr) vilket motsvarar en
tillvaxt pa 124 %. Den organiska tillvaxten uppgick till 39 %.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 43,2 Mkr (44,4 Mkr),
vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 4,5 % (10,3 %).

Bristande projektredovisning i Fibergruppen i Norrkdping uppdagades i det
fjarde kvartalet, vilket medférde omvardering av vissa projekt med negativ
engangseffekt pa Koncernens resultat. Fibergruppens EBITDA-resultat for
det fjarde kvartalet 2017 uppgick till -35,3 Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 25,7 Mkr (38,4 Mkr).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -78,1 Mkr (-34,5
MKkr).

Nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktiedgare uppgick till 27,2 Mkr
(28,1 Mkr) vilket motsvarar en vinst per aktie fore utspadning om 1,34
kr/aktie (1,53 kr/aktie).

Under 2017 genomférdes nio foretagsforvarv. Under det fjarde kvartalet
genomforde Transtema sitt forsta utlandska forvarv.

Fjarde kvartalet i sammandrag

Nettoomsattningen uppgick till 349,8 Mkr (195,3 Mkr) vilket motsvarar en
tillvaxt pa 79 %.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -3,4 Mkr (15,3 Mkr),
vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa-1,0 % (7,8 %).

Bristande projektredovisning i Fibergruppen i Norrkdping uppdagades i det
fjarde kvartalet, vilket medférde omvardering av vissa projekt med negativ
engangseffekt pa Koncernens resultat. Fibergruppens EBITDA-resultat for



det fjarde kvartalet 2017 uppgick till -35,3 Mkr.
e Rorelseresultat uppgick till -8,8 Mkr (13,4 Mkr).
o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 3,7 Mkr (-25,1 Mkr).

e Nettoresultatet hanforligt till moderbolagets aktieagare uppgick till 1,6 Mkr
(10,1 Mkr) vilket motsvarar en vinst per aktie fore utspadning om 0,08
kr/aktie (0,54 kr/aktie).

Vasentliga handelser under aret
e Enafoki aktiebolag, ("Foki AB") forvarvades i januari 2017.

e Andersson & Janséter Entreprenad AB, ("AJ Entreprenad”) forvarvades i
februari.

e Tvainstitutionella investerare, SHB Fonder och en stdrre svensk
pensionsfond har férvarvat 812 000 aktier i Transtema Group AB i mars.

e | april forvarvades 51 % av aktierna i Effektvision AB.

e | april tecknades avtal om att forvarva aktierna i Fiberdata AB. | juni
slutfordes forvarvet och aktierna i Fiberdata AB tilltraddes den 5 juni.

e Den 18 april tecknades avtal om forvarv av 100 % av aktierna i Copiad
Telecom AB.

e Den 18 juli forvarvade Transtema Group AB 100 % av aktierna i Fiber Network
Consulting Sweden AB (FNC) samt KIT, Kunskap Infra Teknik AB (KIT).

e Den 18 augusti meddelades att koncernledningen kommer att forstarkas
med koncernjurist fran oktober och med ny CFO fran januari 2018.

e Den 11 september forvarvade Transtema Group AB 60 % av aktierna i
Nordlund Entreprenad AB med sate i Lerum, for 0,5 Mkr. Transtema har en
option pa inlosen av aterstaende 40 % av aktierna under tre ar med erséttning
i form av aktier i Transtema Group. Tilltradet skedde den 2 oktober 2017.

e Den 14 september har styrelsen, med stdd av arsstdmmans bemyndigande
fran den 11 maj 2017, beslutat att emittera totalt 900 000 nya aktier med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Emissionen tecknades av tva
institutionella investerare. Teckningskursen uppgick till 52,5 kronor per aktie.

e Den 2 november forvarvade Transtema Group AB 100 % av aktierna i
TheBplan AS. TheBplan AS, som etablerades 2009, &r ett av Norges ledande
foretag inom datasakring, backup och recovery. The Bplan har sex anstallda
och kontor i Oslo. Bplan ar Transtemas forsta utlandska forvarv.

e Den 4 december kommunicerade Transtema Group AB att bristande
projektredovisning i ett dotterbolag uppdagats, vilket paverkade Koncernens
resultat negativt i fjarde kvartalet.



Vasentliga handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser efter periodens utgang &r noterade.

VD har ordet

Tillvaxtresan fortsatter med nagra gropar i vigen

Under 2017 har vi tagit ytterligare ett kliv i var utveckling. Var tillvaxt har fortsatt,
intakterna 0kade med 124 %. Den organiska tillvaxten ar fortsatt stark och uppgick
till 39 %. Vi har breddat vart erbjudande till vara kunder, fortsatt vart
integrationsarbete av dotterbolagen och etablerat oss i Norge genom forvarvet av
The Bplan A/S'i Oslo.

Dessvarre har vi under aret dven fatt nagra bakslag, dels kund- och
underentreprendrskonkurser och dels projektnedskrivningar i vart dotterbolag
Fibergruppen i Norrkdping. Vi har vidtagit atgarder och sakerstallt att det inte beror
andra bolag i koncernen. Vi har ocksa initierat atgarder for att minimera risken for
att det skall handa igen. Fibergruppen redovisar ett EBITDA-resultat for det fjarde
kvartalet om -35,3 Mkr som ger ett svagt resultat for koncernen.

Var snabba tillvaxt har inneburit att vi fatt arbeta hart med att implementera nya
rutiner och processer i koncernen sa att rapportering, uppféljning och styrning skall
fungera felfritt. FOr att anpassa oss till att vara en betydligt stérre koncern vid arets
slut an vid arets borjan, har vi forstarkt koncernledningen och bolagsledningarna i
flera dotterbolag.

Transtema Group ar en koncern med ett brett utbud inom kommunikations-
infrastruktur. Koncernen omfattar totalt 19 rorelsedrivande bolag, varav 12 arbetar
inom projektering, byggnation och underhall av infrastruktur i affarsomradet "Nat”.
Resterande 7 bolag arbetar inom affarsomradet "Teknik” med natverksteknik,
radioteknik, datacenter, natdrift och utbildning. For att tydligare driva utvecklingen
per affarsomrade har vi nu valt att borja folja upp koncernens verksamhet i tva
segment: Nat och Teknik.

Under 2017 kom ca 85 % av omsattningen fran affairsomrade Nat och ca 15 % fran
affarsomrade Teknik. Vi arbetar med att framover ha en hogre tillvaxt inom
affarsomrade Teknik for att fa en mer balanserad fordelning mellan vara
affarsomraden. Kunskapsinnehallet d&r normalt hogre inom affarsomrade Teknik
vilket bidrar till en hogre marginal.

Vara utsikter for 2018 och framat ar positiva. Vi fortsatter som tidigare att utveckla
verksamheten inom bada vara affarsomraden.



e Inom affarsomrade Nat raknar vi med att fiberutbyggnaden i Sverige
fortsatter under flera ar framover, framst utanfor storstadsregionerna. | takt
med att utbyggnaden sker, 6kar ocksa marknaden for underhall och
eftermarknadstjanster. Vi ser dven goda majligheter for detta affarsomrade
utomlands.

e Inom affarsomrade Teknik fokuserar vi pa tillvdaxt inom natdrift,
teknikutveckling , konsulttjanster och datacenterlosningar dar drivkrafterna
ar konsolidering och outsourcing/molntjanster.

e Viarbetar vidare med en framtida notering pa Nasdaqg Stockholm, vilket
kommer att ske da Bolaget &r redo och forutsatter att aktiemarknaden &r
positiv.

Vi ar nuinne i en lugnare period for natbolagen under vintern, da vi kan forbereda
oss for ett spannande 2018. Aven om vi inte &r helt n6jda med éaret pa grund av de
engangskostnader vi rakat ut for sa kanner vi en stolthet 6ver utvecklingen vi haft
och ser med tillférsikt fram mot de narmaste aren.

Magnus Johansson
VD och Koncernchef Transtema Group AB

Verksamheten

Koncernen Transtema Group bestar av 19 stycken rorelsedrivande dotterbolag med
verksamhet inom omradet kommunikationsinfrastruktur. Transtema servar kunder
som efterfragar ett brett tekniskt kunnande inom natverk och kommunikation. Vi
tillhandahaller tjanster och produkter inom segmenten Nat och Teknik, som
inkluderar datacenterldsningar och utbildning. Koncernen finns etablerad i Malmg,
Helsingborg, Varberg, Kungsbacka, Géteborg, Strdmstad, Orebro, Norrkdping,
Enkoping, Stockholm, Gavle, Norberg och Oslo.

Koncernen bildades i sin nuvarande form under 2014 medan det rérelsedrivande
Transtema AB har funnits sedan 1990-talet. Under 2016 gjordes 6 stycken forvarv
och under 2017 ytterligare 9, vilket lagt grunden till en betydligt stérre koncern.

Verksamheten omfattar projektering, byggnation och underhall av passiva
kommunikationsnat (affarsomrade NAT) samt teknik- och konsulttjanster sdésom
design, installation och drift av aktiv natverksutrustning (affarsomrade TEKNIK).
Vara nya satsningar, Datacenterlosningar respektive Utbildning, ar kompletteringar
av var verksamhet som vi har hoga framtida férvantningar pa. Koncernen ar framst
verksam pa den svenska marknaden men tog i fjarde kvartalet ett forsta steg
utomlands i och med forvarvet av The Bplan AS i Norge.



Transtema Group AB

. « Copiad Telecom AB « AJ Entreprenad AB «KIT AB
Affdrsomrade » Transtema AB « Datelab AB + Transtema SYD AB
NAT + Enafoki AB + HC Telecom AB + Nordlund Entreprenad AB*
« Fibergruppen i Sverige AB « FNC AB

= z * FiberData AB * Bearcom AB « Transtema Academy AB
Afférsomrade * Wincore AB * Mentor Vision AB* « Datacenterldsningar
TEKNIK * The Bplan AS * Relink Networks AB*

* Delagt dotterbolag

Forvarvsmodell

Bolaget har som en del i sin affarsutveckling férvarv som en vag till 6kad tillvaxt och
Okat vardeskapande. Bolagets ledning och styrelse har arbetat aktivt i flera
forvarvsprocesser under 2015 - 2017. Flera av dessa har gett resultat och den
forvarvsdrivna tillvaxten i koncernen ar hog.

Forvarvsmodellen bygger pa rimliga varderingar av de forvarvade bolagen samtidigt
som en del av kopeskilling ar i Transtema-aktier. Detta borgar for att de
entreprendrer som séljer till koncernen ar langsiktiga i sitt framtida engagemang
gentemot koncernen. Fran fall till fall kan ocksa optionspaket anvandas for att ge
ett ytterligare incitament till sdljarna av bolagen.

Aktier som erldggs som betalning vid forvarv har langa lock up-perioder (det vill
sdga att dgarna av aktierna far ej sélja aktierna forutom under vissa premisser),
normalt en tredjedel per ar, upp till tre ar. Detta borgar ocksa for langsiktigheten i
forvarven. For att finansiera forvarven i 6vrigt anvands Bolagets befintliga kassa
och normal bankfinansiering.

Finansieringen av koncernens organiska tillvaxt hanteras med koncernens kassa,
eget kassaflode och bankfinansiering.

Marknaden

Marknaden for natverksinfrastruktur har en god underliggande tillvaxt pa grund av
snabbt 6kande krav pa bredbandskommunikation fran saval konsument som
foretag. Marknaden férvantas vara god i manga ar framat.

Koncernens finansiella mal

Lonsamhet: Koncernen har som mal att leverera en EBITDA-marginal
(rorelseresultat fore avskrivningar) pa 15 %. Malet mats pa arsbasis. Vid storre
forvarv kan EBITDA-marginalen understiga 15 % under en integrations-och
konsolideringsfas.

Tillvaxt: Koncernen efterstravar en genomsnittlig tillvaxt pa 20-30 % per ar fran och
med bokslutsaret 2016 och de kommande ndrmaste aren. Tillvdxten kommer bade
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fran organisk tillvaxt och forvarv. Ca halften berdknas komma fran nya forvarv.
Finansiell stabilitet: Koncernen skall ha en soliditet pa minst 30 %.

Vid forvarv kan nyemissioner (i forsta hand riktade till séljare av forvarvat bolag)
komma att anvandas. Det ar styrelsens inriktning att begransa utspadning i
mojligaste man med hansyn taget till bolagets finansiella styrka. Den viktigaste
mattstocken vid utvardering av nya forvary, forutom rent affarsmaéssiga, ar
utvecklingen av vinsten per aktie for koncernen. Allt for att skapa mesta majliga
aktieagarvarde.

Under 2016 & 2017 har koncernen med god marginal dvertraffat tillvaxtmalet och
uppnatt malet for finansiell stabilitet. Eftersom de senaste tva aren har préglats av
forvarv och foljaktligen integration och konsolidering har Ionsamhetsmalet inte
uppnatts. Koncernen kommer att fokusera mer pa Ilénsamhet under 2018.

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen for 2017 uppgick till 969,9 Mkr (432,5 Mkr) vilket motsvarar en
tillvaxt pa 537,4 Mkr eller 124 %. Organisk tillvaxt uppgar till 170,2 Mkr respektive
forvarvad tillvaxt pa 367,2 Mkr.

Ovriga rorelseintékter uppgick till 7,7 Mkr (1,0 Mkr). Okningen forklaras
huvudsakligen av att den tidigare bokade tillaggskopeskilling for Fibergruppen AB
inte kommer att betalas och foljaktligen bokas som 6vrig rorelseintakt.

Nettoomsattningen i kvartal 4 uppgick till 349,8 Mkr (195,3 Mkr) vilket motsvarar en
tillvaxt pa 79 %.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 2017 uppgick till 43,2 Mkr (44,4 Mkr),
vilket motsvarar en minskning pa 1,2 Mkr. EBITDA-marginal uppgick till 4,5 % (10,3
%). Huvudorsaken till den svagare marginalen &r de brister i Fibergruppens
projektredovisning som uppdagades under det fjarde kvartalet. Korrigeringen
belastade koncernens resultat i det fjarde kvartalet och paverkade foljaktligen @ven
heldret. Fibergruppens EBITDA-resultat for det fjarde kvartalet 2017, inklusive
negativa effekter under det fjarde kvartalet, uppgick till -35,3 Mkr.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i fjarde kvartalet uppgar till -3,4 Mkr
(15,3 Mkr) vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa-1,0 % (7,8 %).

Finansiella poster uppgick till -5,4 Mkr (-0,5 Mkr) i det fjarde kvartalet. Finansiella
poster uppgick till -7,1 Mkr (-1,0 Mkr) for helaret 2017. Okningen beror
huvudsakligen pa ckade rantekostnader knutet till 6kad beldning, bade for helaret
samt for det fjarde kvartalet.

Inkomstskattekostnaden for heldret 2017 uppgick till 8,6 Mkr (-8,5 Mkr) och 15,8
Mkr (-2,9 Mkr) for det fjarde kvartalet. Anledningen till positiv skattekostnad bade
for heldret och for det fjarde kvartalet ar primart att en uppskjuten skattefordran har
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uppstatt i samband med bokade underskottsavdrag.
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Personal
Koncernen har vid rapportperiodens utgang 358 anstallda, jamfort med 127 vid
utgangen av 2016.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel uppgick per den 31 december till 29,4 Mkr (13,5). Tillgéngliga likvida
medel inklusive ej utnyttjad del av checkkrediten pa 87,6 Mkr uppgar per den 31
december till 66,8 Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for 2017 uppgick till -78,1 Mkr (-34,5).
Det negativa kassaflodet for heldret forklaras i huvudsak med att den kraftiga
tillvaxten driver ett okat rorelsekapitalbehov. Motsvarande siffror for det fjarde
kvartalet 2017 uppgick till 3,7 Mkr (-25,1). Det positiva kassaflodet for det fjarde
kvartalet forklaras av en reduktion i rorelsekapitalbindningen.

Kassaflodet hanforligt till investeringsverksamheten uppgick 2017 till -5,3 Mkr (-
39,7), som i huvudsak harrér fran forvarv av dotterbolag. Detta galler dven for det
fjarde kvartalet da motsvarande siffror var -13,0 Mkr (-1,2 Mkr).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for 2017 uppgick till 99,3 Mkr (71,0).
De tva storsta delarna av detta ar (i) 0kad nettobeldning om 46,8 Mkr (48,5), i
huvudsak forvarvskrediter och (ii) nyemissioner om 46,5 Mkr (11,1), i allt vasentligt
en emission till institutionella investerare i september. Utnyttjandet av
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checkrakningskrediter minskade med 1,1 Mkr (6kning 11,4) samtidigt som
nyttjandet av fakturabeldning netto okade likviditeten med 7,2 Mkr (0,0).
Checkrakningskredit om totalt 87,6 Mkr ar utnyttjad med 50,2 Mkr.

Verksamheten och dess organiska tillvaxt ar i huvudsak sjalvfinansierad i
kombination med rorelsekrediter i bank. Soliditeten uppgar vid periodens utgang till
36 % (36 %).

Utsikter for bokslutsar 2018

Marknaden for fiberoptiska kommunikationsnat bedoms vara en tillvaxtmarknad i
manga ar framat. Bolaget upplever viss sdsongsvariation dar det forsta kvartalet
normalt ar svagare pa grund av lagsasong (vinter) i anldggningsbranschen.

Bolaget lamnar inte nagra prognoser.

Utdelningspolicy

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2017 beaktat den tillvéxtfas som
Bolaget befinner sig i, och som férvantas fortsatta under 2018, varvid Bolaget vill
kunna finansiera denna primart med egna medel. Styrelsen kommer att se over
utdelningspolicyn infor varje arsstamma i framtiden.

Narstaendetransaktioner
Tornas Invest AB, som VD Magnus Johansson har agarintresse i, har under fjarde
kvartalet l[anat ut 13,1 Mkr till Transtema Group AB.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
De vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som beskrivs i arsredovisningen 2016
bedoms fortsatt vara aktuella.

Moderbolaget

Moderbolaget verksamhet utgors i huvudsak av att tillhandahalla gemensamma
koncernfunktioner. Moderbolagets intakter utgors i huvudsak av koncernintern
forsaljning och var under 2017 9,6 Mkr (6,5 Mkr). Resultatet fore avskrivningar var
1,1 Mkr (2,0 Mkr). Moderbolagets egna kapital uppgick till 199,9 Mkr (67,8).

Aktien
Bolagets aktie ar listad pa Nasdaq First North under tickern TRANS.
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Aktiedgare, 2017-12-31 Antal aktier Andel av aktier och roster
Tornas Invest AB 7 959 000 37,3 %
Fore C Investment Holding AB 2017932 9,4 %
EFG Bank 1329000 6,2%
Livforsakringsbolaget Skandia 846 916 4,0%
Sweden Carnica Group AB 696 863 3,3%
Foki Holding AB 681 822 32%
Jovitech Invest AB 666 000 3,1%
AMF Aktiefond Smabolag 437 000 2,0%
SEB Life International 427 353 2,0%
Forsakringsbolaget Avanza Pension AB 412 915 1,9%
Totalt, 10 storsta dgare 15474 801 72,4 %
Ovriga aktiedgare 5 887 696 27,6 %
Totalt 21 362 497 100,0 %

Totalt antal aktier i Bolaget uppgick till 21 362 497 per den 31 december 2017.
Bolagets Market Cap uppgick till 788,3 Mkr den 31 december 2017. Nyemissionen i
samband med forvarvet av Copiad pagar och dessa 68 504 aktier ar inte
inkluderade i tabellen ovan.

En riktad emission om 900 000 nya aktier beslutades den 14 september 2017 av
styrelsen, med stdd av arsstdmmans bemyndigande fran 11 maj 2017, till tva
institutionella investerare. Emissionen genomfordes i syfte att 0ka Bolagets
handlingskraft vid fortsatt expansion av verksamheten och samtidigt starka
agarbilden.

En riktad emission av hogst 217 905 aktier beslutades av den extra bolagstamman
den 6 december 2017. Emissionen genomfordes i samband med forvarvet av The
Bplan AS.



Kommande rapporttillfallen

Arsredovisningen for 2017 kommer finnas tillganglig fér nedladdning pa bolagets
hemsida den 24 april, samt skickas till dem som sa onskar.

Kvartalsrapport 1 2018 16 maj 2018
Arsstamma 2017 16 maj 2018
Kvartalsrapport 2 2018 16 augusti 2018
Kvartalsrapport 3 2018 8 november 2018
Bokslutskommuniké 2018 21 februari 2019

Denna rapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

Informationen i denna bokslutskommuniké &r sadan som Transtema Group skall
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades for
offentliggorande den 22 februari 2018.

Certified Adviser
Bolagets Certified Adviser ar Erik Penser Bank (tfn 08-463 80 00).

Goteborg 22 februari 2018

Magnus Johansson
Verkstallande Direktor

Transtema Group AB
Org.nr. 556988-0411

EA Rosengrens gata 31
Vastra Frolunda

Tel: 031-746 83 00
www.transtemagroup.se

For eventuella fragor angdende bokslutskommunikén kontakta:
Magnus Johansson, CEO, 031-746 83 00
John Afzelius, CFO, 031-746 83 00

Om Transtema Group AB (publ)

Transtema Group &r ett kunskapsforetag som sedan 1997 erbjuder tjdnster och produkter

inom Kommunikationsinfrastruktur. Transtemas kunder bestar av teleoperatérer, stadsnat,
kommuner, kraftbolag samt storre féretag. Transtema Group AB omsatte ar 2017 978 Mkr.
Antal anstéllda i koncernen &r ca 350. Transtema Group AB é&r listat pa Nasdaq First North
med tickern TRANS.
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Koncernens resultatrakning (TKR)

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ravaror och handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar
Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Inkomstskatt

Periodens resultat

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning (SEK)
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)

Koncernens rapport over totalresultatet (KSEK)

Periodens resultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen

Valutakursdifferenser

Ovrigt totalresultat for perioden
Periodens totalresultat
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestémmande inflytande

Kvartal 4 Kvartal 4 Perioden Perioden
2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

349 804 195 319 969 860 432 482

4933 368 7 748 962
354 737 195 687 977 608 433 445
-261 504 -133 876 -660 117 -287 999
-36 575 -26 764 -103 901 -43 982
-60 073 -19781 -170 382 -57 047
-3 415 15 265 43 208 44 416
-5374 -1832 -17 482 -6 046
-8 789 13434 25726 38370
-5 375 -521 -7 084 -1 040
-14 163 12912 18 642 37330
15 801 -2 864 8 552 -8 540
1638 10 048 27 194 28 790
1629 10 066 27 196 28121

9 -18 -1 669

0,08 0,54 1,34 1,53
0,07 0,52 1,30 1,51

Kvartal 4 Kvartal 4 Perioden Perioden
2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

1638 10 048 27 194 28 790
-131 0 -131 0
-131 0 -131 0

1507 10 048 27 063 28 790

1517 10039 27 065 28121

-10 9 -1 669

11



Koncernens balansrakning (TKR)

2017-12-31
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar 239176
Materiella anlaggningstillgangar 51282
Finansiella anldggningstillgangar 1288
Summa anldggningstillgangar 291 745
Omséttningstillgangar
Varulager 17 699
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 190127
Aktuella skattefordringar 9471
Ovriga fordringar 1530
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 189 093
Summa kortfristiga fordringar 390 221
Likvida medel 29 406
Summa omséttningstillgangar 437 327
Summa tillgangar 729 072
Eget Kapital
Eget kapital som kan hdnféras till Moderforetagets
aktiedgare
Aktiekapital 21431
Ovrigt tillskjutet kapital 174 676
Reserver 1010
Balanseratresultatinklusive periodens totalresultat 63 853
Summa 260970
Innehav utan bestémmande inflytande 444
Summa Eget Kapital 261414

Avsattningar
Uppskjuten skatt 20 296

Summa avsattningar

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 38 847
Summa langfristiga skulder 38 847
Kortfristiga skulder

Checkkredit 50 189
Skulder till kreditinstitut 65 871
Leverantorsskulder 187 072
Aktuella skatteskulder 0
Ovriga skulder 64 197
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 41 186
Summa kortfristiga skulder 408 516
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 729 072
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2016-12-31

74 328
24 452
1621
100 400

805

101 184
0

769
70791
172 745
13 477
187 026
287 426

18 746
47 442
0

36 660

102 848
933
103 780

14 393

31623
31623

11375
14 690
66 767
4021
21533
19 242
137 630
287 426



Koncernens rapport dver forandringar i Eget Kapital
(TKR)

Ingaende balans per 1 januari 2016
Periodens resultat

Summa totalresultat

Nyemission av aktier vid rorelseforvarv
Nyemission

Optionsprogram augusti 2016
Utgéende balans per 31 december 2016

Ingdende balans per 1 januari 2017

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat

Nyemission av aktier vid rorelseférvarv
Pagaende nyemission av aktier vid rérelseférvéarv

Nyemission
Optionsprogram
Kursdifferenser
Utdelning till minoriteten

Summa transaktioner med aktie&gare, redovisade
direkt i eget kapital

Utgéende balans per 31 december 2017

Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserat Innehavutan Summa eget
tillskjutet resultat bestammande kapital
kapital inklusive inflytande

periodens

resultat
15 200 5360 (1] 8539 264 29 363
- - - 28121 669 28 790
0 0 0 36 660 933 37593
3041 31531 - - - 34572
505 9796 - - - 10301
0 755 - - - 755
18 746 47 442 0 36 660 933 103 780
18 746 47 442 (1] 36 660 933 103 780
- - - 27193 1 27194
- - 131 - 131
0 0 131 27193 1 27325
1717 78536 - - - 80253
69 3137 - - - 3206
900 44 696 - - 45 596
- 864 - 864
- - 879 - - 879
- - - - -490 -490
2 685 127 234 879 0 -490 130 308
21431 174 676 1010 63 853 444 261414
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Koncernens kassaflédesanalys (TKR) Kvartal 4 Kvartal 4 Perioden Perioden
2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Rorelseresultat -8 789 13434 25726 38370
Ej kassaflodespaverkande poster 929 1832 13 037 6 046
Erhdllen ranta 178 -127 290 77
Erlagd ranta -5552 -395 -7374 -1117
Betald inkomstskatt -2162 -12 368 -9 057 -7 003
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet 19 085 -27 507 -100 761 -70 847
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3689 -25131 -78 138 -34 474
Investeringsverksamheten
gzizag;pfn‘;;:r;;:sg::'a och materiella -580 1197 -3310 -13 864
IFi('I)'(:/\i/z;vr:deeclntterféretag efter avdrag for forvarvade 14 245 0 4361 28 684
Forandring av finansiella tillgangar 1826 46 2 405 2898
Uppskjuten skattefordran 0 0 0 0
Kassafléde fran Investeringsverksamheten -13 000 -1151 -5 267 -39 650
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 27 568 43 900 83 380 83793
Amortering av lan -10 308 -30627 -36 630 -35 247
Forandring av checkrakningskredit 8426 9480 -1123 11375
Forandring av factoring -32 465 0 7 247 0
Periodens nyemissioner 620 0 46 460 11 056
Kassafléde fran Finansieringsverksamheten -6 158 22754 99 335 70977
Periodens kassafléde -15 470 -3529 15930 -3 147
Likvida medel vid periodens borjan 44 876 17 005 13 477 16 623
Likvida medel vid periodens slut 29 406 13477 29 406 13477
Segmentredovisning Kvartal 4 Kvartal 4 Perioden Perioden

2017-10-01 2016-10-01 2017-01-01 2016-01-01

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsdttning
Nat 290017 165716 832 715 382 837
Teknik 60 385 26 958 137 145 43 237
Moderbolaget -599 2 644 0 6 409
Summa 349 804 195 319 969 860 432 482
Rorelseresultat
Nat -6 293 9814 31 883 34310
Teknik 1158 3075 1415 1914
Moderbolaget -3 654 544 -7 571 2 146
Summa -8 789 13434 25726 38370
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Koncernens nyckeltal Kvartal 4

2017-10-01

2017-12-31
Nettoomsattningstillvaxt 79%
EBITDA-marginal -1,0%
Rorelsemarginal -2,5%
Nettomarginal 0,5%
Soliditet 35,9%
Avkastning pa eget kapital -21,7%
Nettoskuld/EBITDA resultatet -14,68
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,08
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,07
Nettoomsattning per anstalld (KSEK) 961
Resultat per anstalld (KSEK) 4
Eget kapital per aktie efter utspadning (SEK) 12,20
Kassalikviditet 1,2
Antal anstallda vid periodens slut 358
Antal anstdllda i genomsnitt 364
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 21431001
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 21285731
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 22 380 844

For definition av nyckeltal, se arsredovisning for 2016 sidan 63.

Kvartal 4
2016-10-01
2016-12-31

747%
7,8%

6,9%

5,1%
36,1%
49,8%
0,00

0,54

0,52

1538

79

5,54

1,5

127

127

18 745 676
18 745 676
19424 676

Perioden
2017-01-01
2017-12-31

124%
4,5%

2,7%

2,8%
35,9%
7,1%

3,10

1,34

1,30

3295

92

12,20

1,2

358

294
21431001
20298 376
20 887 870

Nyckeltalen som presenteras bedoms vasentliga for att beskriva koncernens utveckling da de utgor
koncernens finansiella mal (Nettoomsattningstillvaxt, EBITDA-marginal, Soliditet) och ar dels de

nyckeltal koncernen styrs pa.

Ett antal av nyckeltalen bedoms relevanta for investerare, t.ex. resultat per aktie och antalet aktier.
Ovriga nyckeltal presenteras for att ge olika perspektiv pa hur koncernen utvecklas och bedéms

darfor vara till nytta for lasaren.

Pagaende nyemissioner av aktier dr inkluderade i antalet aktier.

Genomsnittligt antal aktier har omrdknats med hansyn till fondemissionselementi nyemissioner.
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Perioden
2016-01-01
2016-12-31

538%
10,3%
8,9%

6,7%
36,1%
36,0%

1,2

1,53

1,51
3810

254

5,54

1,5

127

114

18 745 676
18325117
18 652 784



Moderbolagets resultatrdkning (TKR)

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Rérelseresultat fére avskrivningar

Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter
Réntekostnader

Ovriga finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner
Resultat fére skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat
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Perioden Perioden
2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31

9569 6 409
8 127
9577 6 536
-4 531 -2 203
-3911 -2323
1135 2009
-4 0
1131 2009
223 0
-948 -657
4776 0
4051 -657
5181 1352
-2 217 0
2 964 1352
-88 -303
2876 1049



Moderbolagets balansrakning (TKR)

Tillgdngar
Materiella anldaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Fordringar hos koncernforetag
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder hos koncernforetag

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

2017-12-31

111
288 261
288 372

0
45970
114

46 083
49

46 133

334 505

2017-12-31

199 852

23188
23188

36 333
358
25223
128

48 280
1143
111 466

334 505
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2016-12-31

0
103 271
103 271

21
2479
145

2 646
1615

4261

107 531

2016-12-31

67 799

21750
21750

7 250
742
3803
363
5181
644
17 983

107 531



NOTER
Not 1 Allman information

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Transtema Group AB
(moderforetaget) med org. nr. 556988-0411 och dess dotterforetag (koncernen).
Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Goteborg och med
adress EA Rosengrens gata 31, 421 31 Vastra Frolunda, Sverige.

Styrelsen har den 22 februari 2018 godkant denna koncernredovisning for
offentliggdrande.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (Tkr) om inte annat anges. Uppgifterna
inom parentes avser féregaende ar om inget annat anges.

Not 2 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Transtema Group AB koncernen har upprattats i enlighet
med IFRS (International Financial Reporting Standards) och tolkningsuttalande fran
IFRIC sadana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden forutom
vad betraffar finansiella tillgdngar/skulder varderade till verkligt varde 6ver
resultatrakningen.

Moderforetagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen. Tillimpningen av RFR 2 innebr att
moderbolaget i delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU
antagna IFRS-standarder och uttalanden sa langt detta ar mgjligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

For fullstandiga redovisningsprinciper, se Arsredovisningen for 2016 sid 23.
2.1 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstdmmer med den interna
rapportering som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste
verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och bedéomning av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna
funktion identifierats som verkstallande direktor tillika koncernchef som fattar
strategiska beslut. Transtema Group har till och med det tredje kvartalet 2017 delat
in sin verksamhet i endast ett segment men fran och med fjarde kvartalet 2017
bestar verksamheten av tva segment: Nat och Teknik. For en ndrmare beskrivning
av segmenten se sidorna 16-17 i bolagsbeskrivningen pa Bolagets hemsida:
http://www.transtemagroup.se/sites/default/files/documents/transtema_bolagsbe
skrivning_2016.pdf
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2.2 Nya redovisningsprinciper fr.o.m. 1 januari 2018

IFRS 9

IFRS 9 Finansiella instrument kommer att borja tillampas av Transtemakoncernen
fran 1 januari 2018. Standarden innebar nya principer for klassificering av
finansiella instrument, for sakringsredovisning och for kreditreserveringar.
Koncernen kommer inte att rakna om jamforelsetal for rakenskapsaret 2017, vilket
ar i enlighet med standardens overgangsregler.

Under hosten 2017 har effekterna av inférandet av den nya standarden analyserats.
Baserat pa slutsatser fran genomférd analys bedéms inte de nya reglerna medféra
ndgon vasentlig paverkan pa klassificering av koncernens finansiella instrument
utifran de forhallande som foreligger vid 6vergangstidpunkten.

IFRS 9 introducerar en ny nedskrivningsmodell som bygger pa forvantade
kreditforluster, och som tar hansyn till framatriktad information vid vardering av
kundfordringar och redovisning av framtida kundforluster. Jamfort med tidigare
tillampade redovisningsprinciper innebar den nya modellen en tidigarelagd
redovisningstidpunkt av kundforluster. Historisk information och erfarenhet av
tidigare kundforluster har anvants for att prognosticera framtida forluster. Den
gjorda analysen uppvisar dock inte att den nya modellen skulle féranleda nagon
skillnad i behov rérande reserveringar for kundforluster.

Transtema tillampar ingen sakringsredovisning varfor denna del av standarden
darmed inte kommer medfora nagon effekt vid 6vergangen.

Sammanfattningsvis beddéms tillampningen av IFRS 9 inte medfora nagra effekter
pa eget kapital vid 6vergangstidspunkten 1 januari 2018.

IFRS 15
IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder tillampas av Transtemakoncernen fran 1
januari 2018.

| samband med 6vergangen till IFRS 15 har en 6versyn av koncernens totala intakter
genomforts for att analysera effekter mellan nuvarande tillampade
redovisningsprinciper och IFRS 15.

Transtemakoncernens intakter bestar i allt vasentligt av intakter fran produkter och
tjanster inom kommunikationsstruktur. Intdkterna redovisas i den period som risker
och férmaner har 6verforts till koparen eller i forhallande till uppdragets
fardigstallandegrad, sa kallad successiv vinstavrakning. En stor del av posten
nettoomsattning utgors av intdkter beraknade enligt succesiv vinstavrakning, som
omfattas av den nya standarden. Overgangen till IFRS 15 bedéms dock inte ha
nagon paverkan pa redovisningen da avtalen pa motsvarande sétt redan redovisas i
den period som tjansterna utforts.

Sammanfattningsvis beddms tillampning av IFRS 15 inte medféra nagra effekter pa
eget kapital vid ingangen av jamforelsearet 2017 eller i resultatrakningen for 2017.
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Not 6 Rorelseforvarv

Rorelseforvarv 2017

Transtema Group AB genomforde 9 rorelseforvarv under 2017. De forsta 7
detaljredovisades i Bolagets delarsrapport for det tredje kvartalet, tillgdanglig pa
Bolagets hemsida:
http://transtemagroup.se/sv/investerare/finansiella-rapporter

Den 11 september 2017 forvarvade Transtema Group AB 60 % av aktierna i
Nordlund Entreprenad AB' och den 2 november 2017 férvarvade Transtema Group
AB 100 % av aktierna i TheBplan AS. Dessa bada forvarv beskrivs i detalj nedan.
Beskrivningen av forvarvet av Enafoki aktiebolag, som aven tidigare har redovisats
(senast i det tredje kvartalet, se ovan) aterges ocksa eftersom information
angaende erlagd koépeskillingen har uppdaterats.

Enafoki aktiebolag

Den 2 januari 2017 forvarvade koncernen 100 % av aktiekapitalet i Enafoki
aktiebolag, nedan kallat for FOKI, for 49 638 Tkr. Som ett resultat av forvarvet
forstarker koncernen sitt kunderbjudande och tillvaxtmojligheter inom segmentet
Nat.

Forvarvsanalysen ar justerad avseende den kopeskillingen jamfért med
kvartalsrapport 1 och siffrorna skall fortsatt ses som preliminara.

Den goodwill pa 21 619 Tkr som uppstar genom forvarvet hanfor sig till
synergieffekter som forvantas genom sammanslagningen av koncernens och FOKIs
verksamheter.

Nedanstdende tabell sammanfattar erlagd kopeskilling for FOKI samt verkligt varde
pa forvarvade tillgangar och overtagna skulder som redovisas pa férvarvsdagen.

1Villkorad 6verenskommelse kring resterande andel foreligger, se nedan.
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Kopeskilling per 2 januari 2017

Likvida medel 7 312
Eget kapitalinstrument (741 110 aktier) 17 498
Villkorad kdpeskilling 12 415
Villkorad kdpeskilling - Egetkapitalinstrument (aktier) 12 415
Summa erlagd kopeskilling 49 638
Redovisade belopp pa identifierbara forvirvade tillgangar och 6vertagna skulder

Likvida medel 6486
Materiella anldggningstillgdngar 1075
Kundkontrakt och kundrelationer 11601
Varumaérken 11 297
Varulager 981
Kundfordringar och andra fordringar 14 076
Leverantdrsskulder och andra skulder -11 419
Upplédning -353
Uppskjutna skatteskulder -5725
Summa identifierbara nettotillgingar 28019
Goodwill 21619

Forvarvsrelaterade kostnader i samband med forvarvet berdknas uppga till cirka
572 Tkr.

Verkligt varde pa de 741 110 aktierna som utfardats som en del av kdpeskillingen
om 17 498 Tkr baserades pa aktiekursen om 23,61 kr per aktiebaserad pa 10
dagars volymviktad handel féregaende tilltradesdagen den 2 januari 2017.

Villkorad kopeskilling om maximalt 24 829 Tkr fordelat mellan 50 % kontant
betalning och 50 % i motsvarande antal aktier betalas ut forutsatt att resultatet fore
avskrivningar (EBITDA) 2017 dverstiger EBITDA &r 2016 med 15 %. Ar resultatet fére
avskrivningar (EBITDA) lagre an 6,5 Mkr utgar ingen tillaggskopskilling.

Verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar ar 14 076 Tkr och inkluderar
kundfordringar med ett verkligt varde pa 11 778 Tkr. Inga kundfordringar bedoms
som osakra.

Nordlund Entreprenad AB

Den 18 okt 2017 forvarvade koncernen 60 % av aktiekapitalet i Nordlund
Entreprenad AB, for 2 220 tkr. Option pa att forvarva resterande 40 % av bolaget
finns att utnyttjas. Eftersom Transtema innehar denna option konsolideras
Nordlunds till 100 %. Som ett resultat av forvarvet forstarker koncernen sitt
kunderbjudande och tillvaxtmajligheter inom segmentet Nat.

Den goodwill pa 2 869 Tkr som uppstar genom forvarvet hanfor sig till
synergieffekter som forvantas genom sammanslagningen av koncernens och
Nordlunds verksamheter.

Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd kopeskilling for Nordlunds samt verkligt
varde pa forvarvade tillgangar och dvertagna skulder som redovisas pa
forvarvsdagen.
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Kopeskilling per 18 okt 2017

Likvida medel 500
Villkorad kdpeskilling - Egetkapitalinstrument (aktier) 1720
Summa erlagd kopeskilling 2220
Redovisade belopp pa identifierbara forvirvade tillgangar och 6vertagna skulder

Likvida medel 3
Materiella anldggningstillgdngar 1892
Finansiella anldggningstillgangar 0
Kundkontrakt och kundrelationer 578
Varumérken 0
Varulager 0
Kundfordringar och andra fordringar 1861
Leverantorsskulder och andra skulder -2011
Upplaning -2939
Uppskjutna skatteskulder -33
Summa identifierbara nettotillgangar -649
Goodwill 2869

Verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar ar 1 861 Tkr och inkluderar
kundfordringar med ett verkligt varde pa 1 606 Tkr. Inga kundfordringar bedéms
som osékra.

Villkorad kopeskilling om 1 720 Tkr i motsvarande antal aktier betalas forutsatt
saljare aberopar sin option pa att salja under de 3 férsta aren och koparen aberopar
den darefter. Villkorade kdpeskillingen baseras pa EBITDA resultatet ganger fyra
senast reviderade arsbokslut da optionen utnyttjas.

Den nettoomsattning fran Nordlunds som ingar i koncernens resultatrakning sedan
oktober 2017 uppgar till 3 440 Tkr. Nordlunds rorelseresultat efter avskrivningar
uppgick till 463 Tkr for samma period.

Om Nordlunds skulle ha konsoliderats fran 1 september 2017 (brutet rakenskapsar
fr. 2017-09-01 t.o.m. 2018-08-31) skulle bolagets resultatrékning for perioden visa
en nettoomsattning pa 3 854 Tkr och ett rorelseresultat efter avskrivningar pa 116
Tkr under perioden september 2017 till och med december 2017.

The Bplan AS

Den 18 nov 2017 forvarvade koncernen 100 % av aktiekapitalet i The Bplan AS for
23 402 Tkr. Som ett resultat av forvarvet forstarker koncernen sitt kunderbjudande
och tillvaxtmajligheter inom segmentet Teknik.

Den goodwill pa 11 516 Tkr som uppstar genom foérvarvet hanfor sig till
synergieffekter som férvantas genom sammanslagningen av koncernens och
Bplans verksamheter.

Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd kopeskilling for Bplan samt verkligt
varde pa forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder som redovisas pa
forvarvsdagen.
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Kopeskilling per 18 nov 2017

Likvida medel 11230
Eget kapitalinstrument (217 905 aktier) 12172
Summa erlagd kopeskilling 23402

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Likvida medel 5080
Materiella anlaggningstillgdngar 51
Finansiella anldggningstillgdngar 0
Kundkontrakt och kundrelationer 6 444
Varumarken 6188
Varulager 0
Kundfordringar och andra fordringar 3983
Leverantoérsskulder och andra skulder -7 961
Uppléning 0
Uppskjutna skatteskulder -2779
Valutadifferens 879
Summa identifierbara nettotillgingar 11 886
Goodwill 11516

Verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar ar 3 983 Tkr och inkluderar
kundfordringar med ett verkligt varde pa 3 850 Inga kundfordringar bedoms som
osakra.

Verkligt varde pa de 217 905 aktierna som utfardats som en del av kopeskillingen
om 12 172 Tkr baserades pa aktiekursen om 55,85 kr per aktie den 11 september
2017.

Villkorad kopeskilling bedoms inte utga.

Den nettoomsattning fran Bplan som ingar i koncernens resultatrakning sedan
november 2017 uppgar till 12 166 Tkr. Bplans rorelseresultat efter avskrivningar
uppgick till 1 814 Tkr for samma period.

Om Bplan skulle ha konsoliderats fran 1 januari 2017, skulle bolagets
resultatrakning for perioden visa en nettoomsattning pa 32 859 Tkr och ett
rorelseresultat efter avskrivningar pa 1 091 Tkr.
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