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Vd har ordet
Framgdngsrik tillvixtstrategi, stark underliggande marknad och hdrt arbete har givit resultat!

Aret 2016 gdr till historien da Transtema gick fran att vara en mindre lokal spelare i Vistsverige till att bli
en nationell leverantir. Nu dr vi med och levererar produkter och tjdnster inom segmentel
Kommunikationsinfrastruktur, till nétdgare och operatorer, stora som smda, éver hela landet.

Var storsta marknad, uthyggnaden av bredbandsndit med fiberteknologi, dr fortsatt stark. Den kommer att
sé forbli under flera dr. Vi har lyckats att etablera oss som en av de ledande leverantérerna i landet och vi
arbetar idag med de storsta och mest krdvande kunderna i var bransch.

Var verksamhet omfattar ocksé att tillhandahdlla tekniktjcnster, projektering, skota drift och service och
eftermarknadstjcinster ¢t véra kunder. Denna del av vart erbjudande fortsdtter vi ocksd att strategiskt
utveckla. Vi har ocksd under ret kompletterat vért erbjudande med Datacenter Solutions och utbildning.
Dessa verksamheter kommer att vara tillvéxtomrdden for oss pd sikt, bdde i Sverige och utomlands.

Under 2016 hade vi en tillveixt pd 538% vilket dr ett imponerande resultat av var tillvixistrategi.

Den kraftiga tillvéixten har medfort wimaningar och hog belastning pa hela organisationen och korisiktigt
haft vissa negafiva konsekvenser:
Svdrighet att hinna rekrytera och utbilda egen personal for att méta tillvdxten, i synnerhet under
. kvartal 4. Konsulter, underleverantorer och annan inhyrd personal har utnytijats, vilket hafi en
negativ inverkan pd marginal och lénsamhet.

Stora och ldnga installationsprojekt har inneburit okad belastning pa likviditeten och negativa
kassafloden under projektens gang.

Nu arbetar vi for att anpassa organisationen och dterstdlla vér effektivitet och en hogre lonsamhet, dar var
utbildningsverksamhet, Transtema Academy, kommer att vara en viktig funktion till att sdkra framtida
kompetens- och resursforsérjning i koncernen.

Vi har en ambition att i framtiden notera Transtemas aktie pd Nasdag Stockholm, Small Cap. Som ett forsta
steg bytte vi handelsplats fidn AktieTorget till Nasdaq First North, med forsta handelsdag 2016-11-21, Vi
arbetar nu ofértrutet vidare med en framtida notering. Denna kommer att ske di Bolaget dr redo och
forutsdtter ocksd en fortsatt positiv aktiemarknad. Infor noteringen pd Stockholmsbérsen kommer vi dven
verka for att dgandet i bolaget forstdrks med institutioner och andra langsiktigt starka dgare.

Vi garin i 2017 med god fart och full beldggning. Detta borgar for dnnu ett bra dar for Transtema Group.

Jag kdnner mig trygg i var fortsatta utveckling, med bdde framtida forvérv och fortsatt organisk tillvaxt,
savdl pa var befintliga marknad och pd nya marknader.

Muagnus Johansson
"ggoch koncernchef Transtema Group ABQ
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstiillande direktéren fir hiirmed avlimna drsredovisning och koncernredovisning
for rikenskapsiret 2016-01-01 -- 2016-12-31.

Arsredovisningen #r upprittad i tusental svenska kronor, Tkr, om inte annat anges.

Verksamheten

Koncernen Transtema Group bestar av 11 stycken rorelsedrivande dotterbolag med verksamhet inom
segmentet Kommunikationsinfrastruktur, dir vi tillhandahaller tjdnster och produkter inom Nit, Datacenter
Solutions och Utbildning. Koncernen finns etablerad i Malmg, Helsingborg, Varberg, Kungsbacka,
Goteborg, Strémstad, Orebro, Norrképing, Enképing, Stockholm och Norberg.

Koncernen bildades i sin nuvarande form under 2014 medan det rérelsedrivande Transtema AB har funnits
sedan 1990-talet. Under 2016 gjordes 6 stycken forvirv och ytterligare 5 stycken under 2017, vilket lagt
grunden till en betydligt stérre koncern.

Transtema Group levererar tjdnster och Isningar till kunder inom kommunikationsinfrastruktur som
efterfrigar ett brett tekniskt kunnande inom nétverk och kommunikation.

Verksamheten omfattar projektering, byggnation och underhall av passiva kommunikationsnit samt teknik-
och konsulttjénster sisom design, installation och drift av aktiv nétverksutrustning. Véara nya satsningar,
Datacenter Solutions resp Utbildning, &r kompletteringar av vér verksamhet som vi har hdga framtida
foérvantningar pa.

Transtema Group AB (publ)
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Visentliga hiindelser under dret

4 januari 2016 forvirvades Fiber Gruppen i Sverige AB. Fibergruppen, med séte 1
Norrkdping, omsatte ca 50 Mkr med en EBITDA pa ca 5 Mkr under 2015. Fibergruppen hade
vid forvirvet ca 20 anstéllda.

28 januari 2016 forvirvades Datelab AB. Datelab, med siite i Orebro, omsatte under 2015 24
Mkr med en EBITDA p4 ca 2 Mkr. Datelab hade vid forvirvet 18 anstillda.

14 mars 2016 forviirvades Fibersolutions Sweden AB, med site i Helsingborg. Bolaget
omsatte 4 Mkr under 2015 med en EBITDA pé ca 600 tkr.

27 maj 2016 forvirvades HC Telecom AB, med séte i Stromstad. Bolaget omsatte 8 Mkr med
en EBITDA-marginal pé ca 13 % under 2015.

27 maj 2016 forvirvades WinCore AB, med site i Kungsbacka. WinCore omsatte senaste
rikenskapséret ca 38 Mkr med en EBITDA pé ca 5 Mkr.

27 maj 2016 forvirvades BearCom AB, Géteborg. BearCom omsatte forra rédkenskapsaret ca

26 Mkr med en EBITDA pa ca 0,5 Mkr.

Transtema har ansikt om, godkénts och tagits upp for handel p& Nasdaq First North Forsta
handelsdag var den 2016-11-21. Erik Penser Bank agerar som bolagets Certified Adviser.

Som ett steg i forberedelserna for en framtida introduktion pa Stockholmsbdrsen har denna
4rsredovisning upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS),

se not 33 for dvergangsinformation.

Flerarsjimforelse, koncernen*

2016 2014/15
Nettoomsittning 432 482 67 740
Resultat fore skatt 37330 11 184
Resultat fore skatt i procent av
nettomsittningen 8,6% 16,5%
Balansomslutning 287 426 56 523
Soliditet (%) 36,1% 51,9%
Avkastning pi eget kapital (%) 36,0% 38,1%
Flerirsjimforelse, moderforetaget®

2016 201415
Nettoomsittning 6 409 1827
Resultat efter finansiella poster 1352 722
Resultat efter finansiella poster i
procent av nettomsattning 21,1% 39,5%
Balansomslutning 107 531 40 289
Soliditet (%) 63,1% 52,4%0_

q"‘ Definitioner av nyckeltal se not 34
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Omsiittning och resultat for verksamhetsiret
Koncernens nettoomsattningen for 2016 uppgick till 432,5 Mkr (67,7 Mkr) vilket motsvarar en tillviixt pd
364,8 Mkr motsvarande 538 %.

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 2016 uppgér till 44,4 Mkr (13,0 Mkr) vilket
motsvarar en EBITDA-gkning pa 31,4 Mkr. EBITDA-marginal uppgér till 10,3% (19,2 %).

Moderbolaget har viss extern forsiljning men i huvudsak 4r moderbolagets verksamhet gemensamma
koncernfunktioner. Moderbolagets férsiljning under 2016 var 6,4 Mkr (1,8 Mkr) och resultatet fore
avskrivningar var 2,0 Mkr (1,0 Mkr). Okningen bestar frimst av att fler dotterbolag har tillkommit under
aret.

Finansiell stillning och likviditet

Koncernens finansiella stillning och likviditet dr god. Likvida medel uppgick per den 31 december till 13,5
Mkr (16,6). Tillgangliga likvida medel inklusive ej utnyttjad del av checkkrediten pa 16,8 Mkr uppgar per
den 31 december till 30,3 Mkr.

Koncernen har dessutom en portfolj med ett 1angfristigt véirdepappersinnehav om 1,6 Mkr (4,3) i huvudsak
foretagsobligationer och obligationsfonder. Detta vdrdepappersinnehav kan, trots klassificeringen i enlighet

med redovisningsprinciper, omsittas snabbt d& samtliga innehav #r handlade pa likvida marknader.

Kassaflsdet fran den 18pande verksamheten for 2016 uppgick till -34,5 Mkr (17,1). Det negativa kassaflodet
forklaras i sin helhet med att den kraftiga tillvéixten driver ett 6kat rorelsekapitalbehov.

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten for 2016 uppgick till 71,0 Mkr. Finansieringen bestar av dkad
nettobeldning om 48,5 Mkr, utnyttjad checkrékningskredit med 11,4 Mkr och nyemissioner gjorda under

aret om totalt 11,1 Mkr. Nyemissionerna bestar av spridningsemissionen i juni om 10,3 Mkr och
optionspremiebetalning i augusti om 0,8 Mkr.

Soliditeten uppgér vid periodens utgéng till 36 % (52 %).

Moderbolagets finansiella stillning &r god i likhet med koncernen.
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Koncernens nyckeltal

Nettomsatiningstillvixt

EBITDA marginal

Rorelsemarginal

Nettomarginal

Soliditet

Avkastning pa eget kapital (%)
Nettoskuld/EBITDA resultatet
Resultat per aktie fire utspddning (kr)
Resultat per aktie efter utspidning (kr)
Omsiittning per anstilld (tkr)

Resultat per anstilld (tkr)

Eget kapital per aktie (kr)
Kassalikviditet

Antal anstillda

Genomsnittligt antal anstéllda

Antal aktier vid periodens slut fore utspidning

Genomsnittligt antal aktier fore utspidning
Genomsnittligt antal aktier efter utspiddning
* Definitioner av nyckeltal se not 34

Forviry och investeringar

2016
538%
10,3%

8,9%

6,7%
36,1%
36,0%

152

1;55

1,51

3736

249

5,54

L5

127

116

18 745 676
18325117
18 652 784

2014/15
N/A
19,2%
16,6%
12,6%
51,9%
38,1%
N/A

0,57

0,57

2258

284

1,93

2,2

30

30

15 200 000
14 967 695
14 967 695

Under rikenskapsaret har investeringar i materiella anldggningstillgngar uppgétt till 3 359 Tkr (534). 1
samband med forvirv av nya verksamheter har det tillkommit anldggningstillgdngar bestaende av byggnader
och inventarier uppgiende till 21 732 Tkr. Information om rérelseforvirven finns i not 29.

Niirstdende transaktioner

Fastighetsbolaget Raa 1 och 2 AB, dotterbolag till Térnés Invest AB, som VD Magnus Johansson #ger, har
under fjirde kvartalet 1anat ut 8 900 Tkr till Transtema AB dotterbolag i Transtema Group koncernen.

Ytterligare information om nérstdende transaktioner finns i not 10.

W
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Transtema aktien

Bolagets aktie #r listad p4 Nasdaq First North sedan 21 november 2016 under tickern TRANS. Kursen var

24,20 per 161231.
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Bolagets stirsta aktiefigare per 31 december 2016 ér
T A i D R =

! 2y ieroch roster
Tornds Invest AB 8 359 000 44,59%
Fore C Investment Holding AB 2 015 000 10,75%
Euroclear Bank Belgien 1339000 7,14%
Sune Tholin 762 329 4,07%
Jovitech Invest AB 676 000 3,61%
Daniel Ajax Forvaltning AB 570 445 3,04%
Niklas Kéllstrom Invest AB 570 445 3,04%
Up 4 Business | Orebro AB 500 000 2,67%
Bergstrand Investment | Norrk AB 488 953 2,61%
SEB Life International 482 353 2,57%
Totalt, 10 stirsta dgare 15763 525 84,09%
(vriga aktiedgare 2982151 15,91%
Totalt 18 745 676 100,00%

Totalt antal aktier i Bolaget dr per den 31 december 18 745 676 st.~

Y
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Styrelsen bemyndigades pé 4rsstimma den 26 maj 2016 att med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt, vid ett eller flera tillfillen, intill ndstkommande ordinarie bolagsstdmma, fatta beslut om
nyemission av sammanlagt hogst 3 500 000 aktier varvid aktiekapitalet kan komma att dka med hogst 3 500
000 kronor.

Samtliga nyemissioner 4r gjorda som en del i Bolagets finansiering av forvirv. Bolagets Market Cap uppgér
2016-12-31 till 453,6 Mkr.

Ett optionsprogram har beslutats av den extra bolagstimman den 26 maj:
» Teckningsoptionsprogram riktat till sdljarna av BearCom AB omfattande 179 000 optioner.

Ett optionsprogram har beslutats av den extra bolagstdmman den 24 augusti:
« Teckningsoptionsprogram riktat till vissa ledande befattningshavare i bolaget omfattande maximalt 500
000 optioner.

Information om nyemissioner och optionsprogram finns i not 22 och 23.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

« 2 januari 2017 forvarvades Enafoki aktiebolag, ("Foki AB”), med séte i Enkdping, etablerat 1992 och med
ca 44 anstdllda. Bolaget omsatte 2016 ca 63 Mkr med ett uppskattat rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) pé ca 12,5 Mkr. Forvirvet betalades dels med aktier i Transtema Group och dels med kontanter,
fordelat 2017 och 2018. Total képeskilling kan uppga till ca 50 Mkr, baserat pa vissa resultatmal.

« 7 februari 2017 forvirvades Andersson & Jansiter Entreprenad AB, ("AJ Entreprenad”), med ste i
Norberg, etablerat 2003 och med ca 20 anstéllda. AJ Entreprenad &r specialiserat pd kabelforlaggning inom
el/tele och fiberoptik. Omsittningen 2016 uppgick till ca 35 Mkr med ett svagt negativt EBITDA-resultat.
Forvarvet omfattade ingen kontant ersittning utan endast en finansieringsldsning for bolagets framtida
utveckling.

« Tvé institutionella investerare, SHB Fonder och en storre svensk pensionsfond har forvirvat 812 000 aktier
i Transtema Group AB, Transaktionen skedde den 8 mars. Siljare dr bland andra Transtemas grundare och
VD, Magnus Johansson som efter forsiljningen fortsatt innehar 7 959 000 aktier i bolaget vilket motsvarar
40,8 % av aktierna och résterna i bolaget.

« 10 april forvirvades 51 % av aktierna i Effektvision AB. Effektvision AB med bifirma Mentor Vision, med
site i Frolunda, etablerat 2003, #r en leverantér av konsulttjénster, forsdljning, installation, utbildning och
service inom data och telekommunikation med fokus p& mobil inomhustéckning.

Effektvision har 13 anstillda. Bolaget omsatte 2015-07-01 till och med 2016-12-31 ca 20 MSEK med ett
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) pa ca -175 tkr,

» Transtema Group AB tecknar den 18 april 2017 avtal om forvirv av 100 % av aktierna i Fiberdata AB.
Fiberdata AB, ("Fiberdata™), med site i Gévle, etablerat 1982, ar en av landets starkaste oberoende
systemintegratorer. Fiberdata har ett brett sortiment for stadsnét och operatdrer, fran konsulttjénster och
produkter till support och drift.

« Transtema Group AB tecknar den 18 april 2017 avtal om forvarv 100 % av aktierna i Copiad Telecom AB.
Copiad Telecom AB, (“Copiad™), med site i Stockholm, etablerat 2014, levererar helhetsldsningar inom
bWredband, El- & nitentreprenader i hela Sverige.
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Koncernens finansiella mil

Tillviixt: Koncernen efterstrivar en genomsnittlig tillviixt pd 20-30 % per &r frdn och med bokslutsaret 2016
och de kommande nérmaste dren. Tillviixten kommer bade frdn organisk tillvéxt och férvarv. Cirka halften
beriiknas komma frin nya forvérv.

Finansiell stabilitet: Koncernen skall ha en soliditet pd minst 30 %.

Vid frviirv kan nyemissioner (i forsta hand riktade till siljare av forvérvat bolag) komma att anvéndas. Det
4r styrelsens inriktning att begrinsa utspadning i mgjligaste man med hinsyn taget till bolagets finansiella
styrka. Den viktigaste méttstocken vid utvérdering av nya forvirv, forutom rent affarsméssiga, &r
utvecklingen av vinsten per aktie for koncernen. Allt for att skapa mesta mojliga aktiedgarvérde.

Personal

Koncernen hade vid rets slut 127 anstillda (30). Under dret har personalen dkat med 97 anstillda framst
som en foljd av gjorda forvérv.

Miljopaverkan
Koncernen bedriver ingen anmélningspliktig verksamhet enligt miljbalken.

Férvintad framtida utveckling och visentliga riskfaktorer

Marknaden for fiberoptiska kommunikationsndt kommer att vara en tillvaxtmarknad i manga ar framét.
Bolaget verkar p en expansiv marknad med goda tillvéixtmajligheter bade i Sverige och pé andra
marknader. Bolaget har som uttalat mél att vixa s&vil organiskt och genom forvarv. Styrelsen ser positivt pd
de nirmaste &ren.

De mest visentliga riskerna och osakerhetsfaktorerna for koncernen kan delas in i operationella och
finansiella faktorer.

Operationella risker och osikerhetsfaktorer

Transtema agerar p4 en konkurrensutsatt marknad och méter konkurrens frén flera olika héll och fran flera
typer av aktorer. Det kan inte uteslutas att en Skad konkurrens skulle kunna leda till reducerade
tillvaxtmoijligheter och simre 16nsamhet for Transtema. Dotterbolagen &r dock mycket konkurrenskraftiga
da de har mdnga &r i branschen och en organisation som &r vil anpassad for verksamheten. Marknaden for
n#tverksinfrastruktur har en god underliggande tillvéixt d4 det dkande kraven pa bredbandskommunikation

okar fran savil konsument som foretag. Marknaden forvéintas vara god i ménga &r framét.:
74
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Leverantirer

Transtema siljer och levererar produkter frén ett mindre antal leverantdrer och 4r beroende av avtal med
dessa leverantérer. En forsvagad position for och/eller gentemot nagon av Bolagets leverantdrer kan leda till
att Transtema inte lyckas forhandla fram |6nsamma leverantorsavtal vilket kan paverka l6nsamheten
negativt. Vidare kan felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantdrer innebira att Bolagets
leveranser i sin tur forsenas eller blir bristfilliga eller felaktiga, vilket kan innebdra minskad forsiljning och
siledes paverka Transtemas verksamhet, finansiella stélining och resultat negativt.

Beroende av stora kunder
Fran tid till annan kan Bolaget ha stor omsittning via en eller ett fatal kunder. Skulle sédan kund bortfalla
hastigt kan det inte uteslutas att omsittning och resultat péverkas negativt.

Begrinsade resurser

Transtema 4r ett litet bolag med begrinsade resurser vad giller ledning, administration och kapital. For
genomforandet av strategin &r det av vikt, att resurserna disponeras pa ett for bolaget optimalt sétt. Det finns
en risk att bolagets resurser inte ricker till och ddrmed drabbas av savil finansiellt som operativt relaterade
problem.

Firmdga att hantera tillvixt

Verksamheten skall vixa i framtiden bade organiskt och via forvérv. I takt med att personalen och
verksamheten vixer, behdver Transtema forsikra sig om att det hela tiden har effektiva planerings- och
ledningsprocesser for att kunna genomfora afférsplanen pa en marknad som &r under snabb utveckling. For
att hantera tillvixten krivs investeringar och allokering av virdefulla ledningsresurser. Om Transtema inte
hanterar tillvéxt pa ett effektivt siitt kan detta paverka resultatet negativt.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Transtemas framtida utveckling 4r beroende av Bolagets frméga att behalla och rekrytera personal med
relevant erfarenhet, kunskap och engagemang. Transtema har ocksa forvirv som del i sin tillvixtstrategi och
4r i manga fall beroende av att siljande entreprendr stannar kvar inom koncernen med ett 1angsiktigt
engagemang gentemot Bolaget. Transtema arbetar aktivt med att skapa incitament for siljande entreprendrer
genom bl a lock-up avtal och optionsprogram. Bolaget arbetar ocks4 hért med att minska beroendet till
nyckelpersoner genom en god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder. Det finns dock fortfarande en
risk att ndgon person som ingar i bolagsledningen, eller annan nyckelperson, avslutar sin anstéllning i
Bolaget, vilket Atminstone kortsiktigt, riskerar att medftra en visentligt negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Risker associerade med foretagsforviry

Transtema har forvarv som del i sin tillvéixtstrategi och under 2016 har Bolaget genomfort totalt sex stycken
forviry och ytterligare tva 2017. Det foreligger alltid risk att forvarv inte ger det utfall som férvintats vad
avser integration och Iénsamhet. Ett sidant utfall kan himma Transtemas utvecklingstakt samt inverka
negativt pa Bolagets framtidsutsikter, finansiella stéllning och likviditet,

Finansiella risker

Koncernen 4r i sin verksamhet utsatt for olika typer av finansiella risker. De finansiella risker som
koncernen &r utsatt for ar kredit-, valuta-, likviditets- och ranterisker. Det Svergripande ansvaret for att
hantera koncernens finansiella risker samt utveckla metoder och principer for att hantera finansiella risker

ligger inom fbretagsledningen/styrelseny
-
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En finanspolicy fér den nya koncernen &r under inforande dé nya verksamheter adderats under
rikenskapsaret med nya perspektiv pé riskerna. Nedan omraden kommer att specificeras i policyn.

Valutarisk
I princip all forsiljning och inkdp sker i SEK, av denna orsak &@r koncernens valutarisk begrinsad.

Kreditrisker

Kreditrisk uppstér huvudsakligen genom kreditexponeringar inklusive utestdende fordringar. Individuella
bedomningar av kunders kreditvirdighet och kreditrisk gdrs dar motparternas finansiella stillning beaktas,
liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer. Ledningen forvintar sig inte négra forluster till foljd av
utebliven betalning fran motparter utsver vad som reserverats som osékra kundfordringar. Under
rikenskapsaret 2016 har bolaget inga storre kreditférluster.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk r den risk som foreligger om koncernen inte klarar sina betalningar till foljd av otillrdcklig
likviditet och/eller svérighet att fa krediter fran kreditgivare. Koncernen har en god likviditet och finansiell
stallning och en mangérig relation med en av Sveriges storsta banker. Pagéende och framtida projekt
planeras kunna finansieras med eget kapital och kreditutrymmen. Denna risk #r for tillfallet begransad da
koncernen har god likviditet. Likvida medel uppgick vid rikenskapséret slut till 13,5 Mkr. Dessutom fanns
en outnyttjad checkkredit om 16,8 Mkr.

Koncernen har dven en portfolj med langfristiga virdepappersinnehav om 1,6 Mkr. Detta innehav kan
omsittas snabbt di samtliga innehav #r handlade pa likvida marknader.

Kassaflddesrisker

Kassaflodet fran rorelsen 4r pa helarsbasis negativt frimst som en effekt av organisk tillviixt och att
rorelsefrvérven gor att koncernen binder mer rorelsekapital. Vi ser ocksa att storre affirer med storre
kunder binder kapital i kundfordringar under langre tid &n tidigare.

Bolaget arbetar som en del av integrationen av de nya bolagen i koncernen med styrningen av
rérelsekapitalprocessen.

Skulle konjunkturen allvarligt férsimras eller att storre idag ¢j planerade investeringar genomforas kan ett
negativt kassaflode ej uteslutas.

Rinterisk
Koncernens ranterisk uppstar genom kort- och langfristig upplaning.

Intjdningsformdga och framtida kapitalbehov

Bolagets balansrikning infor en planerad fortsatt expansion dr stark. Det ar styrelsens bedomning att Bolaget
har tillrickligt rorelsekapital for framtida utveckling Det kan dock inte uteslutas att Transtema i framtiden
kan komma att sdka nytt externt kapital. Det finns inga garantier att det i sd fall kan anskaffas pa for
aktiesigare fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i att generera vinster i tillricklig omfattning kan paverka
.bL;]agets marknadsvirde. o
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Risker relaterade till aktien

Handelsplats

Transtemas aktie handlas pa Nasdaq First North, som #r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
bérserna som ingdr i Nasdaq koncernen. Nasdaq First North har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad och regleras av ett sirskilt regelverk. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North
kan darfor vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag som handlas pé reglerad marknad.

Aktiekursens utveckling

Aktiesgande #r alltid férknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktie bdde kan stiga och sjunka i
virde finns det en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av investerat kapital. Bade
aktiemarknadens generella utveckling och specifika bolags aktiekurs dr beroende av en rad faktorer, flera av
vilka enskilda bolag inte har mojlighet att paverka. UtSver utvecklingen av Transtemas verksamhet péverkas
marknadspriset pa Bolagets aktier av et stort antal faktorer sésom till exempel det allmdnna ekonomiska
klimatet, politisk osikerhet, kapitalflsden, marknadsrédntor samt marknads- och beteendepsykologi. Aven om
Transtemas verksamhet utvecklas positivt gar det ej att utesluta att en investerare gor en forlust vid avyttring
av Bolagets aktier.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt gi ner av olika orsaker sd som rintehdjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och samre konjunkturella forutsitiningar. Aktiemarknaden priglas dven till stor del
av psykologiska faktorer. En aktie som Transtemas aktie paverkas pa samma stt som alla andra aktier av
dessa faktorer, vilka till sin natur minga ganger kan vara problematiska att férutse och skydda sig mot.

Konjunkturutveckling
Externa faktorer av mer generell karaktir sisom utbud och efterfrigan samt ekonomiskt klimat, kan inverka
pa Bolagets verksamhet och 16nsamhet. Dessa faktorer ar inte paverkbara av Bolagets ledning.

Omvirldsrisker

Transtemas marknad kan paverkas av politiska beslut, foréndringar i offentliga férhallanden och
fordndringar i statliga subventioner. Det kan inte uteslutas att forandringar i dessa faktorer kan forsdmra
Bolagets forsiljning eller resultat.

Framtida utebliven utdelning

Transtema #r fortfarande i uppbyggnadsstadiet och har sedan grundandet inte genomfort nagra utdelningar
till aktieAgarna. Det &r ledningens avsikt att under de ndrmaste dren anvinda genererade vinstmedel till att
utveckla Bolagets verksamhet och befista dess position pa marknaden. Det dr Bolagets styrelse som foreslar
beslut om utdelning till aktieigarna utifran rddande forutsittningar for verksamheten. En framtida
virdeskning i Bolagets aktier ligger saledes under ndrmaste &ren frimst i en dkande aktiekurs,

Utdelningspolicy

Styrelsen foreslér att ingen utdelning lamnas fér 2016 eftersom tillvéixten beriknas fortsétta under 2017 och
att Bolaget vill kunna finansiera denna primért med egna medel. Styrelsen kommer att se Sver
utdelningspolicyn infér varje rsstimma i framtiden.»
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Vinstdisposition

Till 4rsstimmans forfogande stir foljande vinstmedel
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sé att
i ny riikning dverfores
Kronor

47441712
562 686

1048 610

49053 008

49 053 008

49 053 008

Betriffande bolagets resultat och stéllning i vrigt hdnvisas till efterféljande

LN
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT Riikenskapsaret
2016-01-01  2014-10-28
Belopp i Tkr Not 2016-12-31  2015-12-31
Rorelsens intikter
Nettoomsittning 5,6 432 482 67 740
Ovriga rorelseintikter 7 962 86
433 445 67 826
Rérelsens kostnader
Ravaror och handelsvaror -287 999 -31 243
Ovriga externa kostnader 8,9 -43 982 -6 313
Personalkostnader 11 -57 047 -17 275
Rirelseresultat fore avskrivningar 44 416 12 995
Avskrivningar av immateriella och materiella
anldggningstillgngar 14, 15 -6 046 -1732
Rorelseresultat 38370 11263
Finansiella intikter 77 169
Finansiella kostnader -1117 -248
Resultat fore skatt 37330 11184
Inkomstskatt 12 -8 540 -2 664
Arets resultat 28 790 8521
Ovrigt totalresultat: - -
Summa totalresultat for iret 28 790 8 521
Summa totalresultat hanférligt till moderforetagets aktiedgare. 28 121 8 537
Summa totalresultat hinférligt till minoritetsintresse. 669 -16
Resultat per aktie foére utspadning (kr) 13 1,53 0,57
!;Esultat per aktie efter utspadning (kr) 13 1,51 0,57,

Sida 14 av 63



Transtema Group AB (publ)
Org. nr. 556988-0411

KONCERNENS BALANSRAKNING

2016-12-31  2015-12-31  2014-10-28
Belopp i Tkr Not Not 33

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgdngar

Goodwill 14 34 034 290 0
Kundrelationer 14 18 450 4141 0
Varumérken 14 21 845 6234 0
Summa immateriella tillgdngar 74 328 10 665 0
Materiella anliiggningstillgdngar
Byggnader och mark 15 18 220 0 0
Inventarier, verktyg och installationer 15 6 231 1111 0
Summa materiella tillgdngar 24 452 1111
Finansiella anléiggningstillgangar
Andra langfristiga védrdepappersinnehay 21 1621 4 361 0
Summa finansiella anldggningstillgangar 1621 4 361 0
Summa anliiggningstillgangar 100 400 16 137 0
Omsittningstillgdngar
Varulager m.m.
Révaror och férnddenheter 805 0 0
805 0 0
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 19 101 184 19 881 0
Ovriga fordringar 769 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 70 791 3 880 0
Summa kortfristiga fordringar 172 745 23762 0
Likvida medel 21 13477 16 623 50
Summa omsiittningstillgingar 187 026 40 385 50
SUMMA TILLGANGAR 287 426 56 523 50
73 s
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2016-12-31  2015-12-31  2014-10-28
Belopp i Tkr Not Not 33
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 22
Aktiekapital 18 746 15 200 30
Ovrigt tillskjutet kapital 47 442 5360 0
Balanserat resultat (inklusive drets resultat) 36 660 8539 0
Summa eget kapital 102 848 29 099 50
Innehav utan bestimmande inflytande 933 264 0
Summa eget kapital 103 780 29 363 50
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24,26 31623 3333 0
Uppskjutna skatteskulder 16 14 393 5561 0
Summa lingfristiga skulder 46 016 8 895 0
Kortfristiga skulder
Checkrikningskredit 24,26 11 375 0 0
Skulder till kreditinstitut 24,26 14 690 3333 0
Leverantorsskulder 66 767 4498 0
Aktuell skatteskuld 4 021 141 0
Ovriga skulder 24 21533 7502 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 25 19242 2791 0
Summa kortfristiga skulder 137 630 18 265 0
EEJMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 287 426 56 523 500__
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Belopp i Tkr

Koncernens rapport éver forindringar
i Eget Kapital

Ingdende balans per 28 oktober 2014
Arets resultat

Forindring innehav utan bestdimmande
inflytanden

Summa totalresultat

Nyemission

Summa transaktioner med aktiefigare,
redovisade direkt i eget kapital

Utgdende balans per 31 december 2015
Ingfende balans per 1 januari 2016
Arets resultat

Summa totalresultat

Nyemission av aktier vid rorelseforvarv
Nyemission

Optionsprogram 142

Summa transaktioner med aktiedigare,
redovisade direkt i eget kapital

My_tgﬁende balans per 31 december 2016

Aktie-  Ovrigt Balanserat Innehav Summa
kapital tillskjutet resultat utan eget kapital
kapital inklusive bestimm-
arets ande
resultat inflytande
50 0 0 0 50
0 0 8521 280 8 801
0 0 18 -16 2
0 0 8539 264 8803
15 150 5 360 0 0 20 510
15150 5360 0 0 20 510
15200 5360 8 539 264 29 363
15200 5360 8 539 264 29 363
0 0 28121 669 28 790
0 0 28 121 669 28 790
3041 31531 0 0 34572
505 9796 0 0 10 301
0 755 0 0 755
3 546 42 082 0 0 45 628
18 746 47 442 36 660 933 103 780
N
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KONCERNENS RAPPORT OVER
KASSAFLODEN

Belopp i Tkr

Den lopande verksamheten
Rérelseresultat

Ej kassaflodespaverkande poster
Erhallen rinta

Erlagd rénta

Betald inkomstskatt

Kassafléde frin den Iépande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férindringar av rorelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av varulager
Okning(-)/minskning(+) av kundfordringar
Okning(-)/minskning(+) av &vriga rorelsefordringar
Okning(+)/minskning(-) av leverantorsskulder
Okning(+)/Minskning(-) av dvriga rorelseskulder
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvirv av immateriella anldggningstillgangar
Foérvirv av materiella anléggningstillgéngar

Férviirv av dotterféretag efter avdrag for forvirvade
likvida medel

Forindring finansiella tiligangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna ldn

Amortering av 1an

Férdndring av checkrikningskredit
Nyemissioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Fordndring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut
L2l

Not

28

14
15

29
21

24
24
24
22

21
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Koncernen
2016-01-01 2014-10-28
2016-12-31 2015-12-31

38370 11 263
6 046 2014
77 169
-1117 -248
-7 003 -2.369
36373 10 829
656 0
-54 426 -19 881
-56 107 22 180
44 972 4 498
-5 941 -515
=70 847 6282
-34 474 17 111
-524 -471
-13 340 =71
-28 684 -22 811
2 898 -4 361
-39 650 -27 714
83793 10 000
=35 247 -3333
11 375 0
11 056 20 510
70 977 27177
-3147 16 573
16 623 50
13477 16 623 o
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i Tkr

Rorelsens intikter
Nettoomséttning
Ovriga rorelseintikter

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rirelseresultat fore avskrivningar
Rorelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Rintekostnader
Summa resultat frin finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa &rets resultat

Arets resultat

I moderféretaget dterfinns inga poster som redovisas som

ovrigt totalresultat varfdr summa totalresultat

dverensstimmer med arets resultat.

}?_
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Not

8,9
11

Riikenskapsaret
2016-01-01  2014-10-28
2016-12-31 2015-12-31

6 409 1827
127 0
6536 1827
22203 441
-2323 -417
2009 968
2009 968
-657 -246
-657 -246
1352 722
1352 722
-303 -160
1049 563
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING
Belopp i Tkr Not

TILLGANGAR

Anliggningstillgingar
Andelar 1 koncernforetag 17
Summa anliggningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19
Fordringar hos koncernforetag
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank 21

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24, 26
Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24, 26
Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
(-4
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2016-12-31 2015-12-31 2014-10-28
103 271 26421 Q
103 271 26 421 0

21 20
2479 2263 0
145 45 0

2 646 2 328
1615 11539 50
4261 13 868 50
107 531 40 289 50
18 746 15 200 50
18 746 15 200 50
47 442 5360 0
563 0 0
1049 563 0
49 053 5923 0
67 799 21123 50
21750 3 333 0
21750 3333 0
7 250 3333 0
742 20 0
3803 9256 0
363 160 0
5181 2558 0
644 506 0
17 983 15 833 0

107 531 40 289 e
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Belopp i Tkr
MODERFORETAGETS RAPPORT
OVER FORANDRINGAR I EGET
KAPITAL

Ingiende balans per 28 oktober 2014

Totalresultat
Arets resultat

Summa totalresultat
Nyemission

Summa transaktioner med aktiefigare,
redovisade direkt i eget kapital

Utgdende balans per 31 december 2015

Ingdende balans per 1 januari 2016

Totalresultat
Arets resultat

Summa totalresultat

Nyemission av aktier vid rorelseforvérv
Nyemission

Optionslikvid

Summa transaktioner med aktiefigare,
redovisade direkt i eget kapital

Iét»géende balans per 31 december 2016

Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
Aktiekapital Overkursfond Balanserad Summa eget
vinst och drets kapital
resultat
50 0 0 50
0 0 563 563
0 0 563 563
15 150 5360 0 20510
15150 5 360 0 20510
15200 5360 563 21123
15200 5 360 563 21123
0 0 1049 1049
0 0 1 049 1049
3041 31531 0 34572
505 9 796 0 10 301
0 755 0 755
3 546 42 082 0 45 628
18 746 47 442 1611 67799
L
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER
KASSAFLODEN

Belopp i Tkr

Den l6pande verksamheten
Rarelseresultat

Erlagd rénta

Belald inkomstskatt

Kassafliéde frin den lopande verksamheten
fore fordndringar av rérelsekapital

Kassaflode frin fordndringar av rorelsekapital
Okning(-)/minskning(+) av kundfordringar
Okning(-}minskning(+) av &vriga rirelsefordringar
Okning(+)/minskning(-) av leverantdrsskulder
Okning(+)/Minskning(-) av &vriga rérelseskulder
Kassaflide frin forindringar i rorelsekapital

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvary av dotterforetag efter avdrag for forvérvade
likvida medel

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av lan

Periodens nyemissioner

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Fordndring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

{.ﬁwida medel vid arets slut

Rikenskapsaret
2016-01-01 2014-10-28
Not 2016-12-31 2015-12-31
2009 968
-657 -246
-100 0
1252 722
-1 -20
-316 -2308
122 20
-7 680 12 320
-7275 10 011
-6 023 10 734
29 -37 290 -26 421
-37 290 -26 421
24 29 000 10 000
24 -6 667 -3333
22 11 056 20 510
33 389 27177
21 -9924 11 489
11539 50
21 1615 11 539,
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NOTER

Not1l Allmén informatin

Koncernredovisningen omfattar moderfretaget Transtema Group AB (moderfiretaget) med org nr 556988-0411 och dess dotterforetag
(koncernen). Moderfiretaget 4r et akticbolag registrerat i Sverige med site i Mélndal och med adress Fljelbergsgatan 12, 431 37
Mélindal, Sverige.

Styrelsen har den 26 april 2017 godként denna koncernredovisning for offentliggtrande.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (Tkr) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser foregiende &r om inget annat
anges.

Not2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpas nér denna koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa principer har tillimpats
konsekvent {or alla presenterade &r, om inte annat anges.

2.1 Grunder for rapporternas upprittande

Koncermredovisningen for Transtema Group AB koncernen har uppréttats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting
Standards) och tolkningsuttalande fran IFRIC sadana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt
Arsredovisningslagen. Denna arsredovisning dr Transtema Group ABs [orsta drsredovisning som uppriittas i enlighet med IFRS, Historisk
finansiell information har riknats om frdn den 28 oktober 2014 vilket &r datum for Svergéng till redovisning enligt IFRS. Férklaringar till
Svergingen fran tidigare tillimpade redovisningsprinciper till IFRS och vilka effekter omrékningen har haft pd resultatrikningen och eget
kapital redoggrs for i not 33.

Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvérdemetoden férutom vad betréffar finansiella tillgingar/skulder virderade till
verkligt virde dver resultatrikningen.

Moderfdretagets redovisning &r upprittad i enlighet med RFR 2 Redovisning fir juridiska personer och Arsredovisningslagen.
Tillimpningen av RER 2 innebér att moderbolaget i arredovisning for den juridiska personen lilldmpar samtliga av EU antagna IFRS-
standarder och uttalanden sé langt detta & méjligt inom ramen fr drsredovisningslagen, tryggandelagen och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattining.

At uppritta finansiella rapporter i Gverensstdmmelse med IFRS kréver anvéndning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
indamAl. Vidare krivs att ledningen gér vissa bedémningar vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper, se not 4.

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tilldmpats av koncernen

Vid uppréttandet av denna arsredovisning har ett flertal standarder och tolkningar publicerats vilka &nnu inte trétt ikraft och vilka &r
tillimpliga fr koncernen. Nedan foljer en preliminér beddmning av effekter {ran de standarder som beddms vara relevanta f6r koncernen:

IFRS 9 “Finansiclla instrument” hanterar klassificering, virdering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Den fullstéindiga
versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersiitter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och virdering av finansiella
instrument. IFRS 9 behaller en blandad vérderingsansats men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas tre
viirderingskategorier for finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvirde, verkligt vérde Gver Svrigt totalresultat och verkligt vérde Sver
resultatrikningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets affiirsmodell och instrumentets karaktristika. Investeringar i
eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt vérde 6ver resultatrkningen men det finns dven en mdjlighet att vid forsta
redovisningstillfillet redovisa instrumentet till verkligt véirde dver dvrigt totalresultat. Ingen omklassificering till resultatrdkningen
kommer dé ske vid avytiring av instrumentet. IFRS 9 infir ocksa en ny modell for berikning av kreditforlustreserv som utgér frin
forvintade kreditforluster. For finansiella skulder s 4ndras inte klassificeringen och vérderingen férutom i det fall da en skuld redovisas
till verkligt vérde dver resultatrikningen baserat pa verkligt virde alternativet. Virdeforandringar hanférliga till fordndringar i egen
kreditrisk ska da redovisas i Svrigt totalresultat. IFRS 9 minskar kraven for tillimpning av sdkringsredovisning genom att 80-125-kriteriet
ersitts med krav pa ekonomisk relation mellan sikringsinstrument och sikrat foremal och att sikringskvoten ska vara samma som
anvinds i riskhanteringen. Aven sikringsdokumentationen &ndras lite jamfrt med den som tas fram under IAS 39. Koncernen har for
avsikt att tillimpa den nya standarden senast det rikenskapsar som borjar 1 januari 2018 och utvirderar fér ndrvarande eventuella

effekler. IFRS 9 har antagits av EU.2
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NOTER

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers” gavs ut i maj 2014, IFRS 15 ersétter samtliga tidigare utgivna standarder och
tolkningar som avser intiktsredovisning (dvs 1AS 11 "Construction Contracts" och IAS 18 "Revenue”, IFRIC 13 "Customer Loyalty
Program", [FRIC 15 "Agreements for the Constructions of Real Estate”, IFRIC 18 "Transfers of Assets from Customers", SIC 31 "Barter
Transactions Involving Advertising Services"). [FRS 15 tréider i kraft den 1 januari 2018. Standarden ska tillimpas med retroaktiv verkan.
Koncernen har for avsikt att tillimpa den nya standarden senast det rikenskapsér som bérjar 1 januari 2018 och utvérderar for nirvarande
eventuella effekter. [IFRS 15 har antagits av EU.

IFRS 16 publicerades i januari 2016 och ersiitter samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar som avser leasingredovisning.
Implementeringen av standarden kommer att innebiira att niistan samtliga leasingkontrakt kommer att redovisas i balansrikningen, da
ingen ftskillnad langre pérs mellan operationella och finansiella leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en tillgéng (rittigheten att
anvinda en leasad tillgéng) och ett finansiellt dtagande att betala leasingavgifter redovisas. Kontrakt med kort 16ptid och kontrakt av
mindre virde undantas. Redovisningen for leasegivare kommer i allt viisentligt att vara ofSrindrad. Koncernen har for avsikt att tillampa
den nya standarden senast det ridkenskapsar som bérjar 1 januari 2019 och har &nnu inte utvirderat effekterna. Standarden har &nnu inte
antagits av EU. Berikning av denna firéndring #r inte gjord per 31 december 2016. Var beddmning &r att det kommer paverka savil
soliditet som rorelseresultatet.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har trétt i kraft, fSrvéntas ha nigon visentlig inverkan pa koncernen.
2.2 Koncernredovisning
2241 Grundliiggande redovisningsprinciper

Dotterforetag

Dotterforetag 4r alla foretag (inklusive strukturerade firetag) 6ver vilka koncernen har bestimmande inflytande. Kencernen kontrollerar
ett foretag nar den exponeras for eller har ritt till rorlig avkastning frn sitt innehav i foretaget och har méjlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget.

Dotterforetag inkluderas i koncemredovisningen frén och med den dag da det bestdimmande inflytandet 8verfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen frin och med den dag da det bestimmande inflytandet upphdr.

Férvirvsmetoden anvénds fr redovisning av koncernens rérelseférvarv. Kopeskillingen for fSrvérvet av ett dotter[Sretag utgdrs av
verkligt vérde pa dverldtna tillgangar, skulder som koncemen &drar sig till tidigare dgare av det frvérvade bolaget och de aktier som
emitterats av koncernen. 1 kdpeskillingen ingar dven verkligt virde pa alla skulder som 4r en f6ljd av en Gverenskommelse om villkorad
képeskilling. Identifierbara forvirvade tillgangar och Svertagna skulder i ett rorelseforviry virderas inledningsvis till verkliga vérden pa
forvirvsdagen. For varje forviiry, dvs. forvirv for forvéiry, avgir koncernen om innehav utan bestimmande inflytande i det forvérvade
foretaget redovisas till verkligt viirde eller till innehavets proportionella andel i det redovisade véirdet av det forvérvade foretagets
identifierbara nettotillgangar.

Forvirvsrelaterade kostnader kostnadsfors nér de uppstar.

Varje villkorad képeskilling som ska verforas av koncernen redovisas till verkligt virde vid fSrvérvstidpunkten. Efterfoljande dndringar
av verkligt virde av en villkorad képeskilling som klassificerats som en skuld redovisas i enlighet med IAS 39 1 resultatrikningen.

Goodwill virderas initialt som det belopp varmed den totala képeskillingen och eventuellt verkligt virde for innehav utan bestémmande
inflytande pa forviirvsdagen dverstiger verkligt viirde pd identifierbara forvirvade nettotillgdngar. Om kopeskillingen &r ldgre &n verkligt
viirde pa det forvirvade bolagets nettotillgingar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intiikter och kostnader pa transaktioner mellan koncernfSretag elimineras. Vinster och
forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som #r redovisade i tillgangar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna
for dotterforetag har i forekommande fall #ndrats for att garantera en konsekvent tillimpning av koncernens principer.
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2.3 Intiktsredovisning

Koncemnens intikter innefattar det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas och utgéirs i allt visentligt av intédkter frén
forsiljning av tjinster och varor inom segmentet Kommunikationsinfrastruktur. En intékt redovisas nér de vésentliga risker och forméner
som #r forknippade med tjansterna och varornas dgande har 8verforts (ill kdparen, bolaget behaller inte nigot engagemang i den dpande
fSrvaltningen och utdvar inte heller nagon reell kontroll Gver de tjinster och varor som salts, inkomsten kan berdknas pé ett tillforlitligt
sitt, det dr sannolikt alt de ekonomiska fordelar som bolaget ska fa av transaktionen kommer tillfalla bolaget, och de uppgifter som
uppkommit eller som forviintas uppkomma till f61jd av transaktionen kan beriiknas pa ett tillforlitligt sétt. Intdkterna redovisas exklusive
mervirdesskatt och med avdrag fr limnade rabatter.

Tjiinsteuppdrag/Entreprenaduppdrag

For uppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter som dr hanforliga till ett utfSrt uppdrag som intikt respektive kostnad i
forhallande till uppdragets firdigstillandegrad pa balansdagen (successiv vinstavrékning). Ett uppdrags firdigstillandegrad bestims
genom aft nedlagda utgifter pa balansdagen jimfors med beriiknade totala utgifter. I de fall utfallet av ett uppdrag inte kan berdknas pé elt
till forlitligt sitt, redovisas intdkter endast i den utstréickning som motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att
ersdltas av bestiillaren. En befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

Fér uppdrag pa lopande rikning redovisas inkomsten som &r hanforlig till ett utfort uppdrag som intikt i takt med att arbete utfdrs och
material levereras eller forbrukas.

2.4 Riinteintikter

Rinteintakter intiktsredovisas med tillimpning av effektivrintemetoden. Nér véirdet pa en fordran i kategorin lanefordringar och
kundfordringar har gtt ner, minskar koncernen det redovisade virdet till det dtervinningsbara vardet, vilket utgdrs av bedomt framtida
kassafldde, diskonterat med den ursprungliga effektiva rantan fér instrumentet, och fortsétter att 1gsa upp diskonteringseffekten som
ranteintdkt. Ranteintikter pa nedskrivna lanefordringar och kundfordringar redovisas till ursprunglig effektiv rinta.

2.5 Leasing

Inom koneernen finns endast avial som klassificeras som operationella leasingavtal. Koncernen innchar leasingavtal frimst avseende bilar
och hyra av lokaler. Leasing dér en visentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behélls av leasinggivaren klassificeras som
operationell leasing. Betalningar som gérs under leasingperioden kostnadsfdrs i resultatrdkningen linjdrt Gver leasingperioden.

2.6 Segmentsrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett sitt som dverensstdmmer med den interna rapportering som lamnas till den hgste verkstillande
beslutsfattaren. Den hdgste verkstillande beslutsfattaren r den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och beddmning av
rbrelsesegmentens resultat. I koncernen har denna funktion identifierats som verkstillande direktor tillika koncernchef som fattar
strategiska beslut. Transtema Groups verksamhet bestar av rorelsesegmentet Kommunikationsinfrastruktur.

2.7 Omrikning av utliindsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som den valuta som
anvinds i den priméra ekonomiska miljé ddr respektive enhet huvudsakligen #4r verksam. [ koncernredovisningen anvinds svenska kronor
(SEK), som #r moderféretagets funktionella valuta och koncernens presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omr#knas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pé transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkemmer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrékning av monetéra tillgdngar och
skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i rirelseresultatet i resultatrikningen,
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2.8 Immateriella tillgingar

Varumiirken och kundrelationer

Varumirken och kundrelationer som forvirvats genom ett rorelsefrviiry redovisas till verkligt virde pa forvirvsdagen. Varumérken och
kundrelationer har en bestdmbar nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivningar gérs linjért for att fSrdela kostnaden for varumérken och kundrelationer Gver deras bedémda
nyttjandeperiod pa 10 ar.

Goodwill

Goodwill uppstar vid forviiry av dotterforetag och avser det belopp varmed képeskillingen Gverstiger Transtemas andel i det verkliga
virdet av identifierbara tillgéngar, skulder och eventualfrpliktelser i det forviirvade bolaget samt det verkliga virdet pa innehav utan
bestimmande inflytande i det forvirvade bolaget.

I syfte att testa nedskrivningsbehov, fordelas goodwill som forvirvats i ett rérelseforvéry till kassagenererande enheter eller grupper av
kassagenererande enheter som forvintas bli gynnade av synergier frin forvirvet. Varje enhet eller grupp av enheter som goodwill har
fordelats till motsvarar den lgsta niva i koncernen pa vilken goodwillen i friga dvervakas i den interna styrningen. Goodwill skall
fordelas pa kassagenerande enheter.

Goodwillnedskrivning testas drligen eller oftare om hindelser eller dndringar i forhéllanden indikerar en m&jlig virdeminskning. Det
redovisade virdet av goodwill jimfors med &tervinningsvirdet, vilket &r det hdgsta av nyttjandeviirdet och det verkliga vérdet minus
forsdljningskostnader.

29 Materiella tillgangar

Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for avskrivningar och cventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvirdet ingar utgifter som direkt kan hénforas till forvirvet av tillgdngen.

Tillkommande utgifter Iggs till tillgangens redovisade virde eller redovisas som en separat tillgdng, beroende pa vilket som ér lampligt,
endast da det dr sannolikt att de framtida ekonomiska forméner som #r férknippade med tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo
och tillgangens anskaffningsvirde kan mitas pa ett tillforlitligt sétt. Redovisat vérde for en ersatt del tas bort frén balansrakningen. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader 1 resultatrékningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjért enligt foljande:

Fastighet (Komponenter) 20-30 &r
Maskiner och andra tekniska anldggningstillgangar ~ 5-10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

TillgAngarnas restviirden och nyttjandeperioder prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov. En tillgangs redovisade vérde
skrivs omgfende ner till dess dtervinningsvirde om tillgingens redovisade virde Gverstiger dess beddmda atervinningsviirde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anliiggningstillging faststills genom en jaimforelse mellan forsiljningsintékten och det
redovisade virdet och redovisas i Gvriga rorelseintikter respektive dvriga rorelsekostnader i resultatrdkningen.

2.10 Nedskrivningar av icke-finansiella anliiggningstillgingar

Immateriella tillgangar som har en obestdmbar nyttjandeperiod eller immateriella tillgingar som inte &r firdiga for anvandning, skrivs inte
av utan provas érligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av bedéms med avscende pa virdenedgang nérhelst
handelser eller forindringar i forhallanden indikerar att det redovisade virdet kanske inte 4r dtervinningsbart. En nedskrivning gdrs med
det belopp varmed tillgéngens redovisade vérde dverstiger dess &tervinningsvérde. Atervinningsvérdet dr det hisgre av tillgéngens verkliga
virde minskat med fSrsiljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de
lapsta nivéer dér det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). For tillgangar, andra &n finansiella tillgangar,
som tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om aterforing bor géras. Ingen aterfiring gors av tidigare
nedskrivningar av goodwill. .y
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2.11 Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettofrséljningsvirdet. Anskaffningsvardet faststills med anvindning av
forst in, forst ut metoden, (FIFU). Anskaffningsvirdet for egentillverkade halv och helfabrikat bestér av direkta tillverkningskostnader
och skilig andel av indirekta tillverkningskostnader.

2.12 Finansiella instrument - generellt
Finansiella instrument finns i m&nga olika balansposter och finns beskrivna nedan.

2.12.1 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i féljande kategorier: fordringar respektive skulder virderade till verkligt
virde via resultatrikningen, lanefordringar, finansiella tillgingar som kan séljas och kundfordringar, samt vriga finansiella skulder.
Klassificeringen #r beroende av fr vilket syfte den finansiella tillgingen eller skulden férvirvades.

Linefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar 4r finansiella tillgangar som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststdllbara betalningar och som
inte dr noterade pé en aktiv marknad. De ingér i omsittningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer én 12 ménader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgingar. Koncemnens lanefordringar och kundfordringar utgtrs av kundfordringar,
likvida medel samt de finansiella instrument som redovisas bland &vriga fordringar.

Skulder viirderade till verkligt viirde via resultatrikningen

Finansiella skulder viirderade till verkligt virde via resultatrikningen &r finansiella instrument som innehas fir handel. En finansiell
fordran eller skuld klassificeras i denna kategori om den firviirvas huvudsakligen i syfle att séljas inom kort. Instrumentet i denna
kategori klassificeras som kortfristigt om det forvéntas bli reglerat inom 12 manader, annars klassificeras de som langfristigt. Koncernens
skulder viirderade till verkligt viirde via resultatrikningen utgdrs av tilliggskdpeskillingar vid forvérv av dotterforetag.

Ovriga finansiella skulder
Koncernens lang- och kortfristiga uppléning (inklusive checkrékningskredit), Svriga langfristiga skulder, leverant8rsskulder och den del
av Gvriga kortfristiga skulder samt interimsskulder som avser finansiella instrument klassificeras som 6vriga finansiella skulder.

2.12.2 Redovisning och viirdering

Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt véirde plus transaktionskostnader, vilket géller alla finansiclla tillgingar som
inte redovisas till verkligt virde via resultatrikningen. Finansiella tillgdngar véirderade till verkligt vérde via resultatrikningen redovisas
forsta gangen till verkligt virde, medan hiinforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrikningen. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrakningen nér ritten att erhalla kassaflden fran instrumentet har 16pt ut eller Sverférts och koncernen har dverfort i stort sctt alla
risker och forméner som &r forknippade med #iganderitten. Finansiella skulder tas bort frén balansrékningen nér forpliktelsen i avtalet har
fullgjorts eller pd annat s&tt utslickts.

Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt vérde via resultatrikningen redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt
virde. Lanefordringar och kundfordringar samt &vriga finansiella skulder redovisas efter anskafiningstidpunkten till upplupet

anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden.

Vinster och forluster till fljd av foréindringar i verkligt vérde avseende kategorin finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt
virde via resultatrikningen, resultatredovisas i den period da de uppstér och ingér i rorelseresultatet.

2.12.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen, endast nér det finns en legal ritt alt kvitta

de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden,
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Sida 27 av 63



Transtema Group AB (publ)
Org.nr. 556988-0411

NOTER

2.12.4 Nedskrivning finansiella instrument

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsviirde

Koncernen bedomer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov fBreligger for en finansiell
tillgang eller en grupp av finansiella tillgingar. En finansiell tillgang eller grupp av finansiclla tillgdngar har ett nedskrivningsbehov och
skrivs ned endast om det finns objektiva bevis foir ett nedskrivningsbehov till f6ljd av att en eller flera hindelser intriffat efter det att
tillgangen redovisats forsta gingen och att denna hindelse har inverkan pd de uppskattade framtida kassafldena for den finansiella
tillgangen eller grupp av finansiella tillgéngar som kan uppskattas pd ett tillforlitligt sitt.

Nedskrivningen beriiknas som skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och nuvirdet av uppskattade framtida kassafléden
diskonterade till den finansiclla tillgdngens ursprungliga effektiva rénta. Tillgéngens redovisade virde skrivs ned och
nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrakning inom “évriga externa kostnader” eller inom finansnettot beroende pa vilken
finansiell tillgdng som skrivs ner. Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterfsljande period och minskningen objektivt kan hénforas till
en hindelse som intréffade efter att nedskrivningen redovisades, redovisas Ater{Sringen av den tidigare redovisade nedskrivningen i
koneernens resullatrikning inom “évriga externa kostnader” eller inom finansnettot beroende pa vilken finansiell tillgéng som skrevs ner.

2.12.5 Finansiella tillgangar som kan siljas

Investeringar i vérdepapper klassificeras som finansiella tillgdngar som kan siljas ndr de inte har faststillda 18ptider och faststéllda eller
faststillbara betalningar, samt nér ledningen har for avsikt att hélla dem p& medellang till ling sikt. Finansiella tillgdngar som inte
klassificerats i négon av de andra kategorierna (verkligt vérde via resultatrikningen, lane- och kundfordringar eller investeringar som halls
till forfall) ingar ocksé i kategorin for finansiella tillgdngar som kan séljas. Finansiclla tillgingar redovisas som anlédggningstillgingar om
de inte forfaller inom 12 manader, eller ledningen har for avsikt att avyttra dem inom 12 ménader efter utgéngen av
rapporteringsperioden. Féréndringar i verkligt vérde for monetéra och icke-monetara vérdepapper klassificerade som finansiella tillgdngar
som kan séljas redovisas i Gvrigt totalresultat.

Nar virdepapper, som klassificerats som finansiella tillgangar som kan sljas, siljs eller skrivs ner, fors ackumulerade justeringar av
verkligt vérde fran eget kapital till resultatridkningen som vinster och forluster fran finansiella instrument.

2.13 Kundfordringar
Kundfordringar #r finansiella instrument som bestér av belopp som ska betalas av kunder for sélda varor och janster i den l6pande
verksamheten. Om betalning forvintas inom ett &r eller tidigare, klassificeras de som omséttningstillgdngar. Om inte, redovisas de som

anldggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt véirde och dérefter till upplupet anskaffningsvirde med tilldimpning av
effektivrintemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning.

2.14 Likvida medel

Likvida medel #r ett finansiellt instrument och innefattar, i savil balansrakningen som i rapporten dver kassafltden,
banktillgodohavanden.

2.15 Leverantorsskulder

Leverantérsskulder &r finansiella instrument ach avser firpliktelser att betala for varor och tjéinster som har forvérvats i den [8pande
verksamheten fran leverantérer. Leverantérsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de férfaller inom ett ar. Om inte, redovisas
de som langfristiga skulder.

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt viirde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av

effektivrantemetoden. g
-
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2.16 Uppléning

Upplaning 4r finansiella instrument och redovisas inledningsvis till verkligt viirde, netto efter transaktionskostnader. Uppléning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvirde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrikningen fordelat dver laneperioden, med tillampning av effektivrintemetoden.

Uppléning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ritt att skjuta upp betalning av skulden i tminstone
12 manader efter rapportperiodens slut,

217 Léneutgifter

Allminna och sirskilda laneutgifter som ér direkt hiinforliga till inkép, uppforande eller produktion av kvalificerade tillgangar, vilket &r
tillgangar som det med nddvindighet tar en betydande tid i ansprék att férdigstilla for avsedd anvéndning eller forsiljning, redovisas som
en del av dessa tillgingars anskaffningsvirde. Aktiveringen upphor nir alla aktiviteter som krivs for att firdigstélla tillgingen for dess
avsedda anviindning eller forséljning huvudsakligen har slutforts.

Finansiella intikter som uppkommit nir sérskilt uppl&nat kapital tillfalligt placerats i véintan pé att anvindas for finansiering av tillgngen,
reducerar de aktiveringsbara laneutgifterna. Alla andra laneutgifter kostnadsfors nér de uppstar.

2.18 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattckostnaden beriknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen #r beslutade eller i praktiken beslutade i de linder dir moderforetaget och dess dotterfsretag dr verksamma och genererar
skattepliktiga intdkter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrikningsmetoden, pé alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemdssiga vérdet
pa tillgangar och skulder och deras redovisade virden i koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillémpning av
skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvéintas gilla ndr den berérda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pd underskottsavdrag redovisas i den omfattning det 4r troligt att framtida skatteméssiga Sverskott kommer
att finnas tillgingliga. mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nér det finns legal kvittningsrétt for aktuella skattefordringar och skatteskulder, de
uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hénfér sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen
samma skattesubjekt eller olika skatlesubjekt och det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

2.19 Ersittningar till anstiillda

Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan r en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte néigra rittsliga eller informella férpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillréickliga tillgangar for att betala alla ersittningar till anstallda som hinger samman med de anstilldas
tjanstgdring under innevarande eller tidigare perioder.

Fér avgiftsbestimda pensionsplaner betalar koncernen avegifter till offentligt eller privat administrerade pensionsforsékringsplaner pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser ndr avgifterna vil ar betalda. Avgifterna
redovisas som personalkostnader nir de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgéng i den utstréckning som
kontant &terbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

2.20 Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in- eller
utbetalningar. Co
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2.21 Moderfiretagets redovisningsprinciper

I samband med Gvergangen till redovisning enligt IFRS i koncernredovisningen, har moderforetaget Svergétt till att tillimpa RFR 2
Redovisning for juridiska personer, Overgéng till redovisning enligt RFR 2 har inte inneburit nagon effekt fr moderfGretaget.

Moder(Sretaget tillimpar andra redovisningsprinciper &n koncernen i de fall som anges nedan.

Uppstiillningsformer

Resultat- och balansrikning f5ljer drsredovisningslagens uppstillningsform. Rapport §ver fSréndring av eget kapital foljer koncemens
uppstillningsform men ska innehélla de kolumner som anges i ARL. Vidare innebir det skillnad i bensmningar, jimfort med
koncernredovisningen, frimst avseende finansiella intékter och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterfsretag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet inkluderas
forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar,

Nir det finns en indikation pé att andelar i dotterforetag minskat i véirde gdrs en berdkning av atervinningsvérdet. Ar detta lagre 4n det
redovisade virdet gérs en nedskrivning, Nedskrivningar redovisas i posterna “Resultat fran andelar i koncernforetag”.

Koncernbidrag
Koncernbidrag limnade frin moderforetag till dotterforetag och koncernbidrag erhdllna till moderforetag frin dotterforetag redovisas som
bokslutsdisposition.

Finansiella instrument
IAS 39 tillimpas j i moder(retaget och finansiella instrument vérderas till anskaffningsvérde.

Not3  Finansiell riskbedémping

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncemen utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella risker sésom marknadsrisk (valutarisk, och rinterisk), kreditrisk, samt
kassaflddes- och likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pé ofSrutsédgbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstrivar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Riskhanteringen skéts centralt av moderforetaget Transtema Group AB med VD/Koncernchef och CFO som ansvariga, enligt policys som
faststillts av styrelsen. VD/Koncemnchef samt CFO godkénner de riskhanteringsétgérder som genomfbirs enligt policyn, och VD |
respektive dotterforetag har det operativa ansvaret for att policyn filjs i det dagliga arbetet. Styrelsen upprittar skriftliga policys savél for
den dvergripande riskhanteringen som for specifika omréaden.

3.1.1 Marknadsrisk
Valutarisk
Transtema verkar 1 allt vasentligt pd den svenska marknaden med frséljningen och inkdipen i SEK. Valutarisken #r begrénsad.

Ranterisk i upplaning

Koncemens rinterisk uppstar genom langfristig uppléning, Det krivs styrelsebeslut f&r att ta upp nya lan utdver beviljade krediter.
Transtema anvinder som huvudregel inte derivatinstrument foir att justera underliggande rinteexponering, eftersom denna endast uppstér i
undantagsfall. Under 2015 och 2016 bestod koncernens upplaning till rérlig rénta av svenska kronor,

Genomforda simuleringar utvisar att effekten pa resultatet av en dndring pa 0,25 procent skulle vara en maximal 6kning med 144 KSEK
{17 KSEK) respektive minskning med 144 KSEK (17 KSEK).

3.1.2 Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa koncernnivé, med undantag for kreditrisk avseende utestiende kundfordringar. Varje koncernfretag ansvarar for
att fSlja upp och analysera kreditrisken for varje ny kund innan standardvillkor for betalning och leverans erbjuds. Kreditrisk uppstar
genom likvida medel, derivatinsirument, och tillgodohavande hos banker och finansiella institut samt kreditexponeringar gentemot
kunder, inklusive utestdende fordringar och avtalade transaktioner. Anviindningen av kreditgrénser f5ljs upp regelbundet och ledningen

[Brvintar sig inte nagra forluster till f61jd av utebliven betalning frédn motparter.¢y
v
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3.1.3 Kassafliodes- och likviditetsrisk

Kassaflddesprognoser upprittas av koncernens rérelsedrivande firetag och aggregeras av koncernens CFO. Koncernens CFO fsljer noga
rullande prognoser fir koncernens likviditetsreserv for att sikerstilla att koncernen har tillrdckligt med kassamedel for att méta behovet i
den 16pande verksamheten samtidigt som de l&pande bibehaller tillréickligt med utrymme pé avtalade kreditfaciliteter som inte nyttjats sa
att koncernen inte bryter mot lanelimiter eller lanevillkor (dar tillampligt) pa ndgra av koncernens lénefaciliteter. Sadana prognoser
beaktar koncernens planer for skuldsanering, uppfyllelse av lanevillkor, uppfyllelse av interna balansrikningsbaserade resultatmétt och,
om tillampligt, externa tillsyns- eller legala krav, till exempel valutarestriktioner.

Bolaget arbetar som en del av integrationen av de nya bolagen i koncernen med styrningen av rorelsekapitalprocessen.

Nedanstéende tabell analyserar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstdr fram till den
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen 4r de avialsenliga, odiskonterade kassaflédena.

Koncernen

Koncernen 31 december 2016

Mindre dn 1
ar

Mellan 1 och 2
ar

Mellan 2 och 5
ir

Skulder till kreditinstitut 15702 9450 23833
Checkrakningskredit 11 375 0 0
Leverantdrsskulder 66 767 0 0
Skatteskuld 4021 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 21533 0 0

119 399 9 450 23833

Koncernen 31 december 2015

Mindre éin 1
ar

Mellan 1 och 2
ar

Mellan 2 och 5
ar

Skulder till kreditinstitut 3451 3365 0
Leverantdrsskulder 4 498 0 0
Skatteskuld 141 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 7502 0 0
Summa 15 591 3365 0
Moderforetaget

Mindrein1 Mellan1och2 Mellan2 och S
Moderforetaget 31 december 2016 ar ar ar
Skulder till kreditinstitut 7 869 7 686 14 821
Leverantdrsskulder 742 0 0
Skulder till koncernfdretag 3803 0 0
Skatteskuld 363 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 5181 0 0
Summa 17 958 7 686 14 821

Mindresinl Mellan1och2 Mellan2och5
Moderforetaget 31 december 2015 ir ar ir

Skulder till kreditinstitut 3451 3365 0
Leverantdrsskulder 20 0 0
Skulder till koncernféretag 9256 0 0
Skatteskuld 160 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 2558 0 0
Summa 15 444 3 365 0
M
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3.2 Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen #r att trygga koncernens frméga att fortsitta sin verksamhet, sa att den kan fortsétta att
generera avkastning til] aktieAigarna och nytta for andra intressenter och att uppritthalla en optimal kapitalstruktur for att halla
kostnaderna for kapitalet nere.

For att upprétthalla eller justera kapitalstrukturen kan koncemen utfirda nya aktier eller silja tillgangar for att minska skulderna.

Koncemen beddmer kapitalet i samband med uppriittande av budget for aret.

Férindringen i nettoskuld/EBITDA under 2016 var frimst en f5ljd av det 1an p& 29 000 Tkr som upptogs for forvédrven av Fibergruppen i
Sverige AB, Datelab AB, Fiber Solutions (n.4 till Transtema Syd), WinCore AB, HC Telecom AB, BearCom AB (not 24).

Nettoskuld i forhallande till EBITDA per 31 december 2016, 31 december 2015 var som foljer:

2016-12-31 2015-12-31

Total uppléning (not 24) 66 588 6 667
Avgér: likvida medel (not 21) -13 477 -16 623
Avgér; andra langfristiga viirdepapper -1621 -4 361
Nettoskuld 51 491 -14 318
EBITDA 44 416 12 995
Nettoskuld/EBITDA (ggr) 1,2 -1,1

Koncernens soliditet uppgick till 36 % (51 %)
3.3 Beriikning av verkligt viirde

Tabellen nedan visar finansiella instrument virderade till verkligt véirde, utifran hur klassificeringen i verkligt virdehierarkin gjorts. De
olika nivderna definieras enligt foljande:

- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)
- Andra observerbara data for tillgangen eller skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar)
eller indirekt (dvs. hirledda frdn prisnoteringar) (niva 2).

- Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pd observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Féljande tabell visar koncernens skulder vérderade till verkligt virde per 31 december 2016.

Koncernen Nivd 3 Summa
Finansiella skulder vdrderade till verkligt virde via resultatrakningen

Tilldggskopeskilling 4 988 4988
Summa 4 988 4988

Finansiella instrument i niva 3.

Den 4 januari forvirvade koncernen 100 % av aktiekapitalet i Fibergruppen i Sverige AB (se not 29). Som del av erlagd kipeskilling
ingar en tilldggskpeskilling som i forvirvsanalysen uppgick till 4 000 Tkr. Det verkliga vdrdet pa dverenskommelsen om villkorad
kopeskilling, 4 000 Tkr, uppskattades genom tillimpning av den s.k. avkastningsvirdeansatsen. Uppskattningarna av verkligt vérde
baseras pa en diskonteringsriinta som baseras pé en 2-rig Statsobligation om ca 0,2 % och en antagen sannolikhetsjusterad EBIT i
Fibergruppen i Sverige AB.

Den 27 maj forvirvade koncernen 100 % av aktiekapitalet i HC Telecom AB (se not 29). Som del av erlagd kdpeskilling ingar en
tillaggskopeskilling som i forvérvsanalysen uppgick till 800 Tkr. Det verkliga vérdet pa Sverenskommelsen om villkorad képeskilling,

800 Tkr, uppskattades genom tilldmpning av den s.k. avkastningsvirdeansatsen. Uppskattningarna av verkligt virde baseras pé en
diskonteringsrinta som baseras pa en 2-arig Statsobligation om ca 0,2 % och en antagen sannolikhetsjusterad EBIT i HC Telecom AB. &

g_._
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Den 27 maj frvirvade koncernen 100 % av aktiekapitalet i BearCom AB (se not 29). Som del av erlagd kdpeskilling ingér en
tilliggskdpeskilling som i fdrvérvsanalysen uppgick till 188 Tkr. Det verkliga vérdet pd Gverenskommelsen om villkorad kispeskilling,
188 Tkr, uppskattades genom tillimpning av den s.k. avkastningsvérdeansatsen. Uppskattningarna av verkligt vérde baseras pd en
diskonteringsriinta som baseras pa en 2-arig Statsobligation om ca 0,2 % och en antagen sannolikhetsjusterad EBIT i BearCom AB.

Beriikningen av verkligt viirde per 2016-12-31 foranledde ¢j ndgon resultateffekt.
Se ytterligare information i not 29.

Not4 Sammanfattning av viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och beddmningar utvérderas l8pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive fSrvéntningar pa
framtida hindelser som anses rimliga under rédande forhéllanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Koncernen gdr uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar fir redovisningsindamaél som blir foljden av dessa
kommer, definitionsméssigt, sillan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebir en betydande risk
for vasentliga justeringar i redovisade viirden for tillgangar och skulder under néstkommande rikenskapsér behandlas i huvuddrag nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill

Koncernen undersoker varje &r om nigot nedskrivningsbehov foreligger for goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip som
beskrivs i not 2. Atervinningsvirdet for den kassagenererande enheten har faststillts genom beriikning av nyttjandevérde. For dessa
berdkningar méste vissa uppskattningar géras. Se ytterligare information i not 14.

Successiv vinstavrikning
Lopande under ret och vid arsbokslut gors en bedémning i respektive projekt géllande férdigstéllandegrad avseende aterstéende intdkter
och kostnader. Denna bedémning ligger till grund fSr succesiv vinstavrikning.

Not5 Segmentsinformation

Transtema ér en innovativ svensk koncem specialiserad p4 kommunikationsldsningar. Koncernen levererar tjénster och
losningar for kemmunikationsinfrastrukturer och tillhandahdller et komplett sortiment av tjénster och produkter till
telekomfbretag. Rorelsesegment rapporteras pa ett sitt som dverensstdmmer med den interna rapportering som ldmnas till den
higste verkstillande beslutsfattaren. Den hégste verkstillande beslutsfattaren &r den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och beddmning av rérelsesegmentens resultat. Transtema Groups verksamhet bestér av rorelsesegmentet
Kommunikationsinfrastruktur,

Rorelsesegmentet redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen.
En uppdelning av intikterna frén alla produkter och tjinster ser ut som foljer:

Koncernen Moderforetaget
Analys av intiikter per intiktsslag 2016 2015 2016 2015
VarufSrsélining 43131 3890 0 0
Tjénsteforsiljning 389 141 63 850 0 0
Ovrig forsiljning 210 0 6 409 1827
Summa 432 482 67 740 6 409 1827

Koncemen har sitt site i Sverige. Intikterna frdn externa kunder i Sverige uppgér till 424 125 Tkr { 66 009 Tkr) och summa
intikter frén externa kunder i andra linder uppgér till 8357 Tkr (1 731 Tkr). Férdelningen av intikter frin externa kunder per
land framgér i not 6 nedan.

Intakter om cirka 154 000 Tkr (0 Tkr) avser en enskild extern kund.c__

v
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Not 6  Nettoomsittning per geografiskt omride

Nettoomsiittningens firdelning

Sverige 424 125 66 009
Ovriga lander 8 357 1731
Summa 432 482 67 740

Moderforetaget har huvudsakligen tjinsteintékter frén dotterfGretag i koncernen.

Not7  Ovriga rorelseintikter

Koncernen
2016 2015
Ovriga rirelseintikter uppdelade pa intiiktsslag
Erhéllna bidrag 790 0
(vriga poster 172 86
Summa 962 86

Not8  Leasingavtal

Operationell leasing
Koncernen innehar leasingavtal avseende bilar, skrivare/kopiatorer, maskiner och dylikt samt hyra av lokaler.

Framtida minimileaseavgifter enligt icke uppsigningsbara operationella leasingavtal giillande vid rapportperiodens slut forfaller
till betalning enligt fSljande:

Koncernen 2016-12-31 2015-12-31
Inom ett ar 6138 1319
Senare 4n ett men inom fem ar 7283 1163
Koncernen totalt 13 421 2482

Kostnader fSr operationell leasing i koncernen har under rékenskapséret uppgatt till 5 737 Tkr (1 640 Tkr).

Moderforetaget 2016-12-31 2015-12-31
Inom ett ar 45 0
Senare én ett men inom fem ar 67 0
Moderforetaget totalt 112 0

Kostnader for operationell leasing i moderforetaget har under rakenskapsdret uppgtt till 32 Tkr (0 Tkr) -

8
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Not 9

Not 10

Ersiittning till revisorer

PwC

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Andra uppdrag

HJN Revision AB
Revisionsuppdrag
Andra uppdrag
Summa

Kungsbacka Revisionsbyrd AB
Revisionsuppdrag

Andra uppdrag

Summa

Ovriga revisionsbolag frin férviirvade dotterbolag

Revisionsuppdrag
Andra uppdrag
Summa

Nirstiende transaktioner

Koncernen Moderftretaget
2016 2015 2016 2015
561 - 84 -
310 - 224 g
0 - 0 -
66 - 60 -
938 0 368 0
150 97 107 30
40 0 21 0
190 97 128 30
0 119 0 38
42 0 42 0
42 119 42 38
112 119 . -
0 0 - -
112 119 0 0

Magnus Johansson Ager via bolag 44,6 % och Goran Nordlund dger via bolag 10,8 % av aktierna i Transtema Group och
beddms ha betydande inflytande Gver koncernen. For resterande 44,6 % av akiierna &r spridningen stor, dér ingen enskild person
har en stérre dgarandel an 7,1 %. Andra nérstiende parter dr samtliga dotterbolag inom koncernen samt ledande

befattningshavare i koncemnen, dvs, styrelsen och féretagsledningen, samt deras familjemedlemmar.

Foljande transaktioner har skett med n#rstdende:

Firsiljning av varor och tjinster

Forsiljning av koncerngemensamma tjénster till
dotterftretag

Summa

L2
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Kap av varor och tjdinster Koncernen Moder féretaget

2016 2015 2016 2015
Konsult och resekostnader Gdran Nordlund 8 76 8 76
Summa 8 76 8 76
Fordringar och skulder vid periodens slut till foljd av Koncernen Moderforetaget
Sforsiljning och kiép av varor och tjinster

2016 2015 2016 2015
Fordringar pé n#rstdende:
- Fordringar pa koncernftretag 0 0 2479 2263
Summa 2479 2263
Skulder till nérstaende:
Lan fran Raa Fastigheter 1 och 2 AB som #gs av Vd 8 900 0 0 0
Magnus Johansson via Térnis AB.
- Tilliggskdpeskilling avseende Fibergruppen i Sverige AB 4000 0 4000 0
- Skulder till koncernftretag 0 0 3803 9 256
Summa 12 900 7 803 9256

Not 11

Koncernen har en skuld till tidigare dgarna av bolaget Fibergruppen i Sverige AB som direkt eller indirekt dgdes av Daniel Ajax
(styrelseledamot) som avser en tilliggskdpeskilling avseende forvarvet av Fibergruppen i Sverige AB. Enligt avtalet kan

tillaggskdpeskillingen bli maximalt 4 000 Tkr, och baseras pé rorelseresultatet fran 1 januari 2016 till 31 december 2016 i
Fibergruppen i Sverige AB. Resterande skuld &r per balansdagen vérderad till 4 000 Tkr och forfaller till betalning under 2017.

Dotterbolaget Transtema AB har av Raa Fastigheter 1 och 2 AB som #gs av Vd Magnus Johansson via T6rniis AB lanat 8 900

Tkr. Lanet dr rantefritt och forfaller till betalning 2017.

Av moderforetagets forsiljning utgor 94 % (100 %) forsaljning till koncernfretag, och av moderforetagets inkép utgdr 0 % (0

%) inkop fran koncernforetag,

Tjénster kops och siljs till dotterforetag p4 normala kommersiella villkor.

Ersittningar till ledande befattningshavare framgér av not 11.

Ersdttningar till anstillda mm.

KONCERNEN

Koncernen 2016 2015
Loner och andra erséttningar 40 085 11 856
Sociala avgifter 13 282 3 809
Pensionskostnader - avgiftsbestimda planer 2968 1035
Koncernen totalt 56 334 16 TOIQ—_
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Kinsfordelning i Koncernen (inkl. dotterforetag) for styrelseledambter och dvriga ledande befattningshavare

NOTER
Loner och andra ersiittningar 2016 2016 2015 2015
Lioner och Pensionskostna Loner och Pensionskos
andra der andra tnader
ersiittningar ersiittningar
(varav tantiem) (varav
tantiem)
Styrelseledméter, verkstillande direktor och andra ledande
befattningshavare 3005 485 21383 304
varav lantiem 0 0 0 0
Ovriga anstillda 37 080 2 483 9474 732
Koncernen totalt 40 085 2968 11 856 1035

2016 2015

Antal pa Varav kvinnor Antal pé Varav

balansdagen balansdagen  kvinnor
Styrelseledmdter 5 0 4
Verkstiillande direktdr och andra ledande befattningshavare 5| 1 3 1
Medelantal anstiillda med geografisk f6rdelning per 2016 2015
land

Medelantal Varav kvinnor Medelantal Varav

anstillda anstillda kvinnor
Sverige 2 1 1 0
Summa moderfiretag 2 1 1 0
Dotterftretag
Sverige 114 15 29 3
Summa dotterforetag 114 15 29 3
Koncernen totalt 116 16 30 3
Koncernen hade vid érets slut 127 anstéllda (30).
Ersiittningar till styrelse, VD och andra ledande befattningshavare koncernen 2016 2015
Loner och andra ersittningar 3005 21383
Pensionskostnader 485 304
Koncernen totalt 3490 2 687
Antalet personer 8 7

Information om aktuella teckningsoptioner dterfinns inot 23’(},._
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MODERFORETAGET
Moderfiretaget 2016 2015
Lner och andra erséttningar 1554 314
Sociala avgifter 527 99
Pensionskostnader - avgiftsbestimda planer 224 0
Moderfiretaget totalt 2305 412
Léner och andra ersiittningar 2016 2016 2015 2015
Liner och Pensionskostna Loner och Pensionskos
andra der andra tnader
ersiittningar ersiittningar
(varav tantiem) (varav
tantiem)
Styrelseledamdter, verkstillande direktdr och andra
ledande befattningshavare 1554 224 314 0
Moderforetaget totalt 1554 224 314 0

Konsfordelning i moderféretaget for styrelseledaméter och dvriga ledande befattningshavare

2016 2015

Antal pa Varav kvinnor Antal pa Varav

balansdagen balansdagen  kvinnor
Styrelseledaméter 5 0 4 0
Verkstillande direktor och andra ledande befattningshavare 3 1 3 1
Medelantal anstillda med geografisk {ordelning per 2016 2015
land
Moderforetag Medelantal Varav kvinnor Medelantal Varav

anstillda anstillda kvinnor
Sverige 2 1 2 1
Summa moderfiretag 2 1 2 1
Ersiittningar till styrelse, VD och andra ledande 2016 2015
befattningshavare moderforetaget
Loner och andra erséttningar 1554 314
Pensionskostnader 224 0
Moderfiretaget totalt 1778 314
Pensioner

Koncernen har avgifisbestimda pensionsplaner. Pensionskostnaden avser den kostnad som péverkat 4rets resultat.
Ersittning till ledande befattningshavare

Riktlinjer
Till styrelsens ordftrande och ledaméter utgdr arvoden enligt bolagsstimmans beslut.
Till ledningen har bolagsstimman beslutat om {ljande riktlinjer avseende erséttning.

Ersétining till verkstillande direktéren och andra ledande befattningshavare utgrs av grundlén, eventuellt rérlig ersittning,
dvriga formaner m.m. Med andra ledande befatiningshavare avses de 2 personer som tillsammans med verkstéllande dircktdren
utgdr koncernledningen.

Rérlig ersittning ssom bonusprogram for verkstéllande direktdren och Gvriga ledande befattningshavare kan utgd enligt
dverenskommelse med styrelsen. Idag finns inga rorliga erséttningsprogram,

V?_vriga formaner till verkstillande direktdren och andra ledande befattningshavare utgar som del av den totala ersiiﬂningen.Q
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Not 12

Ersittningar och dvriga formaner 2016

Grundldn/sty Riirlig Ovriga  Pensionskost Summa
relsearvode ersittning formaner nader

Goran Nordlund, styrelseordftrande 60 0 0 0 60
Per-Olof Mellberg, styrelseledamot 60 0 0 0 60
Oskar Sifstrom, styrelseledamot 60 0 0 0 60
Daniel Ajax, styrelseledamot (anstilld) 588 0 52 78 718
Magnus Johansson, Vd och styrelseledamot 872 0 0 201 1074
Andra ledande befattningshavare, (2 1341 0 77 205 1623
personer)
Summa 2981 0 129 485 3 595
Ersittningar och dvriga {forméner 2015

Grundlén/sty Rorlig Ovriga  Pensionskost Summa

relsearvode ersiittning forméaner nader

Goran Nordlund, styrelseordférande 60 0 0 0 60
Per-Olof Mellberg, styrelseledamot 60 0 0 0 60
Oskar Safstrém, styrelseledamot 60 0 0 0 60
Magnus Johansson, Vd och styrelseledamot 913 0 0 201 1114
Andra ledande befattningshavare, (2 1290 0 52 102 1444
personer)
Summa 2 383 0 52 304 2738
Pensioner

Pensionsdldern for verkstiillande direktéren dr 65 ar.

Pensionspremien ska uppg till 28 % av den pensionsgrundande Inen. Med pensionsgrundande 16n avses fast grundlon.

Fér andra ledande befatiningshavare fir pensionséldern 65 r. Pensionsavtalet anger att pensionspremien varierar mellan 20 - 22

% av den pensionsgrundande 16nen,

Avgangsvederlag

Verkstillande direktérens anstéllningsavial innefattar en émsesidig uppsgningstid pa sex ménader fran VD's sida och frén

bolagets sida.

Mellan foretaget och andra ledande befattningshavare giller en 8msesidig uppségningstid om 3-6 manader. Inga
avgingsvederlag finns avtalade med 6vriga ledande befattningshavare.

Inkomstskatt/Skatt pd drets resultat

Koncernen Moderforetaget

2016 2015 2016 2015
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa drets resultat 7 697 2632 303 160
Summa aktuell skatt 7697 2632 303 160
Uppskjuten skatt (Not 16) 843 32 0 0
Summa uppskjuten skatt 843 32 0 1]
Inkomstskatt 8 540 2 664 303 160

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvéindning av viigd

genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt foljande: o

e
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Not 13

Koncernen Moderforetaget
2016 2015 2016 2015
Resultat fore skatt 37 330 11 184 1352 722
Inkomstskatt beridknad enligt nationella skattesatser 8214 2461 297 159
gillande resultat i respektive land
Skatteeffekter av:
- Skatteeffekt ¢j avdragsgilla kostnader 170 203 6 1
- Skatteeffekt ej skattepliktiga intékter -7 0 0 0
= Skatt pa fg ars resultat 130 0 0 0
- Skattemissiga underskott for vilka ingen 34 0 0 0
uppskjuten skattefordran redovisats
- Utnyttjande av forlustavdrag som tidigare inte -1 0 0 0
redovisats
Skattekostnad 8 540 2664 303 160

Vigd genomsnittlig skattesats for Koncernen #r 22,9 % (23,8 %) och Moderforetaget ar 22,4 % (22,2 %).

Resultat per aktie

Fore utspiidning

Resultat per aktie fore utspidning beréiknas genom alt det resultat som #r hanforligt till moderforetagets akticdgare divideras
med ett végt genomsnittligt antal utestiende aktier under perioden. Det har inte forekommit nigra dterkdpta aktier som innchas
som egna aktier av moder{retaget under perioden.

Under ret emitterade moderbolaget stamaktier till ett pris understigande bérskurs vilket gav upphov till ett
fondemissionselement, vilket innebér att vigt genomsnittligt antal aktier vid berdkning av resultat per aktie har justerats. Aven
jamforelseperioden 2014/2015 har riknats om med 2016 ars fondemissionselement.

Koncemen

2016 2015
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiefigare 28 121 8 537
Totalt 28 121 8537
Viigt genomsnittligt antal utestidende stamaktier (antal)
Per 31 december 18 260 049 14 466 667
Fondemissionselement 65 068 501 028
Viigt genomsnittligt antal utestiende stamaktier med hiinsyn tagen till
fondemissionselement 18325117 14 967 695
Efter utspddning
Resultat per aktie efter utspiidning beraknas genom att det resultat som ér hanforligt till moderforetagets
aktietigare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestiende aktier under perioden. Det har inte
forekommit nigra dterkopta aktier som innehas som egna aklier av moderféretaget under perioden.

Koncemen

2016 2015
Resultat hinférligt till moderftretagets aktie4gare 28121 8537
Totalt 28 121 8537
Viigt genomsnittligt antal utestiende stamaktier (antal) vid berfikning av resultat per aktie efter
utspidning
Per 31 december 18 587 716 14 466 667
Fondemissionselement 65 068 501 028
Vigt snitt antal aktier efter utspiidning men med hiinsyn tagen till
fondemissionselement 18 652 784 14 967 695

b
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Viigt genomsnittligt antal utestiende stamaktier vid beriikning av resultat per aktie

Per 1 januari 2015 - antal utestiende aktier 13 000 000
Fondemissionselement 501 029
Nyvemission maj 2015 1466 667
Per 31 december 2015 - genomsnitt 2015 14 967 695
Per 1 januari 2016 - antal utestiende aktier 15 200 000
Fondemissionselement 65 068
Apportemission Fibergruppen - januari 2016 1629 843
Apportemission Datelab - januari 2016 500 000
Apportemission Fiber Solutions - mars 2016 141 798
Apportemission Wincore, HC Telecom, Bearcom - maj 2016 494 117
Nyemission - juni 2016 294292
Per 31 december 2016 - genomsnitt 2016 fore utspéidning 18 325 118
Teckningsoptionsprogram 1 maj 2016 119333
Teckningsoptionsprogram 1 augusti 2016 208 333
Per 31 december 2016 - genomsnitt 2016 efter utspfidning 18 652 784

For ytterligare information om respektive optionsprogram ovan hénvisas till not 23.

Not 14 Immateriella tillgingar

Koncernen

Kundrelationer Varumiirken Goodwill Summa
Per 28 oktober 2014
Anskaffningsvirde 0 0 0 0
Ackun%ule_rade avskrivningar och 0 0 0 0
nedskrivningar
Redovisat viirde 0 0 0 0
Rikenskapsaret 2014/2015
Ingaende redovisat virde 0 0 0 0
Okning genom rérelseforviry 4 644 6992 290 11 926
Avskrivningar -503 =757 0 -1261
Utgdende redovisat viirde 4141 6234 290 10 665
Per 31 december 2015
Anskafthingsvérde 4 644 6992 290 11 926
Ackun‘fule‘rade avskrivningar och 503 757 0 1261
nedskrivningar
Redovisat virde 4 141 6234 290 10 665
Riikenskapsaret 2016
Ingdende redovisat virde 4141 6234 290 10 665
Okning genom rérelseforviry 16 159 17 863 33 744 67 765
Avskrivningar -1 850 -2252 0 -4 103
Utgaende redovisat viirde 18 450 21 845 34034 74 328
Per 31 december 2016
Anskaffhingsvirde 20 803 24 855 34034 79 691
Ackumulerade avskrivningar och -2 353 -3010 0 -5363
\];fdovisat viirde 18 450 21 845 34 034 74 328
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Privning av nedskrivningsbehov for goodwill

Goodwill 8vervakas av ledningen pa koncernnivi, vilket sammanfaller med det kassagenererande enheten (KGE) pé vilket
goodwill fordelas. Foljande 4r en sammanstilining av goodwill fordelat pa kassagenererande enhet:

2016 Ingiende Tilldgg Forsiljning Nedskrivning Utgdende
redovisat redovisat

viirde virde

Koncernen totalt 290 33744 0 0 34034
2014/2015 Ingiende Tilligg Forsiljning Nedskrivning Utgéende
redovisat redovisat

Koncernen totalt 0 290 0 0 290

Atervinningsbart belopp for en KGE har faststillts baserat pa berdkningar av nyttjandevarde. Dessa berékningar utgdr frén
uppskattade framtida kassafloden fore skatt baserade pé finansiella budgetar som godkiénts av foretagsledningen och som técker
en femarsperiod. Kassafloden bortom femérsperioden extrapoleras med hjilp av bedomd tillvéxttakt enligt uppgift nedan.
Tillvixttakten dverstiger inte den langfristiga tillvixttakten for marknaden for kommunikationslgsningar dér berérd KGE verkar.

Visentliga antaganden som anvints for berikningar av nyttjandevirden:

Arlig volymtillviixt i snitt for de forsta fem éren &r 13 %.
Vigd genomsnittlig tillvixttakt pa 2 % anvénd for att extrapolera kassafléden bortom budgetperioden.
Diskonteringsrinta pa 23 % fore skatt anvind vid nuvérdeberikning av uppskattade framtida kassafléden.

Ledningen har bedémt att den drliga volymtiliviixten for KGE &ver den femériga prognosperioden &r ett viktigt antagande.
Forsdljningsvolymen i respektive period &r den huvudsakliga orsaken till utvecklingen av intékter och kostnader. Den arliga
volymtillviixten baseras pa tidigare resultat och ledningens forvéntningar pd marknadsutvecklingen. Den langsiktiga tillvéxttakt
som anvinds Sverensstimmer med de prognoser som finns i branschrapporter. Den diskonteringsrintan som anvéinds anges fore
skatt och dterspeglar specifika risker som giller for rorelsesegmentet.

Atervinningsvérdet bedtms &verstiga det redovisade vérdet med god marginal. En fSréndring i ndgot viktigt antagande sisom
kning av waccen med 4 % eller sinkning av omséttningstillvixten under den 5 &riga prognosperioden med -3 % eller
langsiktigt omsatiningstillvéixt med 0 % har inte s& stor effekt att det skulle kunna reducera dtervinningsvérdet till ett vérde som
&r ldgre dn det redovisade viirdet. ¢
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Not 15 Materiella anliggningstillgingar

Koncernen
Byggnader Inventarier, Summa
och mark  verktyg och
installationer
Per 28 oktober 2014
Redovisat viirde 0 0 0
Rilkenskapsaret 2014/2015
Ingéende redovisat virde 0 0 0
Inkop 0 534 534
Okning genom rorelseforvary 0 2361 2 361
Avskrivningar 0 -1 784 -1784
Utgdende redovisat viirde 0 1111 1111
Per 31 december 2015
Anskaffningsvirde 0 2 895 2 895
Ackumulerade avskrivningar 0 -1 784 -1784
Redovisat viirde 0 1111 1111
Rikenskapsaret 2016
Ingiende redovisat vérde 0 1111 1111
Inkop 0 3359 3359
Okning genom rorelseforvirv 18 590 3142 21 732
Forsiljning och utrangeringar 0 95 95
Avskrivningar -369 -1476 -1 846
Utgiende redovisat viirde 18 220 6232 24 452
Per 31 december 2016
Anskaffningsvirde 18 590 9492 28 082
Ackumulerade avskrivningar -369 -3 261 -3 630
Redovisat viirde 18 220 6232 24 452
Not 16 Uppskjuten skatt
Uppskjutna skatteskulder fordelas enligt foljande:
Koncemen Moderforetaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjutna skatteskulder som ska regleras efter mer 4n 12
ménader 11 754 661 0 0
Uppskjutna skatteskulder som ska regleras inom 12
ménader 2639 4900 0
Summa uppskjutna skatteskulder 14 393 5561 0 0

2
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KONCERNEN
Immateriella  Obeskattade Summa
anldggningstill reserver
Uppskjutna skatteskulder gingar
Per 28 oktober 2014 0 0 0
Per 31 december 2015 2283 3279 5561
Per 31 december 2016 8 860 5533 14 393
Not 17 Andelar i koncernféretag
Moderforetaget 2016-12-31 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 26 421 0
Forviry 76 850 26 421
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 103271 26 421
Utgdende redovisat viirde 103 271 26 421
Y tterligare mformation om forvarv limnas i not 29,
Moderfretaget 2016-12-31  2015-12-31
Firetag Antal/Kap.
Organisationsnammer Site andel %
Transtema AB 1053 26 420 800 26 420 800
556320-3677 Mdlndal 100%
Relink Networks AB 1000 0 0
556747-7558 Mélndal 51%
Bee Fastigheter AB 50 0 0
556825-0202 MélIndal 100%
Fibergruppen i Sverige AB 1 000 34 000 000 0
556897-3829 Norrképing 100%
Datelab AB 1000 10 000 000 0
556522-5728 Orebro 100%
Datelab Invest AB 50 0 0
559043-4444 Orebro 100%
Transtema Syd AB 500 3250000 0
556883-9491 Helsingborg 100%
WinCore AB 1000 20 000 000 0
556518-9130 Kungsbacka 100%
Wincore Finans AB 1000 0 0
556775-0335 Kungsbacka 100%
HC Telecom AB 500 2000 000 0
556944-2444 Stromstad 100%
BearCom AB 5000 7 500 000 0
556512-5068 Goteborg 100%
Byalagsadministration i Sverige AB 500 50000 0
559050-6613 Norrkdping 100%
Transtema Academy AB 500 50 000 0
%59074-0105 Varberg 100%
103270 800 26420 SOOQ_
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Not 18 Finansiella instrument per kategori

Koncernen
Tillgdngar i balansrikningen Finansiella  Lanefordringa Summa
tillgdngar som r och
kan siiljas  kundfordringa
r

31 december 2016
Léangfristiga viirdepappersinnehav 1621 0 1621
Kundfordringar 101 184 101 184
Ovriga fordringar 769 769
Likvida medel 13477 13 477
Summa 1621 115 431 117 051
31 december 2015
Langfristiga virdepappersinnehav 4361 0 4361
Kundfordringar 19 881 19 881
Likvida medel 16 623 16 623
Summa 4 361 36 505 40 866
28 oktober 2014
Likvida medel 0 50 50
Summa 0 50 50
Koncernen

Ovriga  Skulder till verkligt viirde via Summa

finansiella resultatrikningen

Skulder i balansriikningen skulder
31 december 2016
Skulder till kreditinstitut 46 313 0 46 313
Leverantorsskulder 66 767 0 66 767
Ovriga kortfristiga skulder 16 545 4 988 21533
Summa 129 626 4988 134 614
31 december 2015
Skulder till kreditinstitut 6 667 0 6 667
Leverantorsskulder 4 498 0 4498
Ovriga kortfristiga skulder 7502 0 7502
Summa 18 666 0 18 666
28 oktober 2014 0 0 0
Summa 0 0 0

.

Fér ytterligare information angéende verkligt virde hénvisas till not 3.3<;
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Not 19 Kundfordringar

Koncemen Moderforetaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Kundfordringar 101 184 19 881 21 20
Minus: reservering for osikra kundfordringar -477 -267 0 0
Kundfordringar - netto 100 708 19 614 21 20
Per den 31 december 2016 uppgick fullgoda kundfordringar till 100 708 Tkr (19 614 Tkr) for koncernen. Per den 31 december 2016 uppgick
fullgoda kundfordringar till 21 Tkr (20 Tkr) for moderforetaget.
Per den 31 december 2016 var kundfordringar uppgéende till 11 151 Tkr (1 294 Tkr) forfallna men utan att nigot nedskrivningsbehov ansags
foreligga for koncernen. For moderforetaget uppgick det till 0 Tkr (0 Tkr). De forfallna fordringama avser et{ antal kunder vilka tidigare inte
haft ndgra betalningssvarigheter.
Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgér nedan: Koncemen
2016-12-31 2015-12-31
1-30 dagar 6409 596
31-60 dagar 2273 523
> 60 dagar 2469 175
Summa férfallna kundfordringar 11 151 1294
Per den 31 december 2016 har koncernen redovisat kundfordringar dar nedskrivningsbehov foreligger pa 477 Tkr (267 Tkr). For
moderforetagel uppgick det till 0 Tkr (0 Tkr). De individuellt bedomda fordringama dar nedskrivningsbehov fireligger avser 1 huvudsak
kunder som ovantat hamnat i en svar ekonomisk situation. Bedomning har gjorts att en del av fordringarna frvintas kunna dtervinnas,
Aldersanalysen av dessa dr som foljer:
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
1 till 6 manader 0 0
Mer dn 6 manader 477 267
Summa 477 267
Forandringar i reserven for osikra kundfordringar 4r som foljer:
Koncemnen
2016-12-31 2015-12-31
Per 1 januari 267 0
Reservering for osékra fordringar 477 267
Fordringar som har skrivits bort -267 0
Per 31 december 477 267
Redovisade belopp, per valuta, for kundfordringar och andra fordringar dr fljande:
Koncemen Moderforetaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
SEK 100 228 19 436 0 0
usD 941 445 0 0
Andra valulor 16 0 0 0
Summa 101 184 19 881 0 0

Avsittningar till respektive terforingar av reserver for osikra kundfordringar ingdr i posten 6vriga externa kostnader i resultatriilmingenc‘n
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Not 20

Not 21

Not 22

Firutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Koncemen Moderforetaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Férutbetalda hyror 429 180 0 0
Férutbetalda leasingavgifter 1385 429 51 0
Forutbetalda licensavgifter 1691 0 0 0
Forutbetalda forsdkringar 459 147 25 0
Upparbetad men inte fakturerad intikt 65 504 2592 0 0
Ovrigt 1323 532 70 45
Summa 70 791 3 880 145 45
Likvida medel

Koncemen Moderforetaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Banktillgodohavande 13477 16 623 1615 11 539
Summa 13477 16 623 1615 11539
Léngfristiga virdepapper bestar firetagsobligationer och fonder.
Aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital
Koncernen Antal aktier Aktiekapital Ovrigt Summa

(tusental) tillskjutet
kapital

Per 28 oktober 2014 500 50 0 50
Nyemission och aktiesplit 1:10 13 000 000 12 950 0 12 950
Nyemission 2 200 000 2200 5360 7560
Per 31 december 2015 15200 000 15200 5360 20 560
Nyemission av aktier vid rérelseforvary 3041176 3041 31531 34572
Teckningsoptionsprogram 2016 0 0 755 755
Per 31 december 2016 18 745 676 18 746 47 442 66 188

Bolagets aktie &r sedan 21 november 2016 listad pd Nasdaq First North under tickern TRANS Aktiekapitalet i Transtema Group
AB uppgér till 18 745 676 SEK firdelat pa totalt 18 745 676 aktier. Kvotvirdet pd aktierna dr 100 SEK. Aktierna har ett

ristydrde p4 en rdst/aktie.
Alla aktier som emitterats av moderforetaget &r till fullo betalda.

Under rikenskapsaret har filjande akticemission genom{orts:

* Riktad apportemission om 14 000 Tkr (januari 2016) som del av fdrvirvet av Fibergruppen i Sverige AB.

* Riktad apportemission om 6 000 Tkr (januari 2016) som del av forvirvet av Datelab i Orebro AB,

* Riktad apportemission om 1 972 Tkr (mars 2016) som del av forviirvet av Fiber Solutions AB (n.d) till Transtema Syd AB).
* Riktad apportemission om 10 000 Tkr (maj 2016) som del av forvdrvet av Wincore AB.
* Riktad apportemission om 800 Tkr (maj 2016) som del av forvirvet av HC TelecomAB.
* Riktad apportemission om 1 800 Tkr (maj 2016) som del av forviirvet av Bearcom AB.

P4 arsstimman den 26 maj 2016 bemyndigades styrelsen att intill niista arsstémma vid ett eller flera tillfillen fatta beslut om
nyemission av hdgst 3 500 000 aktier. Emissionen ska kunna ske med eller utan foretradesritt for befintliga akticigare.

Det totala antalet aktier innan utspidning fran befintliga teckningsoptionsprogram &r 18 745 676 st. Information om aktuella

teckningsoptionsprogram finns i not 23, <
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Not23 Teckningsoptioner
Varje option ger rétt till en aktie i samtliga program.

Existerande teckningsoptionsprogram per bokslutsdagen ér:

1. Tidigare dgarna till Bearcom AB erhdll vid forvirvet i maj 2016, 177 00 teckningsoptioner med 13senkurs 25 SEK,
16sentidpunkt r 2019-04-01 - 2019-04-30. Teckningsoptionerna dr marknadsviirderade enligt Black & Scholes, och
ingick som en del av képeskillingen vid forvirvet av Bearcom AB.

2. T augusti 2016 utgavs ett teckningsoptionsprogram avseende 500 000 teckningsoptioner riktade till ledande
befattningshavare i Bolaget med I6senkurs 28 SEK, losentidpunkt 4r 2019-08-01 - 2019-08-31. Dessa
teckningsoptioner 4r kdpta till marknadsviirde och séledes har ingen aktierelaterad erséttning uppstatt.

Not 24 Upplaning

Koncernen
Langfristig
Skulder till kredilinstitut

Summa lingfristig upplining
Kortfristig
Checkrakningskredit

Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa kortfristig upplining

Summa upplaning

Redovisat virde Verkligt virde
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
31623 33833 31623 3333
31623 3333 31623 3333
11375 0 11375 0
14 690 3333 14 690 3333
8900 0 8 900 0
34 965 3333 34 965 3333
66 588 6 667 66 588 6 667

Det verkliga virdet pa kortfristig uppléning motsvarar dess redovisade véirde, eftersom diskonteringseffekten inte dr visentlig.
Verkliga virden pé langfristiga skulder till kreditinstitut baseras pé diskonterade kassafldden med en rénta som baseras pd

lanerdntan +2.53 % (+ 2,56 %) och klassificeras I niva 2 i verkligt vérde hierarkin.

Redovisat virde

Verkligt virde

Moderforetaget 2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Langfristig

Skulder till kreditinslitut 21 750 3333 21750 3333
Summa lingfristig upplaning 21750 3333 21 750 3333
Kortfristig

Skulder till kreditinstitut 7250 3333 7250 3333
Summa kortfristig uppléning 7250 3333 7250 3333
Summa upplining 29 000 6 667 29 000 6 667

Det verkliga viirdet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade virde, eflersom diskonteringseffekten inte &r viisentlig.
Verkliga viirden pa lngfristig uppldning baseras pa diskonterade kassafléden med en riinta som baseras pd l&neréntan rorlig
rinta 2,53 % (+2,56 %) och klassificeras i nivé 2 i verkligt virde hierarkin.

Koncernen

Skulder till kreditinstitut

Koncemens upplaning 4r i SEK. Koncernens upplaning bestar frimst av 14n via Nordea.

I summa upplaning ingér moderbolaget 1an pa 29 000 Tkr mot sikerhet pd 23 050 Tkr. Sikerhet for moderbolagets lan utgdrs av

koncernens aktier i vissa dotterbolag (not 27).

Koncernens exponering, avseende upplaning, fSr foréindringar i riinta och kontraktsenliga tidpunkter for rénteomftrhandling dr

vkiﬁrapportperiodcns slut féljande: <
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2016-12-31 Huvud Riintesats
Upplaning fran kreditinstitut forfallodag
Nordea 29 000 2020-12-02 Rérlig rénta
2,53%
Nordea 5700 2021-08-16 Rérlig rénta
2,50 %
Nordea 6 000 2017-01-31 Rérlig rénta
1,98 %
Handelsbanken 5613 2019-02-28 Rorlig rénta
3,75%
Summa upplining 46 313

Genomsnittlig réinta pa lanestocken under &ret uppgick till 2,9 % (2,5 %).

Checkrikningskredit

Koncernen har en beviljad checkrikningskredit om 28 200 Tkr som omfirhandlas arligen. Av beviljad checkrikningskredit har
11 375 Tkr (0 Tkr) utnyttjats per den 31 december 2016, Checkrékningskrediten lper med réintor i spannet 2,75% - 5,50%
vilken betalas manadsvis. Villkor kopplade till checkriikningskrediten avser dotterbolagen.

Ovriga skulder
Dotterbolaget Transtema AB har av bolaget R44 Fastigheter AB (som dgs av Vd Magnus Johansson) l&nat 8 900 Tkr. Lanet
forfaller 2017.

Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda

intikter
Koncemnen Moderforetaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Upplupna 16ner 581 22 0 0
Upplupna semesterloner 3 808 762 284 268
Upplupna sociala avgifter 2859 602 199 181
Upplupna réntekostnader 84 15 60 15
Bonus till kunder 371 820 0 0
Upplupna pensionsavgifter 34 0 34 0
Upplupen skuld till leverantdr 6907 0 0 0
Upplupna resekostnader 51 39 26 13
Upplupna revisionskostnader 392 147 40 30
Forutbetald intékt frén kund 3593 299 0 0
Ovriga upplupna kostnader 562 85 0 0
Summa 19 242 2791 644 506

Not 26 Stiillda siikerheter
Koncernen Moderforetaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Fér skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 500 500 0 0
Aktier i dotterforetag 116 069 34 398 103 271 26421
Summa 116 569 34 898 103271 26 421

778
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Not 27 Eventualforpliktelser

Koncernen Moderforetaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Borgensforbindelse till f5rmén for dotterbolagens atagande 0 0 34 750 50
Not 28 Ej kassaflédespiverkande poster
Koncernen Moderforetaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
Avskrivningar 6 046 1732 0 0
Ovriga poster 282 0 0
Summa 6 046 2014
Not29 Réorelseforviry
Rarelseférviiry 2014/15

Transtema AB

Den 1 december 2014 forvarvade koncernen 100% av aktiekapitalet i Transtema AB for 26 421 Tkr. I forvirvet ingick dven det

51 % Hgandet i Relink AB. Férvirvet utgér basen {or den operationella verksamheten i koncernen.

Den goodwill pa 290 Tkr som uppstar genom forvérvet hinfor sig till synergieffekter som forviintas genom sammanslagningen
av koncernens och Transtema ABs verksamheter. Ingen del av redovisad goodwill frviintas vara avdragsgill vid

inkomstbeskattning,

Nedanstiende tabell sammanfattar erlagd képeskilling for Transtema AB samt verkligt vérde pé forvirvade tillgéngar och

tivertagna skulder som redovisas pd forvirvsdagen.

Kipeskilling per 1 december 2014
Likvida medel

26 421

Summa erlagd kopeskilling

26 421

Redovisade belopp p4 identifierbara forvirvade tillgingar och tvertagna skulder

Likvida medel

Materiella anlidggningstillgangar
Kundkontrakt och kundrelationer
Varumérken

Kundfordringar och andra fordringar
Leverantdrsskulder och andra skulder
Uppskjutna skatteskulder

3610
1041

4 644
6992
26 061
-10 748
-5 468

Summa identifierbara nettotillgingar

26 131

Goodwill

290

Det redovisas inga forvérvsrelaterade kostnader i samband med f&rvérvet.

Verkligt vérde p4 kundfordringar och andra fordringar &r 26 061 Tkr och inkluderar kundfordringar med ett verkligt vérde pé 11

050 Tkr. Inga kundfordringar beddms som osdkra.

Den nettoomsittning frén Transtema AB som ingdr i koncernens resultatrikning frén I december 2014 — 31 december 2015
uppgar till 67 724 Tkr. Transtema AB bidrog ocksa med ett rorelseresultat pd 11 555 Tkr for samma period.

Transtema AB har ingatt i koncernens intékter och resultat hela aret i och med att bolaget frvirvades per | december 201 4o
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Rorelsefiarviry 2016
Fiber Gruppen i Sverige AB
Den 4 januari 2016 forvirvade koncemen 100% av aktiekapitalet i Fiber Gruppen i Sverige AB, nedan kallat for Fibergruppen,
for 34 000 Tkr. Som ett resultat av forviirvet fSrstarker koncernen sitt kunderbjudande och tillviixtméjligheter inom segmentet
kommunikationsinfrastruktur.
Den goodwill pa 15 509 Tkr som uppstér genom forvirvet hinfor sig till synergicffekter som forviintas genom

sammanslagningen av koncernens och Fibergruppens verksamheter. Ingen del av redovisad goodwill fdrviintas vara avdragsgill
vid inkomstbeskattning.

Nedanstéende tabell sammanfattar erlagd kipeskilling for Fibergruppen samt verkligt véirde pa forvirvade tillgangar och
dvertagna skulder som redovisas pa forvirvsdagen.

Kopeskilling per 4 januari 2016

Likvida medel 16 000
Eget kapitalinstrument (1 629 843 aktier) 14 000
Villkorad kdpeskilling 4 000
Summa erlagd kipeskilling 34 000

Redovisade belopp p4 identifierbara férviirvade tillgangar och dvertagna skulder

Likvida medel 2717
Materiella anldggningstillgdngar 186
Kundkontrakt och kundrelationer 8754
Varumérken 8902
Kundfordringar och andra fordringar 14 385
Leverantdrsskulder och andra skulder -12 307
Upplaning -261
Uppskjutna skatteskulder -3 884
Summa jdentifierbara nettotillgangar 18 491
Goodwill 15 509

Det redovisas inga forvirvsrelaterade kostnader i samband med forvérvet.

Verkligt viirde p4 de 1 629 843 aktierna som utféirdats som en del av kopeskillingen om 14 000 Tkr baserades p4 aktickursen om
8,59 kr per aktie.

Villkorad képeskilling om maximalt 4 000 Tkr i motsvarande antal aktier betalas ut forutsatt att EBIT resultatet dverstiger 10
000 Tkr for 2016.

Verkligt virde pa kundfordringar och andra fordringar 4r 14 385 Tkr och inkluderar kundfordringar med ett verkligt virde pa 9
466 Tkr. Inga kundfordringar beddms som osékra,

Den nettoomsiittning fran Fibergruppen som ingdr i koncernens resultatrikning sedan 4 januari 2016 uppgér till 212 120 Tkr.
Fibergruppen bidrog ocksa med ett rérelseresultat pa 13 019 Tkr fisr samma period.

Fibergruppen har ingatt i koncernens intakter och resultat hela aret i och med att bolaget forvirvades per 4 januari 2016. o
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Datelab AB i Orebro
Den 28 januari 2016 frvirvade koncernen 100% av aktickapitalet i Datelab AB i Orebro, nedan kallat for Datelab, for 10 000
Tkr. Som ett resultat av forvirvet forstirker koncernen sitt kunderbjudande och tillviixtméjligheter inom segmentel
kommunikationsinfrastruktur.
Den goodwill pa 3 979 Tkr som uppstdr genom fdrvirvet hanfor sig till synergieffekter som forviintas genom sammanslagningen
av koncernens och Datelabs verksamheter. Ingen del av redovisad goodwill forviintas vara avdragsgill vid inkomstbeskatining,
Nedanstiende tabell sammanfattar erlagd kopeskilling for Datelab samt verkligt vérde pa forvirvade tillgangar och Gvertagna

skulder som redovisas pa forvirvsdagen.

Kopeskilling per 28 januari 2016

Likvida medel 4000
Eget kapitalinstrument (500 000 aktier) 6000
Summa erlagd kipeskilling 10 000

Redovisade belopp p# identifierbara forviirvade tillgingar och dvertagna skulder

Likvida medel 510
Materiella anldggningstillgéngar 8 408
Finansiella anldggningstillgangar 149
Kundkontrakt och kundrelationer 677
Varumérken 2469
Varulager 279
Kundfordringar och andra fordringar 5783
Leverantdrsskulder och andra skulder -5519
Uppléning -5618
Uppskjutna skatteskulder -1116
Summa identifierbara nettotillgangar 6021
Goodwill 3979

Det redovisas inga forvirvsrelaterade kostnader i samband med [Srvérvet,

Verkligt viirde pa de 500 000 aktierna som utfirdats som en del av kopeskillingen om 6 000 Tkr baserades pé aktiekursen om 12
kr per aktie.

Verkligt vérde pa kundfordringar och andra fordringar &r 5 783 Tkr och inkluderar kundfordringar med ett verkligt vérde pa 4
975 Tkr. Inga kundfordringar bedéms som osékra.

Den nettoomsittning fran Datelab som ingr i koncernens resultatrékning sedan 28 januari 2016 uppgér till 27 592 Tkr, Datelab
bidrog ocksa med ett rérelseresultat pa 4 182 Tkr for samma period.

Datelab har ingatt i koncermens intikter och resultat hela aret i och med att bolaget forvirvades per 28 januari 2016. o
Lr
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Fiber Solution Sweden AB

Den 14 mars 2016 forviirvade koncernen 100% av aktickapitalet i Fiber Solution Sweden AB, nedan kallat for Fibersolution, fiir
3 250 Tkr. Fibersolution har efter forvirvet namnzndrats till Transtema Syd AB. Som ett resultat av forvarvet forstérker
koncemnen sitt kunderbjudande och tillviixtmajligheter inom segmentet kommunikationsinfrastruktur.

Den goodwill pa 1 710 Tkr som uppstar genom forvérvet hinfor sig till synergieffekter som forviintas genom sammanslagningen
av koncernens och Fibersolutions verksamheter. Ingen del av redovisad goodwill firviintas vara avdragsgill vid

inkomstbeskattning,

Nedanstiende tabell sammanfattar erlagd kdpeskilling for Fibersolution samt verkligt virde p& forvirvade tillgingar och
Bvertagna skulder som redovisas pa forvirvsdagen.

Kipeskilling per 14 mars 2016

Likvida medel 1278
Eget kapitalinstrument (170 157 aklier) 1972
Summa erlagd kipeskilling 3250

Redovisade belopp pa identifierbara férvirvade tillgingar och Gvertagna skulder

Likvida medel 359
Materiella anldggningstillgdngar 1124
Kundkontrakt och kundrelationer 168
Kundfordringar och andra fordringar 290
Leverantérsskulder och andra skulder -363
Uppléning 0
Uppskjutna skatteskulder -37
Summa identifierbara nettotillgangar 1540
Goodwill 1710

Det redovisas inga forvirvsrelaterade kostnader i samband med forvérvet.

Verkligt viirde pa de 170 157 aktierna som utfirdats som en del av kdpeskillingen om 1 972 Tkr baserades pé aktiekursen om
11,59 kr per aktie.

Verkligt virde pa kundfordringar och andra fordringar ér 290 Tkr och inkluderar kundfordringar med ett verkligt viirde pa 176
Tkr. Inga kundfordringar bedms som osékra.

Den nettoomsittning fran Fibersolution som ingér i koncernens resultatrdkning sedan 14 mars 2016 uppgar till 4 840 Tkr.
Fibersolution bidrog ocksa med ett rérelseresultat pa 702 Tkr fir samma period.

Om Fibersolution skulle ha konsoliderats fran 1 januari 2016, skulle bolagets resultatréikning for 2016 visa en nettoomséttning
pd 5255 Tkr och ett rérelseresultat pa 707 Tkr.Q___
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Wincore AB

Den 27 maj 2016 forvirvade koncernen 100% av aktiekapitalet i Wincore AB, nedan kallat for Wincore, for 20 000 Tkr. 1
forviirvet ingick 100 % dgandet i Wincore Finans AB. Som ett resultat av frvirvet forstérker koncernen sitt kunderbjudande
och tillviixtmd&jligheter inom segmentet kommunikationsinfrastruktur.

Den goodwill pi 9 379 Tkr som uppstér genom forvirvet hinfor sig till synergieffekter som férvéntas genom sammanslagningen
av koncernens och Wincores verksamheter. Ingen del av redovisad goodwill fSrvéntas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd képeskilling fiir Wincore samt verkligt viirde pa forvérvade tillgéngar och dvertagna
skulder som redovisas pa forvirvsdagen.

Kopeskilling per 27 maj 2016

Likvida medel 10 000
Eget kapitalinstrument (588 235 aktier) 10 000
Summa erlagd kipeskilling 20 000
Redovisade belopp pa identifierbara forviirvade tillgangar och dvertagna skulder

Likvida medel 3830
Materiella anlidggningstillgangar 18
Finansiella anldggningstillgdngar 9
Kundkontrakt och kundrelationer 5532
Varumérken 4502
Varulager 824
Kundfordringar och andra fordringar 9067
Leverantérsskulder och andra skulder -8 804
Uppléning -2150
Uppskjutna skatteskulder -2 208
Summa identifierbara nettotillgangar 10 621
Goodwill 9379

Det redovisas inga forviirvsrelaterade kostnader i samband med forvérvet.

Verkligt virde pa de 588 235 aktierna som utfirdats som en del av kdpeskillingen om 10 000 Tkr baserades pd aktiekursen om
17 kr per aktie.

Verkligt viirde pa kundfordringar och andra fordringar &r 9 067 Tkr och inkluderar kundfordringar med ett verkligt virde pd 7
488 Tkr. Inga kundfordringar bedéms som osékra.

Den nettoomsittning fran Wincore som ingdr i koncernens resultatrikning sedan 30 april 2016 uppgér till 27 702 Tkr. Wincore
bidrog ocksi med ett rorelseresultat pa 3 960 Tkr fér samma period.

Om Wincore skulle ha konsoliderats fran | januari 2016, skulle bolagets resultatrikning for 2016 visa en nettoomséttning pa 41
553 Tkr och ett rorelseresultat pd 5 660 Tkr. &

b
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HC Telecom AB

Den 27 maj 2016 forvirvade koncernen 100% av aktiekapitalet i HC Telecom AB, nedan kallat for HC Telecom, {or 2 000 Tkr.
Som ett resultat ay forvirvet forstirker koncernen sitt kunderbjudande och tillviixtmdjligheter inom segmentet
kommunikationsinfrastruktur.

Den goodwill pa 1296 Tkr som uppstér genom forvérvet hinfor sig till synergieffekter som frvéntas genom sammanslagningen
av koncernens och HC Telecom verksamheter. Ingen del av redovisad goodwill fSrvintas vara avdragsgill vid
inkomstbeskattning.

Nedanstacnde tabell sammanfattar erlagd kopeskilling for HC Telecom samt verkligt virde pa forvérvade tillgangar och
dvertagna skulder som redovisas pa forvarvsdagen.

Képeskilling per 27 maj 2016

Likvida medel 400
Eget kapitalinstrument (47 059 aklier) 800
Villkorad kdpeskilling 800
Summa erlagd képeskilling 2000

Redovisade belopp pa identifierbara forviirvade tillgingar och dvertagna skulder

Likvida medel 196
Materiella anldggningstillgangar 454
Kundkontrakt och kundrelationer 197
Varumérken 327
Kundfordringar och andra fordringar 38
Leverantérsskulder och andra skulder -304
Uppskjutna skatteskulder -115
Summa identifierbara nettotillgingar 704
Goodwill 1296

Det redovisas inga forvirvsrelaterade kostnader i samband med firvérver

Verkligt viirde pa de 47 059 aktierna som utférdats som en del av képeskillingen om 800 Tkr baserades pa aktiekursen om 17 kr
per aktie.

Villkorad kopeskilling om maximalt 800 Tkr fordelat mellan 30 % kontant betalning och 70% i motsvarande antal aktier betalas
ut fGrutsatt att resultatet fire skatt dverstiger 1 300 Tkr. Vid resultat fore skatt 2016 understigande 1 000 Tkr utgér ingen
tilliggskopskilling.

Verkligt virde pa kundfordringar och andra fordringar &r 38 Tkr.

Den nettoomsittning frén HC Telecom som ingdr i koncernens resultatrikning sedan 31 maj 2016 uppgér till 5 249 Tkr. HC
Telecom bidrog ocksa med ett rérelseresultat pa 1 132 Tkr for samma period.

Om HC Telecom skulle ha konsoliderats fran 1 januari 2016, skulle bolagets resultatrikning for 2016 visa en nettoomsittning pa
7 012 Tkr och ett rérelseresultat pd 1 249 Tkr.d_\
b
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BearCom AB

Den 27 maj 2016 farvirvade koncernen 100% av aktickapitalet i BearCom AB, nedan kallat for BearCom, f6r 7 688 Tkr, Som
ett resultat av forvérvet forstarker koncernen sitt kunderbjudande och tillvixtmajligheter inom segmentet
kommunikationsinfrastruktur.

Den goodwill p4 2 071 Tkr som uppstéar genom fGrvérvet hanfor sig till synergieffekter som forviintas genom sammanslagningen
av koncernens och BearComs verksamheter. Ingen del av redovisad goodwill forvintas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Nedanstiende tabell sammanfattar erlagd kipeskilling for BearCom samt verkligt vérde pa forvérvade tillgingar och dvertagna
skulder som redovisas pa férvirvsdagen.

Kipeskilling per 27 maj 2016

Likvida medel 5700
Eget kapitalinstrument (105 882 aktier) 1 800
Villkorad képeskilling 188
Summa erlagd kopeskilling 7 688

Redovisade belopp pi identifierbara forviirvade tillgingar och Gvertagna skulder

Likvida medel 558
Materiella anldggningstillgangar 1754
Kundkontrakt och kundrelationer 831
Varumirken 1662
Varulager 358
Kundfordringar och andra fordringar 8892
Leverantdrsskulder och andra skulder -7721
Uppskjutna skatteskulder -716
Summa identifierbara nettotillgingar 5617
Goodwill 2071

Det redovisas inga forvirvsrelaterade kostnader i samband med forvirvet.

Verkligt véirde pa de 105 882 aktierna som utfirdats som en del av kopeskillingen om 1 800 Tkr baserades pa aktiekursen om 17
kr per aktie.

Verkligt vérde p4 kundfordringar och andra fordringar 4r 8 892 Tkr och inkluderar kundfordringar med ett verklipt virde pé 4
771 Tkr. Inga kundfordringar bedéms som osékra.

Den nettoomsttning frin BearCom som ingr i koncernens resultatrikning sedan 31 maj 2016 uppgdr till 15 482 Tkr. BearCom
belastar med ett rrelseresultat pa -1 900 Tkr for samma period.

Om BearCom skulle ha konsoliderats fran 1 januari 2016, skulle bolagets resultatrikning for 2016 visa en nettoomsittning pa 26
107 Tkr och ett rérelseresultat pa -1 683 Tkr. o

o
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Not 30 Koncernstruktur

Organisationsnr Siite  Koncernens
Namn dgarandel
Transtema AB 556320-3677 Mélindal 100%
Relink Networks AB 556747-7558 Mélindal 51%
Bee Fastigheter AB 556825-0202 Varberg 100%
Fibergruppen i Sverige AB 556897-3829 Norrképing 100%
Datelab AB 556522-5728 Orebro 100%
Datelab Invest AB 559043-4444 Orebro 100%
Transtema Syd AB 556883-9491 Helsingborg 100%
WinCore AB 556518-9130 Kungsbacka 100%
Wincore Finans AB 556775-0335 Kungsbacka 100%
HC Telecom AB 556944-2444 Strémstad 100%
BearCom AB 556512-5068 Giteborg 100%
Byalagsadministration i Sverige AB 559050-6613 Norrképing 100%
Transtema Academy AB 559074-0105 Varberg 100%

Not 31 Hindelser efter balansdagen

Enafoki aktiebolag

Den 2 januari 2017 forviirvade koncernen 100% av aktiekapitalet i Enafoki akticbolag, nedan kallat for FOKI, for 52 379 Tkr.
Som ett resultat av forvirvet forstirker koncernen sitt kunderbjudande och tillvéxtméjligheter inom segmentet

kommunikationsinfrastruktur.

Den goodwill pa 21 407 Tkr som uppstér genom {Brvarvet hdnfor sig till synergieffekter som forvéintas genom
sammanslagningen av koncernens och FOKIs verksamheter. Ingen del av redovisad goodwill forviintas vara avdragsgill vid

inkomstbeskattning.

Nedanstiende tabell sammanfattar erlagd kopeskilling for FOKI samt verkligt viirde pa forvarvade tillgdngar och Svertagna

skulder som redovisas pa forvirvsdagen.

Kopeskilling per 2 januari 2017

Likvida medel 7989
Egel kapitalinstrument (741 110 aktier) 18 200
Villkorad kdpeskilling 13 095
Villkorad kdpeskilling - Eget kapitalinstrument (aktier) 13 095
Summa erlagd kiopeskilling 52 379
Redovisade belopp pé identifierbara forviirvade tillgdngar och dvertagna skulder

Likvida medel 6 486
Materiella anldggningstillgngar 1075
Kundkontrakt och kundrelationer 10813
Varumirken 12 007
Varulager 981
Kundfordringar och andra fordringar 14 757
Leverantérsskulder och andra skulder -9773
Upplaning -353
Uppskjutna skatteskulder -5 020
Summa identifierbara nettotillgangar 30972
Goodwill 21 407

Eorvirvsrelaterade kostnader i samband med férvirvet berdknas uppga till cirka 500 Tkr

o~ <

Sida 37 av 63



Transtema Group AB (publ)
Org.nr, 556988-0411

NOTER

Verkligt viirde pa de 741 110 aktierna som utfirdats som en del av kdpeskillingen om 18 200 Tkr baserades pd aktickursen om
24,56 kr per aklie.

Villkorad képeskilling om maximalt 26 189 Tkr fordelat mellan 50 % kontant betalning och 50% i motsvarande antal aktier
betalas ut forutsatt att resultatet fore avskrivningar (EBITDA) 2017 gverstiger EBITDA ar 2016 med 15% . Ar resultatet fore
avskrivningar (EBITDA) ldgre #n 6,5 Mkr utgar ingen tilldggskopskilling.

Verkligt vérde pa kundfordringar och andra fordringar ér 14 757 Tkr och inkluderar kundfordringar med ett verkligt véirde pa 12
458 Tkr. Inga kundfordringar beddms som os#kra.

7 februari 2017 forvirvades Andersson & Jansiter Entreprenad AB, ("AJ Entreprenad™), med séte i Norberg, etablerat 2003 och
med ca 20 anstillda. AJ Entreprenad #r specialiserat pa kabelforldggning inom el/tele och fiberoptik. Omsittningen 2016
uppgick till ca 35 Mkr med ett svagt negativt EBITDA-resultat. Forvirvet omfattade ingen kontant ersitining utan endast en
finansieringslésning for bolagets framtida utveckling.

. Tva institutionella investerare, SHB Fonder och en stérre svensk pensionsfond har forvéirvat 812 000 aktier i Transtema Group
AB. Transaktionen skedde den 8 mars. Siljare dr bland andra Transtemas grundare och VD, Magnus Johansson som efter
forsiljningen fortsatt innehar 7 959 000 aktier i bolaget vilket motsvarar 40,8 % av aktierna och résterna i bolaget.

i 10 april forviirvades 51 % av aktierna i Effektvision AB. Effektvision AB med bifirma Mentor Vision, med séte i Frolunda,
etablerat 2005, #r en leverantsr av konsulttjénster, forsiljning, installation, utbildning och service inom data och
telekommunikation med fokus pé mobil inomhustickning.

Effektvision har 13 anstillda. Bolaget omsatte 2015-07-01 till och med 2016-12-31 ca 20 MSEK med ett rérelseresultat fOre
avskrivningar (EBITDA) pé ca -175 tkr. Total kopeskilling 1,02 mkr, betalas kontant pé tilltrddesdagen 2017-04-10.

Transtema Group har en option pa inlsen av de aterstdende 49 % av aktierna, optionen 16per under tre & och kan under denna
period véxlas mot aktier i Transtema Group till kurs gillande vid tidpunkten for inlosen. Losenpriset beréknas pé faststillt
resultat (EBITDA) gnger fyra efter faststéllt bokslut i Effektvision AB. Béda parter har rétt att utlosa optionen enligt vissa
villkor.

Transtema Group AB tecknar den 18 april 2017 avtal om forvérv av 100 % av aktierna i Fiberdata AB. Fiberdata AB,
("Fiberdata™), med séte i Gévle, etablerat 1982, &r en av landets starkaste oberoende systemintegratorer. Fiberdata har ett brett
sortiment fir stadsnit och operatorer, fran konsulttjdnster och produkter till support och drift.

Forvirvet innefattar ocksd fastigheten "AreaX”, Fiberdatas toppmoderna datacenter pa 800 kvm, inhyst i ett bergrum. Fiberdata
har 34 anstillda. Under 2016 omsatte bolaget 78 MSEK med ett rorelseresultat fre avskrivningar (EBITDA) pa 4.6 MSEK. VD
i bolaget ar Niclas Sonesson. Bolaget kommer drivas vidare som innan forvirvet.

Total képeskilling uppgr till 850 000 aktier i Transtema Group, alt emitteras snarast efter tilltrddesdagen. Effekterna kommer,
vid slutfért forviry, att synas under kvartal tv. Siljaren har en lock-up pa erhallna aktier, 12, 15 och 18 ménader frin
tilltridesdagen. 1/3 frislépps per tillfille. Tilltrdde 4r planerat till senast 2017-06-01. Avtalet har villkorats av att Transtema vid
due diligence beddmer att Fiberdata och dess dokumentation 4r for Transtema godtagbart och i enlighet med Transtemas egna
iritaganden om Fiberdatas stillning som legat till grund fr att Transtema ingatt Avtalet.q___
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Transtema Group AB (publ)
Org.nr. 556988-0411

NOTER

. Transtema Group AB tecknar den 18 april 2017 avtal om forviirv 100 % av aktierna i Copiad Telecom AB. Copiad Telecom AB,
("Copiad™), med séte i Stockholm, etablerat 2014, levererar helhetsldsningar inom bredband, El- & nitentreprenader i hela
Sverige.

Copiad har ca 40 anstillda. Balaget omsatte under perioden 2015-11-01 till och med 2016-10-31 109 MSEK med ett
rirelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) pé 3,2 MSEK. Copiad drivs vidare som innan forvérvet.

Total képeskilling uppgar till maximalt 56 412 000 kr, varav 6 412 000 miljoner kronor betalas ut under 2017, 50 %1
nyemitterade aktier i Transtema Group och resterande 50 % kontant. Aktierna emitteras till en kurs baserad pa 10 dagars
volymviktad handel foregiende tilltrddesdagen, 46,8 kr per aktie. Kontantdelen, ca 3,2 mkr, betalas ut snarast efter
tilltradesdagen, 2017-04-18. Resterande del av képeskillingen betalas ut under 2018 efter faststéllt resultat for 2017 forutsatt att
vissa resultatmél uppnés. Denna del av kapeskillingen kan uppga till maximalt 50 miljoner kronor och som minst uppga till 0
kronor, fordelat som 60 % aktier och 40 % kontant.

Not 32 Effekter vid dvergang till till IFRS for moderféretaget
Denna arsredovisning 4r den forsta &rsredovisningen som upprittas enligt IFRS och innefattar den period som omfattas av kencernens
forsta drsredovisning enligt IFRS.

Till f51jd av att koncernen gar Gver till redovisning enligt IFRS den 28 oktober 2014 byter dven moderfretaget redovisningsprinciper per
den 28 oktober 2014 och &vergir till redovisning enligt RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Jam{brelsedret justeras i enlighet med
IAS 8, Redovisningsprinciper dndringar i uppskattningar och bedémningar samt fel. Overgangen till redovisning enligt RFR 2 har inte
haft ndgon paverkan pd moderbolaget.

Not 33 Effekter vid dverging till international financial reporting standards (IFRS)

De redovisningsprinciper som aterfinns i not 1 har tillampats nér koncermnredovisningen uppréttas per den 31 december 2016 och for den
jamforande informationen som presenteras per 31 december 2015 samt vid uppréttande av rapporten dver periodens ingdende finansiella
stiillning (ing&ngsbalansrikningen) per den 28 oktober 2014 (koncernens tidpunkt for Gvergang till IFRS).

Nir ingangsbalansrikningen enligt IFRS uppriittades justerades belopp som i tidigare &rsredovisningar rapporterats i enlighet med
Bokforingsndmndens allménna rad. En forklaring till hur vergéngen frén tidigare redovisningsprinciper till IFRS har paverkat
koncernens resultat och stillning visas i de tabeller som f&ljer nedan och i noterna som tillhr dessa.

Val som gjorts vid vergingen till redovisning enligt IFRS

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, Forsta gdngen [FRS tillimpas. Huvudregeln &r att samtliga tilldmpliga IFRS- och
IAS-standarder, som triitt i kraft och godkénts av EU, ska tillimpas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock
dvergingsbestdimmelser som ger foretagen viss valméjlighet.

Tillitna undantag vid dvergang till IFRS
Nedan anges de av IFRS tillatna undantag frén fullstindig retroaktiv tillimpning av samtliga standarder som koncernen valt att tillampa
vid évergangen frin tidigare redovisningsprinciper till [FRS.

Avstimning mellan tidigare tilimpade redovisningsprinciper och IFRS

Enligt IFRS 1 ska koncernen visa en avstimning av eget kapital och summa totalresultat som redovisas enligt tidigare
redovisningsprinciper och eget kapital och summa totalresultat enligt IFRS. Koncernens vergdng hade ingen inverkan p totala
kassafltden fran den 5pande verksamheten, investeringsverksamheten eller finansieringsverksamheten. Nedanstdende tabeller visar
avstimningen mellan tidigare tillimpade redovisningsprinciper och IFRS fore respektive period for eget kapital och summa totalresultat.
b~
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Avstiimning av cget kapital per 31 december 2015

31 december 2015

Tkr Noter UB Total effekt av Enligt IFRS

(enligt tidigare | Gvergéng till

redovisnings- 1FRS
principer)
TILLGANGAR
Anliiggningstillgdngar
Varumirken och kundrelationer a), b) 0 10376 10376
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 0 0 0
Goodwill a) 8351 -8 062 290
Materiella anldggningstillgingar 1111 0 1111
Andra langfristiga virdepappersinnehav 4361 0 4361
Omsittningstillgdngar
Kundfordringar och andra fordringar (inkl férutbetalda 23762 0 23762
kostnader och upplupna intékter)
Likvida tnedel 16 623 0 16 623
Summa tillgingar 54 209 2314 56 523
31 december 2015
Tkr Noter UB Total effekt av Enligt IFRS
tivergéng till
IFRS
(enligt tidigare
redovisnings-
principer)

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hiinforas till moderfiretagets figare
Akliekapital 15 200 0 15 200
Ovrigt tillskjutet kapital d) 5360 5 360
Balanserad vinst inklusive frets resultat d) 8508 31 8 539
Summa eget kapital 29 068 31 29 099
Innehav utan bestimmande inflytande 264 0 264
Langfristiga skulder
Uppskjulna skatteskulder ¢) 3279 2283 5561
Ovriga skulder 3333 0 3333
Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder och andra kortfristiga skulder 15 474 0 15 474
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter c) 2791 0 2791
Summa eget kapital och skulder 54 209 2314 56 523
Avslimning av summa totalresultat per 2015-12-31
Summa totalresultat 2014-10-28 - 2015-12-31
Tkr Noter Resultatriikning | Total effekt av |Enligt IFRS

(enligt tidigare |6verging till

redovisnings-pri| IFRS

neciper)
Nettoomsittning 67 740 0 67 740
Ovriga rorelseintakier 220 0 220
Summa 67 960 0 67 960
Réavaror och férmodenheter -31243 0 -31 243
Ovriga externa kostnader -6313 0 -6 313
Personalkostnader -17 275 0 -17 275
Rirelseresultat fére avskrivningar 13129 0 13129
Av- och nedskrivningar av maleriella och immateriella b) -1 486 -246 -1732
anlaggningstillgngar
Rirelseresultat 11 643 -246 11 397
Finansiella intakter 35 0 35
Finansiella kostnader -248 0 -248
Finansiella posler - netto -213 0 -213
Resultat efter finansiella poster 11 430 -246 11184
Inkomstskatt e) -2 941 277 -2 664
Arets resultat 8 490 31 8521
Summa totalresultat f6r aret 8 490 31 8521
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a) Omrikning av rirelselrviiry, inklusive iterliggning av goodwill

Samtliga rorelseforvéiry som skett under rikenskapsaret 2014/15 har riknats om s4 att de redovisas i enlighet med IFRS 3 Rérelseforvary.
De rorelseférvary som skett under perioden avser forviry av Transtema AB, 1/12-2014. De mest viisentliga skillnaderna mellan nuvarande
redovisningsprinciper och IFRS 3, som #r tillampliga for forvarvet, ar att enligt IFRS 3 identifieras i stérre utstrickning immateriella
tillgéingar skilt frin goodwill. Uppgifter om forvarvade bolag under rikenskapsaret 2014/15 framgér av not 29 Rorelseforvarv. Effekien av
omrikning av rorelseforviry mellan nuvarande tillampade redovisningsprinciper och [FRS framgar av nedan tabell:

Enligt tidigare
Tkr redovisningspri Justering IFRS
nciper
Likvida medel 26 421 0 26421
Summa erlagd kipeskilling 26 421 0) 26 421
Enligt tidigare
Redovisade belopp pa identifierbara forvirvade tillgingar | redovisningspri Justering IFRS
nciper
Nettotillgdngar 17055 0 17 055
Kundrelationer 0 4 644 4644
Varumarken 0 6992 6992
Uppskjuten skatteskuld 0 -2 560 -2 560
Summa identifierbara tillgdngar 17 055 2076 26131
Goodwill 9 366 9076 290
b) Effekt pi goodwillposten per 31 december 2015 2015-12-31
Omklassificering frin goodwill till immateriella tillgangar -11 636
Omklassificering frén immateriella tillgdngar till uppskjuten skaiteskuld 2560
Aterlaggning avskrivning goodwill 781
Total paverkan goodwill -8 296

¢) Immateriella tillgingar

Vid overgéng till IFRS skrivs inte langre goodwill av utan denna post testas istéllet arligen for nedskrivning. Under b) framkommer att
ytierligare immateriella tillgdngar i form av kundrelationer och varumérken har identifierats uppgaende ull 11 636 tkr. [ dessa forvary har
avskrivningstiden pa kundrelationer och varumarken satts till 10 ér. Dessa har skrivits av under 2014/2015 frin respektive forvarvstillfille
med - 1 261 tkr (helar 2014/2015) . Effekt pé tillkommande immateriella tillgngar, netlo efter gjorda avskrivningar pa 1 261 tkr uppgér till
10 376 tkr (per 2015-12-31),

Aterliggning av avskrivning goodwill samt tillkommande

avskrivningar péd imateriella tillgingar har fitt féljande 2014-10-28-
effekt pa avskrivningar i resultatrikningen. 2015-12-31
Aterlaggning avsknivning goodwill 1015
Tillkommande avskrivningar kundrelationer och varumérken -1261
Total effekt pd avskrivningar i rapport éiver totalresultat -246

d) Omklassificeringar inom eget kapital

Vid en overgiing till redovisning enligt [FRS delas inte langre eget kapital upp i bundet och fritt eget kapital Posten ovrigt tillskjutet
kapital tillkommer och innefattar tillskott till bolaget i form nyemission samt apporiemission inga aktieagartillskott har forekommit. Det
finns heller inga reserver. Balanserat resultat och rets resultat redovisas pa en rad enligt IFRS och benémns "Balanseral resultal imklusive
arets totalresultat” Nedan framgér omklassificering inom eget kapital vid tidpunkt for overgéng till redovisning enligt [FRS. Den framsta
skillnaden utgdrs av atl delar av fria reserver enligt IFRS klassificeras som ovrigt tillskjutet kapital. Vidare visas den effekt ¢vergéng till
[FRS har haft pé eget kapital per 2015-12-31,

TKR Eget kapital, |Omklassificerin |Uppstillningsfo| Omklassificerade
uppstillningsfo |g rm egel kapital |belopp per eget
rm, enligt enligt IFRS kapital komponent
tidigare innan IFRS-
tillimpade justeringar
redovisnings-
principer
Aktickapital 15200 Aktiekapital 15 200
Owrigt tillskjutet kapital 5 360|Ovrigt 5360
Lillskjutet kapital
Balanserad
Annal eget kapital inklusive drets resultat 13 868 -5 360|vinsl inkl &rets 8508
totalresultat
Summa eget kapital per 2015-12-31 29 068 0 29 068
B~
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Effekt pa balanserade vinstmedel inkl Arets resultat

Kkr 2015-12-31
Aterldggning avskrivning goodwill 1015
Tillkommande avskrivning immateriella tillgangar (netto efter -983
skatt)

Upplosning negativ goodwill 0
Aktierelaterade erséliningar (netto efter skatt) 0
Total effekt 31

e) Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa samtliga IFRS justeringar i de fall justeringarna resulterar i tempordra skillnader i balansriakningen.
Uppskjuten skatt redovisas med 22 % for samtliga justeringar. Eftersom inga justeringar har skett vid tidpunkt for overglng till [FRS 2015-
12-31 finns ¢j heller ndigra justeringar av uppskjuten skatt. I efterfoljande perioder har [FRS-justeringar lett till [bljande justeringar
avseende yppskiuten skatt:

Uppskjuten skatteskuld , paverkan pd balansrikningen

Uppskjuten skatteskuld pé tillkommande immateriella 2560
tillgngar vid omrakning av f6rvérv
Upplosning av uppskjuten skatteskuld avseende rets 277
avskrivning av immateriella tillgingar
Total 2283

Uppskjutna skatteintiikter , pAverkan pé rapport Gver totalresultat
Tkr 2104-10-28-
2015-12-31
Upplosning av uppskjuten skatteskuld avseende érets 277
avskrivning av immateriella tillgingar
Total inkomstskatt 277

Omklassificeringar enligt 1AS 1

Balansrakningen Omrubriceringar respektive omklassificeringar har skett av féljande poster i balansrakningen, “Kassa bank™ bendmns
"Likvida medel” Avsdttningar ska enligt [FRS inte lingre redovisas under egen rubrik benamnd “Avséttningar”, utan redovisas under
nigon av rubrikerna “Langfristiga skulder” eller "Kortfristiga skulder” beroende pd avsattningens karaktar.

Eget kapital redovisas enligt UFR 8, Redovisning av eget kapital i koncernen. Eget kapital delas inte langre upp 1 bundet och fritt eget
kapital. Vissa omklassificeringar inom det egna kapitalet har gjorts (se ovan). Eget kapital ar uppdelat 1 aktiekapital, Gvrigt tillskjutet
kapital samt balanserad vinst inklusive periodens resultat. Vid overgang till IFRS har inga poster redovisals i posten "Reserver”. Den del av
de fria reserverna som avsag dverkursfond enligl nuvarande nllampade redovisningsprinciper omklassificeras till 6vrigt tillskjutet kapital.

Resultairakningen Omrubricenngar och omklassificeringar har skett av fdljande poster i rapport ver totalresultat:

“Ranteintakier” benamns “Finansiella intakter”, och "Rantekostnader och liknande resultatposter” bendmns "Finansiella kostnader", Vidare
har posterna “Aktuell skatt” och "Uppskjuten skatt” slagits ihop och redovisas under benamningen “Inkomstskatt” Transtema har valt art
lagga till ytterligare ett resultatmétl i rakningen som bendmns "Rorelseresultat fore avskrivmngar” Koncernen har i samband med
évergang 1ill IFRS inga poster som ingdr 1 rapporten “"Ovrigt lotalresultat”™. Enligt IFRS redovisas endast transaktioner med akticagare
direkt 1 eget kapital, Ovriga poster redovisas 1 dvrigl totalresultat och balanseras i eget kapital. < __
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Not 34 Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal
Nettoomsattningstillvixt
EBITDA-marginal
Rorelsemarginal
Neltomarginal

Soliditet

Avkastning pé eget kapital
Nettoskuld/EBITDA resultatet

Resulat per aktie fore uispadning
Resultat per aktie efier utspadning

Omsittning per anstilld (tkr)
Resultat per anstilld (tkr)
Eget kapital per akitie (kr)
Kassalikviditet

Antal anstallda
Genomsnittligt antal anstallda

Not 35 Firslag till vinstdisposition

Till arsstdimmans forfogande star fyljande vinstmedel
Overkursfond

Balanserat resullat

Arets resultat

Kronar

Styrelsen foreslar att vinstmedlen dispornieras sa att
1 ny rdkning dverfores
Kronor

MglIndal 2017-04-26

oO¥arf Nordlufid
Styrelsens ordfsrande

b ?

o

/
“ Oskar Safstrom

Styrelsemedlem

aniel Ajax
Styrelsemedlem

VAr revisionsberattelse har lamnats den 26 april 2017
Ohrhings PricewaterhouseCoopers AB

ydén
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig

Definition

Nettoomsittning innevarande ér/nettoomsatining foregdende perfod
Raérelseresultat fore avskrivningar/nettoomsatining

Rorelseresultat fore finansiella poster/nettoomsatining

Periodens resultat/mettoomsittning

Justerat eget kapital/totala tillgingar

Resultat efter finansiella poster/justerat eget kapital

Léaneskulder minus likvida medel och placeringar i
virdepapper/rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

Periodens resultat efter skatt /genomsnittligt antal aktier fore utspidning
justerat med fondemissionselement

Periodens resultat efter skatt /genomsnittligt antal aktier efter utspidning
justerat med fondemissionselement

Nettoomsattning/genomsnittligt antal anstillda

Periodens resultat efter skatt /genomsnittligt antal anstillda

Justerat eget kapital/antalet aktier fore utspadning
Omsattningstillgdngar+ ev. outnyttjad checkkredit — lager/korta skulder+
utdelning

Antal anstillda vid periodens slut

Genomsnittligt antal anstillda vid periodens slut

47 441 712
562 686
1048 610
49 053 008

49 053 008
49 033 008

\
Magnus Jdhansson

och styrelsemedlem

A

Per-Olof Mellberg
Styrelsemedlem

elen Olsson Spardstrom
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Revisionsberittelse
Till bolagsstdmman i Transtema Group AB, org.nr 556988-0411

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Transtema Group AB for ar 2016.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for &ret enligt arsredovisningslagen, Koncernredovisningen har upprittats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden rittvisande bild av koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde for dret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrdkningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed 1 Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for rikenskapséaret 2015 har utforts av en annan
revisor som ldmnat en revisionsberittelse daterad 12 maj 2016 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktGren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer &r nodvindig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren
for bedémningen av bolagets och koncernens forméaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nir s ar
tillimpligt, om forhillanden som kan péverka férmégan att fortsdtta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nfigot realistiskt alternativ till att gora nagot av
detta. <
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Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida rsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pi fel, och att
lamna en revisionsberédttelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hig grad av sikerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfdrs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férviintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av rsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning for Transtema Group AB for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrickliga och &ndamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pé storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad si att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skita den l6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgirder som ar noédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i Gverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skdtas pé ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart méil betraffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta
revisionshevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direkttren i nigot visentligt avseende:

» foretagit ndgon dtgédrd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

+ panigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért méil betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.c
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Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot holaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Molndal den 26 april 2017

s PricewaterhouseCoopers AB

§ Rydén n Olsson Svifdstrom
Auktoriserad revisor Auktoriserad reti
Huvudansvarig revisor
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