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Bokslutskommuniké 1 januari till 31 december 2016 och kvartalsrapport 4 2016, 1
oktober till 31 december 2016

Lonsam tillvaxt med 538 %

Helaret januari — december i sammandrag

* Nettoomsaéttningen uppgick till 432,5 Mkr (67,7 Mkr) vilket motsvarar en
tillvaxt pa 538 %, varav 323 % ar organisk tillvaxt.

* Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 44,4 Mkr (13,0 Mkr) vilket
motsvarar en EBITDA-marginal pa 10,3% (19,2 %). Vinsttillvaxten &r 242 %.

» Rorelseresultatet uppgick till 38,4 Mkr (11,3 Mkr).

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -34,5 Mkr (17,1 Mkr).

* Nettoresultatet hanforligt till majoriteten uppgick till 28,1 Mkr (8,5 Mkr) vilket
motsvarar en vinst per aktie fore utspadning om 1,53 kr/aktie (0,57 kr/aktie).

* Under 2016 genomfordes 6 foretagsforvary.

* Som ett steg i forberedelserna for en framtida introduktion pa
Stockholmsbdrsen har denna bokslutskommuniké upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), se noter for
overgangsinformation. Kostnader relaterade till Transtemas 6vergang till
IFRS har under perioden uppgatt till ca 400 Tkr.

Fjarde kvartalet i sammandrag

* Nettoomsaéttningen uppgick till 195,3 Mkr (23,1 Mkr) vilket motsvarar en
tillvaxt pa ca 747 %.

» Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 15,3 Mkr (5,0 Mkr) vilket
motsvarar en EBITDA-marginal pa 7,8 % (21,9 %). Vinsttillvaxten &r 202 %.

* Rorelseresultat uppgick till 13,4 Mkr (4,6 Mkr).

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -25,1 Mkr (1,7 Mkr).

* Nettoresultatet hanforligt till majoriteten uppgick till 10,1 Mkr (3,6 Mkr) vilket
motsvarar en vinst per aktie fore utspadning om 0,54 kr/aktie (0,23 kr/aktie).



Vasentliga handelser under helaret

4 januari 2016 forvarvades Fiber Gruppen i Sverige AB. Fibergruppen, med
sate i Norrkoping, omsatte ca 50 Mkr med ett rorelseresultat pa ca 5 Mkr
under 2015. Fibergruppen hade vid forvarvet ca 20 anstallda.

28 januari 2016 forvarvades Datelab AB. Datelab, med séte i Orebro, omsatte
under 2015 24 Mkr med ett rorelseresultat pa ca 2 Mkr. Datelab hade vid
forvarvet 18 anstallda.

14 mars 2016 forvarvades Fibersolutions Sweden AB, med séte i
Helsingborg. Bolaget omsatte 4 Mkr under 2015 med ett rorelseresultat pa’
ca 800 tkr.

27 maj 2016 forvarvades HC Telecom AB, med séate i Stromstad. Bolaget
omsatte 8 Mkr med en EBITDA-marginal pa'ca 13 % under 2015.

27 maj 2016 forvarvades WinCore AB, med sate i Kungsbacka. WinCore
omsatte senaste riakenskapsaret ca 38 Mkr med en EBITDA pa’ca 5 Mkr.
27 maj 2016 forvarvades BearCom AB, Goteborg. BearCom omsatte forra
rakenskapsaret ca 26 Mkr med en EBITDA pa’ca 0,5 Mkr.

Transtema har ansokt om, godkénts och tagits upp for handel pa Nasdaq
First North Forsta handelsdag var den 2016-11-21. Erik Penser Bank agerar
som bolagets Certified Adviser.

Koncernens tillvaxt under helaret

Mkr Tillvaxt relativt
koncernens
omsattning 2015
Koncernens omsattning 2015 67,7 -
Tillférd omsattning genom forvarv under 145,8 215 %

2016 enligt ndrmast féregaende
arsredovisning

Organisk tillvaxt i dotterbolag agda 2016-01- | 78,1 115 %
01

Organisk tillvaxt i dotterbolag forvarvade 140,9 208 %
under 2016

Summa 432,5 538 %
Varav organisk tillvaxt 219,0 323 %

Vasentliga handelser efter periodens utgang

2 januari 2017 forvarvades Enafoki aktiebolag, ("Foki AB”), med séte i
Enkoping, etablerat 1992 och med ca 44 anstallda. Bolaget omsatte 2016 ca
63 Mkr med ett uppskattat rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) pa ca
12,5 Mkr. Forvarvet betalades dels med aktier i Transtema Group och dels
med kontanter, fordelat 2017 och 2018. Total kdpeskilling kan uppga till ca
50 Mkr, baserat pa vissa resultatmal.



o 7 februari 2017 férvarvades Andersson & Janséter Entreprenad AB, ("AJ
Entreprenad”), med séate i Norberg, etablerat 2003 och med ca 20 anstillda.
AJ Entreprenad &r specialiserat pa kabelférlaggning inom el/tele och
fiberoptik. Omsattningen 2016 uppgick till ca 35 Mkr med ett svagt negativt
EBITDA-resultat. Forvarvet omfattade ingen kontant ersattning utan endast
en finansieringslosning for bolagets framtida utveckling.

VD har ordet

Framgangsrik tillvaxtstrategi, stark underliggande marknad och hart
arbete har givit resultat!

Aret 2016 gér till historien d& Transtema gick frén att vara en mindre lokal spelare i
Véstsverige till att bli en nationell leverantor. Nu &r vi med och levererar produkter och
tjianster inom segmentet Kommunikationsinfrastruktur, till natagare och operatérer,
stora som sma, éver hela landet.

Var stérsta marknad, utbyggnaden av bredbandsnét med fiberteknologi, &r fortsatt
stark. Den kommer att sa forbli under flera ar. Vi har lyckats att etablera oss som en
av de ledande leverantérerna i landet och vi arbetar idag med de stérsta och mest
krévande kunderna i var bransch.

Var verksamhet omfattar ocksa att tillhandahaélla tekniktjéanster, projektering, skota
drift och service och eftermarknadstjdnster at vara kunder. Denna del av vart
erbjudande fortsétter vi ocksa att strategiskt utveckla. Vi har ocksa under aret
kompletterat vart erbjudande med Datacenter Solutions och utbildning. Dessa
verksamheter kommer att vara tillvdxtomraden fér oss pa sikt, bade i Sverige och
utomlands.

Under 2016 hade vi en tillvaxt pa 538% vilket &r ett imponerande resultat av var
tillvaxtstrategi. Det mest gldadjande ér tillvéaxten till stérsta delen var organisk.

Den kraftiga tillvdxten har medfért utmaningar och hdg belastning pa hela
organisationen och kortsiktigt haft vissa negativa konsekvenser:

» Svdrighet att hinna rekrytera och utbilda egen personal for att méta tillvéxten, i
synnerhet under kvartal 4. Konsulter, underleverantérer och annan inhyrd
personal har utnyttjats, vilket haft en negativ inverkan pa marginal och
Ibnsamhet.

» Stora och langa installationsprojekt har inneburit 6kad belastning pa
likviditeten och negativa kassafléden under projektens gang.

Nu arbetar vi fér att anpassa organisationen och aterstélla var effektivitet och en
hégre Iénsamhet, dér var utbildningsverksamhet, Transtema Academy, kommer att
vara en viktig funktion till att sédkra framtida kompetens- och resursférsoérjning i
koncernen.

Vi har en ambition att i framtiden notera Transtemas aktie pa Nasdaq Stockholm,
Small Cap. Som ett forsta steg bytte vi handelsplats fran AktieTorget till Nasdaq First



North, med férsta handelsdag 2016-11-21, Vi arbetar nu ofértrutet vidare med en
framtida notering. Denna kommer att ske da Bolaget &r redo och férutsétter ocksa en
fortsatt positiv aktiemarknad. Infér noteringen pa Stockholmsb6rsen kommer vi d@ven
verka for att dgandet i bolaget f6érstdrks med institutioner och andra langsiktigt starka
dgare.

Vi garin i 2017 med god fart och full beldggning. Detta borgar for dnnu ett bra ar for
Transtema Group.

Jag kdnner mig trygg i var fortsatta utveckling, med bade framtida férvéarv och
fortsatt organisk tillvéxt, savél pa var befintliga marknad och pa nya marknader.

Magnus Johansson
VD och koncernchef Transtema Group AB

Verksamheten

Koncernen Transtema Group bestar av 11 stycken rorelsedrivande dotterbolag med
verksamhet inom segmentet Kommunikationsinfrastruktur, dar vi tillhandahaller
tjanster och produkter inom Nét, Datacenter Solutions och Utbildning. Koncernen
finns etablerad i Malmo, Helsingborg, Varberg, Kungsbacka, Géteborg, Stromstad,
Orebro, Norrkdping, Enképing, Stockholm och Norberg.

Koncernen bildades i sin nuvarande form under 2014 medan det rérelsedrivande
Transtema AB har funnits sedan 1990-talet. Under 2016 gjordes 6 stycken forvarv
och under 2017 ytterligare 2, vilket lagt grunden till en betydligt stérre koncern.
Koncernen sarredovisar inte dotterbolagens resultat.

Transtema levererar tjanster och I6sningar till kunder inom
kommunikationsinfrastruktur som efterfragar ett brett tekniskt kunnande inom
natverk och kommunikation.

Verksamheten omfattar projektering, byggnation och underhall av passiva
kommunikationsnat samt teknik- och konsulttjanster sasom design, installation och
drift av aktiv natverksutrustning. Vara nya satsningar, Datacenter Solutions resp
Utbildning, & kompletteringar av var verksamhet som vi har hdga framtida
forvantningar pa.




Forvarv

Bolaget har som en del i sin affarsutveckling forvarv som en vag till 6kad tillvaxt och
Okat vardeskapande. Bolagets ledning och styrelse har arbetat aktivt i flera
forvarvsprocesser under 2015 och 2016. Flera av dessa har gett resultat och den
forvarvsdrivna tillvaxten i koncernen ar hog.

Forvarvsmodellen bygger pa rimliga varderingar av de forvarvade bolagen samtidigt
som en del av kopeskilling ar i Transtema-aktier vilket borgar for att de
entreprendrer som séljer till koncernen &r Iangsiktiga i sitt framtida engagemang
gentemot koncernen. Fran fall till fall kan ocksa optionspaket anvandas for att ge
ett ytterligare incitament till séljarna av bolagen.

Alla aktier som ges som betalning vid forvarv har langa lock-up perioder (dvs dgarna
av aktierna far ej salja aktierna forutom under vissa premisser), normalt en tredjedel
per ar upp till 3 ar. Detta borgar ocksa for langsiktigheten i forvarven. For att
finansiera forvarven i ovrigt anvands Bolagets befintliga kassa och normal
bankfinansiering.

Finansieringen av koncernens organiska tillvaxt klaras med koncernens kassa, eget
kassaflode och bankfinansiering.

Marknaden

Marknaden foér natverksinfrastruktur har en god underliggande tillvaxt pga snabbt
okande krav pa bredbandskommunikation fran saval konsument som foretag.
Marknaden férvantas vara god i manga ar framat.

Koncernens finansiella mal

Lonsamhet: Koncernen har som mal att leverera en EBITDA-marginal
(rorelseresultat fore avskrivningar) pa 15 %. Malet mats pa arsbasis. Vid storre
forvarv kan EBITDA-marginalen understiga 15 % under en integrations-och
konsolideringsfas.

Tillvaxt: Koncernen efterstravar en genomsnittlig tillvaxt pa 20-30 % per ar fran och
med bokslutsaret 2016 och de kommande ndarmaste aren. Tillvaxten kommer bade
fran organisk tillvaxt och forvarv. Ca halften berdaknas komma fran nya forvarv.

Finansiell stabilitet: Koncernen skall ha en soliditet pa minst 30 %.

Vid foérvarv kan nyemissioner (i forsta hand riktade till séljare av forvarvat bolag)
komma att anvandas. Det ar styrelsens inriktning att begransa utspadning i
mojligaste man med hansyn taget till bolagets finansiella styrka. Den viktigaste
mattstocken vid utvardering av nya forvary, forutom rent affarsmassiga, ar
utvecklingen av vinsten per aktie for koncernen. Allt for att skapa mesta majliga
aktiedagarvarde



Utsikter for bokslutsar 2017

Marknaden for fiberoptiska kommunikationsnat bedéms vara en tillvaxtmarknad i
manga ar framat. Bolaget upplever viss sdsongsvariation dar det forsta kvartalet
normalt ar det samsta.

Styrelsen ser positivt pa de ndrmaste aren.

Bolaget lamnar inte nagra prognoser.

Utdelningspolicy

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for 2016 eftersom tillvéxten berdknas
fortsatta under 2017 och att Bolaget vill kunna finansiera denna primart med egna

medel. Styrelsen kommer att se dver utdelningspolicyn infor varje arsstamma i
framtiden.

Ovrig information och 6vriga kommentarer till kommunikén

Koncernen har vid rapportperiodens utgang 127 anstéllda.

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen for 2016 uppgick till 432,5 Mkr (67,7 Mkr) vilket motsvarar en
tillvaxt pa 364,8 Mkr motsvarande 538 %. Organisk tillvaxt uppgar till 219 Mkr
respektive forvarvad tillvaxt pa 145,8 Mkr.

Nettoomsaéttningen i kvartal 4 uppgick till 195,3 Mkr (23,1 Mkr) vilket motsvarar en
tillvaxt pa ca 747 %.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 2016 uppgar till 44,4 Mkr (13,0 Mkr)
vilket motsvarar en EBITDA-6kning pé 31,4 Mkr. Okningen férdelas mellan organisk
okning pa 10,2 Mkr och forvarvad 6kning pa 21,2. EBITDA-marginal uppgar till
10,3% (19,2 %).

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) i fjarde kvartalet uppgar till 15,3 Mkr
(5,0 Mkr) vilket motsvarar en EBITDA-marginal pad 7,8 % (21,9 %).

Finansiell stallning och likviditet

Bolagets finansiella stallning och likviditet ar god. Likvida medel uppgick per den 31
december till 13,5 Mkr (16,6). Tillgangliga likvida medel inklusive ej utnyttjad del av
checkkrediten pa 16,8 Mkr uppgar per den 31 december till 30,3 Mkr.

Bolaget har dessutom en portfdlj med ett langfristigt vardepappersinnehav om 1,6
Mkr i huvudsak foretagsobligationer och obligationsfonder. Detta



vardepappersinnehav kan, trots klassificeringen i enlighet med
redovisningsprinciper, omsattas snabbt da samtliga innehav &r handlade pa likvida
marknader.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for 2016 uppgick till -34,5 Mkr. Det
negativa kassaflodet forklaras i sin helhet med att den kraftiga tillvaxten driver ett
Okat rorelsekapitalbehov. Fjarde kvartalets kassafléde fran den I6pande
verksamheten forklaras i enlighet med helaret.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for 2016 uppgick till 71,0 Mkr. Storsta
delen av detta ar hanforligt till nettobelaning om 48,5 Mkr. | fjarde kvartalet gjordes
en omléaggning av tre mindre lan till ett nytt Ian, vilket i kvartalet ger en nettobelaning
om 13,3 Mkr. Checkrakningskredit om totalt 28,2 Mkr ar utnyttjad med 11,4 Mkr.
Nyemissioner om totalt 11,1 Mkr bestar av spridningsemissionen i juni om 10,3 Mkr
och optionspremiebetalning i augusti om 0,8 Mkr.

Verksamheten och dess organiska tillvaxt ar sjalvfinansierad i kombination med
rorelsekrediter i bank. Soliditeten uppgar vid periodens utgang till 36 % (52 %).

Narstaende transaktioner

Fastighetsbolaget Raa 1 och 2 AB, dotterbolag till Térnas Invest AB, som VD
Magnus Johansson har dgarintresse i, har under fjarde kvartalet lanat ut 8 900 Tkr
till Transtema AB dotterbolag i Transtema Group koncernen.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som beskrivs i drsredovisningen 2015
beddms fortsatt vara aktuella.

Moderbolaget

Moderbolaget har viss extern forsaljning men i huvudsak ar moderbolagets
verksamhet gemensamma koncernfunktioner. Moderbolagets forsaljning under
2016 var 6,4 Mkr (1,8 Mkr) och resultatet fore avskrivningar var 2,0 Mkr (1,0 Mkr).
Moderbolagets egna kapital ar 67,8 Mkr (21,1 Mkr).

Aktien

Bolagets aktie ar listad pa Nasdaq First North under tickern TRANS.
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Tornas Invest AB 8 359 000 44,59%
Fore C Investment Holding AB 2 015 000 10,75%
Euroclear Bank Belgien 1339000 7,14%
Sune Tholin 762 329 4,07%
Jovitech Invest AB 676 000 3,61%
Daniel Ajax Forvaltning AB 570 445 3,04%
Niklas Kallstrom Invest AB 570 445 3,04%
Up 4 Business | Orebro AB 500 000 2,67%
Bergstrand Investment | Norrk AB 488 953 2,61%
SEB Life International 482 353 2,57%
Totalt, 10 storsta dgare 15 763 525 84,09%
Ovriga aktie3dgare 2982151 15,91%
Totalt 18 745 676 100,00%

Totalt antal aktier i Bolaget ar per den 31 december 18 745 676 st. Samtliga
nyemissioner ar gjorda som en del i Bolagets finansiering av forvarv. Bolagets
Market Cap uppgar 2016-12-31 till 453,6 Mkr.

Ett optionsprogram har beslutats av den extra bolagstamman den 26 maj:
* Teckningsoptionsprogram riktat till séljarna av BearCom AB omfattande 179
000 optioner

Ett optionsprogram har beslutats av den extra bolagstamman den 24 augusti:
* Teckningsoptionsprogram riktat till vissa ledande befattningshavare i
bolaget omfattande maximalt 500 000 optioner.

Kommande rapporttillfallen

Arsredovisningen avseende 2016 kommer finnas tillgénglig for nedladdning pa
bolagets hemsida den 27 april samt skickas till de som sa 6nskar.



Kvartalsrapport 1 2017, 11 maj 2017

Arsstamma 2016 hélls den 11 maj 2017, kl 17.00 i Géteborg
Kvartalsrapport 2 2017, 17 augusti 2017

Kvartalsrapport 3 2017, 9 november 2017
Bokslutskommuniké 2017, 22 februari 2018

Denna rapport har inte har varit féremal for revisorernas granskning.

Informationen i denna bokslutskommuniké ar sddan som Transtema Group skall
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades
for offentliggorande den 24 februari 2017.

Certified Adviser
Bolagets Certified Adviser ar Erik Penser Bank (tfn 08-463 80 00)

Molndal 24 februari 2017

Magnus Johansson
Verkstallande Direktor

Transtema Group AB
Org.nr. 556988-0411
Flojelbergsgatan 12
Malndal

Tel: 031-7468300
www.transtemagroup.se

For eventuella fragor angaende bokslutskommunikén kontakta:
Magnus Johansson, Verkstéllande Direktor, 031-746 83 00
Jens Boberg, vice Verkstallande Direktor, 031-746 83 00

Om Transtema Group AB (publ)

Transtema Group &r ett kunskapsféretag som sedan 1997 erbjuder tjanster och produkter

inom Kommunikationsinfrastruktur. Transtemas kunder bestar av teleoperatérer, stadsnat,
kommuner, kraftbolag samt storre féretag. Transtema Group AB omsatte ar 2016 432 Mkr.
Antal anstéllda i koncernen ar ca 200. Transtema Group AB ér listat pa Nasdagq First North
med tickern TRANS.




Koncernens resultatrdkning (TKR)

Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintdkter

Rorelsens kostnader

Ravaror och handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat fére avskrivningar
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster
Inkomstskatt

Periodens resultat

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning (SEK)
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)

Koncernens rapport 6ver totalresultatet
(KSEK)

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat fér perioden
Periodens totalresultat
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2014-10-28
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

195 319 23073 432 482 67 740
368 0 962 86

195 687 23073 433 445 67 826
-133 876 -11 524 -287 999 -31243
-26 764 -1976 -43 982 -6 313
-19 781 -4 525 -57 047 -17 275
15 265 5048 44 416 12995
-1832 -403 -6 046 -1732
13434 4 645 38 370 11 263
0 44 77 169

-521 -64 -1117 -248
12912 4 626 37 330 11184
-2 864 -975 -8 540 -2 664
10 048 3651 28 790 8521
10 066 3585 28121 8 537
-18 66 669 -16
0,54 0,23 1,53 0,57
0,52 0,23 1,51 0,57

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2014-10-28
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

10 048 3651 28 790 8521
0 0 0 0

10 048 3651 28 790 8521
10 066 3585 28 121 8 537
-18 66 669 -16



Koncernens balansrikning (TKR)

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar
Likvida medel
Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Eget Kapital

Eget kapital som kan hdnfdras till
Moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat inklusive periodens
totalresultat

Eget kapital

Innehav utan bestammande inflytande
Eget Kapital

Langfristiga skulder
Checkkredit

Skulder till kreditinstitut
Uppskjuten skatt

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

2016-12-31

74 328
24 452
1621
100 400

805

101 184
769
70791
172 745
13 477
187 026
287 426

2016-12-31

18 746
47 442

36 660

102 848
933
103 780

11375
32823
14 393
58 591

13 490
66 767
4021
21533
19 242
125 054

287 426

2015-12-31

10 665
1111
4361

16 137

19 881

3880
23762
16 623
40 385
56 523

2015-12-31

15 200
5360

8539

29 099
264
29 363

3333
5561
8895

3333
4498

141
7502
2791
18 265

56 523



Koncernens rapport 6ver forandringar i Eget Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat  Innehav utan Summa eget

Kapital (TKR) kapital resultat bestimmande kapital
inklusive inflytande
periodens
resultat
Ingdende balans per 28 oktober 2014 50 0 0 0 50
Periodens resultat - - 8521 280 8801
Forandring minoritetsintresse - - 18 -16 2
Summa totalresultat 0 0 8539 264 8803
Nyemission 15150 5360 - 20510
Summa transaktioner med aktiedgare,
redovisade direkt i eget kapital 15 150 5360 0 0 20510
Utgaende balans per 31 december 2015 15 200 5360 8539 264 29 363
Ingdende balans per 1 januari 2016 15 200 5360 8539 264 29363
Periodens resultat = - 28121 669 28790
Summa totalresultat 0 0 28121 669 28790
Nyemission av aktier vid rorelseforvarv 3041 31531 - - 34572
Nyemission 505 9796 - - 10301
Optionsprogram augusti 2016 0 755 - - 755

Summa transaktioner med aktiedgare,
redovisade direkt i eget kapital 3546 42 082 0 0 45 628

Utgaende balans per 31 december 2016 18 746 47 442 36 660 933 103 780




Koncernens kassaflodesanalys (TKR)

Rorelseresultat

Ej kassaflodespaverkande poster
Erhdllen ranta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital

Okning (-) /minskning (+) varulager

Okning (-)/minskning (+) kundfordringar
Okning (-)/minskning (+) rérelsefordringar
Okning (+) /minskning (-) leverantérsskulder

Okning (+)/minskning (-) rérelseskulder

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Forvarv av dotterforetag efter avdrag for
forvarvade likvida medel

Forandring av finansiella tillgangar

Kassaflode fran Investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av lan

Forandring av checkrakningskredit
Periodens nyemissioner

Kassaflode fran Finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
2016-10-01 2015-10-01 2016-01-01 2014-10-28
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

13434 4645 38370 11 263
1832 380 6 046 2014

0 44 77 169

-521 -64 -1117 -248
1638 578 7 003 2 369
16 382 5584 50379 15567
251 0 656 0

-51 463 -15 601 -54 426 -19 881
-21 857 4083 -56 107 22180
28 030 2 160 44 972 4 498
3525 5482 -19 948 -5254
-41 513 -3877 -84 853 1543
-25131 1707 -34 474 17111
-1197 -136 -13 864 -542
2 898 0 -25786 -22 811
-2 852 -4 361 0 -4 361
-1151 -4 498 -39 650 -27 714
43 900 0 83793 10 000
-30627 -833 -35 247 -3333
9480 0 11 375 0

0 0 11 056 20510
22754 -833 70977 27 177
-3529 -3623 -3 147 16 573
17 005 20 246 16 623 50
13 477 16 623 13477 16 623



Koncernens nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt

EBITDA-marginal

Rorelsemarginal

Nettomarginal

Soliditet

Avkastning pa eget kapital
Nettoskuld/EBITDA resultatet

Resultat per aktie fore utspadning (SEK)
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)
Nettoomsattning per anstalld (KSEK)
Resultat per anstalld (KSEK)

Eget kapital per aktie efter utspadning (SEK)
Kassalikviditet

Antal anstallda

Antal anstallda i genomsnitt

Antal aktier vid periodens slut fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

For definition av nyckeltal, se definitioner i not 9.

Kvartal 4
2016-10-01
2016-12-31

747%

7,8%

6,9%

5,1%
36,1%

N/A

N/A

0,54

0,52

1538

79

5,54

1,5

127

127

18 745 676
18 745 676
19 424 676

Kvartal 4
2015-10-01
2015-12-31

N/A

21,9%
20,1%
15,8%
51,9%

N/A

N/A

0,23

0,23

769

122

1,93

2,2

30

30

15 200 000
15 726 427
15726 427

Helar
2016-01-01
2016-12-31

538%
10,3%
8,9%

6,7%
36,1%
36,0%

1,2

1,53

1,51

3736

249

5,54

1,5

127

116

18 745 676
18325117
18 652 784

Nyckeltalen som presenteras bedéms vasentliga for att beskriva koncernens utveckling da de utgor
koncernens finansiella mal (Nettoomsattningstillvdaxt, EBITDA-marginal, Soliditet) och ar dels de

nyckeltal koncernen styrs pa.

Ett antal av nyckeltal bedoms relevanta for investerare, t.ex. resultat per aktie och antalet aktier.

Ovriga nyckeltal presenteras for att ge olika perspektiv pd hur koncernen utvecklas och bedéms

darfor vara till nytta for lasaren.

Genomsnittligt antal aktier har omraknats med hansyn till fondemissionselement i

féretradesemissioner.

Helar
2014-10-28
2015-12-31

N/A

19,2%
16,6%
12,6%
51,9%
38,1%

N/A

0,57

0,57

2258

284

1,93

2,2

30

30

15 200 000
14 967 695
14 967 695



Moderbolagets resultatrdkning (TKR)

Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintdkter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Rorelseresultat fére avskrivningar

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Helar Helar
2016-01-01 2014-10-28
2016-12-31 2015-12-31

6 409 1827

127 0

6 536 1827

-2203 -441
-2323 -417
2009 968
0 0
2009 968
-657 -246
1352 722
-303 -160
1049 563

I moderbolaget finns inga poster som redovisas i dvrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstammer

med periodens resultat.



Moderbolagets balansrakning (TKR)

Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstiligangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Fordringar hos koncernforetag
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder hos koncernféretag

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

2016-12-31

103 271
103 271

21
2479
145

2 646

1615

4261
107 531

67 799

21750
21750

7 250
742
3803
363
5181
644
17 983

107 531

2015-12-31

26421
26 421

20
2263

45
2328

11539

13 868
40 289

21123

3333
3333

3333
20

9 256
160
2558
506
15833

40 289



NOTER
Not 1 Allman information

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Transtema Group AB (moderféretaget) med org nr
556988-0411 och dess dotterféretag (koncernen). Moderféretaget ar ett aktiebolag registrerat i
Sverige med sate i Géteborg och med adress Flojelbergsgatan 12, 431 37 Mdindal, Sverige.

Styrelsen har den 24 februari 2017 godkant denna koncernredovisning for offentliggérande.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (Tkr) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes
avser féregdende ar om inget annat anges.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampas nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

21 Grunder for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Transtema Group AB koncernen har upprattats i enlighet med IFRS
(International Financial Reporting Standards) och tolkningsuttalande fran IFRIC sadana de antagits
av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt Arsredovisningslagen. Denna
delarsrapport ar Transtema Group ABs forsta delarsrapport som upprattas i enlighet med IFRS.
Historisk finansiell information har raknats om fran den 28 oktober 2014 vilket ar datum fér évergang
till redovisning enligt IFRS. Forklaringar till dvergangen fran tidigare tillampade redovisningsprinciper
till IFRS och vilka effekter omrakningen har haft pa resultatrékningen och eget kapital redogors for i
not 8.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden férutom vad betraffar
finansiella tillgangar/skulder varderade till verkligt varde 6ver resultatrédkningen.

Moderforetagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer
och Arsredovisningslagen. Tillampningen av RFR 2 innebar att moderbolaget i delarsrapporten for
den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS-standarder och uttalanden sa langt
detta ar méjligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Att uppratta finansiella rapporter i dverensstdmmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tildmpningen av koncernens redovisningsprinciper, se not 3.

211 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Nya standarder och tolkningar som d@nnu inte har tillampats av koncernen

Vid upprattandet av denna delarsrapport har ett flertal standarder och tolkningar publicerats vilka
annu inte tratt ikraft och vilka ar tilldmpliga for koncernen. Nedan féljer en preliminar bedémning av
effekter fran de standarder som beddms vara relevanta for koncernen:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella
tillgangar och skulder. Den fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter de delar
av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en
blandad varderingsansats men férenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas tre
varderingskategorier for finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde 6ver ovrigt
totalresultat och verkligt varde 6ver resultatrékningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa
foretagets affarsmodell och instrumentets karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska
redovisas till verkligt varde 6ver resultatrakningen men det finns dven en mdjlighet att vid forsta
redovisningstillfallet redovisa instrumentet till verkligt varde dver dvrigt totalresultat. Ingen
omklassificering till resultatrakningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet. IFRS 9 infor
ocksa en ny modell fér berakning av kreditférlustreserv som utgar fran forvantade kreditforluster. For



finansiella skulder sa andras inte klassificeringen och varderingen férutom i det fall d& en skuld
redovisas till verkligt varde 6ver resultatrakningen baserat pa verkligt varde alternativet.
Vardeférandringar hanforliga till férandringar i egen kreditrisk ska da redovisas i 6vrigt totalresultat.
IFRS 9 minskar kraven for tilldampning av sakringsredovisning genom att 80-125-kriteriet ersatts med
krav pa ekonomisk relation mellan sakringsinstrument och sakrat féremal och att sdkringskvoten ska
vara samma som anvands i riskhanteringen. Aven sakringsdokumentationen andras lite jamfért med
den som tas fram under IAS 39. Koncernen har for avsikt att tilldmpa den nya standarden senast det
rakenskapsar som bdrjar 1 januari 2018 och utvarderar fér narvarande eventuella effekter. IFRS 15
har antagits av EU.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers" gavs ut i maj 2014. IFRS 15 ersatter samtliga
tidigare utgivna standarder och tolkningar som avser intdktsredovisning (dvs IAS 11 "Construction
Contracts" och IAS 18 "Revenue", IFRIC 13 "Customer Loyalty Program”, IFRIC 15 "Agreements for
the Constructions of Real Estate", IFRIC 18 "Transfers of Assets from Customers", SIC 31 "Barter
Transactions Involving Advertising Services"). IFRS 15 trader i kraft den 1 januari 2018. Standarden
ska tillampas med retroaktiv verkan. Koncernen har for avsikt att tilldmpa den nya standarden senast
det réakenskapsar som borjar 1 januari 2018 och utvarderar for narvarande eventuella effekter. IFRS
15 har antagits av EU.

IFRS 16 publicerades i januari 2016 och ersatter samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar
som avser leasingredovisning. Implementeringen av standarden kommer att innebara att nastan
samtliga leasingkontrakt kommer att redovisas i balansrakningen, da ingen atskillnad langre gors
mellan operationella och finansiella leasingavtal. Enligt den nya standarden ska en tillgang
(rattigheten att anvanda en leasad tillgadng) och ett finansiellt &tagande att betala leasingavgifter
redovisas. Kontrakt med kort 16ptid och kontrakt av mindre varde undantas. Redovisningen for
leasegivare kommer i allt vasentligt att vara oférandrad. Koncernen har for avsikt att tillampa den nya
standarden senast det rakenskapsar som borjar 1 januari 2019 och har annu inte utvarderat
effekterna. Standarden har annu inte antagits av EU.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft, férvantas ha nagon
vasentlig inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning
2.2.1 Grundlaggande redovisningsprinciper

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag (inklusive strukturerade foretag) 6ver vilka koncernen har
bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har méjlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i féretaget.

Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestdmmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for
forvarvet av ett dotterféretag utgors av verkligt varde pa éverlatna tillgangar, skulder som
koncernen &drar sig till tidigare agare av det férvarvade bolaget och de aktier som emitterats av
koncernen. | kdpeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla skulder som ar en féljd av en
Overenskommelse om villkorad képeskilling. Identifierbara férvarvade tillgadngar och évertagna
skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsuvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. Foér varje
forvarv, dvs. forvarv for forvarv, avgdr koncernen om innehav utan bestdmmande inflytande i det
forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det
redovisade vardet av det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.



Varje villkorad kdpeskilling som ska 6verforas av koncernen redovisas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. Efterféljande andringar av verkligt varde av en villkorad képeskilling som
klassificerats som en skuld redovisas i enlighet med IAS 39 i resultatrakningen.

Goodwill varderas initialt som det belopp varmed den totala kdpeskillingen och eventuellt verkligt
varde for innehav utan bestammande inflytande pa forvarvsdagen éverstiger verkligt varde pa
identifierbara forvarvade nettotillgangar. Om kopeskillingen ar lagre an verkligt varde pa det
forvarvade bolagets nettotillgadngar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och kostnader pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Vinster och férluster som resulterar frn koncerninterna transaktioner
och som ar redovisade i tillgadngar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har
i forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

2.3 Segmentsrapportering

Roérelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstdmmer med den interna rapportering som
ldmnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och beddémning av rérelsesegmentens resultat. |
koncernen har denna funktion identifierats som verkstallande direktor tillika koncernchef som fattar
strategiska beslut. Transtema Groups verksamhet bestar av rérelsesegmentet
Kommunikationsinfrastruktur.

24 Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan
har definierats som den valuta som anvands i den primara ekonomiska miljé dar respektive enhet
huvudsakligen ar verksam. | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar
moderforetagets funktionella valuta och koncernens presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som
géaller pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i rérelseresultatet i resultatrakningen.

25 Immateriella tillgangar
Varumérken och kundrelationer

Varumarken och kundrelationer som férvarvats genom ett rérelseférvarv redovisas till verkligt varde
pa forvarvsdagen. Varumarken och kundrelationer har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden for varumarken och kundrelationer 6ver deras
beddémda nyttjandeperiod pa 10 ar.

Goodwill

Goodwill uppstar vid forvarv av dotterféretag och avser det belopp varmed kopeskillingen éverstiger
Transtema’s andel i det verkliga vardet av identifierbara tillgangar, skulder och eventualférpliktelser i
det férvarvade bolaget samt det verkliga vardet pa innehav utan bestdmmande inflytande i det
forvarvade bolaget.

| syfte att testa nedskrivningsbehov, fordelas goodwill som férvarvats i ett rorelseforvarv till
kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som férvantas bli gynnade
av synergier fran forvarvet. Varje enhet eller grupp av enheter som goodwill har fordelats till
motsvarar den lagsta niva i koncernen pa vilken goodwillen i frdga 6vervakas i den interna
styrningen. Goodwill skall férdelas pa kassagenerande enheter.



Goodwillnedskrivning testas arligen eller oftare om handelser eller andringar i férhallanden indikerar
en mdjlig vardeminskning. Det redovisade vardet av goodwill jamférs med atervinningsvardet, vilket
ar det hogsta av nyttjandevardet och det verkliga vardet minus forsaljningskostnader.

2.6 Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till férvarvet av
tillgangen.

Tillkommande utgifter 1aggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner
som ar férknippade med tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran
balansrakningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i
resultatrdkningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart enligt féljande:

Fastighet (Komponenter) 20-30 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningstillgangar 5-10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperioder provas vid varje rapportperiods slut och justeras vid
behov. En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade varde dverstiger dess beddémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgang faststalls genom en jamférelse
mellan férsaljningsintakten och det redovisade vardet och redovisas i 6vriga rorelseintakter
respektive dvriga rérelsekostnader i resultatrakningen.

2.7 Nedskrivningar av icke-finansiella anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod eller immateriella tillgdngar som inte
ar fardiga for anvandning, skrivs inte av utan prdvas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pa vardenedgang narhelst
handelser eller férandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar
atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade varde
dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hdgre av tillgangens verkliga varde
minskat med foérsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafléden
(kassagenererande enheter). For tillgangar, andra an finansiella tillgangar, som tidigare har skrivits
ner gors per varje balansdag en prévning av om aterféring bor goras. Ingen aterféring gors av
tidigare nedskrivningar av goodwill.

2.8 Varulager
Varulagret redovisas till det Iagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls med anvandning av forst in, forst ut metoden, (FIFU).

Anskaffningsvardet for egentillverkade halv och helfabrikat bestar av direkta tillverkningskostnader
och skalig andel av indirekta tillverkningskostnader.

29 Finansiella instrument - generellt
Finansiella instrument finns i manga olika balansposter och finns beskrivna nedan.
2.9.1 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i féljande kategorier: fordringar
respektive skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen, lanefordringar och



kundfordringar, samt dvriga finansiella skulder. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den
finansiella tillgangen eller skulden férvarvades.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tilgdngar som inte ar derivat, som har faststallda
eller faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i
omsattningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgdngar. Koncernens lanefordringar och
kundfordringar utgérs av kundfordringar, likvida medel samt de finansiella instrument som redovisas
bland dvriga fordringar.

Skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen ar finansiella instrument som
innehas for handel. En finansiell fordran eller skuld klassificeras i denna kategori om den forvarvas
huvudsakligen i syfte att séljas inom kort. Instrumentet i denna kategori klassificeras som kortfristigt
om det férvantas bli reglerat inom 12 manader, annars klassificeras de som langfristigt. Koncernens
skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen utgors av tillaggskopeskillingar vid férvarv
av dotterforetag.

Ovriga finansiella skulder

Koncernens lang- och kortfristiga upplaning (inklusive checkrakningskredit), évriga langfristiga
skulder, leverantdrsskulder och den del av 6vriga kortfristiga skulder samt interimsskulder som avser
finansiella instrument klassificeras som dvriga finansiella skulder.

2.9.2 Redovisning och vérdering

Finansiella instrument redovisas férsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket
galler alla finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrékningen. Finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt varde,
medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrdkningen. Finansiella tillgangar tas bort
fran balansrakningen nar ratten att erhdlla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts
och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och formaner som ar férknippade med
aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har
fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella
skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till féljd av férandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar
och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas i den period da de
uppstar och ingar i rorelseresultatet.

2.9.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen,
endast nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med
ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

2.9.4 Nedskrivning finansiella instrument

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde

Koncernen bedoémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar. En
finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned
endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov till féljd av att en eller flera handelser
intraffat efter det att tillgangen redovisats forsta gangen och att denna handelse har inverkan péa de
uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella tillgdngen eller grupp av finansiella tillgangar
som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet av
uppskattade framtida kassafléden diskonterade till den finansiella tillgangens ursprungliga effektiva
ranta. Tillgangens redovisade varde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens



resultatrdkning inom "0vriga externa kostnader” eller inom finansnettot beroende pa vilken finansiell
tillgang som skrivs ner. Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och minskningen
objektivt kan hanforas till en handelse som intraffade efter att nedskrivningen redovisades, redovisas
aterféringen av den tidigare redovisade nedskrivningen i koncernens resultatrakning inom "évriga
externa kostnader” eller inom finansnettot beroende pa vilken finansiell tillgdng som skrevs ner.

2.10 Kundfordringar

Kundfordringar ar finansiella instrument som bestar av belopp som ska betalas av kunder for salda
varor och tjanster i den I6pande verksamheten. Om betalning férvantas inom ett ar eller tidigare,
klassificeras de som omsattningstillgangar. Om inte, redovisas de som anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering f6r vardeminskning

2.1 Likvida medel

Likvida medel ar ett finansiellt instrument och innefattar, i saval balansrakningen som i rapporten
Over kassafléden, banktillgodohavanden.

212 Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och tjanster
som har forvarvats i den I6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras
som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

2.13 Upplaning

Upplaning ar finansiella instrument och redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell
skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat ver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta
upp betalning av skulden i atminstone 12 manader efter rapportperiodens slut.

2.14 Laneutgifter

Allmanna och sarskilda laneutgifter som ar direkt hanférliga till inkép, uppférande eller produktion av
kvalificerade tillgangar, vilket ar tillgangar som det med nédvandighet tar en betydande tid i ansprak
att fardigstalla for avsedd anvandning eller forsaljning, redovisas som en del av dessa tillgadngars
anskaffningsvarde. Aktiveringen upphdr nar alla aktiviteter som kravs for att fardigstalla tillgadngen for
dess avsedda anvandning eller férsaljning huvudsakligen har slutforts.

Finansiella intakter som uppkommit nar sarskilt upplanat kapital tillfalligt placerats i vantan pa att
anvandas for finansiering av tillgangen, reducerar de aktiveringsbara laneutgifterna. Alla andra
laneutgifter kostnadsférs nar de uppstar.

215 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden
berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i
de lander dar moderforetaget och dess dotterféretag ar verksamma och genererar skattepliktiga
intakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och deras redovisade varden
i koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser som har



beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvantas galla nar den berérda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning det ar troligt att
framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det finns legal kvittningsratt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfér sig
till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt
eller olika skattesubjekt och det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

2.16 Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilkken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen
har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstéllda som hanger samman
med de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat
administrerade pensionsférsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen
har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
koncernen tillgodo.

217 Intédktsredovisning

Koncernens intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas och
utgdrs i allt vasentligt av intakter fran forsaljning av tjdnster och varor inom segmentet
Kommunikationsinfrastruktur. En intakt redovisas nar de vasentliga risker och férmaner som ar
forknippade med tjansterna och varornas dgande har 6verforts till kGparen, bolaget behaller inte
nagot engagemang i den I6pande forvaltningen och utdvar inte heller nagon reell kontroll 6ver de
tjanster och varor som salts, inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att de
ekonomiska férdelar som bolaget ska fa av transaktionen kommer tillfalla bolaget, och de uppgifter
som uppkommit eller som férvantas uppkomma till féljd av transaktionen kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt. Intdkterna redovisas exklusive mervardesskatt och med avdrag for lAmnade rabatter.

Tjansteuppdrag/Entreprenaduppdrag

For uppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter som ar hanférliga till ett utfért uppdrag
som intakt respektive kostnad i férhallande till uppdragets fardigstallandegrad pa balansdagen
(successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstallandegrad bestdms genom att nedlagda utgifter pa
balansdagen jamférs med beraknade totala utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag inte kan beraknas
pa ett tillforlitligt satt, redovisas intakter endast i den utstrackning som motsvaras av de uppkomna
uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersattas av bestallaren. En befarad férlust pa ett uppdrag
redovisas omgaende som kostnad.

For uppdrag pa l6pande rakning redovisas inkomsten som ar hanforlig till ett utfért uppdrag som
intakt i takt med att arbete utfors och material levereras eller férbrukas.

2.18 Ranteintakter

Ranteintakter intaktsredovisas med tillampning av effektivrantemetoden. Nar vardet pa en fordran i
kategorin lanefordringar och kundfordringar har gatt ner, minskar koncernen det redovisade vardet
till det atervinningsbara vardet, vilket utgdrs av bedémt framtida kassafléde, diskonterat med den
ursprungliga effektiva rantan for instrumentet, och fortsatter att I6sa upp diskonteringseffekten som
ranteintakt. Ranteintakter pa nedskrivna lanefordringar och kundfordringar redovisas till ursprunglig
effektiv ranta.



2.19 Leasing

Inom koncernen finns endast avtal som klassificeras som operationella leasingavtal.

Koncernen innehar leasingavtal framst avseende bilar och hyra av lokaler. Leasing dar en vasentlig
del av riskerna och férdelarna med agande behalls av leasinggivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingperioden kostnadsfors i resultatrakningen linjart éver
leasingperioden.

2.20 Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

2.21 Moderforetagets redovisningsprinciper

| samband med Gvergangen till redovisning enligt IFRS i koncernredovisningen, har moderfGretaget
Overgatt till att tilampa RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Overganag till redovisning enligt
RFR 2 har inte inneburit nagon effekt fér moderféretaget.

Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall som anges nedan.

Uppstéliningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstaliningsform. Rapport éver foréandring
av eget kapital foljer koncernens uppstallningsform men ska innehélla de kolumner som anges i
ARL. Vidare innebér det skillnad i bendmningar, jamfért med koncernredovisningen, framst
avseende finansiella intékter och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.
Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i varde gors en berékning av
atervinningsvardet. Ar detta I4gre n det redovisade vardet gérs en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posterna "Resultat fran andelar i koncernféretag”.

Koncernbidrag
Koncernbidrag lamnade fran moderforetag till dotterféretag och koncernbidrag erhallna till
moderforetag fran dotterféretag redovisas som bokslutsdisposition.

Finansiella instrument
IAS 39 tillampas ej i moderféretaget och finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde.

Not 3 Sammanfattning av viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och beddmningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under rddande
forhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdndamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for goodwill, i enlighet med
den redovisningsprincip som beskrivs i not 2. Atervinningsvarden fér kassagenererande enheter har
faststallts genom berakning av nyttjandevarde. For dessa berdkningar maste vissa uppskattningar
goras.



Not 4

Resultat per aktie

Fére utspéddning
Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till
moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under
perioden. Det har inte forekommit nagra aterkdpta aktier som innehas som egna aktier av
moderforetaget under perioden.

Koncernen
2016 2015
Resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare 28 121 8 537
Totalt 28 121 8 537

Viagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (antal)

Vagt snitt antal aktier fére utspadning
Fondemissionselement

18 260 049 14 466 667
65 068 501 028

Viégt snitt antal aktier fore utspadning men med hansyn

tagen till fondemissionselement

Efter utspddning

Resultat per aktie efter utspadning berédknas genom att det
resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktieagare divideras
med ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under
perioden. Det har inte férekommit nagra aterkdpta aktier som
innehas som egna aktier av moderféretaget under perioden.

18 325 117 14 967 695

Koncernen
2016 2015
Resultat hanforligt till moderféretagets aktieagare 28 121 8 537
Totalt 28 121 8 521

Viagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (antal) vid
beridkning av resultat per aktie efter utspadning

Vagt snitt antal aktier efter utspadning

Fondemissionselement

18 587 716 14 466 667
65 068 501 028

Vagt snitt antal aktier efter utspadning men med
hénsyn tagen till fondemissionselement

Not 5

18 652 784 14 967 695

Finansiella instrument — Verkligt varde for finansiella skulder varderade

over resultatrakningen

Det verkliga vardet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade varde, eftersom
diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde ar klassificerade i olika nivaer utifrdn hur det
verkliga vardet har faststallts. Finansiella instrument varderade till verkligt varde avser en villkorad
tillaggskopeskilling som redovisas i niva3, ej observerbara data. For ytterligare information avseende
vardering av denna tillaggskopeskilling se not 6 Rorelseférvarv, "Fiber Gruppen i Sverige AB”, "HC
Telecom AB” och "BearCom AB”.

Samtliga tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt varde avser tillgangar och skulder som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde och ar sddana poster dar det redovisade vardet ar en rimlig
uppskattning av det verkliga vardet.

Not 6

Rorelseforvarv



Rorelseforvarv 2014/15
Transtema AB
Den 1 december 2014 férvarvade koncernen 100% av aktiekapitalet i Transtema AB for 26

421 Tkr. | forvarvet ingick aven det 51 % agandet i Relink AB. Forvarvet utgér basen for
den operationella verksamheten i koncernen.

Den goodwill pa 290 Tkr som uppstar genom forvarvet hanfor sig till synergieffekter som
forvantas genom sammanslagningen av koncernens och Transtema ABs verksamheter.
Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Nedanstadende tabell sammanfattar erlagd kdpeskilling for Transtema AB samt verkligt
varde pa férvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder som redovisas pa férvarvsdagen.

Kopeskilling per 1 december 2014

Likvida medel 26 421

Summa erlagd kopeskilling 26 421

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder

Likvida medel 3610
Materiella anlaggningstillgangar 1 041
Kundkontrakt och kundrelationer 4 644
Varumarken 6 992
Kundfordringar och andra fordringar 26 061
Leverantorsskulder och andra skulder -10

748
Uppskjutna skatteskulder -5 468
Summa identifierbara nettotillgangar 26 131
Goodwill 290

Det redovisas inga forvarvsrelaterade kostnader i samband med forvarvet.

Verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar ar 26 061 Tkr och inkluderar
kundfordringar med ett verkligt varde pa 11 050 Tkr. Inga kundfordringar bedéms som
osakra.

Den nettoomsattning fran Transtema AB som ingar i koncernens resultatrakning fran 1
december 2014 — 31 december 2015 uppgar till 67 724 Tkr. Transtema AB bidrog ocksa
med ett rorelseresultat pa 11 555 Tkr fér samma period.

Transtema AB har ingatt i koncernens intakter och resultat hela aret i och med att bolaget
forvarvades per 1 december 2014.



Rorelseforvarv 2016

Fiber Gruppen i Sverige AB

Den 4 januari 2016 férvarvade koncernen 100% av aktiekapitalet i Fiber Gruppen i Sverige
AB, nedan kallat for Fibergruppen, for 34 000 Tkr. Som ett resultat av forvarvet forstarker
koncernen sitt kunderbjudande och tillvaxtmdjligheter inom segmentet
kommunikationsinfrastruktur.

Den goodwill pa 15 509 Tkr som uppstar genom férvarvet hanfor sig till synergieffekter som
forvantas genom sammanslagningen av koncernens och Fibergruppens verksamheter.
Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Nedanstadende tabell sammanfattar erlagd kdpeskilling for Fibergruppen samt verkligt varde
pa forvarvade tillgangar och dvertagna skulder som redovisas pa forvarvsdagen.

Kopeskilling per 4 januari 2016

Likvida medel 16 000
Eget kapitalinstrument (1 629 843 aktier) 14 000
Villkorad kopeskilling 4 000
Summa erlagd koépeskilling 34 000

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder

Likvida medel 2717
Materiella anlaggningstillgangar 186
Kundkontrakt och kundrelationer 8 754
Varumarken 8 902
Kundfordringar och andra fordringar 14 385
Leverantorsskulder och andra skulder -12 307
Upplaning -261
Uppskjutna skatteskulder -3 884
Summa identifierbara nettotillgangar 18 491
Goodwill 15 509

Det redovisas inga forvarvsrelaterade kostnader i samband med forvarvet.

Verkligt varde pa de 1 629 843 aktierna som utfardats som en del av kdpeskillingen om
14 000 Tkr baserades pa aktiekursen om 8,59 kr per aktie.

Villkorad képeskilling om maximalt 4 000 Tkr i motsvarande antal aktier betalas ut férutsatt
att EBIT resultatet dverstiger 10 000 Tkr.

Verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar ar 14 385 Tkr och inkluderar
kundfordringar med ett verkligt varde pa 9 466 Tkr. Inga kundfordringar bedéms som
osakra.



Den nettoomsattning fran Fibergruppen som ingar i koncernens resultatrékning sedan 4
januari 2016 uppgar till 212 120 Tkr. Fibergruppen bidrog ocksa med ett rérelseresultat pa
13 019 Tkr for samma period.

Fibergruppen har ingatt i koncernens intakter och resultat hela aret i och med att bolaget
forvarvades per 4 januari 2016

Datelab AB i Orebro

Den 28 januari 2016 forvarvade koncernen 100% av aktiekapitalet i Datelab AB i Orebro,
nedan kallat for Datelab, fér 10 000 Tkr. Som ett resultat av férvarvet férstarker koncernen
sitt kunderbjudande och tillvaxtmaéjligheter inom segmentet kommunikationsinfrastruktur.

Den goodwill pa 3 979 Tkr som uppstar genom forvarvet hanfér sig till synergieffekter som
forvantas genom sammanslagningen av koncernens och Datelabs verksamheter. Ingen del
av redovisad goodwill fdrvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd képeskilling for Datelab samt verkligt varde pa
forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder som redovisas péa forvarvsdagen.

Kopeskilling per 28 januari 2016

Likvida medel 4 000
Eget kapitalinstrument (500 000 aktier) 6 000
Summa erlagd koépeskilling 10 000

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder

Likvida medel 510
Materiella anlaggningstillgangar 8 408
Finansiella anlaggningstillgangar 149
Kundkontrakt och kundrelationer 677
Varumarken 2 469
Varulager 279
Kundfordringar och andra fordringar 5783
Leverantdrsskulder och andra skulder -5 519
Upplaning -5 618
Uppskjutna skatteskulder -1 116
Summa identifierbara nettotillgangar 6 021
Goodwill 3979

Det redovisas inga forvarvsrelaterade kostnader i samband med forvarvet.

Verkligt varde pa de 500 000 aktierna som utfardats som en del av képeskillingen om 6 000
Tkr baserades pa aktiekursen om 12 kr per aktie.

Verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar ar 5 783 Tkr och inkluderar
kundfordringar med ett verkligt varde pa 4 975 Tkr. Inga kundfordringar bedéms som
osakra.



Den nettoomsattning fran Datelab som ingér i koncernens resultatrakning sedan 28 januari
2016 uppgar till 27 592 Tkr. Datelab bidrog ocksa med ett rérelseresultat pa 4 182 Tkr for
samma period.

Datelab har ingatt i koncernens intakter och resultat hela aret i och med att bolaget
forvarvades per 28 januari 2016

Fiber Solution Sweden AB

Den 14 mars 2016 forvarvade koncernen 100% av aktiekapitalet i Fiber Solution Sweden
AB, nedan kallat for Fibersolution, for 3 250 Tkr. Fibersolution har efter forvarvet
namnandrats till Transtema Syd AB. Som ett resultat av forvarvet forstarker koncernen sitt
kunderbjudande och tillvaxtmojligheter inom segmentet kommunikationsinfrastruktur.

Den goodwill pa 1 710 Tkr som uppstar genom forvarvet hanfor sig till synergieffekter som
forvantas genom sammanslagningen av koncernens och Fibersolutions verksamheter.
Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd kdpeskilling for Fibersolution samt verkligt varde
pa forvarvade tillgangar och dvertagna skulder som redovisas pa forvarvsdagen.

Koépeskilling per 14 mars 2016

Likvida medel 1278
Eget kapitalinstrument (170 157 aktier) 1972
Summa erlagd koépeskilling 3 250

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder

Likvida medel 359
Materiella anlaggningstillgangar 1124
Kundkontrakt och kundrelationer 168
Kundfordringar och andra fordringar 290
Leverantdrsskulder och andra skulder -363
Uppskjutna skatteskulder -37
Summa identifierbara nettotillgangar 1 540
Goodwill 1710

Det redovisas inga forvarvsrelaterade kostnader i samband med forvarvet.

Verkligt varde pa de 170 157 aktierna som utfardats som en del av képeskillingen om 1 972
Tkr baserades pa aktiekursen om 11,59 kr per aktie.

Verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar ar 290 Tkr och inkluderar
kundfordringar med ett verkligt varde pa 176 Tkr. Inga kundfordringar bedéms som osakra.

Den nettoomsattning fran Fibersolution som ingar i koncernens resultatrakning sedan 14
mars 2016 uppgar till 4 840 Tkr. Fibersolution bidrog ocksa med ett rérelseresultat pa 702
Tkr fér samma period.



Om Fibersolution skulle ha konsoliderats fran 1 januari 2016, skulle bolagets
resultatrakning for 2016 visa en nettoomsattning pa 5 255 Tkr och ett rérelseresultat pa 707
Tkr.

Wincore AB

Den 27 maj 2016 férvarvade koncernen 100% av aktiekapitalet i Wincore AB, nedan kallat
for Wincore, for 20 000 Tkr. | férvarvet ingick 100 % agandet i Wincore Finans AB. Som ett
resultat av forvarvet forstarker koncernen sitt kunderbjudande och tillvaxtméjligheter inom
segmentet kommunikationsinfrastruktur.

Den goodwill pa 9 379 Tkr som uppstar genom forvarvet hanfér sig till synergieffekter som
forvantas genom sammanslagningen av koncernens och Wincores verksamheter. Ingen del
av redovisad goodwill férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Nedanstédende tabell sammanfattar erlagd kdpeskilling for Wincore samt verkligt varde pa
forvarvade tillgdngar och évertagna skulder som redovisas péa forvarvsdagen.

Kopeskilling per 27 maj 2016

Likvida medel 10 000
Eget kapitalinstrument (588 235 aktier) 10 000
Summa erlagd kopeskilling 20 000

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder

Likvida medel 3 830
Materiella anlaggningstillgangar 18
Finansiella anlaggningstillgangar 9
Kundkontrakt och kundrelationer 5532
Varumarken 4 502
Varulager 824
Kundfordringar och andra fordringar 9 067
Leverantdrsskulder och andra skulder -8 804
Upplaning -2 150
Uppskjutna skatteskulder -2 208
Summa identifierbara nettotillgangar 10 621
Goodwill 9 379

Det redovisas inga forvarvsrelaterade kostnader i samband med forvarvet.

Verkligt varde pa de 588 235 aktierna som utfardats som en del av képeskillingen om
10 000 Tkr baserades pa aktiekursen om 17 kr per aktie.

Verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar ar 9 067 Tkr och inkluderar
kundfordringar med ett verkligt varde pa 7 488 Tkr. Inga kundfordringar bedéms som
osakra.



Den nettoomsattning fran Wincore som ingar i koncernens resultatrakning sedan 30 april
2016 uppgar till 27 702 Tkr. Wincore bidrog ocksa med ett rérelseresultat pa 3 960 Tkr for
samma period.

Om Wincore skulle ha konsoliderats fran 1 januari 2016, skulle bolagets resultatrakning for
2016 visa en nettoomsattning pa 41 553 Tkr och ett rérelseresultat pa 5 660 Tkr.

HC Telecom AB

Den 27 maj 2016 férvarvade koncernen 100% av aktiekapitalet i HC Telecom AB, nedan
kallat for HC Telecom, for 2 000 Tkr. Som ett resultat av férvarvet forstarker koncernen sitt
kunderbjudande och tillvaxtmaojligheter inom segmentet kommunikationsinfrastruktur.

Den goodwill pa 1 296 Tkr som uppstar genom forvarvet hanfér sig till synergieffekter som
forvantas genom sammanslagningen av koncernens och HC Telecom verksamheter. Ingen
del av redovisad goodwill férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Nedanstédende tabell sammanfattar erlagd kdpeskilling for HC Telecom samt verkligt varde
pa forvarvade tillgangar och dvertagna skulder som redovisas pa forvarvsdagen.

Koépeskilling per 27 maj 2016

Likvida medel 400
Eget kapitalinstrument (47 059 aktier) 800
Villkorad kopeskilling 800
Summa erlagd koépeskilling 2000

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder

Likvida medel 196
Materiella anlaggningstillgangar 454
Kundkontrakt och kundrelationer 197
Varumarken 327
Kundfordringar och andra fordringar 38
Leverantdrsskulder och andra skulder -394
Uppskjutna skatteskulder -115
Summa identifierbara nettotillgangar 704
Goodwill 1296

Det redovisas inga forvarvsrelaterade kostnader i samband med forvarvet.

Verkligt varde pa de 47 059 aktierna som utfardats som en del av képeskillingen om 800
Tkr baserades pa aktiekursen om 17 kr per aktie.

Villkorad kdpeskilling om maximalt 800 Tkr fordelat mellan 30 % kontant betalning och 70%

i motsvarande antal aktier betalas ut forutsatt att resultatet fore skatt dverstiger 1 300 Tkr.
Vid resultat fére skatt understigande 1 000 Tkr utgar ingen tillaggskopskilling.

Verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar ar 38 Tkr.



Den nettoomsattning fran HC Telecom som ingar i koncernens resultatrakning sedan 31
maj 2016 uppgar till 5 249 Tkr. HC Telecom bidrog ocksa med ett rorelseresultat pa 1 132
Tkr fér samma period.

Om HC Telecom skulle ha konsoliderats fran 1 januari 2016, skulle bolagets resultatrakning
for 2016 visa en nettoomsattning pa 7 012 Tkr och ett rérelseresultat pa 1 249 Tkr.

BearCom AB

Den 27 maj 2016 férvarvade koncernen 100% av aktiekapitalet i BearCom AB, nedan kallat
for BearCom, for 7 688 Tkr. Som ett resultat av forvarvet forstarker koncernen sitt
kunderbjudande och tillvaxtmojligheter inom segmentet kommunikationsinfrastruktur.

Den goodwill pa 2 071 Tkr som uppstar genom forvarvet hanfér sig till synergieffekter som
forvantas genom sammanslagningen av koncernens och BearComs verksamheter. Ingen
del av redovisad goodwill férvantas vara avdragsgill vid inkomstbeskattning.

Nedanstadende tabell sammanfattar erlagd kdpeskilling for BearCom samt verkligt varde pa
forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder som redovisas péa forvarvsdagen.

Kopeskilling per 27 maj 2016

Likvida medel 5700
Eget kapitalinstrument (105 882 aktier) 1800
Villkorad kopeskilling 188
Summa erlagd koépeskilling 7 688

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder

Likvida medel 558
Materiella anlaggningstillgangar 1754
Kundkontrakt och kundrelationer 831
Varumarken 1662
Varulager 358
Kundfordringar och andra fordringar 8 892
Leverantorsskulder och andra skulder -7 721
Uppskjutna skatteskulder -716
Summa identifierbara nettotillgangar 5617
Goodwill 2 071

Det redovisas inga forvarvsrelaterade kostnader i samband med forvarvet.

Verkligt varde pa de 105 882 aktierna som utfardats som en del av képeskillingen om 1 800
Tkr baserades pa aktiekursen om 17 kr per aktie.

Verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar ar 8 892 Tkr och inkluderar
kundfordringar med ett verkligt varde pa 4 771 Tkr. Inga kundfordringar bedéms som
osakra.



Den nettoomsattning fran BearCom som ingar i koncernens resultatrakning sedan 31 maj
2016 uppgar till 15 482 Tkr. BearCom belastar med ett rorelseresultat pa -1 900 Tkr for
samma period.

Om BearCom skulle ha konsoliderats fran 1 januari 2016, skulle bolagets resultatrakning for
2016 visa en nettoomsattning pa 26 107 Tkr och ett rorelseresultat pa -1 683 Tkr.

Not 7 Effekter av 6vergang till IFRS for moderbolaget

Bokslutskommunikén fér 2016 och kvartalsrapport for fjarde kvartalet ar den férsta som
upprattas enligt IFRS och innefattar den period som omfattas av koncernens forsta bokslut
enligt IFRS.

Till f6ljd av att koncernen gar over till redovisning enligt IFRS den 28 oktober 2014 byter
aven moderforetaget redovisningsprinciper per den 28 oktober 2014 och 6vergar till
redovisning enligt RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Jamforelsearet justeras i
enlighet med IAS 8, Redovisningsprinciper andringar i uppskattningar och bedémningar
samt fel. Overgangen till redovisning enligt RFR 2 har inte haft nagon paverkan péa
moderbolaget.

Not 8 Effekter av 6vergang till IFRS for koncernen

De redovisningsprinciper som aterfinns i not 1 har tillampats nar koncernredovisningen
upprattas per den 31 december 2016 och fér den jamférande informationen som
presenteras per 31 december 2015 samt vid upprattande av rapporten éver periodens
ingaende finansiella stallning (ingadngsbalansrakningen) per den 28 oktober 2014
(koncernens tidpunkt for dverganag till IFRS).

Nar ingangsbalansrakningen enligt IFRS upprattades justerades belopp som i tidigare
arsredovisningar rapporterats i enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad. En
forklaring till hur dvergangen fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS har paverkat
koncernens resultat och stallning visas i de tabeller som féljer nedan och i noterna som
tillhor dessa.

Val som gjorts vid 6vergangen till redovisning enligt IFRS

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, Férsta gadngen IFRS tilldmpas.
Huvudregeln ar att samtliga tillampliga IFRS- och I1AS-standarder, som tratt i kraft och
godkants av EU, ska tillampas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock
Overgangsbestammelser som ger foretagen viss valmajlighet.

Tillatna undantag vid 6vergang till IFRS

Nedan anges de av IFRS tilldatna undantag fran fullstandig retroaktiv tilampning av samtliga
standarder som koncernen valt att tillampa vid dvergangen fran tidigare
redovisningsprinciper till IFRS.

Avstamning mellan tidigare tillampade redovisningsprinciper och IFRS

Enligt IFRS 1 ska koncernen visa en avstdmning av eget kapital och summa totalresultat
som redovisas enligt tidigare redovisningsprinciper och eget kapital och summa totalresultat



enligt IFRS. Koncernens 6vergang hade ingen inverkan pé totala kassafléden fran den
I6pande verksamheten, investeringsverksamheten eller finansieringsverksamheten.
Nedanstéende tabeller visar avstamningen mellan tidigare tillampade redovisningsprinciper
och IFRS fore respektive period for eget kapital och summa totalresultat.

Avstiamning av eget kapital per 31 december 2015:

31 december 2015

Tkr Noter UB Total effekt | Enligt IFRS
. av évergang
(enligt till IFRS
tidigare
redovisnin
gs-
principer)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Varumarken och kundrelationer a), b) 0 10 376 10 376
Goodwill a) 8 351 -8 062 290
Materiella anlaggningstillgangar 1111 0 1111
Andra langfristiga vardepappersinnehav 4 361 0 4 361
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar (inkl forutbetalda 23762 0 23762
kostnader och upplupna intakter)
Likvida medel 16 623 0 16 623
Summa tillgangar 54 209 2314 56 523
31 december 2015
Tkr Noter UB Total effekt | Enligt IFRS
av évergang
till IFRS
(enligt
tidigare
redovisnin
gs-
principer)
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanfoéras till
moderforetagets agare
Aktiekapital 15200 0 15 200
Ovrigt tillskjutet kapital d) 5 360 0 5360
Balanserad vinst inklusive arets resultat d) 8 508 31 8 539
Summa eget kapital 29 068 31 29 099
Innehav utan bestdmmande inflytande 264 264
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder e) 3279 2283 5 561
Ovriga skulder 3333 0 3333

Kortfristiga skulder




Leverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder 15474 0 15474
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2791 0 2791
Summa eget kapital och skulder 54 209 2314 56 523
Summa totalresultat 2014-10-28 - 2015-12-31
Tkr Noter Resultatrak | Total effekt | Enligt IFRS

ning (enligt | av 6vergang

tidigare till IFRS

redovisnin

gs-

principer)
Nettoomsattning 67 740 0 67 740
Ovriga rérelseintakter 220 0 220
Summa 67 960 0 67 960
Réavaror och férnddenheter -31 243 0 -31 243
Ovriga externa kostnader -6 313 0 -6 313
Personalkostnader -17 275 0 -17 275
Rorelseresultat fore avskrivningar 13129 0 13129
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella b) -1 486 -246 -1732
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat 11 643 -246 11 397
Finansiella intakter 35 0 35
Finansiella kostnader -248 0 -248
Finansiella poster - netto -213 0 -213
Resultat efter finansiella poster 11 430 -246 11184
Inkomstskatt e) -2 941 277 -2 664
Arets resultat 8 490 31 8 521
Summa totalresultat for aret 8 490 31 8 521
Summa totalresultat oktober - december 2015
Tkr Noter Resultatrak | Total effekt | Enligt IFRS

ning (enligt | av 6vergang

tidigare till IFRS

redovisnin

gs-

principer)
Nettoomsattning 22 831 0 22 831
Summa 22 831 0 22 831
Ravaror och férnédenheter -11 281 0 -11 281
Ovriga externa kostnader -1976 0 -1976
Personalkostnader -4 525 0 -4 525
Rorelseresultat fore avskrivningar 5049 0 5049
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella b) -346 -57 -403
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat 4703 -57 4 646
Finansiella intakter 54 0 54




Finansiella kostnader -75 0 -75
Finansiella poster - netto -21 0 -21
Resultat efter finansiella poster 4 682 -57 4 625
Inkomstskatt e) -1 061 64 -997
Arets resultat 3621 7 3628
Summa totalresultat for aret 3621 7 3628

(a) Omréakning av rorelseférvarv, inklusive
aterlaggning av goodwill

Samtliga rorelseforvarv som skett under rakenskapsaret 2014/15 har réknats om sa att de redovisas i
enlighet med IFRS 3 Roérelseférvarv. De rorelseforvarv som skett under perioden avser férvarv av
Transtema AB, 1/12 - 2014. De mest vasentliga skillnaderna mellan nuvarande redovisningsprinciper och
IFRS 3, som ar tillampliga for forvarvet, ar att enligt IFRS 3 identifieras i storre utstrdckning immateriella
tillgangar skilt fran goodwill. Uppgifter om férvarvade bolag under rakenskapsaret 2014/15 framgar av not 6
Rorelseforvarv. Effekten av omrakning av rorelseférvarv mellan nuvarande tillampade redovisningsprinciper

och IFRS framgar av nedan tabell:

Enligt tidigare

Tkr redovisningspri Justering IFRS
nciper
Likvida medel 26 421 0 26 421
Summa erlagd kopeskilling 26 421 0 26 421
. - - A Enligt tidigare
tFitﬁd;r\‘nsaa:_de belopp pa identifierbara forvarvade redovisningspri Justering IFRS
gang nciper
Nettotillgangar 17 055 0 17 055
Kundrelationer 0 4 644 4 644
Varumarken 0 6 992 6 992
Uppskjuten skatteskuld 0 -2 560 -2 560
Summa identifierbara tillgangar 17 055 9 076 26 131
Goodwill 9 366 -9 076 290
(b) Effekt pa goodwillposten per 31 december 2015 2015-12-31
Omklassificering fran goodwill till immateriella tillgangar 11636
Omklassificering fran immateriella tillgangar till
uppskjuten skatteskuld 2 560
Aterlaggning avskrivning goodwill 781
Total paverkan goodwill 8296

(c) Immateriella tillgangar

Vid évergang till IFRS skrivs inte 1angre goodwill av utan denna post testas istallet arligen for nedskrivning.
Under b) framkommer att ytterligare immateriella tillgangar i form av kundrelationer och varumarken har
identifierats uppgaende till 11 636 tkr. | detta férvarv har avskrivningstiden pa kundrelationer och
varumarken beddmts till 10 ar. Detta forvarv har skrivits av under 2014/2015 fran respektive forvarvstillfalle
med - 1 261 tkr (helar 2014/2015) Effekt pa tilkommande immateriella tillgangar, netto efter gjorda
avskrivningar pa 1 261 tkr uppgar till 10 376 tkr (per 2015-12-31).

Aterldggning av avskrivning goodwill samt
tilkommande avskrivningar pa immateriella
tillgangar har fatt foljande effekt pa avskrivningar i
resultatrakningen.

Aterlaggning avskrivning goodwill
Tillkommande avskrivningar kundrelationer och
varumarken

Total effekt pa avskrivningar i rapport 6ver
totalresultat

2014-10-28 -
2015-12-31

1015

-1261

-246

Q4 (oktober-
december)
2015

234

-291

-57




(d) Omklassificeringar inom eget kapital

Vid en 6vergang till redovisning enligt IFRS delas inte langre eget kapital upp i bundet och fritt eget kapital.
Posten 6vrigt tillskjutet kapital tillkommer och innefattar tillskott till bolaget i form nyemission samt
apportemission inga aktieagartillskott har forekommit. Det finns heller inga reserver. Balanserat resultat
och arets resultat redovisas pa en rad enligt IFRS och benamns "Balanserat resultat inklusive arets
totalresultat”’. Nedan framgar omklassificering inom eget kapital vid tidpunkt fér évergang till redovisning
enligt IFRS. Den framsta skillnaden utgérs av att delar av fria reserver enligt IFRS klassificeras som &vrigt
tillskjutet kapital. Vidare visas den effekt 6vergang till IFRS har haft pa eget kapital per 2015-12-31.

Tkr Eget kapital, Omklassific | Uppstéllning | Omklassifice
uppstallningsfo | ering sform eget rade belopp
rm, enligt kapital enligt | per eget
tidigare IFRS kapital
tillampade komponent
redovisnings- innan IFRS-
principer justeringar

Aktiekapital 15 200 Aktiekapital 15200

Ovrigt tillskjutet kapital 5360 | Ovrigt 5 360

tillskjutet

kapital

Balanserad 8 508
— - vinst inkl arets

Annat eget kapital inklusive arets resultat 13 868 -5 360 | totalresultat

Summa eget kapital per 2015-12-31 29 068 0 29 068

Effekt pa balanserade vinstmedel inkl arets resultat

Tkr 2015-12-31

Aterlaggning avskrivning goodwill 1015

Tillkommande avskrivning immateriella tillgangar (netto -983

efter skatt)

Total effekt 31

(e) Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa samtliga IFRS justeringar i de fall justeringarna resulterar i temporara
skillnader i balansrakningen. Uppskjuten skatt redovisas med 22 % for samtliga justeringar. Eftersom inga
justeringar har skett vid tidpunkt for 6vergang till IFRS 2015-12-31 finns ej heller nagra justeringar av
uppskjuten skatt. | efterféljande perioder har IFRS-justeringar lett till foljande justeringar avseende

uppskjuten skatt:

Uppskjuten skatteskuld, paverkan pa balansrakningen

Uppskjuten skatteskuld pa tillkommande immateriella 2 560
tillgangar vid omrakning av foérvarv

Uppldsning av uppskjuten skatteskuld avseende arets =277
avskrivning av immateriella tillgangar

Total 2283

Uppskjutna skatteintakter, paverkan pa rapport 6ver totalresultat

Tkr Oktober - 2104-10-28 -
december 2015 2015-12-31

Uppldsning av uppskjuten skatteskuld avseende arets 64 277

avskrivning av immateriella tillgangar

Total inkomstskatt 64 277

Omklassificeringar enligt IAS 1




Balansrakningen Omrubriceringar respektive Omklassificeringar har skett av féljande poster i
balansrakningen; "Kassa bank” benamns “Likvida medel”. Avsattningar ska enligt IFRS inte langre
redovisas under egen rubrik bendmnd "Avsattningar”, utan redovisas under nagon av rubrikerna
"Langfristiga skulder” eller "Kortfristiga skulder” beroende pa avsattningens karaktar.

Eget kapital redovisas enligt UFR 8, Redovisning av eget kapital i koncernen. Eget kapital delas inte langre
upp i bundet och fritt eget kapital. Vissa Omklassificeringar inom det egna kapitalet har gjorts (se ovan).
Eget kapital ar uppdelat i aktiekapital, 6vrigt tillskjutet kapital samt balanserad vinst inklusive periodens
resultat. Vid dvergang till IFRS har inga poster redovisats i posten "Reserver”. Den del av de fria reserverna
som avsag overkursfond enligt nuvarande tillampade redovisningsprinciper omklassificeras till 6vrigt
tillskjutet kapital.

Resultatrakningen Omrubriceringar och Omklassificeringar har skett av féljande poster i rapport dver
totalresultat:

"Ranteintakter” benamns "Finansiella intakter”, och "Rantekostnader och liknande resultatposter" bendmns
"Finansiella kostnader". Vidare har posterna "Aktuell skatt” och "Uppskjuten skatt” slagits ihop och
redovisas under benamningen "Inkomstskatt”. Transtema har valt att lagga till ytterligare ett resultatmatt i
rakningen som benamns "Rérelseresultat fore avskrivningar”. Koncernen har i samband med évergang till
IFRS inga poster som ingér i rapporten "Ovrigt totalresultat”. Enligt IFRS redovisas endast transaktioner
med aktiedgare direkt i eget kapital. Ovriga poster redovisas i 6vrigt totalresultat och balanseras i eget
kapital.

Not 9 Definition av nyckeltal

Nyckeltal Definition
Nettoomsattningstillvaxt Nettoomsattning innevarande ar/nettoomsattning
foregaende period

EBITDA-marginal Rérelseresultat fore avskrivningar/nettoomsattning
Roérelsemarginal Rorelseresultat fore finansiella poster/nettoomsattning
Nettomarginal Periodens resultat/nettoomsattning

Soliditet Justerat eget kapital/totala tillgangar

Avkastning pa eget kapital Resultat efter finansiella poster/justerat eget kapital
Resultat per aktie fore Periodens resultat efter skatt /genomsnittligt antal aktier fore
utspadning utspadning justerat med fondemissionselement

Resultat per aktie efter Periodens resultat efter skatt /genomsnittligt antal aktier efter
utspadning utspadning justerat med fondemissionselement

Omsattning per anstalld Nettoomsattning/genomsnittligt antal anstallda

(tkr)

Resultat per anstalld (tkr)  Periodens resultat efter skatt /genomsnittligt antal anstallda
Eget kapital per aktie (kr)  Justerat eget kapital/antalet aktier fére utspadning

Kassalikviditet Omsattningstillgadngar+ ev. outnyttjad checkkredit —
lager/korta skulder+ utdelning

Antal anstallda Antal anstallda vid periodens slut

Genomesnittligt antal Genomesnittligt antal anstallda vid periodens slut

anstallda



