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ETT HANDELSERIKT KVARTAL MED FLERA OPERATIVA FRAMSTEG

Det forsta kvartalet 2021 préglades av leveranser och installationer. Nettoomséttningen uppgick till 15,5 MSEK (14,1) och
var det intaktsmassigt basta pd 15 manader. Chevrons investering i Baseload Capital 6kade vardet for Climeon och gav en
positiv resultateffekt i finansnetto om 51,2 MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick till 12,7 MSEK (-31,5). Under
kvartalet driftsatte Climeon tva Heat Power-moduler i det geotermiska kraftverket Reykholt pa Island och vi deltog i
provkarningar till havs for Virgin Voyages andra fartyg dar Heat Power-modulerna godkéndes for drift. Ungefar samtidigt
levererade vi ocksa sex moduler till det fjdrde Virgin Voyages-fartyget. Strax efter kvartalets utgang driftsattes ytterligare
fyra Heat Power-moduler i kraftverket i FIudir pa Island.

JANUARI - MARS + Climeons aktieinnehav i Baseload Capital Gkade till

* Ordering&ngen uppgick till 0,0 MSEK (15,4) 113,5 MSEK (45,4) dar 16,9 MSEK av 6kningen &r hanforlig
o S till att ett konvertibelt |an omvandlats till aktier och 51,2

* Nettoomséttningen uppgick till 15,5 MSEK (14,1) MSEK till en emission dér Chevron gick in som ny dgare.

- Orderstocken uppgick till 62,6 MSEK (778,8) efter en Vardetkningen i samband med emissionen gav en positiv
nedskrivning om 65 MSEK da bolaget bedomer att tva ldre resultateffekt i finansnettot motsvarande 0,94 kr per aktie

order inom geotermi inte kommer att realiseras avkund . ¢limeons Heat Power-moduler ombord Virgin Voyages

- Rérelseresultatet uppgick till -38,5 MSEK (-32,2) ?ndra fartyg, Valiant Lady, har godkénts vid provkdrning till
avs
* Resultat efter finansiella poster uppgick till _ ) .
12,7 MSEK (-31,5) * Lena SuAnquwsAtA har utsetts t!II ny VD i Climeon. LeArja
Sundquist tilltrader 1 augusti 2021 och kommer narmast
* Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till fran posten som VD for Kivra Sverige
0,23 SEK (-0,64)

* Christina Back har utsetts till forsaljnings- och
* Kassaflodet frén den Iopande verksamheten efter marknadschef for Climeon

forandring av rorelsekapital uppgick till -57,8 MSEK (-32,9) , . . . .
+ Climeons CFO Christina Kassberg har begart att lamna sitt

* Totala likvida medel uppgick till 232,6 MSEK (299,2) uppdrag och kvarstér till 30 september 2021 for

. ) ] . . ] overlamning
* Climeon deltar i det EU-finansierade forskningsprojektet

CHEK med syfte att minska utsldppen inom sjofart . .
_ o VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
* Climeon har tecknat ett samforstandsavtal med Tomoe . glimeon har driftsatt ytterligare fyra Heat Power-moduler i
Engineering med malsattning att etablera ett industriellt kraftverket i FIUdir, och ddrmed dubblerat kraftverkets

forséljningssamarbete i Japan kapacitet
* Climeon har utsetts till vinnare av Kungliga ~ + Climeon har kallat till &rsstdmma den 19 maj 2021. P4
Ingenjorsvetenskapsakademiens tavling Smart Industri grund av coronapandemin halls stimman via postrdstning,

for mer information se bolagets hemsida,

* Climeon har driftsatt det andra kraftverket pd Island,
www.climeon.com

Reykholt

CLIMEON AB | WWW.CLIMEON.COM


http://www.climeon.com/
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ETT HANDELSERIKT KVARTAL MED FLERA
OPERATIVA FRAMSTEG

Jan Bardell, VD fér Climeon

“Det har kvartalet
ar det intakts-
massigt basta pa
15 manader.”

CLIMEON | sip2

Arets forsta kvartal bjod precis som 2020 pa bade framgangar och utmaningar.
Vi har fortsatt det effektiviseringsarbete som inleddes under 2020, levererat och
driftsatt flera Heat Power-installationer och tagit emot pris frén Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademin. Samtidigt har vi fatt fortsatta leva med de
begransningar som pandemin innebar for oss. Praktiska restriktioner gor det
fortsatt svart att resa och mota kunder, och ibland dven att genomfora planerade
installationer och driftsattningar.

Intakterna for kvartalet ligger i full paritet med, och till och med nagot Gver,
intdkterna for det forsta kvartalet 2020. Det gor det har kvartalet till det
intaktsmassigt basta pd 15 manader. Sett dver en rullande tolvmanadersperiod har
vi inte kunnat gé framat sa snabbt som vi onskat oss. Vi arbetar naturligtvis for att
ta igen detta i takt med att forutsattningarna normaliseras. En mer effektiv
organisation, dar vi bade minskar ledningsgruppen och tillfér ny kompetens, ar en
sddan atgard.

Intresset for grona losningar okar dver hela varlden, inte minst inom EU, som vill
gbra en "gron omstart” efter pandemin. Det dr ocksd intressant att Chevron gdr in
som deldgare i var partner Baseload Capital. Chevron tillfor kunskaper om
prospektering och borrning som kan bidra till att 6ppna upp marknaden inom
geotermi. Investeringen okar ocksd vardet av vért dgande i Baseload Capital, vilket
gav en positiv resultateffekt om 51,2 MSEK i kvartalet.

Inom geotermi driftsatte vi vér andra installation pé Island i det geotermiska
kraftverket Reykholt. Strax efter kvartalets utgéng kunde vi ocksa driftsétta
ytterligare fyra moduler i kraftverket i Fludir, som darmed dubblerade kapaciteten.
Utokningen i FlUdir ar ett praktiskt exempel pd hur modularitet och standardisering
mojliggor en stegvis expansion. | Taiwan fortsétter kunden sitt borrningsarbete for
det forsta kraftverket och Climeon bidrar med konsult- och designarbete.

Inom maritim ser vi en vaxande aktivitet och ett 6kande intresse, dar International
Maritime Organizations arbete for att minska utsldppen av vaxthusgaser fran den
internationella sjofarten driver pd utvecklingen. Under kvartalet deltog vi i
provkarningar for Virgin Voyages andra fartyg, och modulerna godkandes for drift.
Samtidigt levererade vi ocksd moduler till det fjarde Virgin Voyages-fartyget.

Inom industri har vi under kvartalet inlett ett intressant forsaljningssamarbete med
Tomoe Engineering med avsikt att salja Climeons teknik till industrikunder i Japan.
Vidare &r var kund inom landbaserade motorer i Storbritannien nu i slutskedet for
att fa sin finansieringslosning pa plats.

Rent praktiskt fortsatter vi producera for att ligga i fas med kommande leveranser
och for att kunna stétta vara kunder med kortade projekttider. Vi fortsétter ocksa
utveckla var teknik for att skapa annu mer effektiva I6sningar med battre prestanda
och hogre Ionsamhet. Det ar ndgot ett bolag som Climeon alltid maste arbeta med.
Som en del i detta har vi for avsikt att i ar uppfora en forsta pilotanldggning inom
industrin dar vi testar var nya I6sning med drygt 50 procent hogre effekt.

Climeon har en unik teknik och héller just nu pd att utveckla en ny marknad. Det
finns mycket kvar att géra och det kommer att kravas fortsatt hart arbete, men vi
bade kan och ska spela en viktig roll i den gréna omstallningen. Jag ser fram emot
ett fortsatt spannande och givande 2021.

Jan Bardell, VD Climeon
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MARKNAD, FORSALJNING OCH LEVERANS

MARKNAD
Climeons olika marknader paverkas av ett antal olika faktorer och trender. ESEEQS-I(AOR%}BEE‘E
, /0

Exempelvis forandringar i olje- och elpris och i priset pa utslappsratter, liksom
kapitalkostnader, men ocksa politiska initiativ i form av lagar, regleringar och krav 3% 1%
pé olika industrisektorer att minska sin miljépverkan. Aven initiativ frén ‘
internationella branschorganisationer kan fa stor inverkan pa hur marknaderna
utvecklas, bade nationellt och globalt. Det beslut som sjéfartsorganisationen
International Maritime Organization, IMO, antog 2018 avseende nya
utslappsbegransningar for fartyg, har exempelvis lett till ett okat intresse for
Climeons teknik. Har 6ppnas en enorm potentiell marknad, d& begransningarna i
utsldppsnivéer galler for saval de cirka 90 000 fartyg som idag gér i trafik vérlden
over, som for de ungefar 1 600 nya fartyg som tillkommer varje ar.

m Geotermi  mMaritim  m Industri

Den pagédende pandemin har under det senaste &ret generellt sankt
investeringsviljan inom flera olika marknadssegment. De restriktioner som inforts
vad géller resande och tillganglighet fortsétter att bidra till forseningar och
forskjutningar i projekttidplanerna. Climeon har, under rddande forutsattningar,
fortsatt att producera Heat Power-moduler for att sakerstalla leveranser till
pagdende och planerade projekt.

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK

Ordering&ngen under forsta kvartalet uppgick till 0,0 MSEK (15,4). Orderstocken har
i kvartalet skrivits ned med 65 MSEK frén 728 MSEK till 663 MSEK, med anledning
av att tva &ldre order inom geotermi, en i Tyskland och en i Ungern, inte kommer att
realiseras av slutkund. Ovrig orderstock ligger fast enligt plan.

Vid periodens utgéng uppgick orderstocken till 662,6 MSEK (728,5), motsvarande 5 b _7 i
190 (214) Heat Power-moduler. Orderstocken bestér framst av order i EUR, vilka Under kvartalet driftsattes Climeon och

omvarderas vid periodens utgang. Varmaorkas andra kraftverk pa Island,
Reykholt.

LEVERANSER OCH UTVECKLING PER FOKUSOMRADE

GEOTERMI

Climeon har for narvarande pdgéende projekt inom geotermi i tre lander; Island,
Japan och Taiwan. Inom geotermi paverkas projektens ledtider av olika
tillstdndsprocesser, till exempel vad géller kraftledningsdragning, borrning och
miljokonsekvenser.

Arbetet med utrullningen av de islandska kraftverken fortsatter. | februari driftsattes
Varmaorkas andra kraftverk, detta i Reykholt. Kraftverket har en kapacitet pa 300
kW och &r anslutet till det lokala fjarrvarmendtet. Strax efter kvartalets utgéng
driftsattes ytterligare fyra nya Heat Power-moduler i Varmaorkas kraftverk i Fludir,
som nu har totalt dtta moduler med en sammanlagd maximal kapacitet pa 1,2 MW i
drift. Utbyggnaden av kraftverket &r darmed klar och nu pdgér den slutgiltiga
optimeringen av kraftverket. Parallellt pdgar arbetet med ytterligare ett kraftverk i
Efri Reykir.

| Japan &r de tvé geotermiska kraftverk som installerades under varen 2020
driftsatta och i produktion. | Taiwan fortsatter kunden sitt borrningsarbete for det
forsta kraftverket och Climeon bidrar med konsult- och designarbete.

CLIMEON | sip3
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Climeon genomfdrde framgangsrikt
provkorning till havs tillsammans med Virgin
Voyages.

Climeon tog emot kungliga
ingenjorsvetenskapsakademiens pris for
smart industri. Climeon prisades for sin
mjukvaruplattform Climeon Live.

CLIMEON | sip4

MARITIM

Inom maritim &r oljepriset en avgorande faktor for inforandet av energibesparande
och utslappsreducerande &tgarder. Olja anvénds for elproduktionen ombord och ett
I&gt oljepris minskar incitamentet for inforandet av eventuella dtgarder. | stallet
slapps spillvarmen ofta ut i havet.

For narvarande har pandemin stoppat i stort sett hela kryssningsindustrin, men
samtidigt kunde marinindustrin i sin helhet notera det finansiellt sett basta kvartalet
sedan finanskrisen 2008. Nybyggnationen av fartyg fortsatter i obruten takt och
Climeon har noterat ett okat antal konkreta férfragningar fran potentiella kunder,
bade vad galler installationer i existerande och nya fartyg.

Strax innan kvartalets utgang genomférdes framgangsrikt en provkérning med
Virgin Voyages och Fincantieris fartyg Valiant Lady, som totalt utrustats med sex
Heat Power-moduler. Tidigare har moduler installerats dven pa Virgin Voyages
Scarlet Lady, bada installationerna &r idag driftsatta och godkanda av kund.
Climeon har tidigare aven levererat Heat Power-moduler till Virgin Voyages tredje
fartyg, Resilient Lady, som just nu byggs av Fincantieri i Italien. Under forsta
kvartalet 2021 har Climeon levererat sex Heat Power-moduler till Virgin Voyages
fjarde fartyg.

Heat Power-modulerna till de forsta tvé av Havila Voyages fartyg som ska g i
kryssningstrafik langs norska kusten &r inne i en test- och certifieringsfas for
leverans under véren. Installationen av Heat Power-moduler och angturbiner pa
Viking Lines nya fartyg, Viking Glory, har skjutits upp pa grund av coronapandemin,
men arbetet kan nu aterupptas. Modulen som ska installeras pé ett av Maersks
fartyg ar ombord fartyget, men pa grund av de rddande restriktionerna fran rederiet
ar driftsattning framskjutet.

INDUSTRI

Inom industri arbetar Climeon inom tva sektorer, dels inom processindustri och
andra industrier dar spillvarme uppstér i verksamheten, dels inom s kallade
gensets, landbaserade motorer som producerar en stabil baskraft som balanserar
variationerna i sol- och vindproducerad el. Dessa motorer producerar spillvarme
som kan omhandertas och forvandlas till elektricitet med hjalp av Climeons teknik.

Processindustrin fokuserar, delvis som en f6ljd av pandemin, for narvarande mer pé
sina karnverksamheter och pa kostnadsminskningar &n pa system for okad
effektivitet och minskad miljopéverkan. Inom bada sektorerna finns, liksom i fallet
med geotermisk kraft, omfattande tillstdndskrav som méste vara uppfyllda innan
utrullning, vilket paverkar projektplaneringen.

Under kvartalet har Climeon inlett ett intressant forsaljningssamarbete med Tomoe
Engineering med avsikt att sélja Climeons teknik till industrikunder i Japan. Inom
gensets ligger fokus idag framst pé Storbritannien och under 2020 flyttade
medarbetare inom forsaljningsorganisationen fran Sverige till Storbritannien for att
forstarka organisationen. Var kund &r nu i slutskedet for att fa sin finansierings-
|6sning pé plats. Den fdrsta installationen beraknas genomfaras under 2021.

Det projekt inom stélindustrin tillsammans med SSAB som beviljades cirka

12 MSEK i bidrag fran Energimyndigheten i april 2020 har lagts ned, varfor bidraget
uteblir. Climeon har darfor [damnat in en ny bidragsansokan tillsammans med en
annan industriell partner.



DELARSRAPPORT | KV1 2021

KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING

JANUARI - MARS

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomséttningen uppgick till 15,5 MSEK (14,1).
Omsattningen ar framst hanférlig till leverans av sex Heat
Powermoduler till Virgin Voyages fjarde fartyg.

Rorelseresultatet uppgick till -38,5 MSEK (-32,2). Resultat fran
finansiella poster uppgick till 51,2 MSEK (0,8), varav 51,2 MSEK
(3,0) avség vardedkningen pé innehavet i Baseload Capital
Sweden AB. Resultat efter finansiella poster for perioden
uppgick till 12,7 MSEK (-31,5). Av- och nedskrivningar uppgick
till -5,5 MSEK (-5,0).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran I6pande verksamheten efter forandring av
rorelsekapital uppgick till -57,8 MSEK (-32,9), varav
rorelsekapitalférandringen uppgick till -26,5 MSEK (-4,6) och ar
hanforlig till rorelserelaterade forandringar av varulager,
kundfordringar och leverantorsskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -7,5
MSEK (-28,3), vilket framst avsag produktutveckling och patent
om 7,3 MSEK (12,3).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -1,4
MSEK (-1,4).

Periodens kassaflode summerade till -66,6 MSEK (-62,7).

FINANSIELL STALLNING

Vid periodens slut uppgick likvida medel till 232,6 MSEK
(299,2). Soliditeten uppgick till 67,8 procent (66,7) och
nettoskuldsattningsgraden uppgick till -0,3 ggr (-0,7). Eget
kapital uppgick till 437,3 MSEK (424,5). Eget kapital per aktie
uppgick till 8,0 SEK (7,8).

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Bolaget har outnyttjade underskottsavdrag i Sverige
uppgdende till 494,9 MSEK (370,9), dar skatteeffekten ej har
redovisats som uppskjuten skattefordran i balansrakningen.
De har ingen bortre tidsgrans for utnyttjande.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning under perioden uppgick
till 15,5 MSEK (14,1). Rorelseresultat uppgick till

-36,1 MSEK (-31,6) och resultatet efter finansiella poster
uppgick till 15,5 MSEK (-30,4).

CLIMEON | sip5
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OVRIG INFORMATION

KALENDARIUM

Arsstdmma 2021
19 maj 2021

Delarsrapport andra kvartalet 2021
19 juli 2021

Delarsrapport tredje kvartalet 2021
11 november 2021

KONTAKTUPPGIFTER

Jan Bardell, VD
+46 768 60 84 06
jan.bardell@climeon.com

Christina Kassberg, CFO
+46 701 84 84 43
christina.kassberg@climeon.com

Denna rapport innehdller sédan
information som Climeon AB (publ)
ar skyldigt att offentliggora enligt

EU:s marknadsmissbruksfdrordning.

Informationen publicerades, genom
ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggérande den

4 maj 2021 kl. 07:30 (CET).

Efter publicering finns rapporten
tillganglig pa bolagets hemsida,
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PERSONAL OCH ORGANISATION

Medelantalet anstallda under perioden januari till mars var 73 (95), varav 18 (23)
procent var kvinnor och 82 (77) procent var man. Vid utgédngen av mars manad var
antalet anstéllda 71 (93). Arbetet for att starka och effektivisera Climeons
organisation har fortsatt under kvartalet. Lena Sundquist har utsetts till ny VD fran
1 augusti 2021. Under kvartalet har Christina Back utsetts till forsaljnings- och
marknadschef och Mikael Augustinson till Head of Operations.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Syftet med aktieincitamentsprogram &r att genom langsiktiga finansiella intressen
uppmuntra till ett dgarintresse i bolaget for att starka banden mellan aktiedgarna
och medarbetarna. Climeon har under aren etablerat flera aktieincitamentsprogram
baserade pa kapitalbeskattade teckningsoptioner. Per 31 mars 2021 har bolaget tre
utestdende teckningsoptionsprogram enligt nedan. Ytterligare information géllande
teckningsoptionerna aterfinns pé sidan 80 i rsredovisning for 2020.

Teckningsoptions- Antal Antal nya B-

program teckningsoptioner aktier* Teckningskurs Losenperiod
Program 2017/2021 15764 15764 137,10  1sep 2021 -15 sep 2021
Program 2018/2021 292901 292901 99,20  15sep2021-15sep 2021
Program 2019/2022 596 500 596 500 164,90 1 dec 2022 -30 dec 2022
Totalt 905165 905165

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Som ett relativt ungt bolag med ett begransat antal Heat Power-system i drift ar
bolaget exponerat for ett antal operativa och finansiella risker. En redogérelse for
bolagets vasentliga risker och riskhantering terfinns pa sidan 52-54 i
arsredovisningen for 2020.

YTTERLIGARE UPPLYSNINGAR MED ANLEDNING AV COVID-19

Utbrottet av covid-19-pandemin paverkar manniskor och foretag varlden Gver.
Climeon f&ljer utvecklingen och effekterna av pandemin noga och &r beredd att
vidta tgarder och justera verksamheten om det behdvs.

Pandemin har haft en negativ paverkan pa Climeons marknad, saval orderingéng
som intakter och installationstakt. Fortsatta restriktioner gor det utmanande att
resa och méta kunder, och ibland dven att genomfora planerade installationer och
driftsattningar.

Climeons hogsta prioritet ar att sakerstalla medarbetarnas halsa och sakerhet och
samtidigt uppratthalla och utveckla bolagets verksamhet. Climeon har i alla delar av
sin verksamhet implementerat de covid-19-relaterade sakerhetsdtgarder som
myndigheterna foreskriver. Detta innebar bland annat att bolaget i hog utstrackning
bedriver sin verksamhet i en virtuell arbetsmiljo med hemarbete och digitala méten.
Vi utnyttjar var tekniska losning Climeon Live for att trimma och styra kraftverken
pd distans och ddrmed undvika resor samtidigt som vi uppratthaller vara &taganden
gentemot kunderna.

JAMFORELSETAL

Jamfarelsetal for resultatposter samt orderstock avser motsvarande period
narmast foregdende rakenskapsar. Jamforelsetal for balansposter avser ndrmast
foregdende rakenskapsars utgang.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner mellan Climeon och narstdende som vasentligen paverkat
koncernens stallning och resultat har agt rum under perioden.


http://www.climeon.com/

SASONGSEFFEKTER
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| dagslaget ser vi ingen vasentlig sdsongsvariation for Climeons forsaljning av Heat

Power-system.

OVRIG INFORMATION
Denna rapport har upprattats i en svensk och en engelsk version. Vid avvikelser
mellan de tva ska den svenska versionen galla.

FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-dec
TSEK Not 2021 2020 2020
Nettoomsattning 2 15524 14130 43 334
Aktiverat arbete for egen rakning 7036 12 001 36680
Ovriga rorelseintakter 1347 2044
Totala intakter 22 559 27 478 82058
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -22 256 -20 603 -61 909
Ovriga externa kostnader -10792 9859 -41 591
Personalkostnader 22107 24245 -94 858
Avskrivningar och nedskrivningar -5 540 -5004 -19 351
Rorelseresultat -38 532 -32 233 -135 651
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto 5 51203 756 -4233
Resultat efter finansiella poster 12 671 -31476 -139 884
Skatt 23 38 77
Periodens resultat 12 694 -31438 -139 807
Resultat per aktie, SEK
Fore utspadning 0,23 -0,64 -2,76
Efter utspadning 0,23 -0,64 -2,76

Jan-mar Jan-dec
TSEK Not 2021 2020 2020
Periodens resultat 12 694 -31 438 -139 807
Periodens Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser fran utlandska koncernbolag 104 -73 677
Periodens dvrigt totalresultat 104 -73 677
Periodens totalresultat 12798 -31512 -139130
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets dgare 12798 -31512 -139 130
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK Not 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgéngar 3 95262 71766 90 879
Materiella anldggningstillgangar 4 39 520 50 357 41973
Finansiella anlaggningstillgdngar 5 119 826 55490 63676
Summa anlaggningstillgangar 254 608 177 613 196 528
Varulager 59 844 44 394 55437
Kundfordringar 54762 31225 27194
Ovriga fordringar 6 43063 42970 42 242
Kortfristiga placeringar - 50733 15700
Likvida medel 232613 45189 299 217
Summa omsattningstillgangar 390 282 214512 439790
Summa tillgangar 644 890 392125 636318
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 817 742 817
Ovrigt tillskjutet kapital 929 764 684 900 929 764
Balanserat resultat -506 117 -366 987 -366 987
Periodens resultat 12798 -31 438 -139130
Summa eget kapital 437 262 287 217 424 464
Ovriga avsattningar 20 041 15341 18 337
Summa avsittningar 20 041 15 341 18 337
Ovriga langfristiga skulder 99 199 45114 107185
Summa langfristiga skulder 99199 45114 107 185
Forskott fran kunder 32539 4764 31195
Leverantorsskulder 5609 8 644 15116
Ovriga kortfristiga skulder 50 240 31044 40022
Summa kortfristiga skulder 88 388 44 453 86333
Summa eget kapital och skulder 644 890 392125 636318

CLIMEON | sip8
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RAPPORT OVER KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Hanforligt till moderforetagets dgare

Balanserat

Ovrigt tillskjutet resultat inklusive  Totalt eget
Rapport dver fordndringar i eget kapital Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2021-01-01 817 929 764 -506 117 424 464
Totalresultat:
Periodens resultat 12 694 12 694
Ovrigt totalresultat:
Omrakningsdifferenser - - 104 104
Ovrigt totalresultat fér aret, netto efter skatt - - 104 104
Summa totalresultat - 12798 12798
Utgaende eget kapital 2021-03-31 817 929 764 -493 319 437 262
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-dec
TSEK 2021 2020 2020
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -38 532 -32 233 -135651
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 7452 2998 23 681
Finansiella poster 274 869 7743
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital -31 353 -28 366 -119713
Forandring av rorelsekapital -26 461 -4 574 12076
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -57 814 -32940 -107 637
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar -7 255 -12 301 -38 046
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -423 -321 -1311
Forandring av finansiella tillgangar 210 -15700 19471
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 468 -28 322 -19 886
Kassaflode efter investeringsverksamheten -65 282 -61 262 -127 524
Finansieringsverksamheten
Forandring kortfristiga lan -1 363 -1 435 -5 455
Forandring langfristiga 1an 79 568
Inbetalda emissionslikvider - - 244 863
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1363 -1435 318976
Periodens kassaflode -66 645 -62 697 191 452
Likvida medel vid periodens borjan 299 217 107 862 107 862
Kursdifferens i likvida medel 41 24 98
Likvida medel vid periodens slut 232613 45189 299 217
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-dec

TSEK Not 2021 2020 2020
Nettoomsattning 2 15470 14130 43209

Aktiverat arbete for egen rakning 7036 12001 36 680

Ovriga rérelseintakter - 1347 2044

Totala intdkter 22 505 27 478 81933

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -22 226 -20 603 -67 585

Ovriga externa kostnader -11 389 11119 -44 437
Personalkostnader -20 501 -23 980 -90 580

Avskrivningar och nedskrivningar -4070 -3 391 -13 547
Rorelseresultat -36 076 -31614 -128 217

Resultat fran finansiella poster

Finansnetto 5 51 552 1165 2612

Resultat efter finansiella poster 15476 -30 449 -130 829

Skatt - - -

Periodens resultat 1) 15 476 -30 449 -130 829

1) Periodens totalresultat Gverensstammer med Periodens resultat
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK Not 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 3 95262 71766 90 879
Materiella anldggningstillgangar 4 13 340 16 664 14115
Finansiella anldggningstillgangar 5 131139 55 574 73 266
Varulager 59 844 44 394 55437
Kortfristiga fordringar 6 97 552 76 034 69 636
Kortfristiga placeringar = 50733 15700
Likvida medel 232241 44 836 297 532
Summa tillgangar 629 378 360001 616 566
Eget kapital och skulder

Eget kapital 449 815 289 853 434 338
Avséttningar 20 041 15341 18 337
Léngfristiga skulder 71807 10 381 78134
Kortfristiga skulder 87715 44 425 85757
Summa eget kapital och skulder 629 378 360001 616 566
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CLIMEONS AKTIE

STORSTA AKTIEAGARE PER 31 MARS 2021

Antal aktier
Andel Antal Andel
Aktiesigare Serie A SerieB  kapital, % roster  roster, %
Thomas Ostrom 8900 000 130900 16,6 89130900 53,5
Joachim Karthauser 3550 000 114 300 6,7 35614300 21,4
Handelsbanken Héllbar Energi 2520203 4.6 2520203 15
Clearstream Banking S.A. W8IMY 2168 293 4,0 2168293 13
Forsakringsbolaget, Avanza Pension 1551383 2,8 1551383 09
SEB AB, Luxembourg Branch, W8IMY 1156 851 2,1 1156 851 0,7
Olle Bergstrom 1020000 19 1020000 0,6
SEB-Stiftelsen 1000000 18 1000000 0,6
Swedbank Robur Transition Sweden 941 350 17 941 350 0,6
Erste Group Bank AG W8IMY 855767 1,6 855767 0,5
JP Morgan Luxembourg S.A. 690 322 13 690 322 04
Nordnet Pensionsforsakingar AB 643 538 1,2 643 538 04
Mathias Carnemark 639 143 12 639 143 04
Per Olofsson 580 000 1,1 580 000 0,3
AMF Aktiefond Smabolag 539 067 1,0 539 067 03
Ovriga aktiedgare 27 439 562 50,4 27 439 562 16,5
Summa 12450000 41990679 100,0 166490679 100,0
Jan-mar Jan-dec
AKTIEINFORMATION o 2021 2020 2020
Antalet aktier i Climeon vid periodens slut uppgick till -
54 440 679 med kvotvarde 1,5 dre, varav 12 450 000 A-aktier, ~ |Ctaltantal aktier
10 roster/aktie och 41 990 679 B-aktier, 1 rost/aktie. vid periodens slut O] 49440679 54440679
Climeons B-aktie 4r sedan 13 oktober 2017 listad pa Nasdaq Genomsnittligt antal
First North Premier. Aktiekursen uppgick till 35,62 SEK vid utestéende aktier 94440679 49407771 50682 452
periodens utgang. Resultat per aktie,
fore och efter
utspadning, SEK 0,23 -0,64 2,76
AKTIEKURSUTVECKLING Eget kapital per
120,00 SEK aktie, SEK 8,03 5,81 7,80
100,00
80,00
60,00 y
1000 W
20,00
0,00
Mar-20 Jul-20 Nov-20 Mar-21

e \ktiekurs
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Climeon upprattar sedan den 1 januari 2020
koncernredovisning i enlighet med ARL, RFR 1 kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt IFRS, International
Financial Reporting Standards, och IFRIC-tolkningar s& som de
antagits av EU med tillampning av IAS 34 Deldrsrapportering.
Upplysningar lamnas saval i noter som pé annan plats i
deldrsrapporten.

Moderbolaget har uppréttat deldrsrapporten enligt
Arsredovisningslagen (1995:1554) och radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Fullstandiga redovisningsprinciper som tillampas
aterfinns i &rsredovisningen 2020 pé sidan 61-72.

NOT 2 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING
KONCERNEN

Jan-mar Jan-dec
TSEK 2021 2020 2020
Intdktsslag
Hardvara 14720 14024 39383
supporinste o
Summa 15524 14129 43209
Geografisk marknad
Sverige 51 52 125
Europa 15311 14024 37065
Asien 161 54 6019
Summa 15524 14129 43209

NOT 3 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar i moderbolaget och
koncernen utgdrs av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten 88,5 MSEK (65,9) samt patent 6,7 MSEK
(5,9). Under kvartalet uppgick nedskrivningar av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten till 0,3 MSEK (0,0). Under
kvartalet uppgick avskrivningarna till 2,6 MSEK (2,2).

NOT 4 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernens materiella anlaggningstillgdngar utgors av
forbattringsutgifter p& annans fastighet 7,6 MSEK (8,2),
nyttjanderattstillgdngar enligt IFRS 16 26,1 MSEK (27,8),
inventarier 1,1 MSEK (0,8), teknisk utrustning 4,2 MSEK (4,4)

UNDERTECKNANDE

Kista den 4 maj 2021
Jan Bardell, VD
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samt av system som &r placerade hos kund och dar kunden
betalar for producerad el (s.k. "As-a-Service") 0,6 MSEK (0,7).
Under kvartalet uppgick avskrivningarna till 2,6 MSEK (2,6).

Moderbolagets materiella anldggningstillgéngar utgdrs av
forbattringsutgifter pd annans fastighet 7,6 MSEK (8,2),
inventarier 1,1 MSEK (0,8), teknisk utrustning 4,7 MSEK (4,4)
samt av system som ar placerade hos kund och dar kunden
betalar for producerad el (s.k. "As-a-Service") 0,6 MSEK (0,7).
Under kvartalet uppgick avskrivningarna till 1,2 MSEK (1,2).

NOT 5 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernens finansiella anldggningstillgangar uppgdr till 119,8
MSEK (63,7) och utgdrs framst av aktier i finansieringsbolaget
Baseload Capital om 113,5 MSEK (45,4). Under kvartalet har
ett konvertibelt 1an, inklusive ranta, omvandlats till aktier och
Okat anskaffningsvardet med 16,9 MSEK. Under kvartalet
genomfordes ocksd en emission i Baseload Capital dar
Chevron Technology Ventures gick in som ny agare, vilket okar
vérdet pa innehavet med ytterligare 51,2 MSEK. Efter
utspadning uppgdr Climeons dgarandel i Baseload Capital till
12,2 procent. Per den 31 december 2020 uppgick Climeons
agarandel till 15,7 procent.

Innehavet av aktierna redovisas som ett Investment Entity och
varderas till verkligt varde dver resultatrakningen, vilket har
péaverkat posten finansnetto med 51,2 MSEK (3,0).
Optionsinnehav i Baseload Capital har per balansdagen &satts
varde noll i de finansiella rapporterna.

Ovriga finansiella anldggningstillgéngar utgdrs av uppskjuten
skattefordran 0,3 MSEK (0,3), hyresdepositioner 0,2 MSEK (0,1)
samt personallan om 5,8 MSEK (6,1).

Moderbolagets finansiella tillgdngar utgors av aktier i
dotterbolag om 1,9 MSEK (1,9), aktier i Baseload Capital om
113,5 MSEK (45,4), samt personallan om 5,8 MSEK (6,1).
Omvardering av aktier i Baseload Capital har péverkat kvartalet
med 51,2 MSEK (3,0). Resultateffekten redovisas som en
finansiell post.

NOT 6 STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser for dvriga
fordringar uppgick till 3,0 MSEK (3,8) och avser sparrade
bankmedel avseende forskottsgaranti mot kunder.

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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:NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Jan-mar Jan-dec

2021 2020 2020

Orderingang, MSEK - 15,4 56,3
Orderstock, MSEK 662,6 77838 728,5
Soliditet (%) 67,8 73,2 66,7
Skuldséttningsgrad (ggr) 0,5 0,4 0,5
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) -0,3 -0,0 0,7
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 0,23 -0,64 -2,76
Eget kapital per aktie, SEK 8,03 581 7,80
Aktiekurs vid periodens slut, CLIME B, SEK 35,62 36,35 42,62
Likvida medel, MSEK 232,6 45,2 299,2

Climeon presenterar vissa finansiella méatt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS, s kallade alternativa nyckeltal.
Climeon anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggar
utvdrdering av trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt p4 samma sétt ar dessa inte
alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. For definitioner av de nyckeltal som Climeon anvander, se nedan.

DEFINITIONER

Orderingéng Summan av signerade kundorder som erhallits under perioden.

Orderstock Vardet vid periodens slut av samtliga inkomna och signerade kundorder som ej
fakturerats kund vid periodens slut.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad Skulder inklusive uppskjuten skatteskuld och avsattningar dividerat med eget kapital
(99r).

Nettoskuldssattningsgrad Réntebdrande nettoskuld inklusive likvida medel dividerat med eget kapital (ggr).
Negativ nettoskuldsattningsgrad innebar att likvida medel dverstiger rantebarande
skulder.

Resultat per aktie, fore utspadning Periodens resultat dividerat med vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier
under perioden.

Resultat per aktie, efter utspadning Resultat per aktie justerat for antalet utestdende teckningsoptioner.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestéende aktier vid periodens slut.

Tillganglighet Tillganglighet [%] = Genomsnittlig tillganglighet for Climeonmoduler

i, Tillginglig tid
S x 100
Zi=1(T1llgangl1g tid + Tid for icke—planerade stopp)
dar n= antal Climeon-moduler, och Tid for icke-planerade stopp = total tid for alla oplanerade
stopp orsakade av Climeon.
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RESULTATRAKNING

2021 2020
MSEK Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
Nettoomsattning 15,5 04 132 15,6 141
Aktiverat arbete for egen rakning 7,0 77 8,5 8,5 12,0
Ovriga rorelseintakter 0,1 0,4 0,2 13
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -22,3 72 -159 -182 206
Ovriga externa kostnader -10,8 8,7 -139 9,1 99
Personalkostnader 221 =232  -186 289  -242
Avskrivningar och nedskrivningar -5,5 -5,4 -4,5 -4,5 -5,0
Rorelseresultat -38,5 -36,2  -308  -364 -322
Finansnetto 51,2 -3,2 -1,6 0,2 08
Resultat efter finansiella poster 12,7 -394 -324  -366 -31,5
Skatt 0,0 0,0 -0,0 0,0 0,0
Periodens resultat 12,7 -393  -324  -366 -314
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 0,23 -0,73 -065 -0,74 -0,64
BALANSRAKNING

2021 2020

MSEK Kv1 Kv4 Kv3 Kv2  Kvl
Immateriella anldaggningstillgéngar 95,3 90,9 85,2 78,7 71,8
Materiella anldggningstillgéngar 39,5 42,0 438 46,8 50,4
Finansiella anldggningstillgngar 119,8 637 654 544 555
Summa anlaggningstillgéngar 2546  196,5 1945 1799 1776
Varulager 59,8 554 439 499 444
Fordringar 97,8 69,4 63,0 76,0 742
Kortfristiga placeringar 15,7 15,7 15,7 50,7
Likvida medel 2326 2992 399 849 452
Summa omsiéttningstillgangar 390,3 439,8 1624 2265 2145
Summa tillgangar 6449 636,3 3569 406,5 3921
Eget kapital 4373 4245 2185 2508 2872
Langfristiga skulder och avsattningar 1192 1255 581 990 605
Kortfristiga skulder 88,4 863 803 967 445
Summa eget kapital och skulder 6449 636,3 3569 4065 3921
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KASSAFLODESANALYS
2021 2020

MSEK Kv1 Kv4 Kv3  Kv2 Kv1

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av

. . 314 356 255 -303 -284
rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital -26,5 -19,1 95 452 -4,6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -57.8 -546  -350 150 -329
Investeringsverksamheten -7,5 9,0 -8,6 260 -283
Kassaflode efter investeringsverksamheten -65,3 -636  -43,6 410  -61,3
Finansieringsverksamheten 14 3231 -1,4 -1,3 -1,4
Periodens kassaflode -66,6 2594  -450 39,7  -627
Likvida medel vid periodens borjan 2992 39,9 84,9 452 1079
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,1 -0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 2326 2992 39,9 84,9 4572
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DETTA AR CLIMEON

Climeon &r ett svenskt produktbolag inom energiteknik. Bolagets unika teknik for KARNVARDEN
varmekraft - Heat Power - tillgangliggor en stor outnyttjad energikalla och ger
héllbar el frén varmvatten, dygnet runt, aret runt. Heat Power &r en billig och
fornybar energikalla med potential att ersatta mycket av den energi som idag
kommer frén kol, karnkraft, olja och gas. Climeon siktar pa att bli en global ledare
och vérldens framsta klimatraddare. B-aktien &r listad p& Nasdagq First North
Premier Growth Market. FNCA Sweden AB &r Certified Adviser,

+46(0)8-528 00 399 info@fnca.se.

VISION
Climeons vision &r att bli varldens storsta klimatraddare genom att leverera
fossilfri varmekraft.

AFFARSIDE BE AMAZING

Climeon bidrar till framtiden for fornybar energi med innovativa
varmekraftlosningar som ar lonsamma for kunderna — Business for a better
world.

LANGSIKTIGA MAL

OPERATIONELLA MAL

Climeon har som mal att bli den marknadsledande leverantdren av
varmekraftlosningar for [dga temperaturer genom att erbjuda konkurrenskraftiga
produkter till Iagsta mojliga utjdmnad energikostnad (LCOE) for kunderna. For att
uppna det har fokuserar Climeon pé att:

ALWAYS DELIVER
»  Blide facto-standarden for Idgtemperatursystem inom utvalda segment
e Bibehélla Heat Power-systemets marknadsledande verkningsgrad
e Optimera C3-tekniken och omgéardande system for att ge anvéandare av
Heat Power-systemet en [osning med ldgre elkostnad (LCOE)

FINANSIELLA MAL
Léngsiktig bruttomarginal p& 50 procent och EBITDA-marginal pa 35 procent.

DO GOOD

CLIMEON

TORSHAMNSGATAN 44, 164 40 KISTA, SVERIGE « TELEFON: +46 10-160 44 33 - WWW.CLIMEON.COM
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