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Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2024

Forsta kvartalet visade pa fortsatt god omsattningsutveckling. Affarsomradet Lab noterade
kraftig organisk tillvaxt medan lakemedelsverksamheten paverkade koncernen som helhet
negativt. Férandrad produktmix resulterade i lagre marginaler. Arbetet for att optimera
kapitalstrukturen fortsatte och vinst per aktie forbattrades.

Januari - mars 2024

»  Nettoomsattningen for perioden uppgick till 413,4 MSEK (310,5), en 6kning med 33,1 %

» Organiskt minskade nettoomsattningen med 9,5 %. Exklusive lakemedel uppgick organisk tillvaxt till 3,6 %.
»  EBITDA for perioden uppgick till 99,1 MSEK (84,2)

» Periodens resultat uppgick till 42,9 MSEK (35,6)

» Resultat per aktie for perioden uppgick till 0,22 SEK (0,20)

» Operationellt kassaflode for perioden uppgick till 55,3 MSEK (123,3)

Proforma
Rullande 12 rullande 12
man man
Jan-mar Jan-mar apr 2023- apr 2023-
MSEK 2024 2023 mar 2024 Jan-dec 2023 Foérandring mar 2024
Nettoomsattning 4134 310,5 14759 1373,0 7,5% 1810,6
EBITDA 99,1 84,2 440,3 4255 3,5% 546,9
EBITDA-marginal % 24,0% 271% 29,8% 31,0% -1.2 pp 30,2%
Justerat EBITDA 84,4 84,8 418,7 419,0 -0,1% 5252
Justerad EBITDA-marginal % 20,4% 27,3% 28,4% 30,5% -2,1 pp 29,0%
EBITA 87,4 73, 3516 3373 4.2% 4433
EBITA-marginal % 21,1% 23,6% 23,8% 24.,6% -0,8 pp 24.,5%
Resultat fore skatt (EBT) 54,4 445 1742 164,3 6,0% 265,5
Periodens resultat 429 35,6 10,8 103,5 71% 190,9
Cash conversion % 55,8% 146,5% 60,0% 78,1% -18,1 pp -
Resultat per aktie SEK 0,22 0,20 0,59 0,55 0,04 0,96
Avkastning pa eget kapital % - - 15,7% 16,4% -0,7 pp -
Avkastning pa sysselsatt
kapital % - - 17,5% 19,8% -2,3 pp -
Nettoskuld/EBITDA = - - - 2.4

Investerare, analytiker och évriga intressenter ar inbjudna till en webcast och telefonkonferens klockan 14:00 den
18 april 2024 dar VD Rikard Akhtarzand och CFO Oliver Humlen kommer att presentera rapporten och svara pa
fragor. Se addvisegroup.se for mer information.

ADDvise Group AB (publ), org nr 556363-2115, Grev Turegatan 30, 114 38 Stockholm
Telefon 08-128 766 00, e-post: info@addvisegroup.se, webb www.addvisegroup.se
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VD-KOMMENTAR

VD-kommentar
Fortsatt tillvaxt och forbattrat resultat

Under forsta kvartalet 6kade omsattningen med 33 % till
413 MSEK (310), vilket ar i linje med vart langsiktiga
finansiella mal. Organiskt minskade omsattningen med
10 %, drivet av normaliserad efterfragan inom var
amerikanska lakemedelsverksamhet som utvecklades
mycket starkt under 2023. | kvartalet stod produkt-
kategorin lakemedel for 9 % av koncernens omsattning,
jamfort med 23 % motsvarande period forra aret. Lake-
medel ar en attraktiv kategori med héga marginaler, dar
forsaljningen dock kan variera beroende pa féorandringar i
forskrivarkoder eller forsakringstackning. Vi kommer
inom kort att lansera flertalet nya lakemedel som vi
forvantar ska bidra till att tillvaxten inom
produktkategorin atervander.

Koncernens organiska tillvaxt exklusive lakemedel
uppgick till 4 %, drivet av hog aktivitetsniva inom bade
Sjukvard och Lab i Norden samt inom var projekt-
baserade renrumsverksamhet. Affarsomradet Lab
levererade ett starkt kvartal med en organisk tillvaxt om
26 %. Vara bolag bidrar med stort vardeskapande till kund
vilket bygger lojalitet och mojliggor dkad forsaljning med
en sund lénsamhet. Var amerikanska verksamhet med
inriktning pa kapitalvaror hade ett mer utmanande
kvartal. Har forvantas kommande rantesankningar
resultera i forbattrad efterfragan. Vi har ytterligare starkt
upp vart operationella team i USA for att pa basta majliga
satt kunna bista bolagen i att leverera fortsatt tillvaxt.

De fyra forvarven som gjordes under andra halvan av
forra aret bidrar nu fullt ut till kvartalets siffror. Samtliga
levererar i linje med eller battre an vara forvantningar och
medverkade till en mer balanserad geografisk expo-
nering under kvartalet. Vi ser fortsatta mojligheter till att
genom ytterligare forvarv starka vart erbjudande inom
utvalda omraden.

Den andrade produktmixen, med en svagare forsalj-
ning av lakemedel och en kraftig forsaljningsdkning inom
ren- och klimatrum, paverkade lénsamheten under
kvartalet. Bruttomarginalen var 55 % (64 %) och EBITDA-
marginalen var 24 % (27 %). Vinst per aktie uppgick till
0,22 SEK (0,20) vilket ar det starkaste resultatet i ett
enskilt kvartal hittills. Avkastning pa sysselsatt kapital var
18 % (18 %).

ADDvise

Operationellt kassafloéde uppgick till 55 MSEK (123),
motsvarande en cash conversion om 56 % (147 %).
Skillnaden forklaras framst av 6kat rérelsekapital under
kvartalet jamfort med féregaende ar da vi noterade en
betydande rérelsekapitalminskning drivet framst av var
lakemedelsverksamhet.

Vi har under kvartalet tagit flertalet initiativ for att
optimera var kapitalstruktur och sakerstalla fortsatt
l6nsam tillvaxt. Bland annat emitterades var forsta
obligation i USD till ett belopp om 60 MUSD. Majoriteten
aV likviditeten fran den nya obligationen anvandes till att
aterkopa delar av var befintliga obligation utgiven i SEK.
Resultatet blir en mer balanserad valutaexponering och
en battre forfalloprofil. Nettoskulden i relation till EBITDA
var vid utgangen av kvartalet 2,4x.

Arets férsta kvartal har visat pa vardet av en bred och
diversifierad bas av produkter, kunder och marknader
inom de strukturellt viktiga omradena sjukvard och
laboratorieverksamhet. Behovet av produkter och tjanster
som raddar och férlanger manniskors liv star starkt i saval
en uppatgaende som nedgadende konjunktur.

Rikard Akhtarzand
VD
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KONCERNENS UTVECKLING

Koncernens utveckling

Nettoomsittning och orderingang

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 413,4 MSEK
(310,5), en 6kning med 33,1 % jamfort med samma period
foregaende ar. Organiskt minskade nettoomsattningen

med 9,5 %, rensat for valutaeffekter med 9,5 %. Exklusive
lakemedel uppgick organisk tillvaxt till 3,6 %.

Under kvartalet sjonk andelen av nettoomsattningen
hanférlig till USA medan framst Ovriga varlden och
Sydamerika 6kade.

Nettoomsdttning per geografisk marknad

¢

. Nordamerika
. Europa exkl Sverige
B Ovriga varlden

Sydamerika
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Under kvartalet var laboratorieutrustning den storsta
bidragsgivaren till koncernens nettoomsattning, foljt av
forbrukningsmaterial till sjukvarden och medicinteknisk
utrustning. Egna produkter och distribution stod for 60 %
respektive 39 % av koncernens nettoomsattning.

Nettoomsattning MSEK per kvartal och
EBITDA-marginal rullande 12 manader
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Orderingangen for kvartalet uppgick till 406,0 MSEK
(340,3), en 6kning med 19,3 % jamfort med samma period
foregaende ar. Organiskt minskade orderingangen med
20,1 %. Exklusive lakemedel minskade orderingangen
organiskt med 1,1 %.

Resultat

EBITDA for kvartalet uppgick till 99,1 MSEK (84,2). Justerat
EBITDA uppgick till 84,4 MSEK (84,8). EBITA uppgick till
87,4 MSEK (73,1). Rorelseresultatet uppgick till 79,3 MSEK
(69,0). Resultatet efter skatt uppgick till 42,9 MSEK (35,6).
Resultat per aktie uppgick till 0,22 SEK (0,20) for kvartalet.
For forvarvskostnader och évriga justeringsposter, se
Nyckeltalsdefinitioner.

Avkastning pa eget kapital och sysselsatt kapital
Avkastning pa eget kapital uppgick till 15,7 % (24,5 %)
rullande 12 manader per kvartalets utgang. Avkastning pa
sysselsatt kapital uppgick till 17,5 % (17,5 %) rullande 12
manader per kvartalets utgang.

Orderingdng MSEK per kvartal och
rullande 12 manader
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KONCERNENS UTVECKLING ADDVise

Affarsomrade Sjukvard

Affarsomradet Sjukvard tillverkar och tillhandahaller Orderingangen for kvartalet uppgick till 254,8 MSEK

medicinteknisk utrustning samt lakemedel och (248,3), en 6kning med 2,6 % jamfort med samma period

forbrukningsmaterial till sjukvarden. foregaende ar. Organiskt minskade orderingangen med
21,8 %. Exklusive lakemedel 6kade orderingangen

Nettoomsattning, orderingang och resultat organiskt med 8,9 %.

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 245,2 MSEK

(223,8), en 6kning med 9,6 % jamfort med samma period Bruttomarginalen for kvartalet uppgick till 60,0 %

foregaende ar. Organiskt minskade nettoomsattningen (68,5 %). Affarsomradets EBITDA for kvartalet uppgick till

med 23,1 % drivet framst av minskad forsaljning av 55,9 MSEK (73,4), motsvarande en marginal om 22,8 %

generiska lakemedel. Exklusive [akemedel minskade (32,8 %).

nettoomsattningen organiskt med 9,0 %.

Rullande 12 man

MSEK Jan-mar 2024 Jan-mar 2023 apr 2023-mar 2024 Jan-dec 2023 Jan-dec 2022
Nettoomsattning 2452 2238 962,3 940,9 699,2
Orderingéng 254,8 2483 10414 10349 8211
Bruttomarginal % 60,0% 68,5% 63,4% 65,5% 65,4%
EBITDA 559 73,4 258,8 276,3 166,9
EBITDA-marginal % 22,8% 32,8% 26,9% 29,4% 239%
Affarsomrade Sjukvard nettoomsattning MSEK per Affarsomrade Sjukvard EBITDA MSEK och
kvartal och rullande 12 manader EBITDA-marginal rullande 12 manader
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KONCERNENS UTVECKLING ADDVise

Affarsomrade Lab

Affarsomradet Lab tillhandahaller laboratorieinredning, Orderingangen for kvartalet uppgick till 151,2 MSEK
skyddsventilation, klimat-/renrum, och laboratorie- (92,0), en 6kning med 64,3 % jamfort med samma period
apparatur till bland annat lakemedelsindustrin och foregaende ar. Organiskt minskade orderingangen med
life scienceforskningen. 15,6 %.

Nettoomsiattning, orderingdng och resultat Bruttomarginalen for kvartalet uppgick till 46,8 %
Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 168,2 MSEK (50,9 %). Affarsomradets EBITDA for kvartalet uppgick till
(86,7), en 6kning med 94,0 % jamfort med samma period 441 MSEK (20,6), motsvarande en marginal om 26,2 %
foregaende ar. Organisk tillvaxt uppgick till 25,5 % drivet (23,7 %).

av stark efterfragan pa lab- och renrumslésningar.

Rullande 12 man

MSEK Jan-mar 2024 Jan-mar 2023 apr 2023-mar 2024 Jan-dec 2023 Jan-dec 2022
Nettoomsattning 168,2 86,7 513,7 4322 2523
Orderingang 151,2 92,0 4338 374,6 356,7
Bruttomarginal % 46,8% 50,9% 60,8% 64,2% 44,0%
EBITDA 44,1 20,6 2018 178,3 24,6
EBITDA-marginal % 26,2% 23,7% 39,3% 413% 9,7%
Affairsomrade Lab nettoomséattning MSEK Affarsomrade Lab EBITDA MSEK och
per kvartal och rullande 12 manader EBITDA-marginal rullande 12 manader
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KONCERNENS UTVECKLING

Finansiell stallning

Eget kapital och soliditet

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 834,3
MSEK (530,4) vilket motsvarade 4,20 SEK (2,94) per
utestdende aktie vid periodens utgang. Soliditeten
uppgick vid periodens utgang till 24,5 % (27,1 %). Vid
periodens utgang var koncernens egna kapital helt
hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Soliditet % per ar
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31 mar

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 328,6
MSEK (187,1). Koncernen hade vid periodens utgang en
checkrakningskredit om 132,0 MSEK (54,5), utnyttjad till
0,0 MSEK (4,2).

Nettoskuld

Nettoskulden uppgick vid periodens utgang till 1296,6
MSEK (596,1). Proforma EBITDA uppgick till 546,9 MSEK.
Det gav en rantebarande proforma nettoskuld i
forhallande till proforma EBITDA om 2,4 ganger (2,1).

Laneskulder och 6évriga rantebarande skulder som
forfaller inom ett ar uppgick vid periodens utgang till 94,3
MSEK (39,6), och utgodrs framst av rantebarande reverser
for genomforda forvary 68,0 MSEK (0,0) och skulder for
leasingavtal 26,1 MSEK (28,9).

Laneskulder och 6évriga rantebarande skulder som
forfaller efter ett ar eller mer uppgick vid periodens
utgang till 1530,8 MSEK (743,6). | laneskulder och 6vriga
rantebarande skulder som forfaller efter ett ar eller mer
ingar foljande:

» Koncernens obligationslan 14274 MSEK (632,2), forfaller
i maj 2026

» Skulder for leasingavtal 69,8 MSEK (44,3)

» Rantebarande reverser och rantebarande innehallna
belopp fér genomforda forvary 33,6 MSEK (66,5)

Lan med kovenanter

Koncernens obligationslan (ISIN SE0020180271) med
emissionsdatum 26 maj 2023 och checkrakningskredit
inom koncernens cash pool har kovenanter.

ADDvise

Obligationslanet forfaller till betalning den 26 maj 2026
och klassificeras som langfristigt. Vid rapportperiodens
slut uppgick obligationslanet till 1 450,0 MSEK. For
information om kovenanter och villkor, se not 8 Ldneavtal
med kovenanter. Obligationsvillkoren i sin helhet ar
publicerade pa www.addvisegroup.se. Vid rapport-
periodens slut hade koncernen uppfyllt alla kovenanter.

Den 21 mars 2024 placerades ett nytt seniort sakerstallt
obligationslan i USD om 60 MUSD under ett ramverk om
200 MUSD med en loptid om tre ar. Likviddag for det nya
obligationslanet var den 4 april 2024. Obligationslanet i
USD léper med en rorlig ranta om SOFR plus 4,25 % per
ar. Lanet ingar inte i de finansiella rapporterna for januari
— mars 2024.

| samband med emissionen av obligationslanet i USD
aterkopte ADDvise SEK-obligationer med ISIN
SE0020180271 till ett nominellt varde av 403,75 MSEK.
SEK-obligationerna aterkoptes till ett pris motsvarande
104,25 % av det nominella beloppet plus upplupen och
obetald ranta.

Forvarvsrelaterade skulder

Skulder for slutforda forvarv uppgick vid periodens
utgang till 586,2 MSEK (329,2). Skulderna bestar av
rantebarande reverser, rantefria reverser, rantebarande
innehallna belopp, rantefria innehallna belopp samt
villkorade képeskillingar. Vid periodens utgang utgjorde
skulder for villkorade kdpeskillingar som varderas till
verkligt varde 4412 MSEK (184,1), se not 6 Upplysningar
om verkligt varde.

Av de totala forvarvsrelaterade skulderna om 586,2
MSEK var 329,2 MSEK (134,2) kortfristiga och 257,0 MSEK
(195,0) langfristiga. Forvarvsskulderna redovisas i
koncernens rapport éver finansiell stallning i
sammandrag under Kortfristiga skulder pa raderna
Rdantebdrande skulder med 68,0 MSEK och Ovriga
kortfristiga skulder med 261,2 MSEK, samt under
Langfristiga skulder pa raderna Rdntebdrande skulder
med 33,6 MSEK och Ovriga I&dngfristiga skulder med
2234 MSEK.

Kassafléde

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten for kvartalet
uppgick till 33,4 MSEK (102,6). Forandring av rorelsekapital
uppgick till -9,8 MSEK (48,7).

Operationellt kassaflode for kvartalet uppgick till 55,3
MSEK (123,3). | operationellt kassafléde ingar investeringar
i anlaggningstillgangar och amortering pa leasing-
skulder. Cash conversion for kvartalet uppgick till 55,8 %
(146,5 %).

Kassaflodet for kvartalet uppgick till -58,2 MSEK (76,9).
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KONCERNENS UTVECKLING

Kommentar till kassafléde

Cash conversion for kvartalet paverkades negativt av en
uppbyggnad av rorelsekapital framst inom affarsomradet
Lab. Jamforelseperioden paverkades positivt av en
betydande rérelsekapitalminskning hanforlig till en hog
forsaljningstakt av lakemedel.

Kassaflodet paverkades under kvartalet av forvarvs-
relaterade utbetalningar om 179,3 MSEK. Det galler dels
betalning av kontanta kdpeskillingar avseende bolags-
forvarv till tidigare agare av koncernens dotterbolag, dels
av utbetalningar fran de forvarvade bolagen av likvida
medel enligt dverenskommelse vid aktiedverlatelsen.
Dessa poster redovisas i koncernens kassaflddesanalys i
sammandrag pa raden Forvdrv av dotterféretag i
investeringsverksamheten, samt pa raden Netto
upptagande och amortering av Ian, rédntebdrande
skulder och ej rantebarande skulder i finansierings-
verksamheten. Se aven not 4 Rérelseférvary.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
paverkades under kvartalet av en riktad nyemission i
mars 2024 som gav 100,1 MSEK fére emissionskostnader.

Forvarv 2024

| januari 2024 betalades kontant kopeskilling avseende
forvarv av samtliga aktier i Diabetic Supplies Inc (Diabetic
Supplies). Bolaget konsolideras fran den 7 augusti 2023
och ingick i koncernens finansiella rapporter for 2023. Se
aven not 4 Rérelseférvary.

Moderbolaget

Nettoomsattningen i moderbolaget for kvartalet uppgick
till 6,0 MSEK (1,9). Rorelseresultatet uppgick till -6,4 MSEK
(-9,4). Nettoresultatet uppgick till -22,7 MSEK (-33,2).

Balansomslutningen uppgick till 2 141,8 MSEK
(1262,4), varav eget kapital utgjorde 394,2 MSEK (285,9).

ADDvise

Vasentliga handelser efter
rapportperioden

Seniora sakerstéllda obligationer i USD

Den 4 april 2024 emitterades ett nytt seniort sakerstallt
obligationslan i USD om 60 MUSD under ett ramverk om
200 MUSD med en l6ptid om tre ar. Se ovan under Ldan
med kovenanter.

Finansiella mal

Langsiktiga finansiella mal

Malen ar en ambitionsniva som ska nas pa flera ars sikt,
dels genom organisk tillvaxt, dels genom férvarv. Malen
ligger inom fyra omraden: tillvaxt, [bnsamhet,
kapitalstruktur och utdelning.

Tillvéixt: ADDvise ska minst ha en arlig omsattnings-
tillvaxt pa 30 %. Tillvaxten ar dels organisk och kommmer
dels genom forvarv.

Lénsamhet: ADDvise ska na en EBITDA-marginal om
28 %.

Kapitalstruktur: ADDvise rantebarande nettoskuld ska i
forhallande till EBITDA inte 6verstiga 3,0 ganger.
Utdelning: 25 % av foregaende ars resultat, exklusive
omvardering av tillaggskopeskillingar, ska delas ut till
aktieagarna.
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

MSEK Jan-mar 2024 Jan-mar 2023 Jan-dec 2023 Jan-dec 2022
Nettoomsattning 4134 310,5 1373,0 9515
Aktiverat arbete for egen rakning 1,7 0,8 5,8 75
Ovriga rorelseintakter 19,3 07 36,0 10,2
4343 312,0 1414,9 969,1
Materialkostnader -187,6 -113,1 -479,5 -384,0
Ovriga externa kostnader -61,6 -49,5 -219,5 -178,8
Personalkostnader -81,9 -64,5 -270,5 -220,2
Ned- och avskrivningar -19,8 -15,2 -108,7 -279
Ovriga rorelsekostnader -4.2 -0,6 -20,0 -1,0
-355,0 -243,0 -1098,1 -811,9
Rorelseresultat (EBIT) 79,3 69,0 316,8 157,2
Finansnetto -24.9 -24.5 -152,5 -49,2
Resultat fore skatt (EBT) 54,4 44,5 164,3 108,0
Skatt N4 -89 -60,8 -26,9
Periodens resultat 429 35,6 103,5 81,1

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 429 35,6 103,5 81,1

Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -

42,9 35,6 103,5 81,1
Avrigt totalresultat
Periodens valutakursdifferenser vid omrakning av 78,1 1,9 -78,5 69,1
utlandska verksamheter
Periodens vardeforandring pa finansiella tillgangar - - - -
varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Periodens totalresultat 121,0 37,5 25,0 150,2
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedagare 121,0 375 25,0 150,2
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
121,0 37,5 25,0 150,2
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 0,22 0,20 0,55 0,45
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 0,22 0,20 0,55 0,45
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

MSEK 31 mar 2024 31 mar 2023 31dec 2023 31dec 2022
TILLGANGAR
Anldggningstillgadngar

Goodwill 15814 831,8 14873 820,8
Varumarken 496,2 3213 4717 3234
Andra immateriella anlaggningstillgangar 280,1 136,8 274,5 1379
Materiella anlaggningstillgangar 200,1 1213 1959 126,8
Finansiella anlaggningstillgangar 32 19 16,3 1,8
Avtalstillgangar 16,7 12,7 14,4 12,9
Uppskjutna skattefordringar 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa anldggningstillgdngar 25779 14258 2 460,2 14236

Omsdttningstillggngar

Varulager 138,0 91,6 121,2 102,5
Avtalstillgangar 942 62,5 50,3 72,9
Kundfordringar 210,6 167,5 2216 2236
Ovriga kortfristiga fordringar 55,8 21,5 477 351

Kortfristiga placeringar - R _ _

Likvida medel 328,6 1871 386,5 ma
Summa omsdttningstillgdngar 8272 530,2 8273 5452
SUMMA TILLGANGAR 3 405,1 1956,0 32874 1968,8

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 834,3 530,4 6132 4929
Eget kapital hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 8343 530,4 613,2 4929

Innehav utan bestdammande inflytande - - - -

834,3 530,4 613,2 492,9
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 1530,8 743,6 15234 7443
Uppskjutna skatteskulder 174.,9 104,9 168,0 104,3
Ovriga langfristiga skulder 2333 1375 289,0 2276
Summa langfristiga skulder 19390 986,0 1980,4 1076,3
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 94,3 39,6 90,0 335
Aktuella skatteskulder 354 32,5 30,7 26,1
Avtalsskulder 40,2 81,1 12,9 64,6
Leverantorsskulder m,8 74,4 100,6 Nn4.2
Ovriga kortfristiga skulder 3499 2121 4596 161,3
Summa kortfristiga skulder 6317 439,6 693,8 399,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 405,1 1956,0 32874 1968,8
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncernens rapport over féorandringar i eget kapital i ssammandrag

MSEK Jan-mar 2024’ Jan-mar 2023  Jan-dec 20232 Jan-dec 20223
Ingdende eget kapital 613,2 4929 4929 2473
Periodens resultat 429 35,6 103,5 81,1
Periodens dvriga totalresultat 78,1 1,9 -78,5 69,1
Periodens totalresultat 121,0 37,5 25,0 150,2
Nyemission 100,1 - 953 95,4
Utdelning - - - -

Férandring av innehav utan bestémmande inflytande - - - -

Utgaende eget kapital 834,3 530,4 613,2 4929
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 834,3 530,4 613,2 4929

Innehav utan bestammande inflytande - - - -

Totalt eget kapital 834,3 530,4 613,2 4929

Not 1 ADDvise genomférde den 14 mars 2024 en riktad nyemission av 10 650 000 B-aktier, motsvarande ca 100 MSEK fére emissionskostnader.
Genom den riktade nyemissionen 6kade antalet utestaende aktier med 10 650 000, fran 188 184 197 aktier till 198 834 197 aktier. Aktiekapitalet
Okade med 1065 000,00 SEK, fran 18 818 419,70 SEK till 19 883 419,70 SEK.

Not 2 ADDvise genomférde den 24 april 2023 en riktad nyemission av 7 692 308 B-aktier, motsvarande ca 100 MSEK fore emissionskostnader.
Genom den riktade nyemissionen dkade antalet utestdende aktier med 7 692 308, fran 180 491 889 aktier till 188 184 197 aktier. Aktiekapitalet
Okade med 769 230,80 SEK, fran 18 049 188,90 SEK till 18 818 419,70 SEK.

Not 3 ADDvise genomférde den 14 mars 2022 en riktad nyemission av 15 384 616 B-aktier, motsvarande 100 MSEK fére emissionskostnader.
Genom den riktade nyemissionen 6kade antalet utestaende aktier med 15 384 616, fran 165 107 273 aktier till 180 491 889 aktier. Aktiekapitalet
6kade med 1538 461,60 SEK, fran 16 510 727,30 SEK till 18 049 188,90 SEK.

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK Jan-mar 2024 Jan-mar 2023 Jan-dec 2023 Jan-dec 2022

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 54,4 44,5 164,3 108,0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -3 ns8 81,1 28,0
Betald inkomstskatt -8,0 25 -76,0 6,4
Kassafléde fére forandringar i rérelsekapital 432 53,9 169,5 129,6
Forandringar i rorelsekapital -9,8 48,7 55 -19,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 33,4 102,6 175,0 109,9

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag’ -141,4 -18,6 -665,0 -626,8

Nettoinvesteringar i immateriella och materiella

anlaggningstillgangar -55 -37 -17,8 -14,0

Forandringar i finansiella anlaggningstillgangar 13 0, 2] 2,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -148,1 -22,2 -684,9 -638,6

Finansieringsverksamheten

Netto emission av aktier 100,1 0,0 95,3 95,4
Netto upptagande och amortering av 1an, rantebarande

skulder och ej rantebarande skulder -36,8 0,2 748,2 2357
Utbetalningar som avser amorteringar av laneskulder

som ar hanforliga till leasingavtal -6,8 -3,6 -59,0 -28]1
Betalda depositioner - - -1,0 -

Utdelning till aktiedgare - - - _

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 56,6 -3,5 783,5 303,0
Periodens kassafléde -58,2 76,9 273,5 -225,7
Likvida medel vid periodens boérjan 386,5 ma ma 3257
Valutadifferens i likvida medel 0,3 -0,9 1,8 11
Likvida medel vid periodens slut 328,6 187,1 386,5 1,1

Not 1 For redovisning av nettoutfléde av likvida medel i sasmband med férvary, se Not 4 Rérelseforvary.
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FINANSIELLA RAPPORTER AD DVise

Koncernens resultatrakning fem kvartal

MSEK Jan-mar 2024 Okt-dec 2023  Jul-sep 2023  Apr-jun 2023 Jan-mar 2023
Nettoomsattning 4134 397,0 3217 3444 310,5
Aktiverat arbete for egen rakning 1,7 2,1 1,3 15 0,8
Ovriga rérelseintakter 19,3 30,0 4.2 11 0,7

434,3 429,2 326,6 347, 312,0
Materialkostnader -187,6 -144,5 -6 -110,3 -113,1
Ovriga externa kostnader -61,6 -67,7 -51,2 =511 -495
Personalkostnader -81,9 -79,8 -62,2 -63,9 -64,5
Ovriga rorelsekostnader -4.2 -1,2 -8,1 -0,1 -0,6

-335,3 -303,1 -233,1 -225,5 -227,8
EBITDA 99,1 126,1 93,6 121,6 84,2
EBITDA-marginal % 24,0% 31,8% 29,1% 35,3% 271%
Avskrivningar -19,8 =314 -27,0 -35]1 -15,2
Rorelseresultat (EBIT) 79,3 94,7 66,6 86,5 69,0
Rorelsemarginal % 19,2% 23,8% 20,7% 251% 22,2%
Finansnetto -24.9 -50,8 -15,5 -61,7 -24.5
Resultat fore skatt (EBT) 54,4 439 51,1 24,8 44,5
Skatt -4 -14,0 -16,3 -216 -89
Periodens resultat 429 29,9 34,8 3,2 35,6

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 429 299 34,8 32 356

Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -

42,9 29,9 34,8 3,2 35,6

Delarsrapport jan-mar 2024 n



NYCKELTAL AD DVise

Nyckeltal
MSEK Jan-mar 2024  Jan-mar 2023  Jan-dec 2023' Jan-dec 20222
Nettoomsattning 4134 310,5 1373,0 951,5
Bruttomarginal % 54.,6% 63,6% 65,1% 59,6%
EBITDA 99,1 84,2 4255 1851
EBITDA-marginal % 24,0% 271% 31,0% 19,5%
Justerat EBITDA 84,4 84,8 419,0 1749
Justerad EBITDA-marginal % 20,4% 27.3% 30,5% 18,4%
EBITA 874 73] 3373 163,4
EBITA-marginal % 211% 23,6% 24,6% 17,2%
Rorelseresultat (EBIT) 79,3 69,0 316,8 1572
Rorelsemarginal % 19,2% 22.2% 231% 16,5%
Resultat fore skatt (EBT) 54,4 44,5 164,3 108,0
Periodens resultat 429 35,6 103,5 81,1
Vinstmarginal % 10,4% 1,5% 7,5% 8,5%
Periodens justerade resultat 30,5 36,6 139,8 88,3
Soliditet % 245% 271% 18,7% 25,0%
Operationellt kassaflode 55,3 1233 3324 14,3
Cash conversion % 55,8% 146,5% 78,1% 61,7%
Nettoskuld -1296,6 -596,1 -1227,0 -666,8
Nettoskuld/EBITDA - - 23 2,8
Antal anstallda vid periodens slut 620 369 624 351
Eget kapital per aktie i SEK 4,20 2,94 3,26 2,73
Avkastning pa eget kapital % - - 16,4% 18,9%
Avkastning pa sysselsatt kapital % - - 19,8% 14,7%
Resultat per aktie fore utspadning i SEK 0,22 0,20 0,55 0,45
Resultat per aktie efter utspadning i SEK 0,22 0,20 0,55 0,45
Antal aktier vid periodens slut 198 834 197 180 491 889 188184197 180 491 889
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 190 290 790 180 491 889 185802 743 177 457 115
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 190 290 790 180 491 889 185 802 743 177 457 15

Se Nyckeltalsdefinitioner pa sidan 17.

Not 1: Dotterbolag forvarvade 2023 konsolideras i ADDvise-koncernen enligt foljande: Diabetic Supplies Inc fran och med den 7 augusti 2023.
Kolplast CI S A fran och med den 30 september 2023. Axelerist Inc fran och med den 22 november 2023. Labplan Ltd fran och med den 22
december 2023.

Not 2: Dotterbolag férvarvade 2022 konsolideras i ADDvise-koncernen enligt féljande: Poly Pharmaceuticals Inc fran och med den 12 februari
2022. JTECH Medical fran och med den 3 mars 2022. Surplus Diabetics Inc fran och med den 19 april 2022. Seebreath AB fran och med den 16
maj 2022. CliniChain Holding BV fran och med den 6 december 2022.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

ADDvise

MSEK Jan-mar 2024  Jan-mar 2023 Jan-dec 2023 Jan-dec 2022
Nettoomsattning 6,0 1,9 18,5 29,4
Aktiverat arbete for egen rakning - - - -
Ovriga rorelseintakter -0,0 -0,0 59 0,0

6,0 1,9 24,4 29,4
Ovriga externa kostnader -58 -3,8 -22,5 -13,4
Personalkostnader -9,0 -7.4 -30,6 -20,6
Ned- och avskrivningar -0,1 -0,0 -0,2 -0,2
Ovriga rorelsekostnader 25 0,0 -7,0 0,0
-12,4 -n,3 -60,2 -34,2
Rorelseresultat (EBIT) -6,4 -9,4 -35,8 -4,8
Finansnetto -16,3 -23.8 -96,7 -59
Resultat efter finansiella poster (EBT) -22,7 -33,2 -132,5 -10,7
Bokslutsdispositioner - - 33,0 16,6
Skatt - - 18 -53
Periodens resultat -22,7 -33,2 -97,7 0,6
Moderbolagets rapport 6ver totalresultatet
Periodens resultat -22,7 -332 -977 0,6
Periodens 6vriga totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -22,7 -33,2 -97,7 0,6
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31 mar 2024 31 mar 2023 31dec 2023 31dec 2022
TILLGANGAR
Anldggningstillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar 0,2 0,3 0,2 03
Materiella anlaggningstillgangar 0,5 0,3 0,3 0,3
Finansiella anlaggningstillgangar 9779 9939 991,2 993,5
Uppskjutna skattefordringar 7,0 52 7,0 52
Summa anldggningstillgadngar 985,6 999,7 998,7 9993
Omesdattningstillgdngar
Ovriga kortfristiga fordringar 939,7 156,5 799,3 2334
Kortfristiga placeringar - - - -
Kassa och bank 216,5 106,2 2725 18,0
Summa omsdttningstillgdngar 1156,2 2627 10718 2515
SUMMA TILLGANGAR 2141,8 1262,4 2070,5 1250,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 394,2 285,9 316,8 3191
Ldngfristiga skulder
Rantebarande skulder 14274 698,8 14252 694,0
Ovriga langfristiga skulder 0,0 1233 29,7 132,0
Summa Iangfristiga skulder 14274 8221 14549 8259
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 68,0 0,0 65,5 0,0
Aktuella skatteskulder 0,0 0,6 0,0 0,0
Leverantorsskulder 4,3 33 6,5 10,4
Ovriga kortfristiga skulder 2479 150,5 2269 95,4
Summoa Kkortfristiga skulder 320,2 154,4 298,8 105,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2141,8 1262,4 2070,5 1250,8
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NOTER

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Rapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga delar i arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder har tillampats som i senaste arsredovisning.

Andringar i IAS 1tradde i kraft fér rékenskapsar som bérjar den 1januari
2024 eller senare avseende Klassificering av laneskulder férenade med
kovenanter. Koncernens obligationslan och checkrakningskredit ar forenade
med kovenanter. Andringarna i IAS 1 har inte haft ndgon paverkan pa
konernens finansiella rapporter. | linje med kraven i IAS 1 presenteras
information om kovenanterna fran och med delarsrapport fér januari
— mars 2024.

Moderbolagets rapport ar upprattad i enlighet med kapitel 9'i
arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och beraknings-
grunder har tillampats som i senaste arsredovisning.

Not 2 Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstaende har férekommit under perioden.

Not 3 Segmentredovisning

ADDvise segmentinformation presenteras utifran féretagsledningens
perspektiv och rérelsesegment identifieras utifran den interna
rapporteringen till foretagets hdgsta verkstallande beslutsfattare. VD utgor
ADDvise hogsta verkstallande beslutsorgan.

ADDyvise rorelsesegment utgérs av tva affarsomraden: Lab och Sjukvard.
Indelningen speglar foretagets interna organisation och rapportsystem.
Internprissattning sker pad marknadsmassiga grunder. Koncernintern vinst
elimineras.

| oférdelade koncerngemensamma kostnader ingar exempelvis
kostnader for moderbolagsfunktioner. Kostnaderna kvittas har mot de
service fees son moderbolaget erhaller, varvid nettot kan bli ett positivt
belopp.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec

MSEK 2024 2023 2023 2022
Affarsomrade Lab 168,2 86,7 4322 2523
Affarsomrade Sjukvard 2452 2238 940,9 699,2
Summa extern nettoomsattning 4134 310,5 1373,0 951,5
Affarsomrade Lab 441 20,6 178,3 24,6
Affarsomrade Sjukvard 55,9 73,4 276,3 166,9
Summa rorelseresultat fore avskrivning 100,0 93,9 4546 191,5
(EBITDA)

Foérvarvskostnader i Ovriga externa kostnader -39 -0,4 -6,3 -29
Oférdelade koncerngemensamma 18,6 0,0 28,8 n3
intakter

Oférdelade koncerngemensamma kostnader -15,6 94 -516 -14,8
Ned - och avskrivningar -19,8 -15,2 -108,7 -279
Finansnetto -249 -24.5 -152,5 -49.2
Koncernens resultat fére skatt (EBT) 54,4 445 164,3 108,0

Not 4 Rorelseforvarv

ADDvise har under kvartalet betalat kontant kopeskilling om 96,2 MSEK
avseende forvarv av samtliga aktier i Diabetic Supplies Inc (Diabetic
Supplies). Diabetic Supplies konsoliderades i ADDvise-koncernen fran och
med den 7 augusti 2023. Diabetic Supplies ar en amerikansk distributor av
medicinteknisk utrustning for diabetespatienter.

Uppdaterade férvarvsanalyser forvarv 2024

Det verkliga vardet av de forvarvade nettotillgangarna for 2023 ars forvarv
har uppdaterats efter analys av fakta som férelag vid forvarvstillfallet samt
efter tillkommande betalningar av kontanta képeskillingar. Forvarvs-
analyserna ska fortsatt ses som preliminara da arbete med att analysera
fakta som forelag vid forvarvstillfallet kvarstar.

ADDvise

Verkligt varde i

bokslutskommuniké Uppdaterat
MSEK jan-dec 2023 verkligt varde
Immateriella anlaggningstillgangar 3184 3186
Materiella anlaggningstillgangar 10,0 109,9
Finansiella anlaggningstillgangar 13,5 0,3
Varulager 353 353
Ovriga omséattningstillgdngar 167,5 1769
Uppskjutna skatteskulder/-fordringar -749 -75,0
Ovriga skulder 13522 1446
Férvérvade identifierbara nettotillgangar 4346 4215
Goodwill 704,8 732,6
Férvarvade nettotillgdngar 1139,3 1154,1

Transaktionskostnader

For januari — mars 2024 redovisas transaktionskostnader om 6,1 MSEK som
en kostnad i koncernens rapport éver totalresultat. Transaktionskostnaderna
ar relaterade till forvary 2023. 39 MSEK redovisas under Ovriga externa
kostnader och 2,2 MSEK redovisas under Finansnetto.

Nettoutflode av likvida medel - investeringsverksamheten

Kassautflode for att férvarva dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida
medel:

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
20:

MSEK 2024 2023 23 2022
Kontant képeskilling 10,4 16,9 719,8 5225
Innehallna belopp och reverser 36,9 0,0 0,0 120,5
Forvarvade likvida medel 31,0 1,7 -54,8 -16,2
Nettoutfléde av likvida medel 178,2 18,6 665,0 626,8

Kontant képeskilling netto med minskning av forvarvade likvida medel
utgor beloppet om 141,4 MSEK i koncernens kassaflodesanalys i samman-
drag for januari — mars 2024 i investeringsverksamheten pa raden Férvdrv
av dotterféretag. Innehalina belopp och reverser om 36,9 MSEK ingar i
beloppet om 36,8 MSEK i finansieringsverksamheten pa raden Netto
upptagande och amortering av Idn, réntebdrande skulder och ef
rdntebdrande skulder. Vid ett av forvarven som slutférdes i slutet av 2023
lamnades likvida medel kvar i bolaget for att tacka betalning av skulder
2024. Dessa skulder betalades till fullo under forsta kvartalet 2024.

Kontant kopeskilling for perioden januari — mars 2024 utgors av
utbetalning till tidigare dgare av Diabetic Supplies Inc samt reglering av
kopeskillingar till tidigare agare av dotterbolag som forvarvats fore 2024.

Kontant kopeskilling for januari — mars 2023 utgors av reglering av
kopeskillingar till tidigare agare av dotterbolag som forvarvats fore 2023,
samt effekt av justering av forvarvsanalyser for forvary som slutforts fore
2023 efter analys av data som forelag vid forvarvstillfallet.

Kontant kopeskilling for januari —december 2023 utgors av utbetalning
till de tidigare agarna av Axelerist Inc, Kolplast CI S A och Labplan Ltd,
reglering av kopeskillingar till de tidigare agarna av dotterbolag som
forvarvats fore 2023, samt effekt av justering av forvarvsanalyser for forvarv
som slutforts fore 2023 efter analys av data som forelag vid forvarvstillfallet.

Kontant kopeskilling for perioden januari — december 2022 utgors av
utbetalning till de tidigare &garna av CliniChain Holding BV, JTECH Medical,
Poly Pharmaceuticals Inc, Seebreath AB och Surplus Diabetics Inc samt
reglering av kopeskillingar till de tidigare agarna av dotterbolag som
férvarvats fore 2022.
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Not 5 Fordelning av intakter

| enlighet med IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder redovisas intakter
fordelade pa primara geografiska marknader, per sesgment baserat pa var
kunden finns. | delarsrapport for januari = mars 2024 har grupperingen
andrats jamfort med tidigare ar.

Jan-mar 2024 Jan-mar 2023

MSEK Lab Sjukvard Totalt Lab Sjukvard Totalt
Sverige 38,4 85 46,9 38,7 6,8 45,5
Europa exkl Sverige 433 277 71,1 183 26,7 45,0
Nordamerika 298 151,0 180,8 8,5 186,6 1951
Sydamerika 0,0 54,2 54,2 0,0 0,0 0,0
Ovriga varlden 56,7 37 60,4 211 3,7 24,8
Summa 168,2 2452 43,4 86,7 223,8 310,5
Jan-dec 2023 Jan-dec 2022
MSEK Lab Sjukvard Totalt Lab Sjukvard Totalt
Sverige 149,6 258 175,3 1427 24,6 167,2
Europa exkl Sverige 160,0 n78 277,8 355 1341 169,6
Nordamerika 478 732,0 779,8 4.4 5289 5333
Sydamerika 0,0 51,0 51,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga varlden 74,9 14,3 89,1 69,7 n7 81,3
Summa 432,2 940,9 13730 252,3 699,2 951,5

Not 6 Upplysningar om verkligt varde
Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde,
utifran hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna
definieras enligt foljande:
» Niva 1- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader
» Niva 2 - Andra indata &n de noterade priser som ingar i niva 1,
vilka ar direkt eller indirekt observerbara for tillgangen eller skulden
» Niva 3 - Icke observerbara indata for tillgangen eller skulden

31 mars 2024

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3

Kortfristiga placeringar - - -

Villkorad kopeskilling - - 4412

Summa - - 4412

31 mars 2023

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3

Kortfristiga placeringar - - -

Villkorad kopeskilling - - 1841

Summa - - 1841
31 december 2023

MSEK Niva1 Niva 2 Niva 3

Kortfristiga placeringar - - -

Villkorad koépeskilling - - 4434

Summa - - 4434
31 december 2022

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3

Kortfristiga placeringar - -

Villkorad koépeskilling - - 200,3

Summa - - 200,3

ADDvise

Beskrivning av verkligt varde

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar, vilket utgérs av aktier och obligationer, handlas pa
en aktiv marknad och verkligt varde berdknas baserat pa sista noterade
kopkursen pa balansdagen.

Villkorad kopeskilling

Villkorad képeskilling avser estimerad villkorad tillaggskopeskilling for
genomforda forvarv. | de fall beloppet ar faststallt i aktiedverlatelseavtalet
gors en uppskattning av hur sannolikt det ar att villkoret uppfylls. Om det ar
sannolikt varderas kopeskillingen till 100 % av avtalat belopp. Om det inte ar
sannolikt varderas kopeskillingen till 0 % av avtalat belopp. | de fall beloppet
inte ar faststallt i aktiedverlatelseavtalet, utan beraknas efter utfall av
resultat, gors en uppskattning dels av beloppet, dels av hur sannolikt det ar
att villkoret uppfylls.

Majoriteten av villkorade tillaggskopeskillingar vid rapportperiodens
utgang var hanforliga till villkor som baseras pa resultatmatt som ska
uppfyllas i dotterféretagen. For ett av forvarven baseras villkoret pa ett
nettoomsattningsmal. Ett av férvarven har utéver villkor baserade pa
resultat, villkorade tillaggskopeskillingar som baseras pa annat an finansiella
villkor.

Resultatmattet EBITDA enligt villkoren justeras for service fees och
liknande jamforelsestorande poster. Villkoren ar ofta strukturerade s3 att ett
maximalt belopp utgar om resultatmattet nar malet enligt aktiedverlatelse-
avtalet. Om inte resultatmattet nar malet finns som regel nivaer som gér att
en lagre villkorad tillaggskopeskilling utgar. Om inte heller dessa nivaer nas
utgar ingen villkorad tillaggskopeskilling. Enligt vissa aktiedverlatelseavtal
far resultat fran flera rakenskapsar kombineras for att pa sa vis uppna ett
EBITDA som resulterar i att villkorad tillaggskopeskilling utbetalas.

Om utfallet av villkorad tillaggsképeskilling awiker fran den bedémning
som gjordes vid forvarvstillfallet paverkas koncernens resultat. En
nedskrivning av skuld for villkorad tillaggskopeskilling redovisas pa raden
Ovriga rérelseintékter. En uppskrivning av skuld fér villkorad tillaggskdpe-
skilling redovisas pa raden Ovriga rérelsekostnader. Villkorade
tillaggskopeskillingar for forvary som slutférts vid rapportperiodens utgang,
beddéms uppga till 441,2 MSEK. Om dotterféretagen ej uppnar de resultat
som kravs, utgar inga villkorade tillaggskopeskillingar. En uppskattning av
intervall for mojliga utfall av villkorade tillaggskopeskillingar ar vid
rapportperiodens utgang fran 1055 MSEK till 541,9 MSEK.

Verkligt varde for de villkorade kopeskillingar som foreligger per
rapportperiodens slut paverkas delvis av valutarisk i BRL, EUR och USD. En
férandring av valutakursen for BRL om 5 % paverkar koncernens vardering
av villkorad képeskilling med 5,5 MSEK, och resultat fore skatt med 0,0
MSEK. En férandring av valutakursen for EUR om 5 % paverkar koncernens
vardering av villkorad kopeskilling med 8,9 MSEK, och resultat fore skatt
med 8,9 MSEK. En férandring av valutakursen for USD om 5 % paverkar
koncernens vardering av villkorad kdpeskilling med 7,7 MSEK, och resultat
fore skatt med 0,2 MSEK.

Avstamning niva 3
Vardeférandringen for finansiella instrument som aterfinns i niva 3, villkorad
kopeskilling, presenteras nedan:

MSEK 31mar 2024  31dec2023  31dec 2022
Ingdende redovisat virde 4434 200,3 96,8
Foérandring n,7 258,8 109,6
Varav avser villkorade képeskillingar
som utbetalats 0,0 -29,0 -16,5
Varav avser villkorade képeskillingar
som omklassificerats fér forvarv
tidigare Gr 0,0 0,0 -40,5
Varav avser villkorade képeskillingar
som tillkommit fér drets férvéry 0,0 3036 166,6
Varav avser valutakursdifferenser 7 -15,8 0,0
Vardeférandring i resultatet -14,0 -15,7 -6,1
Varav redovisas i resultatet p& raden
fér Ovriga rérelseintdkter -18,6 -30,0 -99
Varav redovisas i resultatet p& raden
fér Ovriga rérelsekostnader 4,6 14,3 0,0
Varav redovisas i resultatet p& raden
foér Finansnetto 0,0 0,0 38
Utgdende redovisat varde 4412 4434 200,3

| vardeférandring i resultatet pa raden for Ovriga rérelseintékter ingar
nedvardering av villkorade kdpeskillingar om 18,6 MSEK. | vardeférandringar
i resultatet pa raden for Ovriga rérelsekostnader ingar valutakursférluster
om 4,6 MSEK.
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NOTER

Not 7 Finansiella risker

ADDvise utsatts genom sin verksamhet for ett antal olika finansiella risker,
till exempel marknadsrisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk.
Koncernens ledning och styrelse arbetar aktivt for att minimera dessa risker.

Koncernens verksamhet innefattar en likviditetsrisk da stora order
binder mycket kapital. For att minimera kapitalbindningen har koncernen
betalningsvillkor mot koncernens kunder som innebar att en andel av
ordervardet ska betalas i forskott vid orderns tecknande.

Da det ligger i koncernens strategi att genomféra kompletterande
forvary kan koncernens skuldsattning forandras éver tid. Styrelsen goér alltid
en samlad bedémning av vilken risk upptagande av férvarvslan innebar for
koncernen.

Not 8 Laneavtal med kovenanter

Koncernens obligationslan med emissionsdatum 26 maj 2023 och
koncernens checkrakningskredit inom koncernens cash pool har
kovenanter som ingar i villkoren for obligationslanet. Kovenanterna ar
kopplade till férhallandet mellan nettoskuldsattning och EBITDA och
utvarderas vid utgangen av varje kvartal ("maintenance test”) samt infor
Okad skuldsattning eller utdelning till aktiedgare ("incurrence test”).

Koncernen uppfyllde kovenanterna vid rapportperiodens slut.
Obligationslanet forfaller till betalning den 26 maj 2026 och klassificeras
som langfristigt. Vid rapportperiodens slut uppick beloppet till 1 450,0 MSEK
i emitterade seniora sakerstallda obligationer. Vid rapportperiodens slut
nyttjades inte checkrakningskrediten inom koncernens cash pool.
Obligationsvillkoren i sin helhet ar publicerade pa www.addvisegroup.se.

Nettoskuld/EBITDA enligt obligationsvillkor

| tabellen nedan redogors for berakningen av kovenanten enligt obligations-
villkorens "maintenance test”. Kovenanten beraknas ej retroaktivt for
perioder fére placeringen av obligationslanet i maj 2023.

31mar 3ldec

MSEK 2024 2023
Likvida medel 328,6 386,5
Exklusive kopeskilling betald i likvida medel for forvarv efter

rapportperiodens slut netto med forvarvade likvida medel - -96,2
Laneskulder -1517,3 -1516,0
Forvarvsrelaterade skulder -134,1 -12,8
= Nettoskuld enligt obligationsvillkor -13229 -1338,5
EBITDA rullande 12 manader 4403 4255

Aterforing av férvarvskostnader, aterféring av omvardering
beraknad tillaggskopeskilling féor genomférda forvary samt
aterforing av andra justeringsposter och poster av

engangskaraktar rullande 12 manader =217 -6,4
Proforma EBITDA fran nyférvarv 106,5 153,2
= EBITDA rullande 12 manader enligt obligationsvillkor 525,2 572,3
= Nettoskuld/EBITDA enligt obligationsvillkor 2i5] 2,3

ADDvise

Delarsrapport jan-mar 2024

16


http://www.addvisegroup.se

NYCKELTALSDEFINITIONER

Nyckeltalsdefinitioner

| ADDvise finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal, det vill saga
finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Anledningen ar att
foretagsledningen anvander dessa nyckeltal for att bedéma koncernens
finansiella utveckling som ett komplement till de nyckeltal som utgér god
redovisningssed. Har nedan presenteras finansiella matt som inte definieras
enligt IFRS. Savida inte annat framgar av respektive nyckeltalsdefinition ar
koncernens definition av nyckeltalet oférandrad mot tidigare perioder.
Alternativa nyckeltal som berdknas med poster som inte framgar i de
finansiella rapporterna eller av andra fakta i delarsrapporten beskrivs i detalj.

Antal anstéllda
Antal anstéllda medarbetare som &r i tjanst vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital

Koncernen definierar avkastning pa eget kapital som periodens resultat
rullande 12 manader delat med genomsnittligt eget kapital under 4 kvartal.
Nyckeltalet presenteras fran och med deldrsrapport for januari — mars 2024
for 6kad transparens.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Koncernen definierar avkastning pa sysselsatt kapital som EBITA rullande 12
manader delat med genomsnittligt sysselsatt kapital under 4 kvartal. For
berakning av sysselsatt kapital, se nedan. Nyckeltalet presenteras fran och
med deldrsrapport fér januari — mars 2024 for ©kad transparens.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec

MSEK 2024 2023 2023 2022
EBITA rullande 12 ménader, se nedan 351,6 219,0 3373 163,4
Delat med genomsnittligt sysselsatt kapital 4

kvartal, se nedan 2013 12549 17047 1109,6
= Avkastning pa sysselsatt kapital i % 17,5% 17,5% 19,8% 14,7%

Bruttomarginal
Nettoomsattning minus materialkostnader i procent av nettoomsattningen.

Cash conversion

Koncernen definierar cash conversion som operationellt kassaflode, se
nedan, delat med EBITDA, se nedan. Nyckeltalet ses som relevant for
investerare som vill se kassagenereringen i koncernens affarsverksamheter i
forhallande till koncernens EBITDA.

EBITA

EBITA ar ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare
som vill forsta resultatgenereringen fore investeringar i immateriella
tillgdngar. Koncernen definierar earnings before interest, tax and
amortization (EBITA) som rorelseresultat fran kvarvarande verksamheter
exklusive av- och nedskrivningar avseende immateriella tillgangar.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec

MSEK 2024 2023 2023 2022
Rorelseresultat, se nedan 793 69,0 316,8 157,22
Aterférmg av av- och nedskrivningar pa

immateriella tillgangar 8] 4] 205 6,2
=EBITA 87,4 73,1 3373 163,4

EBITA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar men
efter av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar i procent av
nettoomsattningen.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
MSEK 2024 2023 2023 2022

EBITA, se ovan 87,4 73,1 3373 1634

Delat med nettoomsattning 4134 310,5 13730 951,5

= EBITA-marginal i % 21,1% 23,6% 24,6% 17,2%

EBITDA

EBITDA ar ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare
som vill forsta resultatgenereringen fore investeringar i anlaggnings-
tillgangar. Koncernen definierar earnings before interest, tax, depreciation
and amortization (EBITDA) som rorelseresultat fran kvarvarande
verksamheter exklusive av- och nedskrivningar avseende materiella och
immateriella tillgangar.

ADDvise

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av nettoomsattningen.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Genomsnhittligt antal aktier efter utspadning

Vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier under perioden fér det fall
emitterade teckningsoptioner utnyttjas. Nyckeltalet foljer definitionen
enligt IFRS, men beskrivs har i upplysningssyfte.

Genomsnhittligt antal aktier fére utspadning

Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden utan hansyn
till emitterade teckningsoptioner. Nyckeltalet foljer definitionen enligt IFRS,
men beskrivs har i upplysningssyfte.

Justerat EBITDA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar, férvarvskostnader och poster av
engangskaraktar.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
(o)

MSEK 2024 2023 2023 2022
Rérelseresultat, se nedan 79,3 69,0 316,8 157,2
/Sterfcrmg av av- och nedskrivningar 19,8 15,2 108,7 279
Aterférmg av forvarvskostnader 39 0,4 6,3 29
Aterféring av omstruktureringskostnader - - - 19
Aterférmg av statliga stdd och liknande poster

avseende covid-19 - - - =37
Aterféring av omvardering av beraknad

tillaggskopeskilling for genomférda forvarv -18,6 0,2 -12,7 -n,3
= Justerat EBITDA 84,4 84,8 419,0 174,9

Justerad EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, forvarvskostnader och poster av
engangskaraktar i procent av nettoomsattningen.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
20:

MSEK 2024 2023 23 2022
Justerat EBITDA, se ovan 84,4 84,8 419,0 1749
Delat med nettoomsattning 4134 310,5 1373,0 951,5
= Justerad EBITDA-marginal i % 20,4% 27,3% 30,5% 18,4%

Nettomarginal

Nyckeltalet har fran delarsrapport for januari — mars 2024 ersatts av
nyckeltalet vinstmarginal som inkluderar resultat efter skatt och darmed ar
mer heltackande. Nettomarginal baserades pa resultat efter finansnetto
(resultat fore skatt, EBT).

Nettoskuld

Koncernen definierar nettoskuld som nettot mellan likvida medel plus
kortfristiga placeringar och rantebarande skulder. Koncernen foljer detta
nyckeltal da det speglar skuldsattningen och ar del av ett av de finansiella
mal som antagits av styrelsen.

Nettoskuld/EBITDA

Koncernen definierar nettoskuld/EBITDA som nettot mellan likvida medel
plus kortfristiga placeringar och rantebarande skulder delat med proforma
EBITDA rullande 12 manader. Koncernen foljer detta nyckeltal da det speglar
skuldsattningen och ar ett av de finansiella mal som antagits av styrelsen.
For definition av EBITDA, se ovan.

Nettoskuld/EBITDA enligt obligationsvillkor

Koncernen definierar nettoskuld enligt obligationsvillkor som nettot mellan
likvida medel med kortfristiga placeringar och skulder som enligt
obligationsvillkoren ska raknas med i nettoskulden. Berakningen av
nettoskuld/EBITDA enligt obligationsvillkoren skiljer sig frdn koncernens
nyckeltal nettoskuld/EBITDA som ingar i de langsiktiga finansiella malen.
Koncernen féljer nyckeltalet nettoskuld/EBITDA enligt obligationsvillkor da
det utgor villkor for koncernens obligation i relation till proforma EBITDA.
Nyckeltalet beraknas ej retroaktivt for perioder fore placeringen av
obligationslanet i maj 2023. Fran och med delarsrapport for januari — mars
2024 presenteras berakningen tillsammans med ovrig information i not 8
Laneavtal med kovenanter.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Operationellt kassafléode

Operationellt kassafléde utgors av kassaflode fran koncernens affarsverk-
samheter, dar kassaflddespaverkande poster fran forvarvsverksamheten
eliminerats. Koncernen foljer detta nyckeltal da det efterfragats av
investerare.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec

MSEK 2024 2023 2023 2022
Rorelseresultat 793 69,0 316,8 1572
Foérandring av rorelsekapital 9,8 487 55 -19,7
Finansnetto hanforligt till

rorelseverksamheten -0,4 -0,1 -1,5 =21
Avskrivningar hanfoérliga till

rorelseverksamheten 13,2 12,4 94,8 259
Investeringar i anlaggningstillgdngar och

amorteringar pa leasingskulder hanférliga till

rorelseverksamheten -12,3 -73 -76,8 -42,0
Forvarvsrelaterade poster -14,7 0,6 -6,4 -49
= Operationellt kassafléde 55,3 123,3 332,4 14,3

OPEX

Koncernen definierar OPEX (Operating Expenses) som summan av évriga
externa kostnader, personalkostnader och évriga rorelsekostnader.
Koncernen foljer detta nyckeltal da det visar effekten av kostnads-
besparingsprogram och kostnadskontroll.

Orderingang

Nya kundorder erhallna under perioden med tillagg och avdrag for
forandringar i kundorder som erhallits tidigare under innevarande
rakenskapsar. For storre kundorder med leveransplaner som omfattar flera
rakenskapsar gors tillagg och avdrag for forandringar dven om kundordern
erhallits tidigare ar.

Organisk tillvaxt

Nettoomsattning och orderingang i forvarvade bolag tas med i berdkningen
av organisk tillvaxt 12 manader efter forvarvsdatum. Ett bolag som
konsolideras fran och med mars ar 1tas med i berékningen av organisk
tillvaxt fran och med mars ar 2.

Periodens justerade resultat
Periodens resultat fore forvarvskostnader och poster av engangskaraktar.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec

MSEK 2024 2023 2023 2022
Periodens resultat 429 35,6 103,5 81,1
,&terf(jring av forvarvskostnader 39 0,4 6,3 29
Aterforing av omstruktureringskostnader = - - 19
/Sterfc')ring av finansiella kostnader relaterade

till férvarv och andra finansiella kostnader av

engangskaraktar 22 0,4 42,8 17,5
Aterforing av statliga stod och liknande poster

avseende covid-19 - - - 37
/Sterforing av omvardering beraknad

tillaggskopeskilling for genomférda forvary -18,6 0,2 -12,7 -3
= Periodens justerade resultat 30,5 36,6 139,8 88,3

Proforma-resultat

Siffrorna i proforma-kolumnen pa sidan 1ar ej reviderade proformasiffror for
helar eller rullande 12 manader inkluderande samtliga férvarv i tiden fran
bérjan av aret eller 12-manadersperioden fram till avgivandet av denna
rapport.

Resultat fore skatt (EBT)
Resultat efter finansnetto.

ADDvise

Resultat per aktie efter utspadning

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till
genomsnittligt antal aktier efter utspadning, med justering av resultat per
aktie med hansyn till nyemissioner till underkurs (teckningskursen
understiger aktiens aktuella betalkurs). Nyckeltalet foljer definitionen enligt
IFRS, men beskrivs har i upplysningssyfte.

Resultat per aktie fore utspadning

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare i forhallande till
genomsnittligt antal aktier fére utspadning, med justering av resultat per
aktie med hansyn till nyemissioner till underkurs (teckningskursen
understiger aktiens aktuella betalkurs). Nyckeltalet foljer definitionen enligt
IFRS, men beskrivs har i upplysningssyfte.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital

Koncernen definierar sysselsatt kapital som balansomslutning minus likvida
medel minus ej rantebarande och ej forvarvsrelaterade langfristiga och
kortfristiga skulder, berdknat som genomsnittet av de fyra senaste
kvartalen. Nyckeltalet presenteras fran och med delarsrapport for januari

— mars 2024 da det ingar i nyckeltalet avkastning pa sysselsatt kapital.

3lmar 31mar 3ldec 3ldec
MSEK 2024 2023 2023 2022
Balansomslutning 28957 1719,8 25334 15439
Likvida medel -470,4 -131,8 -435,1 -153,5
Langfristiga skulder -147,3 -102,2 -129,5 -84,4
Kortfristiga skulder -266,8 -231,0 -264,2 -196,3
= Genomsnittligt sysselsatt kapital 4 kvartal 2013 12549 17047 1109,6

Vinstmarginal

Periodens resultat i procent av nettoomsattningen. Nyckeltalet presenteras
fran delarsrapport for januari — mars 2024 och ersatter nyckeltalet
nettomarginal. Nyckeltalet vinstmarginal inkluderar resultat efter skatt och
ar mer heltédckande an det tidigare nyckeltalet nettomarginal.
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OM ADDVISE

Om ADDyvise

ADDvise ar en vaxande internationell life science-
koncern, som verkar inom affarsomradena lab och
sjukvard. Var affarsmodell ar framngangsrik och ger
langsiktig och god avkastning med mal att skapa hallbar
vardeutveckling. Kombinationen av forvarv och organisk
tillvaxt ligger till grund for koncernens tillvaxtstrategi. Ett
standigt arbete med nya forvarv pagar samtidigt som vi
utvecklar vara affarsomraden.

ADDyvise ar en langsiktig dgare med en decentraliserad
agarmodell, med fokus att behalla entreprenérsandan
och affarsféormagan pa lokal niva i forvarvade bolag.

Var affarsidé

ADDyvise stravar efter att forlanga, forbattra och radda
manniskors liv genom att utveckla och tillhandahalla
produkter och tjanster till sjukvard och forskning.

Var férvarvsstrategi

Forvarv ar en av de viktigaste komponenterna i ADDvise
tillvaxtstrategi. Syftet med férvarven ar att skapa en kritisk
volym i de olika branscher som koncernen verkar inom.
Den industriella logiken i forvarven ska skapa langsiktiga
varden for bolagets aktieagare. ADDvise forvarvar enbart
bolag inom life science-sektorn.

Starka trender och langsiktig tillvaxt

Flera faktorer bidrar till langsiktig efterfragan pa
produkter och tjanster pa marknaden for life science och
medicinteknik. Behov av 6kad kapacitet och moder-
nisering ar omfattande bade inom privat och offentlig
sjukvards- och labsektor. En ytterligare faktor ar en
6kande och aldrande befolkning i nastan samtliga av
varldens lander. Det skapar langsiktig efterfragan pa vara
produkter.

Decentralisering

Varje foretag fungerar som en separat enhet och drivs
sjalvstandigt for att uppratthalla sin strategi och kultur.
Det mojliggor produktutveckling och att viktiga
kommersiella beslut fattas narmast kunderna mot
bakgrund av kulturella och geografiska évervaganden.

Stod och kunskapsutbyte

Dotterbolagen i ADDvise-koncernen erbjuds centralt stod
i allt fran strategiska beslut pa hog niva till radgivning
avseende prissattning, marknadsféring samt
balansraknings- och rorelsekapitalsoptimering.

Alltmer komplexa regelverk skapar betydande hinder
for mindre aktérer som kadmpar for att avsatta tillrackliga

ADDvise

resurser for att sakerstalla full efterlevnad. En funktion for
QA/RA (quality assurance/regulatory affairs) pd koncern-
niva erbjuder dotterbolagen stéd och vagledning for att
sakerstalla att koncernens bolag uppfyller gallande
kvalitetsstandarder, lagar och forordningar.

Dessutom uppmuntras utbyte av kunskap,
erfarenheter och affarsmajligheter med systerbolagen i
koncernen.

Hallbarhet

ADDyvise affarsidé ar att forlanga, forbattra och radda
manniskors liv genom att utveckla och tillhandahalla
produkter och tjanster till sjukvard och forskning. Det ar
ett socialt ansvarstagande som bidrar till ett mer hallbart
samhalle.

Hallbarhetsmal till 2030

ADDvise langsiktiga hallbarhetsmal har en tydlig
koppling till visionen om att bidra till ett hallbart
samhalle. Hallbarhetsmalen, i kombination med de
finansiella malen, ska sakerstalla att bolaget styr mot en
langsiktigt I6nsam och hallbar tillvaxt.

Miljé
» Reducera koldioxidintensiteten med 50 %.

Ekonomi / Styrning

Samtliga bolag i koncernen ska ha incitament
kopplade till hallbarhetsrelaterade mal.

100 % av forvarven ska bidra till FN:s hallbarhetsmal nr 3
God halsa och valbefinnande samt uppfylla kraven i var
policy for hallbara investeringar.

1,5 % av nettoomsattningen ska avsattas till produkt-
utveckling av produkter som forbattrar, forlanger och
raddar manniskors liv.

»

Sociala

Uppna jamn konsférdelning av personer i styrelse och
ledande befattningar (férdelningen av man och kvinnor
ar inom spannet 40-60 %).

Samtliga bolag i koncernen ska efterleva code of
conduct.

Sjukfranvaro max 5 %.

Nollvision for arbetsplatsolyckor.

»
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OVRIG INFORMATION

Ovrig information

Datum fér publicering av finansiell information

Arsstamma 3 maj 2024
Delarsrapport jan - jun 2024 18 juli 2024
Delarsrapport jan - sep 2024 24 oktober 2024

Bokslutskommuniké 2024 20 februari 2025
Denna information ar sadan information som ADDvise
Group AB ar skyldiga att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades
for offentliggérande den 18 april 2024 kl. 07.45 CEST.
Denna rapport, liksom ytterligare information finns
tillganglig pa ADDvise hemsida, www.addvisegroup.se

For ytterligare information kontakta:
Rikard Akhtarzand, VD

076-52590 71
rikard.akhtarzand@addvisegroup.se

Oliver Humlen, Finanschef
070-916 26 97
oliver.humlen@addvisegroup.se

ADDyvise Group AB (publ)
Grev Turegatan 30, 114 38 Stockholm

ADDvise

Certified Adviser
Mangold Fondkommission AB, 08-503 015 50, ar bolagets
Certified Adviser och likviditetsgarant.

Granskning av deldrsrapport
Denna delarsrapport har inte varit féoremal for éversiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Forsakran

Undertecknade forsakrar att deldrsrapporten ger en
rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star
infor.

Stockholm den 18 april 2024

Staffan Torstensson Johanne Louise Fredrik Celsing Anna Ljung Erland Pontusson
Braendgaard
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
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