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Kommande rapporttillfdllen

Delarsrapport for januari - juni 2015 - mandagen den 31 augusti 2015.

Delarsrapport for januari - september 2015 - tisdagen den 24 nov 2015.

Bokslutskommuniké for 2015 - tisdagen den 23 februari 2016.
Rapporter och 6vrig information publiceras pa bolagets hemsida

www.orezone.se

Arsstaimma
Arsstamma i Orezone AB (publ) hélls torsdagen den 11 juni 2015 kl. 10:00
i bolagets lokaler pa Sodra Allégatan 13 i Goteborg.

Anmalan och deltagande
Aktiedagare som onskar delta i stamman skall dels senast torsdag den
4 juni 2015 vara inford i den av Euroclear Sweden AB (Euroclear) forda
aktieboken och dels anmala sitt deltagande senast den 4 juni 2015 kl.
16:00. Anmalan skall ske per e-mail info@orezone.se eller skriftligen till
bolaget under adress: Orezone AB, Sodra Allégatan 13, 413 01 Goteborg.
Vid anmalan bor uppges aktieagares och, i forekommande fall, om-
buds namn, person-/organisationsnummer, adress och telefonnummer,
aktieinnehav samt eventuella bitraden (hogst 2). For aktieagare som
foretrads av ombud ska fullmakt kunna uppvisas vid stamman. Formular
for fullmakt finns tillgangligt pa bolagets hemsida www.archelon.se. Den
som foretrader juridisk person skall uppvisa kopia av registreringsbevis
eller motsvarande behorighetshandling, vilken utvisar behorig firma-
tecknare.
Aktieagare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att dga
ratt att delta i stamman, fore den 4 juni 2015 tillfalligt ha registrerat ak-
tierna i eget namn. Aktieagare som onskar sadan omregistrering maste

underratta forvaltaren om detta i god tid fore den 4 juni 2015.

Utdelning

Styrelsen och verkstallande direktoren i Orezone AB (publ) kommer att
foresla arsstamman att ingen vinstutdelning lamnas for rakenskapsaret
2014.

Bolagsnamn: Orezone AB (publ)
Organisationsnummer: 556785-4236

Adress: Sodra Allégatan 13, 413 01 Goteborg
Telefon: 031-13 11 90

Hemsida: www.orezone.se

E-post: info@orezone.se
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VIKTIGA HANDELSER UNDER 2014

o Under aret 6verlat huvudégaren Archelon sina undersokningstillstand avseende bas- och adel-
metaller till Orezone. Samtidigt har Orezone identifierat ett antal intressanta omraden dar
bolaget sokt och beviljats ytterligare undersokningstillstand. Vid arets slut hade bolaget 10
tillstand om totalt 14 572 hektar i projektportféljen.

e Hosten 2014 anslots Orezone till Euroclear och i november delade Archelon ut knappt halften

av sitt aktieinnehav i Orezone. Bolaget fick darigenom ca 3 400 nya aktieagare.

o Styrelsen beslutade ansoka om notering pa marknadsplatsen AktieTorget. Handelsstart ar
planerad till 28 maj 2015 med férbehall for att Orezone bland annat uppfyller AktieTorgets

villkor for agarspridning.

«  Nyemission genomford i mars-april 2015 i syfte att finansiera fortsatta prospekteringsarbeten

pa de omraden for vilka bolaget innehar undersdkningstillstand.

«  Resultatet for rakenskapsaret uppgick till -220 Tkr.

OREZONE | KORTHET

Orezone AB (publ) ar ett renodlat prospekteringsbolag som bedriver
verksamhet i Sverige. Malsattningen ar att pa kortast mojliga tid och
till lagsta mojliga kostnad upparbeta potentiella mineralfyndigheter.
For att maximera vardet for aktieagarna amnar bolaget salja eller finna
partners till sina projekt vid en kommersiellt lamplig tidpunkt under
prospekteringsfasen.

Orezone bildades ar 2009, da under namnet Resolution Energy RE AB
med avsikt att utfora seismiska undersokningar for oljeindustrin. Den
planerade verksamheten fullféljdes inte, och bolaget var vilande fram
till varen 2014 da det forvarvades av Archelon AB och namnéndrades till

Orezone AB.
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VD-KOMMENTAR

Bdste aktiedgare,
Orezone ar ett nytt och spannande
projekt, Sveriges enda renodlade
prospekteringsbolag.

Orezones affarskoncept ar att fran
grunden prospektera fram fore-
komster som vid lamplig tidspunkt

" verlates till gruvbolag, svenska

eller utlandska. Vi ar ett prospekte-
ringsbolag, inte ett gruvbolag.

Under aret har de allra forsta stegen i processen fram till en
saljbar forekomst inletts.

Ansokningar om ett flertal undersokningstillstand inlamnades un-
der aret. Flera undersokningstillstand dverlats dven fran Archelon
AB.

Inledande undersokningar med positivt resultat utfordes i pro-
jekten Saxa, Surberget och Svartla. Faltinspektioner av ett flertal
andra objekt har ocksa genomforts.

Vi forbereder Orezone for en introduktion pa AktieTorget och
raknar med att handel i aktien pabdrjas i maj 2015.

Orezones objekt ar samtliga i en tidig prospekteringsfas, vilket
for dig som aktiedgare innebar att den sa kallade havstangseffekten
ar stor om verksamheten utvecklas val. Mojligheten till god avkast-
ning pa investerat kapital okar.

Riskerna i prospektering ar ocksa stora. Vi minimerar riskerna till
exempel genom att skaffa sa manga objekt som méjligt, vi haller
oss i omraden dar prospektering ar miljomassigt och socialt accep-
tabelt, och framforallt genom att vi kommer att salja av innan den
riskfyllda och kapitalkravande gruvutvecklingsfasen.

Den storsta riskminimeringen och vinstmaximeringen ar att vi far
fram saljbara forekomster med ordentlig potential som ligger ratt
till med avseende pa infrastruktur, bland annat transporter, som ar
en kostnadskravande del i ett gruvprojekt.

Min erfarenhet ar att konceptet fungerar. | ett juniorbolag pa

Filippinerna har jag tagit fram flera forekomster som bolaget under
min ledning lyckades salja till bolag som till exempel Freeport, en
av varldens storsta kopparproducenter. Nu vill jag upprepa den suc-
cén hemma i Sverige. Enligt tankesmedjan Frasier Institute ar Sve-
rige varldens basta land for prospektering och gruvinvesteringar.
Till sist vill jag presentera mig sjalv: Jag ar bergsingenjor och
prospekteringsgeolog och har arbetat utomlands med framst guld-,
koppar- och nickelprospektering under flera decennier. Jag har
behallit kontakten med Sverige i alla ar och aven haft visst samar-
bete med Archelon innan Orezone-tiden. Har aven arbetat en del i
ballastbranschen, vilket varit till stor hjalp for mig eftersom jag dar
haft mycket att gora med myndigheter och markagare. Jag har hun-
nit bli 57 ar och har det gemensamma intresset med aktiedgarna
i Orezone att jag vill prospektera fram en ordentlig succé. Det ar
mitt stora mal och potentialen finns definitivt har i Sverige!
Prospektering ar ett samarbete mellan bolagsledning, aktieagare,
faltarbetare, myndigheter och alla andra parter som behovs for ett
framgangsrikt projekt. Sjalvklart &r ni som aktiedgare valkomna att
nar som helst ringa mig pa mobilen, 0720-128698 eller maila info@

orezone.se

Goteborg i maj 2015

Anders West

Verkstdllande direktor

Kopparpriset, utveckling pa London Metal Exchange
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PRESENTATION AV BOLAGETS STRATEGI

Orezone AB (publ) &r ett renodlat prospekteringsbolag med mal-
sdttningen att pa kortast majliga tid och till lagsta mojliga kostnad
upparbeta potentiella mineralfyndigheter. Externa aktorer kommer
vid en kommersiellt lamplig tidspunkt under prospekteringsfasen
att erbjudas antingen delagarskap eller ratten att forvarva objek-
ten. | utvecklingsfasen fran prospektering till gruva ar havstangsef-
fekten pa investerat kapital oftast som storst i borjan.

Statistiskt menar till exempel SGU att mer an 80 procent av Sve-
riges malmer inte har hittats annu. Darfor ar regional prospektering
och nya prospekteringsobjekt en stor och viktig del i Orezones
verksamhet.

Bolaget inleder verksamheten under 2015 med sa kallad green-
field-prospektering (prospektering i tidiga faser). Potentialen, men
aven risken, ar oftast som storst i ett inledande skede.

Tecknande av joint venture-avtal eller forsaljning av objekt kom-
mer att ske narhelst det ar kommersiellt gangbart under prospekte-
ringscykeln, langt innan produktionsfasen. Tidpunkten kommer att
variera fran objekt till objekt.

Orezone fokuserar pa att finna prospekteringsobjekt och mine-
raliseringstyper som har forutsattningar for att bli kommersiellt
intressanta under svenska forhallanden, det vill sidga storre fore-
komster som kan drivas ekonomiskt med rationella mekaniserade
metoder. Aven miljon och omgivningen gynnas naturligtvis av god
ekonomi i objekten.

Styrelsen och vd bedomer att konjunkturen i metall- och
gruvbranschen torde vara forbi lagvattenmarket. Det &r da precis
ratt tidpunkt for ett prospekteringsbolag som Orezone att starta
verksamheten. Nar konjunkturen val tar fart finns upparbetade
potentiella mineralforekomster att erbjuda till marknadens

aktorer.

Generella synpunkter pa forutsattningarna for framgangs-
rik metallprospektering i Sverige

Bergsnaringen i Sverige har mer &n tusenariga traditioner av jarn-,
koppar- och silverframstallning. Detta skapade redan under med-
eltiden tekniska och ekonomiska forutsattningar for att utveckla
landet till en militar och industriell stormakt och under det senaste
seklet har produktionen av ovannamnda och andra metaller for-
starkt landets stallning som ledande ravaruproducent och industri-
nation i Europa. Sverige har ocksa varit den forsta platsen i varlden
for upptackten av en mangd andra metaller, daribland nickel,
selen, volfram, molybden, litium, kobolt, skandium och vanadin
samt en mangd sallsynta jordartsmetaller (s.k. REE-metaller).

Allt detta visar tydligt att den svenska berggrunden har ovanligt
goda forutsattningar for att finna nya och hittills okanda koncen-
trationer av en mangd metaller, dels sddana som sedan lang tid
tillbaka utgjort ryggraden i den svenska bergsnaringen och dels
sadana som hittills endast haft ett historiskt-vetenskapligt intresse.
De sallsynta jordartsmetallerna, vanadin, indium och molybden ar
exempel pa sadana metaller som hittills inte exploaterats storska-
ligt i Sverige, men som kan utgora framtida mineralresurser.

Sveriges politiska stabilitet och val utbyggda infrastruktur (trots
att stora delar ar relativt glest befolkade) bidrar ocksa starkt till att
forutsattningarna for konfliktfri och framgangsrik metallprospekte-
ring ar battre i Sverige an i de flesta andra europeiska stater.

Om hansyn tas till geologiska och infrastrukturella férhallanden
kan tre omraden pekas ut som sarskilt lampliga for prospektering:

1. Vastra Bergslagen 2. Fjallranden 3. Norrbotten

Alla dessa regioner ar val kanda for sin malmpotential med tidi-
gare produktion av en mangd metaller fran ett stort antal gruvor.
Dessutom har hoga halter av flera icke-traditionella metaller doku-
menterats i dessa regioner (indium i vastra Bergslagen, vanadin och

molybden i Fjallranden samt guld och nickel i Norrbotten).

Abo, 28 februari 2015

Krister Sundblad

Professor i mineralresurser vid Abo universitet




VERKSAMHETSBESKRIVNING

Oversikt Surberget i Vilhelmina kommun i Vasterbotten och Saxa i Filipstads

Projektportfoljen innehaller ett flertal objekt och metaller. kommun i Varmland.

Orezone utvarderar kontinuerligt nya omraden som faller inom Ett undersokningstillstand beviljas av Bergsstaten. Tillstandet

bolagets strategi. Samtliga nuvarande objekt ligger i glesbygd, men | géller i tre ar och kan darefter forléngas i omgangar om vissa krav

samtidigt nara vagar och annan viktig infrastruktur. ar uppfyllda. Bergsstaten ar en enhet inom Sveriges geologiska
Bolaget har for narvarande tio undersokningstillstand om totalt undersokning (SGU), som ar myndigheten for fragor om berg, jord

14 572 hektar, se tabell. Dessa &r geografiskt fordelade pa Norrbot- | och grundvatten i Sverige och beslutar i fragor om tillstand for

ten, Vasterbotten och Varmland. Tre projektomraden kommer prospektering och gruvor.

initialt att prioriteras: Svartla i Bodens kommun i Norrbotten,

Benamning a Kommun Mineral Giltigt om
Mogreven nr 1 Varmland Filipstad Au, Cu 2015-08-15 409
Hyttsjon nr 1 Varmland Filipstad Au, Cu 2015-08-27 415
Kniphojden nr 1 Varmland Saffle Au 2015-10-08 189
Fallmossen nr 1 Varmland Filipstad Zn 2017-02-27 683
Nickel | Vinsberget nr 1 varmland Filipstad  Zn 2017-02-27 204
\ Fagelasen nr 1 Varmland Filipstad REE 2017-02-27 57
Molybden Svartli|Boden ¢ P
® el Svartla nr 3 Norrbotten Boden Ni, Pt 2017-07-17 4426
® surberget Vilhelmina Sarvastjarnen nr 1 Norrbotten Alvsbyn Cu 2017-08-21 3497
Nollaberget nr 1 Varmland Torsby REE 2017-10-24 811
ﬂ:‘lllgl.lrl:l
Sweden Surberget nr 1 Norrbotten Vilhelmina V, Mo 2017-12-19 3881
Basmetaller Einlapd Au Guld
Turbai | Cu Koppar
e "® Saxé Filipstad iy Mo Molybden
Eaoarkhedm Ll
2 & : Ni Nickel
Extonia |
] | Pt Platina
IMn¢r\L.-:'.
" \ Vanadin
o Latvia
Zn Zink
Donmlth S erhegen Litbrianes REE Sallsynta jordartsmetaller

Svartla - Boden

Undersokningstillstandet Svartla nr 3 om 4 426 ha ligger cirka tre
mil nordvast om Boden. Omradet omfattar en flera kilometer lang
magnetisk anomali. | nara anslutning till denna anomali har block
med hoga halter av nickel (3.5%) med kobolt patraffats enligt SGU.
Aven guld patréffas i kvartsgangar som skir nickelmineraliseringen
i dessa block.

Hela undersokningsomradet och omgivningarna ar tackta av mak-
tiga moran- och isalvsavlagringar. Enligt SGU bestar bergarterna i
omradet av gabbro, norit, kvartsit, och sedimentgnejser. Norit och
gabbro kan misstankas fora nickelmineralisering.

| Svartla finns forutsattningar for en mer an en kilometer lang

nickelforekomst av betydande maktighet och halt. Planerade ar-
beten ar kartering, provtagning, geofysiska undersokningar, framst

magnetometri, och borrning.

Rshorg sy

Orezones undersokningstillstand Svartld nr 3 dr beldget séder om
Lule dlv. Tillstandet norr om dlven innehas av Boliden. Kartutsnitt:
Bergsstaten/SGU




Surberget - Vilhelmina

Undersokningstillstandet Surberget nr 1 om 3 880 ha ligger cirka en
mil vaster om centralorten Vilhelmina. Omradet tacker utgaendet
av sedimentara bergarter, framst svarta skiffrar, kdanda for sitt
innehall av vanadin, molybden och andra metaller. De &r associe-
rade med sandstenar av Laisvall-typ och kantiga block av denna
bergart har ocksa patriffats i omradet. Aven “bulk mineable”
bly-silvermineralisering av Laisvall/Vassbo-typ kan darfor finnas i
omradet. | Surberget finns forutsattningar for stora polymetalliska
forekomster av denna typ.

Skiffern i Surberget ar en tamligen homogen bergart som gar i
dagen och ar darmed latt atkomlig for undersokning, provtagning
och brytning i dagbrottsform. Informationsnivan blir darfoér hogre
an vid de flesta andra grasrotprospekt. Lampliga insatser ar karte-

ring, provtagning i provgropar, karnborrning och RC-borrning.
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Surberget nr 1 ligger cirka en mil vidster om Vilhelmina. Kartutsnitt:
Bergsstaten/SGU

Saxa - Filipstad

| Saxa-omradet i Filipstads kommun har Orezone chansen att revi-
talisera den sedan lange slumrande gruvindustrin i vastra Bergsla-
gen.

Orezone har for narvarande tva gallande undersokningstillstand
(Fallmossen nr 1 och Vinsberget nr 1) over svartskiffer som ar
anomal pa zink, silver, bly och flera andra metaller. Skiffern kan
mycket val vara moderbergarten for de gamla berémda smagruvor-
na i trakten. Nyligen har sulfidblock bestaende av sa kallat rosberg
patraffats vid skifferns utgaende i dagen.

Malet i Saxa ar, att i likhet med Svartla och Surberget, finna en
”bulk mineable-forekomst”. De forsta stegen blir att genom geo-
logisk kartering, provtagning och geofysiska matningar identifiera
rikare zoner i skiffern.

Efter flera hundra ars gruvdrift finns det en stark gruv- och
industritradition i vastra Bergslagen. Det finns ocksa en uppsjo av
geologisk information. De férekomster som drevs da ar idag for sma
och oregelbundna for att vara ekonomiskt intressanta. Med moderna
prospekteringsmetoder och ny kunskap finns forutsattningar att

finna storre fyndigheter i detta anrika gruvdistrikt.

Diormmiytian: 5

% Bosmbo

Kry
S
\
fadn 'I
.- g s R
. Axplien
Torskbickor © IR Sy
/ \
Yngen
=]

Orezones undersokningstillstdnd vid Saxdn grdnsar mot Bolidens
tillstdnd Gster om Torskbdcken. Kartutsnitt: Bergsstaten/SGU




AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien och aktiekapitalet

Aktierna i Bolaget har utfardats enligt svensk ratt och ar deno-
minerade i kronor (SEK). Aktieagarnas rattigheter kan endast
andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 555 000 kronor fordelat pa
27 750 000 emitterade aktier. Endast ett aktieslag foreligger.
Aktiernas kvotvarde ar 0,02 kronor. Samtliga aktier ger lika ratt
till andel i Bolagets tillgangar, vinst och eventuellt 6verskott vid
likvidation. Aktiens ISIN-kod ar SE0006452546.

Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara lagst 555 000 kro-

nor och hogst 2 220 000 kronor och antalet aktier skall vara lagst
27 750 000 st och hogst 111 000 000 st.

Varje aktie representerar en rost vid bolagsstamma och varje ak-
tiedagare ar berattigad att rosta for det fulla antalet av aktieagaren

agda eller foretradda aktier vid bolagsstamma.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Transaktion Forandring Forandring

antal aktier

aktiekapital

Bolagets storsta aktiedgare

Namn Antal Innehav/

aktier roster (%)
Archelon AB 12 062 794 43,47
Capensor Capital AB 3011 219 10,85
Anders West * 2 505 142 9,03
Borderline Resources AS * 821 258 2,96
Pentti Huovinen 542 342 1,95
Patric Perenius * 525 693 1,89
Friends Providential Intl 439 387 1,58
Additech Business Consulting AB 312 857 1,13
Geokraft Tore Hallberg AB * 279 070 1,01
Avanza Pension 247 932 0,89
Summa 10 storsta aktiedgare 20 747 694 74,77
Summa ovriga aktieagare 7 002 306 25,23
Summa 2014-12-30 27 750 000 100,00

* Insynsperson

2009 Bolagsbildning 100 000 -

2014 Aktiesplit 1 250:1 - 1249 000

2014 Nyemission 400 000 5000 000

2014 Aktiesplit 4:1 - 18 750 000

2014 Nyemission 55 000 2 750 000
Agarstruktur

Enligt Euroclears sammanstéllning hade Orezone vid arsskiftet

3 376 registrerade aktiedgare. Insynspersoners aktieinnehav mot-
svarade 14,9 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget. De tio
storsta agarnas innehav uppgick till 74,8 procent av kapitalet och
rosterna. En overvagande andel av aktieinnehaven var registrerade

i Sverige.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Framtida vinst-
medel kommer i forsta hand att anvandas som rorelsekapital om
detta bedéms gynnsamt for Bolagets verksamhet. Ovriga vinstme-

del skall tillkomma aktieagarna i form av utdelning.

Totalt Totalt

aktiekapital antal aktier

100,00 100 000 1 000

0,08 100 000 1250 000

0,08 500 000 6 250 000

0,02 500 000 25 000 000

0,02 555 000 27 750 000
AktieTorget

Bolaget har ansokt om upptagande av aktien vid marknadsplatsen
AktieTorget. Godkannande erholls den 6 mars 2015. Handelsstart
ar planerad till 28 maj 2015 med forbehall for att Orezone bland
annat uppfyller AktieTorgets villkor for agarspridning.

AktieTorget ar ett vardepappersinstitut och har Finansinspektio-
nens tillstand att driva handel med vardepapper. Genom avtal med
NASDAQ anvander AktieTorget handelssystemet INET. Det innebar
att den som vill kdpa eller salja aktier som &r listade pa AktieTorget
anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar. Kurserna gar att
folja i realtid hos de flesta internetmaklare och pa hemsidor med
finansiell information samt pa www.aktietorget.se.

Nyheter i form av Orezones pressmeddelanden, ekonomiska
rapporter, insynshandel och 6vrig vasentlig marknadsinformation

publiceras pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.




BOLAGSORDNING

§1 Firma
Bolagets firma ar Orezone AB (publ).

§2 Styrelsens sdte

Styrelsen har sitt sate i Goteborg.

§3 Verksamhet
Bolaget skall ha till foremal for sin verksamhet att huvudsakligen
exploatera georesurser med sarskild inriktning pa malmer, minera-

ler och hydrokarboner. Bolaget far darutover bedriva handel med

koncessioner och rattigheter inom ravarusektorn samt bedriva han-

del med finansiella instrument sasom aktier och dartill relaterade
vardepapper, obligationer och valutor, fast egendom och darmed

forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 555 000 kronor och hogst 2 220 000

kronor.

§5 Aktieantal
Antalet aktier skall vara lagst 27 750 000 och hogst 111 000 000.

§6 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestar av 3-10 ledamoter med hogst 10 suppleanter. Den
valjs arligen pa arsstamma for tiden intill dess nésta arsstamma
hallits.

1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter valjs pa ars-
stamma for tiden intill dess arsstamma har hallits under fjarde

rakenskapsaret efter valet.

§7 Kallelse
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for
kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri.

Kallelse till arsstamma skall ske tidigast sex och senast fyra
veckor fore stamman och i fraga om extra bolagsstamma som inte
ska behandla fraga om dndring av bolagsordningen tidigast sex och

senast tva veckor fore stamman.

§8 Bolagsstamma

Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter rikenskapsarets
utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma:

1. Val av ordforande vid stamman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Godkannande av dagordning.

4. Val av en eller tva protokolljusterare.

5. Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

6. Féredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevi-
sionsberattelse.

7. Beslut

a. om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt, i fo-
rekommande fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrakning
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen
c. om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor
8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.
9. Val av styrelse och, i forekommande fall revisorer samt eventu-
ella revisorssuppleanter.
10. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstimma ma envar rostberattigad rosta for fulla antalet

av honom foretradda aktier utan begransning i rostetalet.

§9 Rakenskapsar
Rékenskapsar ar 0101-1231.

§10 Deltagande pa bolagsstamma

For att fa delta pa bolagsstimma ska aktiedgare anmala sig samt
antalet bitraden hos bolaget fore klockan 16.00 senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Denna dag far ej vara séndag, annan
allman helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman. Ombud
behdver ej anméla antalet bitraden. Antalet bitraden far hogst vara

tva.

§11 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford
i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap
Lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument eller
den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap 185 forsta
stycket 6-8 namnda lag ska antas vara behorig att utova de rattig-
heter som foljer av 4 kap 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Provtagning av mineraliserat block innehdllande basmetaller.
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Styrelseledamoter

Patric Perenius, styrelsens ordférande

Fodd 1951, bergsingenjor, Stockholm.

Ledamot i styrelsen sedan 2009.

Andra styrelseuppdrag: Ordférande i Archelon AB (publ), ledamot i
Delta Minerals AB (publ) och Dividend Sweden AB (publ).

Innehav i Orezone: 525 693 aktier

Anders West

Fodd 1958, bergsingenjor, Hagfors.

VD for Orezone AB (publ).

Ledamot i styrelsen sedan 2014.

Andra styrelseuppdrag: Ledamot i Wolfland Resources Inc, Filip-
pinerna och Wildeman Oy, Finland.

Innehav i Orezone: 2 500 000 aktier.

Tore Hallberg

Fodd 1950, geolog, Vastra Frolunda.

VD for Archelon AB (publ).

Ledamot i styrelsen sedan 2009.

Andra styrelseuppdrag: Ledamot i Archelon AB (publ), Delta Mine-
rals AB (publ) och Dividend Sweden AB (publ).

Innehav i Orezone: 1 100 328 aktier via bolag

Hans Janzon

Fodd 1952, bergsingenjor, San Marcos, Ca., USA.
Ledamot i styrelsen sedan 2013.

Andra styrelseuppdrag: Ledamot i Archelon AB (publ).

Innehav i Orezone: -

Reijo Himdldinen

Fodd 1954, geolog, Goteborg.
Ledamot i styrelsen sedan 2012.
Andra styrelseuppdrag: Inga.
Innehav i Orezone: 142 aktier.

Ledande befattningshavare
Anders West, verkstallande direktor

Bolaget leds av Anders West, bergsingenjor utbildad vid Nor-
ges tekniska hdgskola, NTH, i Trondheim. Anders har trettio ars
erfarenhet fran internationell prospekteringsverksamhet, inklusive
framgangsrik forsaljning av projekt och férhandling av joint-venture
avtal. Han har framst arbetat i Sydostasien, dar han bland annat
forhandlat fram forsaljning av projekt till stora gruvbolag som

Freeport och Atlas Consolidated Mining Company.

REVISOR

Carl Magnus Kollberg

Fodd 1951, auktoriserad revisor och medlem av Far.
Revisionsbyran Moore Stephens KLN AB, Lilla Bommen 4, 411 04
Goteborg.

Innehav i Orezone: -

ORGANISATION
Bolaget har annu ingen fast anstalld personal. Verksamheten leds
av vd Anders West som kommer att debitera l6pande for nedlagd
tid.

Da prospekteringsarbete ar sasongsbetonat utfors undersok-
ningarna i falt mestadels under sno- och tjalfria perioder, varvid

bolaget engagerar personal genom tillfalliga anstéllningar och pa

konsultbasis.

Kopparhaltigt vatten som sipprar ut genom sprickor i berget ger
férggranna avsdttningar.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Orezone AB (publ), org
nr 556785-4236, avger foljande arsredovisning for verksamheten
under rakenskapsaret 2014.

Orezone AB - historik

Bolaget bildades ar 2009 under namnet Resolution Energy RE AB
med avsikt att utfora seismiska undersokningar for oljeindustrin.
Den planerade verksamheten fullfoljdes inte, varfor bolaget varit
vilande. Archelon AB forvarvade Resolution Energy RE AB forsta
kvartalet 2014. Nuvarande firmas registreringsdatum ar 2014-06-11.

Verksamhetsoversikt

Orezone bedriver mineralprospektering i Sverige med fokus pa
Norrland, Vasterbotten och vastra Bergslagen. | projektportfoljen
finns tio beviljade undersokningstillstand med en sammanlagd
areal om 14 572 hektar, vilket aven utgor tillgangsmassan i bolaget.
| forsta hand ar det bas- och adelmetaller som ar av intresse.
Huvudisgaren Archelon tar en aktiv del i bolagets verksamhet. Aven
administration och kontorslokaler i Goteborg delas med Archelon.

Viktiga handelser under aret

Under tredje kvartalet 6verlat Archelon sina undersokningstillstand
till Orezone. | tillagg har bolaget identifierat malmkritiska omraden
for vilka Bergsstaten beviljat nya undersékningstillstand. Inledande
faltundersokningar gjordes under andra halvaret.

Efter beslut pa en extra bolagsstamma i november 2014 delade
huvudagaren Archelon ut knappt hélften av sitt aktieinnehav i Ore-
zone, som darigenom fick ca 3 400 nya aktieagare. Archelons aktie-
agare erholl en aktie i Orezone per varje sjunde Archelon-aktie.

Viktiga handelser efter arets utgang

Styrelsen fattade den 12 januari 2015 beslut om nyemission med
foretradesratt for befintliga aktieagare. Erbjudandet omfattade
teckning av units under perioden 9 mars till den 14 april 2015.
Varje unit innehaller en aktie och en vederlagsfri teckningsoption
av serie 1 (TO 1). Teckningskursen var 0,25 kr per unit.

Emissionen tillforde Orezone ca 4,2 Mkr fore kostnader och var
till ca 60 % sakerstalld genom emissionsgarantier. Den skulle vid full
teckning inbringat 6,9 Mkr.

Efter registrering av de nya aktierna okar aktiekapitalet med
337 521 kr och uppgar darefter till 892 521,42 kr. Emissionen av
16 876 071 aktier innebar att antalet aktier efter nyemissionerna
uppgar till 44 626 071 st. Darutdver emitteras 16 876 071 tecknings-
optioner.

Bolagets aktie ar efter genomford emission godkand for uppta-
gande till handel vid AktieTorget. Forsta dag for handel beraknas
infalla den 28 maj 2015.

Framtida utveckling

Prospekteringsverksamheten skall fortsatta utvecklas med syfte att
ta fram kommersiella, saljbara, mineraltillgangar. Arbetet bedrivs
for narvarande i egen regi. Orezone stravar dock efter att fa in
partners i sina projekt. Bolagets majligheter att avyttra pavisade
fyndigheter styrs bland annat av radande och férvantade metallpri-
ser pa varldsmarknaden.

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgangar uppgar till ca 330 Tkr. Avser
undersokningstillstand, geologisk information och kostnad for
prospektering.

Kommentarer till rdkenskaperna

Resultatet per aktie den sista december 2014 uppgick till -0,01
kr och eget kapital per aktie var 0,01 kr. Soliditeten uppgick till
56 procent. Likvida medel vid arets borjan var ca 57 Tkr och vid
periodens slut ca 198 Tkr.

Tillgdngarna bestar i huvudsak av de helagda undersoknings-
tillstand som innehas av bolaget. Bolaget hade vid arets slut inga
langfristiga skulder av betydelse och styrelsen ser for narvarande
inget behov av att uppta nagra lan.

Koncernférhallande mellan Archelon AB och Orezone AB uppstod
den 14 mars 2014. Efter utdelningen av aktier i Orezone under
fjarde kvartalet 2014 hamnade Archelons agarandel under 50 pro-
cent varmed koncernférhallande upphdérde.

Aktien

Aktiekapitalet per 2014-12-30 uppgick till 555 000 kr fordelat pa
27 750 000 aktier. Kvotvardet ar 0,02 kronor per aktie. Vid arets
utgang fanns enligt Euroclears sammanstallning 3 376 registrerade
aktieagare.

Arsstimma och utdelning

Arsstaimma i Orezone AB (publ) halls torsdagen den 11 juni 2015 kl.
10:00 i bolagets lokaler pa Sodra Allégatan 13 i Goteborg. Styrelsen
och verkstallande direktéren kommer att féresla arsstimman att
ingen vinstutdelning ldmnas for rakenskapsaret 2014.

Styrelse

Styrelsen bestar av fem ordinarie ledamater, inklusive styrelseord-
forande. Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser
om bolagsstyrning. Styrelsen har darvid upprattat en arbetsordning
for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktoren, vilken behandlar den-

nes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter samt faststallt
instruktioner for den ekonomiska rapporteringen.

Organisation

Utover vd har Orezone under 2014 inte haft nagon fast anstalld
personal. Huvudagaren Archelon har stottat bolaget med operativa
och administrativa tjanster.

Miljo

| sin verksamhet foljer Orezone de riktlinjer for god miljopraxis vid
prospektering som tagits fram av SveMin (en branschforening for
gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige). Medarbetare och
konsulter ska arbeta pa ett miljomassigt riktigt satt enligt gallande
lagar och férordningar med malsattningen att i mojligaste man
undvika mark- och miljoskador i samband med arbetets utforande.
Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt Minerallagen
(1991:45) och Miljobalken (1998:808).

Risker och osakerhetsfaktorer
Orezones verksamhet ar liksom allt foretagande forenad med risk.
Riskerna kan generellt delas in i operationella risker relaterade till
affarsverksamheten och risker relaterade till finansverksamheten.
Verksamheten som bedrivs i Orezone maste dessutom utvarderas
mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter som bolag
aktiva inom prospekteringsbranschen ofta stalls infor. Dartill skall
beaktas att Orezone befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.
Enligt styrelsens bedémning ar de tva storsta riskerna finansie-
ringsbehov och kapital samt prospekteringsrisk. Prospekterings-




branschen ar kapitalkravande och innebar att ytterligare finansie-
ring kan komma att kravas for en gynnsam utveckling av bolaget.
Med nuvarande planerade verksamhet ar styrelsens bedomning

att likviditeten ar tillracklig fér nastkommande 12 manader fran
balansdagen i och med den nyemission som bolaget genomforde
under varen 2015. Framtida finansieringsbehov kan ej uteslutas och
styrelsen arbetar kontinuerligt med att utvardera olika alternativ
till fortsatt finansiering.

Verksamhetsrisker

Prospektering

Riskerna i ett prospekteringsbolag som Orezone ar framst kopplade
till utfallet av sjalva prospekteringen. Trots att insamlade data
fortlopande analyseras och utvarderas noggrant, finns alltid risken
att positiva resultat uteblir. Malmprospektering ar till sin natur

en hogriskverksamhet, dar endast ett fatal undersokta omraden
leder till utbyggnad av producerande gruvor och innebar darfor en
betydande ekonomisk risk.

Orezone har funnit indikationer pa forekomster av olika metaller
pa flera stéllen men har dnnu inte kunnat faststalla att fyndigheter-
na har kommersiell potential. Aven om noggranna genomlysningar
och bedomningar gors av fyndigheter kan inte bolaget garantera att
kommersiella halter foreligger eller att andra hinder uppkommer.

Aven tillstandsfragor avseende undersokning samt erhallandet av
nodvandiga tillstand och rattigheter kan innebara en risk.

Miljo

Verksamheten maste ta storsta hansyn till miljopaverkan. Detta
innebar att vissa fyndigheter eventuellt inte kan exploateras, med
begransningar av bolagets mojligheter att avyttra gjorda fyndighe-
ter som tankbar konsekvens.

Personal

Orezone ar beroende av bade intern och extern kvalificerad per-
sonal. Bolagets organisation ar tills vidare begransad. Férmagan
att behalla nuvarande personal liksom majligheten att rekrytera
ny personal ar avgorande for den framtida utvecklingen. Archelon
arbetar lopande med att tillse att alternativa losningar finns for att
driva verksamheten optimalt.

Konkurrenter

Prospekteringsbolag kan i vissa fall konkurrera om samma objekt
eller omrade. Omraden runt befintliga malmfalt och gruvor ar
oftast hardast konkurrensutsatta. Om Orezone pa grund av konkur-
rens inte lyckas finna mineraliseringar kan detta fa negativ inverkan
pa bolagets position pa prospekteringsmarknaden.

Legala krav

Gruvverksamhet regleras av lagar och forordningar och ar noggrant
kontrollerad av olika myndigheter. En sarskilt langtgaende reglering
av verksamheten finns inom miljéomradet. Tillstand kravs for en
stor del av verksamheten. Myndigheter, organisationer, mark- och
sakagare kan darigenom forsena eller stoppa ett projekt genom
lang handlaggningstid, 6verklaganden eller att inte bevilja ansok-
ningar om undersdkningstillstand. Aven lagindringar kan vara till
nackdel for verksamheten.

Finansiella risker

Likviditet

Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas
som en foljd av otillracklig likviditet.

Rdvarupriser

En prisnedgang pa metaller kan i olika grad paverka vardet pa
mineraltillgangar och potentiella reserver. Bas- och ddelmetaller ar
globala ravaror. Varldsmarknadspriset pa dessa uppvisar historiskt
stora fluktuationer. Varldsmarknadspriset pa metaller uppvisar
historiskt stora fluktuationer. Prisutvecklingen pa metallmarknaden
paverkas av manga faktorer utanfér bolagets kontroll, bland annat
utbud och efterfragan, vaxelkurser, inflation, forandringar i den
globala ekonomin, samt politiska faktorer. Om metallpriserna faller
kan det fa negativ paverkan pa vardet av Orezones projektportfolj.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan och lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, varldsmark-
nadspriser pa metaller och aktievardering. Framtida intakter och
aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom
bolagets kontroll.

Flerarsjamforelse - nyckeltal
Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

2014-01-01- 2013-01-01-

2014-12-31 2013-12-31

Genomsnittligt eget kapital period, Tkr 231 378 57 588
Genomsnittligt totalt kapital period, Tkr 395 263 60 588
Rantabilitet pa eget kapital, % -95 -15
Rantabilitet pa totalt kapital, % -56 14
Soliditet, % 56 95
Resultat per aktie, kr -0,01 -7,92
Eget kapital per aktie, kr 0,01 53,63
Kassalikviditet, % 123 1888
Totalt antal aktier 27 750 000 1000

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet: Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for
uppskjuten skatt) i férhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fore avdrag for rantekostna-
der i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i for-
hallande till genomsnittligt eget kapital och obeskattade reserver
(med avdrag for uppskjuten skatt).

Forslag till vinstdisposition
Forslag till behandling av bolagets forlust:
Balanserat resultat fran

foregaende ar -46 373

Arets resultat -220 756
-267 129

Styrelsen foreslar att i ny

rakning balanseras kronor -267 129

Betraffande bolagets resultat och stallning i ovrigt hanvisas till
efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillhorande noter.
Alla belopp kronor dar ej annat anges.




RESULTATRAKNING

Not 2014 2013
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -169 240 -7 922
Personalkostnader 2 -51 517 -
Summa rorelsens kostnader -220 757 7 922
Rorelseresultat -220 757 -7 922
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter 1 -
Summa resultat fran finansiella poster 1 -
Resultat efter finansiella poster -220 756 -7 922
Arets forlust 7 -220 756 -7 922

Ndrbild av hdllblottning frdn projektomradet i Saxdn, ddr skiffer med tydligt bandad struktur framtrdader.
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BALANSRAKNING

Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 3 334 370 -
Summa anldggningstillgangar 334 370 -
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 27 273 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 174 530 -
201 803 -
Kassa och bank 197 726 56 627
Summa omsattningstillgangar 399 529 56 627
SUMMA TILLGANGAR 733 899 56 627
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 5
Bundet eget kapital
Aktiekapital 555 000 100 000
Fritt eget kapital
Overkursfond 121 258 -
Balanserat resultat -46 373 -38 451
Arets forlust -220 756 7922
-145 871 -46 373
Summa eget kapital 409 129 53 627
Kortfristiga skulder
Skulder till intressebolag 182 240 -
Leverantorsskulder 115 000 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 27 530 3000
Summa kortfristiga skulder 324770 3000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 733 899 56 627
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga




KASSAFLODESANALYS

Indirekt metod 2014 2013
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat fore finansiella poster -220 757 -7 922
Okning/minskning vriga kortfristiga fordringar -201 803 -
Okning/minskning leverantorskulder 115 000 -
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder 206 770 -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -100 790 7922
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -334 370 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -334 370 -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 576 258 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 576 258 -
Arets kassaflode 141 099 -7 922
Likvida medel vid arets borjan 56 627 64 549
Likvida medel vid arets slut 197 726 56 627




NOTER

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Bolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 (K3).

Foregaende ar tillampades allmanna rad samt rekommendationer
fran BFN gallande storre foretag. Vid upprattande av ingangsba-
lansrakningen har inga forandringar jamfort med tidigare tillampat
regelverk identifierats. Eget kapital i ingangsbalansrakningen ar
saledes detsamma som utgaende eget kapital enligt faststalld

arsredovisning for 2013.

Viérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffnings-

varden/nominellt belopp om inget annat anges nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Utvecklingskostnader som balanserats skrivs av linjart over den
period som de forvantade fordelarna beraknas komma foretaget
tillgodo och fran den tidpunkt da kommersiell produktion pabérjas.

Avskrivningstiden dverstiger inte fem ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta
efter avdrag for individuellt bedomda osakra kundfordringar.

Utldndsk valuta
Tillgangar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens

kurs.

Andra langfristiga virdepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav ar avsedda for langsiktigt
innehav och redovisas till anskaffningsvarde. Har ett langfristigt
vardepappersinnehav pa balansdagen ett lagre varde an det bok-
forda vardet skrivs tillgangen ner till detta lagre varde om det kan

antas att vardenedgangen ar bestaende.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt, samt andel i intresseforetags skatt. Skatteskulder/-
fordringar varderas till vad som enligt foretagets bedomning skall
erldggas till eller erhallas fran skatteverket. Bedomningen gors
enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som
ar aviserade och med stor sakerhet kommer att faststallas. For
poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas aven darmed
sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffek-
ter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot

eget kapital.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisa-
de kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller
utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa- och banktill-

godohavanden.

Uppskattningar och bedémningar
For narvarande finns det inga specifika poster i balansen eller
resultatet som gett upphov till nagra uppskattningar eller bedém-

ningar.

Leasing

Bolaget har for narvarande och historiskt ingen leasing.

Not 2 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
2014 2013
Medelantalet anstallda 0 0

Léner, ersdttningar, sociala avgifter och pensionskostnader

Loner och ersattningar till ovriga anstallda -39 200 -

-39 200 0
Sociala avgifter enligt lag och avtal -12 317 -
Totalt -51 517 0

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare

Antal styrelseledamoter pa balansdagen 5 3

Antal verkstallande direktorer och

andra ledande befattningshavare 1 1
Not 3 Koncessioner, patent, licenser,
varumarken samt liknande rattigheter

2014 2013
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling 334 370 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 334 370 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade uppskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Utgaende restvéarde enligt plan 334 370 0

Avser undersokningstillstand, geologisk information och kostnad
for prospektering. Da ingen utvinning har pabdrjats gors ej nagon

avskrivning i nulaget.




Not 4  Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2014 2013
Forutbetalda kostnader avseende nyemission 174 530 -
Summa 174 530 0
Not 5 Forandring i Eget Kapital
2013 Aktie- Overkurs- Ansamlad Eget
kapital fond forlust kapital
Belopp vid arets ingang 100 000 -38 451 61549
Arets forlust -7 922 -7 922
Belopp vid arets utgang -46 373 53 627
2014 Aktie- Overkurs- Ansamlad Eget
kapital fond forlust kapital
Belopp vid arets ingang 100 000 -46 373 53 627
Nyemission 455 000 121 258 576 258
Arets forlust -220 756 -220 756
Belopp vid arets utgang 555 000 121 258 267 129 409 129

Not 6 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2014 2013
Ovriga upplupna kostnader 27 530 3 000
Summa 27 530 3000
Not 7  Skatt pa arets resultat

2014 2013
Aktuell skatt for aret - -
Uppskjuten skatt - -
Skatt pa arets resultat - -
Summa 0 0

Resultat- och balansrakningen kommer att féreldggas arsstamman
den 11 juni 2015 for faststallelse.

Goteborg den 18 maj 2015
Orezone AB (publ)

Patric Perenius Anders West
Ordfdrande Verkstdllande direktor
Tore Hallberg Reijo Hamalainen Hans Janzon

Min revisionsberattelse avviker fran standardutformningen och har

lamnats den 18 maj 2015.

Carl Magnus Kollberg
Auktoriserad revisor




REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Orezone AB (publ)
Org.nr. 556785-4236

Rapport om arsredovisningen
Jag har utfért en revision av arsredovisningen for Orezone AB
(publ) for ar 2014. Bolagets arsredovisning ingar i den tryckta ver-

sionen av detta dokument pa sidorna 11-17.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for arsre-
dovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
att uppréatta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstallande direktoren bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig

dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen pa grundval av
min revision. Jag har utfort revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppna rimlig siakerhet att arsredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen.
Revisorn valjer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom
att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
bedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen for att ge
en réttvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.
En revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten
i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktorens uppskattningar i redovis-
ningen, liksom en utvardering av den overgripande presentationen
i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och

andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden
Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av Orezone AB (publ)s finansiella stallning per den
31 december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen

och balansrakningen.

Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta upp-
marksamheten pa bolagets finansieringssituation. Som framgar av
forvaltningsberattelsen ar Orezone AB (publ) starkt beroende av att
lyckas med prospektering och utvardering av potentiella mineral-
fyndigheter samt att fa tillgang till extern finansiering for att under
de kommande aren kunna gora nédvandiga investeringar for att

behélla och expandera sina reserver.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatt-
ningar

Utdver min revision av arsredovisningen har jag aven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst el-
ler forlust samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning
for Orezone AB (publ) for ar 2014.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt

aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala mig om forslaget

till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utover
min revision av arsredovisningen granskat vasentliga beslut, at-
garder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig
mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot el-
ler verkstallande direktoren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och

andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden
Jag tillstyrker att arsstamman behandlar forlusten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och

verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 18 maj 2015

Carl Magnus Kollberg

Auktoriserad revisor
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