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Eurobattery Minerals tecknar investeringsavtal med option att
forvarva Hautalampi nickel-kobolt-koppargruva

Eurobattery Minerals AB (NGM Nordic SME: "BAT"'; "Bolaget"), ett tillviixtforetag inom gruv- och prospekteringsindustrin, har
tecknat ett investerings- och aktiedigaravtal innefattande en option for ett stegvis forviirv av 100 procent av aktierna i Vulcan
Hautalampi Oy ("VHOy”), 100-procentig ligare av Hautalampi nickel-kobolt-koppar-projektet ("Hautalampi-projektet”), i ostra
Finland. Enligt villkoren for optionen i investerings- och aktiefigaravtalet fir den forenad med en skyldighet att tillhandahalla successiv
finansiering for investeringar i Hautalampi- projektet. Vederlaget som BAT ska betala for forviirvade aktier i VHOY, optionspremien
och den finansiering som BAT ska tillhandahilla for Hautalampi-projektet uppgar totalt till cirka 8,6 miljoner euro, som ska betalas
under 48 manader. Bolagets styrelse har beslutat, forutsatt godkiinnande av extra bolagsstimma, att genomfora en foretriidesemission
av units for att finansiera en del av gruvverksamheten i samband med forvirvet. For delvis betalning av optionspremien kommer
Bolaget att emittera nya aktier till de befintliga aktiesigarna i VHOy om 0,2 miljoner euro. Mer information om foretriidesemissionen
av units liimnas i separat pressmeddelande.

Hautalampi-projektet ligger pa samma plats som den vilkénda koppargruvan Keretti (Outokumpu) (1912-1989). Hautalampi-projektets N+Co-
Cu-malmkropp ligger parallellt med och 6ver den exploaterade kopparfyndigheten. Befintlig yt- och underjordisk infrastruktur ger betydande fordelar
ien vilfingerande gruvjurisdiktion.

“Detta forvdrv dr en viktig milstolpe for Eurobattery Minerals eftersom det accelererar var affdirsstrategi och forkortar tiden till
produktion. Som grund for batteriets virdekedja dr vi skyldiga att tillhandahalla etiskt producerade och sparbara batterimineraler fran
Europa som dr kritiska for den snabbt viixande elfordonsindustrin”, sdger Roberto Garcia Martinez, VD for Eurobattery Minerals.

Huvudpunkter:

e BAT har forvirvat en option att forvirva VHOy, inehavare av samtliga gruvrittigheter till N+Co-Cu-fyndigheten och 280 hektar
gruvkoncession (cirka 94 procent av gruvleasing-omradet).

e Det sammanlagda vederlaget for forvérvet av VHOY uppgar totalt till 6,05 miljoner euro och betalas i olika trancher, innefattande av 1,35
miljoner euro kontant och 4,70 miljoner euro i BAT-aktier. Varje betalningstranch utloses vid virdedrivande milstolpar i projektet.

¢ Bolaget betalar 0,05 miljoner euro kontant och 0,2 miljoner euro i BAT-aktier vid verkstillandet av investerings- och aktiefgaravtalet som
vederlag for optionen att forvirva VHOYy.

¢ Bolaget har en option att investera 2,0 miljoner euro i Hautalampi-projektet under 24 manader fién forvérvet och ytterligare 0,5 miljoner
euro, som Bolaget ser det Einpligt, under de forsta 36 manaderna fran forvérvet. Cirka 10-15 miljoner euro berdknas ha investerats i
Hautalampi-projektet av den tidigare &garen hittills, inklusive 22 000 m kdmborming, en nedgang och ytterligare underjordiska
gruvutvecklingsarbeten, uppskattningar av mineraltillgéngar och reserver, flera mineralbearbetningsstudier och en genomfrbarhetsstudie.
Tidigare nvesteringar gor det mojligt for BAT att paskynda arbetet med en uppdaterad genomfrbarhetsstudie.

¢ En historisk N1 43-101-kompatibel mineralresursuppskattning om 3.2Mt @ 0.43% Ni, 0.35% Cu och 0.12% Co. Betydande potential for
positiv resursuppdatering identifierad genom historiska och nyligen genomforda studier.

¢ Mineralfyndigheten mnehaller nickel- och kobolt-sulfidmineraler och kopparsulfidmineraler med biprodukter av guld- och silver.
Bearbetningsmetoder har undersokts och koncentrationer med hogt vérde har producerats. Ytterligare processtestarbete av Outotec Oyj har
visat att ett kombinerat nickel-koboltkoncentrat kan lakas ut och kemikalier som ér limpliga for batteriindustrin kan produceras.

e Ligre risk &n prospekteringsprojekt eftersom malmkroppen redan har definierats av tidigare dgare. Befintlig nedging och ytterligare
underjordisk utveckling pa sammanlagt 2 100 meter slutférdes ocksa av tidigare dgare. Underjordiskt gruvtillstand dr redan pé plats.

e Mycket av den kritiska infrastrukturen finns fortfarande pa plats, som hogspanningsledningen, betongfindament fr processankiggningen,
vigar och staden sjélv (befolkning 7 700).

e Forvdrvet dr ett ytterligare steg for att bygga ett hogkvalitativt prospekterings- och produktionsforetag med flera projekt i olika
utvecklingsstadier i hela Europa och ddrmed tillhandahélla etiskt framstéllda och sparbara batterimineraler till fordonsindustrin.

Villkoren for forvirvet

Bolaget har en option att forvédrva 100 procent av VHOYy i stegvisa transaktioner mot ett vederlag om 6,05 miljoner euro i kontanter och BAT-aktier
under en 48-manadersperiod.

Forvérvet ar strukturerat enligt foljande:



o Bolaget betalar 0,05 miljoner euro kontant och 0,2 miljoner euro 1 BAT-aktier - med teckningskurs som motsvarar det volymvigda
genonsnittspriset for Bolagets aktier pA NGM Nordic SME de 10 handelsdagarna omedelbart fore 27 maj 2020 —for optionen att
forvirva VHOY enligt nedanstaende villkor.

o Tranch 1: Bolaget méste nvestera 2,0 miljoner euro i Hautalampi-projektet under 24 ménader efter forvirvet. Efter mvesteringen kan
Bolaget forvirva 40 procent av VHOy mot ett vederlag om 0,25 miljoner euro kontant och 1,0 miljoner euro 1 BAT-aktier.

o Tranche 2: Bolaget miste investera ytterligare 0,5 miljoner euro i VHOy:s projekt under 36 méanader fran forvirvet. Efter
mnvesteringen kan Bolaget forvérva ytterligare 30 procent av VHOy mot ett vederlag om 0,25 miljoner euro kontant och 1,0 miljoner
euro i BAT-aktier.

o Tranche 3: Bolaget kan forvérva aterstaende 30 procent av VHOy mot ett vederlag om 0,3 miljoner euro kontant och 1,0 miljoner
euro 1 BAT-aktier inom 48 ménader efter forvirvet av optionen.

¢ Vid tillkénnagivandet av kommersiell produktion kommer Bolaget att betala siljarna av VHOYy 0,5 miljoner euro kontant och 1,5 miljoner
euro i BAT-aktier.
e Siljarna av VHOy kommer att ha en (1) procents net metals royalty som kan aterkdpas av Bolaget.

Saljarnas aktier kommer att vara foremél for s k lock-up inio (9) ménader fran den tidpunkt di nya aktier emitteras till dem. Det finns en drag along-
klausul vid en vérdering som Gverstiger 15,0 miljoner euro, dir Bolaget méste sdlja sina aktier om de tidigare aktiedgarna beslutar att silja till en
annan part (detta vid ett tillfille da Bolaget har investerat maximalt 3,5 miljoner euro).

Bolagets styrelse har beslutat, forutsatt godkdnnande av extra bolagsstimma, att genomfora en foretrddesemission av units med tillhdrande
teckningsoptioner for att finansiera en del av gruvverksamheten i samband med forvirvet. Mer information om foretrédesemissionen av units limnas i
separat pressmeddelande.

Hautalampi-projektet

Se bifogad fullstéindig rapport f6r mer information.
For ytterligare information, viinligen kontakta:
Roberto Garcia Martinez, VD

E-post: roberto(@eurobatteryminerals.com

Denna information &r sddan information som bolaget dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades,
genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande den 11 maj 2020 k108:00 CEST.

Kort om Eurobattery Minerals

Eurobattery Minerals dr ett gruv- och prospekteringsforetag som fokuserar pé batterimineral sésom nickel, kobolt, koppar och séllsynta
jordartsmetaller. Verksamhet bedrivs uteslutande i Europa med fokus p& Spanien och norra Sverige. Bolaget har en bearbetningskoncession
(gruvlicens) och atta undersokningstillstand for prospektering. Huvudkontoret ligger i Stockholm.

Augment Partners AB, tel. +46 8 505 651 72, email: nfo(@augment.se dr Eurobattery Minerals Mentor



