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Det svenska bioteknikbolaget Aptahem AB (publ)
("Aptahem” eller ”Bolaget”) utvecklar RNA-baserade
lakemedel for behandling av akuta, livshotande tillstand
dar koagulation, inflammation och vavnadsskada sam-
verkar i sjukdomsprocessen. Apta-1, Bolagets framsta
ldkemedelskandidat ar ett akutlikemedel som utvecklas
med mal att stoppa de organ- och viavnadsskador som
leder till den mycket hdga dodligheten for bland annat
sepsispatienter. Efter en finaliserad Fas 1-studie planeras
det for en Fas 2-studie, dar Aptahem for dialoger med
akademiska institutioner gillande kliniska samarbeten,
samtidigt som ett samarbete med Jarlen Capital fortgar i
syfte att identifiera licenstagare eller annan kommersiell
partner. Analyst Group ser goda mdjligheter for Aptahem
att med den innovativa Apta-1 behandlingen kapitalisera
pa en bred marknad i stark tillvaixt genom pagaende
partnerskapsdiskussioner. Sammantaget anser Analyst
Group att investerare inbjuds till en attraktiv investerings-
mdjlighet genom att teckna units i pagaende foretrades-
emission till en Pre-Money-vardering om 10,4 MSEK.

Om Aptahem

Aptahem &r ett bioteknikbolag i klinisk Bolaget som
utvecklar RNA-baserade behandlingar for akuta, livshotande
tillstdnd dar koagulation, inflammation och védvnadsskada
samverkar i sjukdomsprocessen. Bolagets behandlingar
bygger pd en RNA-aptamerteknologi som liknar anti-
kroppar, vilket medfér en forméaga att binda till mer
specifika mal samt produceras av icke-biologiska pro-
cesser, vilket ger ingen eller [dg immunogenicitet. Bolagets
huvudkandidat, Apta-1, har i prekliniska studier visat en
unik profil som samtidigt motverkar bade koagulation och
inflammation, nagot som adresserar dagens utmaningar
avseende sepsis. | augusti &r 2025 anstkte Bolaget till
FDA:s CNPV-pilotprogram for accelererad granskning, dar
besked dnnu inte kommunicerats da urvalen sker I6pande.
Ett positivt antagnings-besked mdjliggér en snabbare vég
till marknad, dar granskningstiden kan forkortas fran 10-12
manader till endast 1-2 manader. Detta vdntas innebéra
minskad finansiell risk och en kraftig regulatorisk validering
infér framtida partnerskap, vilket utgér en stark potentiell
trigger for Bolaget.

Analyst Group

Apta-1 har i prekliniska studier pavisat Cﬁ :
unika antiinflammatoriska, antitrombot- APTAHEM
iska och immunomodulerande egen- -
skaper, vilket indikerar att Apta-1 har %’%‘
potential att vara den helhetslsning o
som sepsisbehandlingen idag saknar. U%

Dagens behandlingar, som oftast bestér av flera olika, har
ofta otillrdcklig respons och riskerar samtidigt medféra
oonskade biverkningar. Det saknas diarmed en effektiv
behandling, speciellt nar dessa akuta tillstand forvérras i
senare skeden. Detta dmnar Apta-1 atgarda, vilket darmed
medfér en stor marknadspotential om &ver 5 mdUSD
enbart inom sepsis. Apta-1 &r baserat pa Aptahems
aptamerteknologi, aptamererna bestir av enkelstringat
RNA (ssRNA) vilka &r kemiskt framtagna biomolekyler.
Aptamerer binder till férutbestamda specifika mal, for att
motverka sjukdoms-framkallande mekanismer. Pa detta satt
har Apta-1 potential att forhindra livshotande tillstand som
leder till eller orsakas av sepsis, dven kallat blodférgiftning,
och pa sa vis hindra sjukdomstillstandet fran att gora skada
pa kroppens organ och véavnader. Lédkemedelskandidaten ar
bade anti-inflammatorisk och antitrombotisk, och dessa
unika egenskaper har potential att bekdmpa sjukdomar dar
dessa faktorer &r involverade. Apta-1 har potentiellt
formagan, som ett tinkt akutlikemedel, att forhindra den
inflammatoriska responsen och didrmed motverka upp-
komsten av de organ- och vévnadsskador som bland annat
leder till den hdga dédligheten bland sepsispatienter.

Pagaende emission

Aptahem genomfor en foretradesemission av units om cirka
15,6 MSEK fore emissionskostnader. Nettolikviden avses
fordelas med 50 % till klinisk utveckling och férberedelser
infor Fas 2-studien, 35 % till finansiell stabilitet och 16pande
verksamhet samt resterande 15 % till partnerskap och
strategiska affdrer. Varje unit bestér av tre nya aktier och en
vederlagsfri teckningsoption av serie TQ9, till ett pris om
1,2 SEK per unit, motsvarande 0,4 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna kan vid utnyttjande under ar 2027
tillféra Bolaget ytterligare upp till cirka 6,5 MSEK.

Klinisk sakerhet och tolerabilitet

Efter en genomford Fas 1-studie med
Apta-1, som visat god s&kerhet och
tolerabilitet samt intressanta data, soker
nu Bolaget akademiska partners for att
utfora nasta kliniska steg, en fas-2
patient studie. Dialoger férs nu genom
ingangna sekretessavtal. Fas 2-studien
syftar till att generera en forsta klinisk
effektsignal hos patienter, nagot som
utgdr en central vérdedrivare for
framtida partnerssamarbeten.

Betydande marknadspotential

Apta-1 riktar sig mot sepsis och de livs-
hotande sjukdomstillstaind som uppstér
runt sepsis, sdsom akut njurskada och
uro-genitala infektioner, ddr nuvarande
behandlingsalternativ.  ofta &r ofill-
rackliga. Marknaden for dessa indi-
kationer overstiger 20 mdUSD, vilket
understryker ldkemedelskandidatens br-
eda kommersiella rackvidd utéver sep-
sisomradet.

Sidat1av5

Innovativ lakemedelskandidat

Apta-1 dr en RNA-baserad aptamer med
hdg affinitet till specifika medicinska
targets. Aptamerer liknar antikroppar
men & mindre, stabilare, har hdgre
affinitet och dr syntetiskt framstallda,
vilket minskar immunrisker och foérba-
ttrar tillverkningsbarhet. Med férmaga
att samtidigt modulera inflammation,
koagulation och vdvnadsreparation har
Apta-1 potential att etableras som en
first-in-class-behandling inom flera kri-
tiska tillstand.
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Klinisk validering infor Fas 2 starker partnerdiskussioner

Aptahem genomforde under &ren 2022-2023 en dubbel-
blindad randomiserad placebokontrollerad Fas 1-studie pa
friska frivilliga forsokspersoner med Apta-1. Bolaget har
finaliserat och slutrapporterat Fas 1-studien till myndighet,
en studie som genomfdrdes utan allvarliga biverkningar och
dér en individ uppvisade tydlig sénkning av inflamma-
toriska biomarkorer, vilket ses som en forsta signal pa
behandlingseffekt. Mot bakgrund av detta férbereder
Bolaget for en PoC Fas 2-studie pa patienter med
svarbehandlade inflammatoriska tillstand relaterade fill
sepsis. Studien planeras att genomféras i samarbete med
akademiska partners, dar Aptahem har inlett dialoger med
akademiska institutioner och tecknat sekretessavtal. Det
immateriella skyddet kring Apta-1 har parallellt med den
kliniska utvecklingen stérkts. Patentskyddet stirktes ytter-
ligare under december ar 2025 da Aptahem erh6ll patent-
skydd for Apta-1 inom patentfamilj 2 i Kina, giltigt till och
med ar 2038. Det kinesiska patentskyddet utgor ett viktigt
tillagg till Bolagets immateriella tillgangar infor fortsatta
partnerférhandlingar.

Efter en slutford Fas 1-studie forbereder Aptahem nu nista
kliniska steg, dar en Fas 2-studie planeras tillsammans med
akademiska partners. Samtidigt har utlicensieringsarbetet
intensifierats genom samarbetet med Jarlen Capital. Att
marknaden inte sett ett godkant sepsislikemedel pa éver 20 ar
understryker marknads-potentialen. Med en Pre Money-
vardering om 10,4 MSEK anser Analyst Group att emissionen
utgor en attraktiv investeringsmajlighet”, sager ansvarig
analytiker pa Analyst Group.

Dértill producerade tillverkningspartnern Hongene Biotech i
juni ar 2026 en testbatch av Apta-1, med en renhet om
cirka 99 % och forbittrad produktionseffektivitet, nagot
som véntas bidra till [dgre tillverkningskostnader och stérka
Apta-1 infér partnerdiskussioner. Aptahems affirsmodell
bygger pa att utveckla lakemedelskandidater och finna
partners for licensering, for att pa sa vis ta lakemedel till
marknaden, dar kompensationen baseras pa olika intékts-
modeller sasom till exempel royalties, milstolpsbetalningar
samt upfrontbetalningar.

Bolaget har sett ett dkat intresse efter Fas 1-studien och
har intresse fran potentiella partners, dar vissa erhallit
konfidentiell tillgang till Bolagets datarum. Jarlen Capital
anlitades i augusti ar 2026 for att parallelt med Bolaget
driva utlicensieringsarbetet, mot en ersittning som erhélls
vid genomfort avtal. Analyst Group ser goda mdjligheter for
utlicensieringsavtal givet att emissionslikviden skapar
fortsatt handlingsutrymme avseende partner-processer.

Affarsutveckling

Vid utlicensiering av ldkemedel &r det vanligt att
licenstagaren tillgodoser aktéren som utlicensierar prod-
ukten med upfront- och milstolpsbetalningar, detta for att
finansiera studie- och utvecklingskostnader. Dessa betal-
ningar delas ofta upp i olika skeden, t.ex. vid signering av
kontrakt, vid genomférda studier och vid potentiellt
lakemedelsgodkannande. Da riskprofilen ser annorlunda ut
beroende pa var i processen avtal sluts ar avtalets ingang
ockséa en faktor som spelar roll for hur mycket av virdet
som fordelas till Aptahem respektive licenstagaren.
Sammantaget forvintas Aptahem erhalla en storre forsko-
ttsbetalning for Apta-1 ju senare avtal skrivs, da risken
progressivt blir mindre ju fler stadier som slutférs. Parallellt
med forberedelserna infér Fas 2-studien driver Bolaget
partnerprocessen, vilket ger flexibilitet att inga ett avtal i det
skede som skapar mest varde.

Tidsplan Apta-1 Status
Pre-kliniska studier Avklarat v
Klinisk Fas 1 Avklarat v
Klinisk Fas 2 (PoC) Under forberedelse
Kostnaderna for klinisk utveckling okar fram till

marknadsintroduktion. Aptahems pagaende emission ska
bland annat finansiera arbetet med att knyta en
akademisk partners infér Fas 2-studien. Data fran denna
fas ar ofta viktiga for licensavtal och kan stirka Bolagets
forhandlingsposition. Strategin &r att finna en licenstagare
som o&vertar huvuddelen av den fortsatta kliniska
utvecklingen, med modjlighet till upfront- och milstolps-
betalningar samt kostnadsdelning. Analyst Group be-
démer att Fas 1-resultaten och den accepterade artikeln
om Apta-1:s antitrombotiska, men inte antikoagulerande,
aktivitet i British Journal of Pharmacology ger en stark
vetenskaplig grund for diskussioner med akademiska
partner och potentiella licenstagare.

Nyckeldata per 2026-09-24 SEK ——— Aptahem OMXSPI
Senast betalt (SEK) 0,33 2
Antal aktier (st.) 25933 116 16 ﬂ
Borsvarde (MSEK) 8,6

1,2
Nettokassa (MSEK) 1,7

0,8
EV (MSEK) 6,9
Lista Spotlight Stock Market 0,4
VD Mikael Lindstam

Sep-25 Dec-25 Mar-26 Jun-26 Sep-26
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Marknadsanalys

Akuta inflammatoriska och koagulationsrelaterade sjuk-
domstillstdnd, inklusive sepsis, utgor ett vixande globalt
halsoproblem med betydande dddlighet, behandlingsbrist
och ekonomiska konsekvenser. Enligt WHO drabbas varje
ar omkring 50 miljoner ménniskor av sepsis globalt, med

11 miljoner dddsfall av komplikationerna, motsvarande
nastan 20 % av vérldens totala arliga dodsfall. Bland svart
sjuka patienter varierar dodligheten mellan 15-40 %.
Dddsfallen &r ofta kopplade till att det idag saknas effektiva
och specifika behandlingar for tillstand dar inflammation,
koagulation och vévnadsskada samverkar.

Kostnaderna for dessa fillstind 4r betydande. | USA
uppskattas sjukhuskostnader relaterade till sepsis uppga till
Gver 62 mdUSD arligen, vilket gor sepsis till det mest
kostsamma tillstandet att behandla pa amerikanska sjukhus.
Motsvarande siffra i EU5-landerna uppgar till cirka 11,6
mdEUR enligt ISPOR. Dartill tillkommer sekundéra
kostnader till folid av t.ex. kronisk sjuklighet, bestaende
organskador, arbetsforlust och behov av langtidsvard.
Sepsis har &dven risk for att leda till neurokognitiva skador,
dialysberoende eller amputation, vilket ytterligare fordyrar
det samhélls-ekonomiska utfallet.

Marknadspotential inom Apta-1:s malindikationer

Aptahems ldkemedelskandidat Apta-1 utvecklas initialt for
behandling av akuta inflammatoriska och koagulations-
drivna sjukdomar, déribland sepsis och ftillstind som
riskerar leda till eller uppsta till foljd av sepsis. Marknaden
foér behandling av sepsis och septisk chock i USA, EU5 och
Japan varderades till cirka 5,2 mdUSD &r 2024 och
férvantas viaxa till 7,5 mdUSD &r 2030, motsvarande en
CAGR om cirka 6 % enligt Businesswire. Vid ett god-
kdnnande bedéms Apta-1 kunna na en marknadsandel om
15 % inom svar sepsis fyra ar efter lansering.

Produktportfdlj
Apta-1
Aptahems framsta lakemedelskandidat, Apta-1, &r en
RNA-baserad aptamer for behandling av livshotande
trombo-inflammatoriska sjukdomstillstand, daribland
sepsis, akut njurskada och urogenitala akuttillstand,
och &r i nuldget en av fa lakemedelskandidater mot
sepsis. | en avslutad klinisk Fas 1-studie har Apta-1
visat god sdkerhet och tolerabilitet.

Apta-2

Apta-2 ar en preklinisk kandidat inom inflammations-
omradet som tillverkats i mindre skala for initiala
studier. Profilen ar prelimindrt lovande, men
underlaget r dnnu for begransat for slutsatser.

Apta-3

Apta-3 har ej blivit aktiverad, tillverkad eller studerad,
och dess fokusindikation &r d@nnu ej offentliggjord,
men projektet har méjlighet att utvecklas i takt med
att kliniska behov identifieras.

Infor ndsta kliniska steg har Aptahem identifierat flera
mdjliga studieinriktningar for en fas 2-studie inom
sepsisomradet, déribland inflammatoriska njursjukdomar,
akut njurskada (AKI) och urogenitala akuttillstand. Vilken
indikation som slutligen viljs och hur studien utformas
avses avgoras i dialog med akademiska kliniska fore-
tradare.

» Inflammatoriska njursjukdomar och akut njurskada
(AKI), vilka riskerar att uppstd i samband med
infektioner, lakemedelstoxicitet eller sepsis, och dar
Apta-1:s  antiinflammatoriska och  antitrombotiska
verkningsmekanism beddéms ha potential att minska
sjukdomsprogression. Marknaden for AKl-behandling i
USA, EU4, Storbritannien och Japan uppgick till cirka
4,9 mdUSD é&r 2025, med en forvantad CAGR om 4,1 %
fram till & 2036 enligt Delvelnsight.

» Akuta urogenitala sjukdomar, inkl. prostatit och cystit,
dar svar inflammation riskerar att leda till urosepsis.
Den globala marknaden for behandling inom detta
omrade uppskattas Gverstiga 10 mdUSD.

« Pulmonella tillstind och akuta Ilungskador, t.ex.
orsakade av allvarlig influensa, covid-19 eller annan
systemisk inflammation, dir Apta-1 har mdjlighet att
forbattra syresattning och minska fibrosrisk.

 Koagulationsrubbningar vid akuta tillstdnd, dar mikro-
tromboser bidrar till vdvnadsskador och organsvikt.
Apta-1 mdjliggér, genom att modulera koagulations-
systemet, forbdttrad mikrocirkulation och minskad risk
for multiorgansvikt.

» Patentfamilj 2, som omfattar Apta-1:s terapeutiska
anvandning och verkningsmekanism, &r beviljad i bland
annat Europa, USA, Kina och Sydkorea med skydd till
och med ar 2038. Analyst Group ser det beviljade
skyddet som en tillgdng i partnerdialoger.

Positionering och konkurrensfdrdel

Apta-1 beddms vara strategiskt positionerad inom ett flertal
indikationer dar det medicinska behovet ar stort och
befintliga behandlingsalternativ saknas eller ar otillrickliga.
Att kandidaten kombinerar antiinflammatoriska, antitro-
mbotiska och védvnadsreparerande egenskaper i ett och
samma lakemedel positionerar den som potentiell first-in-
class, med patentskydd pa viktiga marknader till och med
ar 2038. Vdgen framat gar via akademiska kliniska samar-
beten, vilket ger tillgang till klinisk kompetens och patient-
underlag utan kostsam intern uppbyggnad.

Analyst Group beddmer att ndrmaste vérdedrivare utgors
av prioriterad indikation, etablerade samarbeten, studiestart
och tidiga kliniska datapunkter. Steg som kan stirka
Aptahems position i den partnerprocessen parallellt.
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Investeringsidé

Klinisk validering banar vag for partnerskap

Aptahem utvecklar en unik lakemedelskandidat mot sepsis
och relaterade akuta tillstdnd, dir det idag inte finns
tillréckligt effektiv behandling. Bolaget forbereder nista
kliniska steg. En Fas 2-studie inriktad pa att generera en
forsta klinisk effektsignal hos patienter med allvarlig
inflammatorisk sjukdom, tillsammans med akademiska
kliniska foretradare. Dialoger férs med flera universitets-
forskare och sjukhus och sekretessavtal har tecknats.

Parallelit har Aptahem intensifierat affarsutvecklings-
aktiviteter och bedriver férdjupade diskussioner med pot-
entiella partners, dar flera aktorer bland annat har erhallit
konfidentiell tillgang till Bolagets datarum. Sedan augusti ar
2026 drivs arbetet dven genom Jarlen Capital, vars ersitt-
ning &r helt successhaserad och utgar forst vid genomford
affar.

De frdmsta vérdedrivarna i nirtid bedéms utgfras av
uppnadda steg inom det kliniska studiearbetet. Bolaget har
genom konsultativa nyckelrekryteringar etablerat goda
forutsattningar for att hantera arbetet kring de fortsatta
studierna avseende Apta-1. Det foreligger mojlighet att en
fast-track designation utfdrdas, givet bristen pa effektiva
sepsisbehandlingar, vilket historiskt har férkortat den totala
utvecklingstiden med i genomsnitt drygt ett ar for like-
medelskandidater med liknande regulatoriska desig-
nationer, enligt ISPOR. En sddan designation véntas &dven
bidra till lagre utvecklingskostnader genom I6pande
regulatorisk granskning och tétare dialog med FDA.

Analyst Group har valt att jamféra Aptahem med bolag som
har lakemedelskandidater i klinisk Fas 2 inom sepsis och
nérliggande njurindikationer. Modus Therapeutics vérderas
till 67 MSEK, Enlivex Therapeutics till 139 MSEK, Arch
Biopartners till 411 MSEK och Abionyx Pharma till 902
MSEK, motsvarande en median om 275 MSEK. Det kan
jdmfoéras med Aptahems Pre Money-virdering om cirka
10,4 MSEK. Aptahem &r ddrmed det enda Bolaget i
jdmforelsegruppen som &dnnu inte inlett en fas 2-studie,
vilket bade forklarar diskrepansen och utgér den huvud-
sakliga uppvarderingspotentialen. | kombination med det
hand-lingsutrymme emissionen tillfér anser Analyst Group
att forutsattningar finns for en omvardering av aktien.

nk Bull Scenario

» Virderingsgap: Aptahem vérderas till 10,4 MSEK, mot
67 MSEK for ldgst varderade Modus Therapeutics och
en median om 275 MSEK for peers i klinisk Fas 2.

» Licensavtalens storlek: Sepsisavtal har historiskt
inneburit upfront-betalningar om hundratals MUSD,
vilket vida dverstiger nuvarande borsvarde.

< Aktiv transaktionsmarknad: Dimerix forvérvade i
juli 2026 en Fas 2-redo AKI-kandidat, vilket visar
industriellt intresse for tillgdngar i Aptahems skede.

Unika egenskaper talar for betydande marknadspotential

Genom att modulera Overaktiverade immun- och
koagulationssystem vid akuta tillstdnd, sdsom sepsis, akut
njurskada eller svar lunginflammation, bedéms Apta-1 ha
mojligheten att bidra till att bryta den patologiska kaskad
som ofta leder till multiorgansvikt och dod. Sarskilt relevant
ar detta i sen fas av sepsis, dér nuvarande behandlingar
saknar effekt och ofta bestar av bred antibiotikaanvindning
utan immunologisk modulering. Till skillnad fran dagens
behandlingsalternativ, som i regel adresserar en enskild
sjukdoms-mekanism, adresserar Apta-1 flera centrala
processer samtidigt. Detta, kombinerat med att marknaden
inte sett ett godkint sepsislakemedel pa Gver tvd decennier
medfor att Apta-1 beddms fylla ett betydande medicinskt
och kommersiellt tomrum, med potential att bli en first-in-
class-terapi inom flera terapiomraden, givet bevisad effekt
och godkdnnanden.

Kliniska lakemedelsholag utgor lukrativa méjligheter

Nar en ldkemedelskandidat gar fran preklinisk forskning till
klinisk fas reduceras risken avsevirt, eftersom data fran
humanstudier ger konkreta bevis pa sikerhet och effekt.
Storre ldkemedelsforetag betraktar klinisk validering som
ett tecken pa kommersiell potential, varfér férvarv och
strategiska partnerskap ofta sker i detta skede for att
bredda portféljutbudet. Att bolag erhaller regulatoriska
godkdnnanden, eller fast track designation till det, efter
framgangsrikt utforda kliniska studier agerar som starka
katalysatorer. For Aptahem innebér det nuvarande ldget,
dér Bolaget aktivt genomfor partnerskapsdiskussioner och
forbereder nésta kliniska steg, en mdjlighet for investerare
att komma in tidigt i processen for att ta del av den
vérdedrivande potential som en licensiering och ett poten-
tiellt marknadsgodk&nnande och kommersialisering medfor.

Analyst Group betraktar Apta-1 som en pionjdr inom
utvecklingen av ldkemedel for livshotande inflammatoriska
tillstind sdsom sepsis, vars marknadspotential &r
betydande. Den aktuella emissionen utgdr ett strategiskt
viktigt steg for att mdjliggora fortsatt verksamhet och att
driva forberedelserna infér ndsta kliniska steg. Med en
avslutad Fas 1-studie har Bolaget natt en viktig milstolpe
och star redo att ga vidare med nésta kliniska steg for att
fullt ut validera potentialen. Sammantaget anser Analyst
Group att en Pre Money-vérdering om 10,4 MSEK inbjuder
till en attraktiv investeringsmdjlighet.

* Negativt utfall inom sepsis: Medfor att Aptahem
behdver prioritera om mot dvriga indikationer.

» Utspadningsrisk: Aptahem &r beroende av

kapitalmarknaden, vid negativt utfall medfér det samre
villkor.

» Tidshorisont: Licensvardet realiseras forst vid bevisad
klinisk effekt, vilket potentiellt ligger flera ar bort.
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Disclaimer

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstéllt i informationssyfte,
for allméan spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna dr baserade pa kallor och uppgifter samt
utlatanden fran personer som AG bedomer vara tiliforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i
analyserna ar subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osékerhet och bor anvindas varsamt. AG kan dirmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebdr att investeringsbeslut baserat p& information fran AG eller
personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av investeraren. Dessa analyser, dokument och information héarrérande AG
ar avsett att vara ett av flera redskap vid investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och
information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell forlust
eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG. Lasare kan anta att Analyst
Group har mottagit ersattning for att framstalla denna analysartikel.

AG Equity Research AB
Riddargatan 12B
114 35 Stockholm

Telefon: 08-410 112 15
E-post: info@analystgroup.se
Hemsida: www.analystgroup.se

Org.nr: 556999-0939

Analyst Group grundades ar 2014 och &r ett oberoende analyshus med fokus p& sma och medelstora noterade bolag i Norden.
Sedan starten har vi byggt upp en bred erfarenhet av att analysera bolag inom flera branscher, med malet att Gverbrygga
informationsasymmetrin mellan bolag och investerare fér Gkad transparens. Som fristdende tredje part analyserar vi varje bolag
utifran var det star idag, dess kvalitet samt potential, for att ge stod vid investeringsbeslut
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