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Mangold Insight har genomfört en intervju med Mikael 
Lindstam, vd på Aptahem. I denna intervju förklarar Mikael 
mer i detalj varför bolaget förbereder för en USA-notering 
och ger mer information kring dess läkemedelskandidat 
Apta-1 och den kommande fas 2-studien. 

Aptahem planerar för en USA-notering, varför väljer ni att göra detta 
nu?
- Vi ser att det finns en möjlighet nu som inte funnits tidigare och USA 
är potentiellt den största marknaden för vår läkemedelskandidat Apta-1. 
Den nuvarande regulatoriska ramen och investerarbasen där matchar 
storleken på vårt fas-2-program samt fortsatt utveckling av bolagets 
aptamer-plattform.

Vilka fördelar ser ni med en USA-notering jämfört med att vara lista-
de i Sverige?
– Det finns en större kapitalmarknad inom life science och en djupare 
bas av specialiserade investerare. En fördel är också närheten till 
läkemedelsmyndigheten FDA, kliniska toppcentra och potentiella 
industriella partners. Det ger också en bättre internationell synlighet och 
möjlighet till bredare analytikertäckning.

Hur bedömer ni att en USA-notering kan påverka bolagets värdering? 
– En större jämförelsegrupp av internationella bolag kan ge ökad 
förståelse för vårt program och därmed potentiellt högre marknadsvärde. 
Det finns även tillgång till specialiserade fonder och institutioner som 
enbart fokuserar på kliniska bolag i vår nisch.

Hur ser tidsplanen ut för en USA-notering? 
– Vi arbetar i parallella spår inom juridik, rapportering, bolagsstyrning 
och IR. Bolaget har inlett dessa processer och vår målsättning är att 
kunna nå alla milstolpar för en USA-noteringen inom ett år. Detta har vi 
baserat på sedvanliga tidsåtgångar för denna typ av process gentemot 
myndighetsprocesser, marknadsläge och investerare. Vi kommer att 
informera löpande hur dessa processer fortlöper.

Vad ser du för utmaningar med en USA-notering? 
– Det är högre krav på rapportering och regelefterlevnad, ökade 
kostnader och behov av förstärkt organisation samt styrning. Vi kommer 
att hantera detta med erfarna rådgivare, tydlig projektstyrning och 
successiv kapacitetshöjning. 
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Avanza Pension 7,9
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Ivar Nordqvist 3,4

Nordnet Pension 2,8

Magnus Renck 2,4

Intressekonflikter

Certified Adviser Nej

Innehav eget lager Nej

Likviditetsgarant Ja

Rådgivare publ emissioner 12m Ja

Denna analys har tagits fram på uppdrag av emittenten och är utförd mot betalning. För mer information, se disclaimer i slutet av analysen.



Kan du kort berätta om vilka framsteg som hittills gjorts med Apta-1?
– Vi har genomfört en klinisk fas 1-studie (first-in-human) med stödjande 
säkerhetsprofil. I denna studie noterade vi en initial indikation på effekt, 
i linje med prekliniska data och vår föreslagna verkningsmekanism. Detta 
har gett stöd till den föreslagna studiedesignen och biomarkörplanen 
inför kommande fas 2-studier.

–  Tidigare prekliniska data har visat snabb anti-inflammatorisk effekt, 
organstödjande signaler och målsättningen att bevara normal hemostas.  
Vi har även åstadkommit förbättringar inom tillverkning och hållbarhet 
via strategiska samarbeten för att väsentligt förbättra kostnadsprofilen. 

– Dessutom har IP-positioneringen stärkts, inklusive ny skyddsstrategi 
för breddade indikationer för Apta-1.

– För Apta-1 har vi dessutom genomfört vissa steg med bland annat en 
ansökan till FDA, en så kallad pre-check. 

Vad gör Apta-1 unikt jämfört med andra terapier inriktat mot svårbe-
handlade och livshotande inflammatoriska sjukdomstillstånd som t 
ex sepsis?
– Apta-1 binder till trombin på ett sätt som gör att sidoeffekter undviks 
jämfört med bland annat traditionella anti-koagulantias blödningsrisk 
och till skillnad från många antiinflammatoriska läkemedel som även 
försvagar immunförsvaret minskar Apta-1 skadlig inflammation samtidigt 
som den stimulerar kroppens egna anti-inflammatoriska molekyler för 
att stärka immunförsvaret.

-Mekanismen adresserar trombo-inflammatoriska tillstånd – där det 
föreligger både proppbildning som okontrollerad inflammatorisk respons 
utan att slå ut fysiologisk hemostas. 

-En fördel med Apta-1 är att det är en aptamer som tillverkas syntetisk 
vilket ger bättre flexibilitet och låg immunogenicitet.

Vad ser du för potential för Apta-1?
– För sepsis och närliggande akuta, livshotande tillstånd med uttalad 
koagulations och inflammations-dysreglering är det medicinska behovet 
stort. Där kan Apta-1 göra skillnad. 

– Det finns även möjlighet att få särläkemedelsstatus (orphan-status) 
som kan ge fast-track inom vissa delindikationer.

– På sikt kan plattformen utökas till andra sjukdomstillstånd givet den 
senaste patentansökan. 
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Hur ser planeringen ut för kommande fas 2-studier? 
– Vår plan är att studera ett antal intressanta indikationer med adaptiva 
inslag, internationell tyngdpunkt, tydliga biomarkörer och kliniska mått 
för trombo-inflammation samt skydd av livsuppehållande organ. En 
exakt utformning sker i dialog med regulatoriska myndigheter och i vårt 
fall numera med FDA samt ledande kliniker.

Kan du berätta om hur denna studie är tänkt att genomföras? 
– Studierna kommer att genomföras av erfarna kliniker och sjukhus 
inom området med specialiserade prövningsledare för indikationerna. Vi 
siktar på effektiva inklusionskriterier och endpoints som både täcker in 
mekanism och klinisk relevans.

Vilka långsiktiga mål har ni för er aptamer-plattform?
– Vi vill bygga en differentierad portfölj med olika läkemedelsinriktningar 
med stöd av våra forskningsresultat. I tillägg vill vi utvärdera 
kombinationsbehandlingar samt utveckla biomarkör- och diagnostikstöd.

– Målsättningen är att kunna skala upp tillverkningskapaciteten och 
sänka kostnad per dos för kommersiell beredskap.

Hur ser du på partnerintresse och potentiella samarbeten för Apta-1 
framöver?

– Vi för en dialog med aktörer som kan accelerera klinik, tillverkning och 
kommersialisering. 

– Vår prioritet är partnerskap som förkortar tid till marknadsintroduktion.

Tack för din tid och dina insikter. Vi ser fram emot att följa era 
framsteg med Apta-1.
– Tack, vi är entusiastiska över vad framtiden har att erbjuda Apta-1.
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Disclaimer

Aptahem

Mangold Fondkommission AB (”Mangold” eller ”Mangold Insight) erbjuder finansiella lösningar till företag och personer med potential, som levereras på ett 

personligt sätt med hög servicenivå och tillgänglighet. Bolaget bedriver verksamhet inom två segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking. Mangold 

står under Finansinspektionens tillsyn och bedriver värdepappersrörelse enligt lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden. Mangold är medlem på NASDAQ 

Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem på NASDAQ Stockholm.  

Denna publikation har sammanställts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som rådgivning. Denna analys är en betald uppdragsanalys, där 

Mangold genomfört analysen på uppdrag av ”Aptahem” (nedan ”Bolaget”) och har erhållit ersättning för detta från Bolaget.

Innehållet har grundats på information från allmänt tillgängliga källor vilka bedömts som tillförlitliga. Även om all rimlig aktsamhet har vidtagits för att 

säkerställa att informationen är sann och inte vilseledande kan Mangold dock inte garantera informationens riktighet eller fullständighet. Den framåtblickande 

informationen i analysen bygger på analytikernas subjektiva bedömningar om framtiden, vilka kan komma att ändras efter publiceringstillfället. Mangold kan inte 

garantera att prognoser och framåtblickande uttalanden kommer att förverkligas. Investerare ska fatta alla investeringsbeslut självständigt. Denna analys är tänkt 

att vara ett av ett flera olika källor som kan användas för att fatta ett investeringsbeslut. Alla investerare uppmuntras därför att komplettera denna information 

med ytterligare relevant information och att konsultera en finansiell rådgivare innan ett investeringsbeslut.

Mangold frånsäger sig allt ansvar för direkt eller indirekt skada som kan grunda sig på denna publikation. Placeringar i finansiella instrument är förenade 

med ekonomisk risk. Denna analys är inte avsedd att utgöra rådgivning och tar inte hänsyn till de specifika investeringsmål, den finansiella situationen eller 

särskilda behov hos någon specifik person som tar del av denna rapport. Investerare bör söka finansiell rådgivning angående lämpligheten av att investera i alla 

värdepapper eller investeringsstrategier som diskuteras eller rekommenderas i denna rapport och bör vara införstådda med att uttalanden om framtidsutsikter 

inte kan komma att realiseras. Att en placering historiskt haft en god värdeutveckling är ingen garanti för framtiden. 

Mangold publicerar den aktuella analysen utan att åta sig regelbundna framtida uppdateringar eller publiceringar med en uppdaterad syn på Bolaget exempelvis 

i händelse av betydande förändringar i marknadsförhållanden eller händelser relaterade till Bolaget. Mangold Insight publicerar endast analyser som innehåller 

och/eller grundar sig på offentliggjord information. Om Mangold Insight tar del av icke-offentliggjord, kurspåverkande information, kan Mangold inte publicera 

någon ny analys eller uppdatering till dess att informationen offentliggjorts av emittenten.

Denna publikation får inte mångfaldigas för annat än personligt bruk. Dokumentet får inte spridas till fysiska eller juridiska personer som är medborgare eller 

har hemvist i ett land där sådan spridning är otillåten enligt tillämplig lag eller annan bestämmelse, inklusive USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hong Kong, 

Japan, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Sydkorea. För att sprida hela eller delar av denna publikation krävs Mangolds skriftliga medgivande. 

Mangold har riktlinjer för hantering av intressekonflikter och restriktioner för när handel får ske i finansiella instrument. Detta innefattar åtskillnad av verksamhet 

och konfidentialitet mellan affärsområden, så kallade kinesiska väggar. Dessa omfattar bland annat åtskillnad av analysavdelningen från Corporate Finance, 

Private Banking inklusive mäkleri och exekvering av eget lager. Anställda analytiker på Insight får inte äga eller handla med några överlåtbara värdepapper som 

emitterats av ett bolag som denna är ansvarig analytiker för. En sådan person får inte heller ingå i kundbolagets styrelse eller vara verksam i övrigt i bolaget.

Status intressekonflikter och andra uppdrag vid tillfälle för publicering av denna analys:

Mangolds analytiker äger inte aktier i Bolaget.

Mangold äger inte aktier i Bolaget såsom för eget lager.

Mangold äger aktier i Bolaget genom uppdrag såsom likviditetsgarant.

Det föreligger vid, tidpunkten för denna publicering, ett uppdragsavtal mellan Mangold och bolaget avseende den aktuella analysen där Mangold erhållit 

ersättning. Det kan även, från tid till annan, föreligga ett uppdragsförhållande eller rådgivningssituation mellan bolaget och någon annan avdelning hos Mangold 

såsom Corporate Finance eller Market Making.

Mangold har utfört tjänster som finansiell rådgivare för Bolaget den senaste 12 månaderna, bland annat uppdrag kopplade till genomförande av emission, och 

har erhållit ersättning från Bolaget baserat på detta.


