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Sammanfattning av delarsrapport

Forsta kvartalet (2019-01-01 - 2019-03-31)

Ovriga rérelseintékter uppgick till 0 TSEK (o TSEK).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -5 101 TSEK (-6 824 TSEK).
Resultatet per aktie uppgick till cirka -0,12 SEK (-0,24 SEK).

Soliditeten uppgick till cirka 88 % (85 %).

Definitioner

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 42 182 348 aktier per 2019-03-31 (fg ar 35 151 957 aktier).
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.
Med ”Follicum” eller ”Bolaget” avses Follicum AB (org.nr: 556851-4532).

Vasentliga handelser under forsta kvartalet

Follicum meddelar den 4 februari 2019 att Bolagets nya topikala formulering av FOL-005 ger 6kad
hartillvéxt, jamférbar med ledande kommersiell produkt.

Follicum meddelar den 11 februari 2019 att Bolaget valt peptid-baserad lakemedelskandidat for
behandling av diabetes och skyddande av beta-celler.

Follicum meddelar den 25 februari 2019 att teckningsoptioner av serie 2018/2019 (FOLLI TO2)
tecknades till cirka 96 procent, vilket tillférde Bolaget cirka 14,8 MSEK fore emissionskostnader. |
samband med detta genomfdrde Follicum en riktad nyemission om cirka 0,6 MSEK motsvarande den
del av teckningsoptionsprogrammet som inte nyttjades, vilket meddelades genom
pressmeddelande den 21 december 2018.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Follicum meddelar den 29 april 2019 att Bolaget ansokt om patent for en ny topikal formulering av
FOL-005 mot haravfall.

Follicum kallar den 3 maj 2019 till arsstdamma.

Follicum erhaller den 8 maj 2019 breddat patentgodké&nnande i Europa for FOL-005.

Foﬂjfcum



VD Jan Alenfall kommenterar

Vi dr mycket glada 6ver att under det forsta kvartalet 2019 ha kunnat
rapportera positiva resultat avseende haravfall fér Follicums nya topikala
patentsokta formulering, som underséktes i en in vivo-modell pa férsoksdjur i
stigande doser.

En formulering av FOL-005 som patienten kan anvanda pa ett enkelt satt ger
stora fordelar. Utmaningarna med att utveckla funktionella, topikala
formuleringar av peptider, dr att férhindra att peptiden bryts ner och att
optimera forutsattningarna for att den dessutom gar in i huden. Dessa
utmaningar har vi lyckats méta med den nya formuleringen som har lang
héllbarhet och ar enkel och attraktiv for patienten att anvanda. Formuleringen
applicerades en gang per dag och efter cirka en veckas behandling kunde ny
hdrvaxt noteras. Bast effekt uppmattes vid hogst testade dosen och for de
lagre styrkorna sags en tydlig dos-respons. Den hogsta dosen av FOL-005 gav
samma resultat som den hégsta dosen av den kommersiella formuleringen av
minoxidil administrerat 2 ganger per dag.

Vara resultat fran in-vivo modellen kommer att ligga till grund fér dos-valet i kommande kliniska studier med
Idkemedelskandidaten FOL-005, ddr dos-respons pa alopeci-patienter kommer att studeras. Follicums kliniska
studie med den nya krdmliknande formuleringen beraknas att inledas vid arsskiftet. Férberedelser fér denna
studie och diskussioner med myndigheter pagar fér nérvarande. Med den nya formuleringen kommer det att
vara mojligt att studera flera olika doser och 6ka doseringsfrekvensen pa ett enkelt sdtt, eftersom den
enskilde patienten sjdlv ska skota behandlingen hemma. Detta forenklar studien och innebar att antalet
besok pa kliniken under studietiden kan reduceras. Med ett lyckat studieresultat, i nivd med tidigare studier,
sd bedémer Bolaget att det finns goda forutsattningar for ett partnersamarbete, en ut-licensiering eller
forsdljning av projektet. Ett beviljat patent fér den topikala formuleringen férlanger patentskyddet for
produkten med ytterligare 8 ar till 2040.

Vi ér ocksa mycket n6éjda med att kunna meddela att Follicum nu, efter en omfattande urvalsprocess, valt ut
en lovande lakemedelskandidat till diabetesprojektet. Ldkemedelskandidaten har uppvisat unika effekter i
bade in vitro och in vivo-modeller nar det géller effekter pa diabeteskomplikationer, vilka uppkommer till f6ljd
av kraftiga fluktuationer av blodsockernivderna hos diabetiker. Follicums peptider har ocksa visat sig skydda
betacellerna nar de utsétts for hoga sockernivaer eller inflammationsfaktorer. Med bibehallen funktion av de
kroppsegna betacellerna 6kar méjligheten for diabetespatienten att kontrollera blodsockernivaerna och
risken for komplikationer minskar darmed. Lakemedelskandidaten kommer nuinledningsvis att testas vidare
i ett prekliniskt program for att ytterligare studera sdkerhet och effekt for att kunna positioneras optimalt
utifran det medicinska och marknadsmaéssiga behovet. Baserat pa de redan erhdllna resultaten fran det
prekliniska programmet i diabetesprojektet kommer vi fortsdtta att dokumentera de prekliniska effekterna
av Follicums peptider med malet att ta fram ett gediget paket av experimentella studier och planera infér en
klinisk Fas I-studie under slutet av 2020. Follicum for en kontinuerlig dialog med flera storre
ldkemedelsforetag och bedémer att det finns goda férutsdttningar for ett forskningssamarbete, en ut-
licensieringsaffdr eller forsaljning av projektet, forutsatt att projektet fortsatter att producera unika data i
linje med deras respektive 6nskemal om vad for slags data de 6nskar se for att inleda férhandling.

Follicum malsattning &r att individuellt utveckla projekten till ett stadium for férséljning alternativt
partnerskap da hogsta aktiedgarvarde kan uppnas for respektive projekt. Vi ser nu fram emot kommande
kvartal och jag vill dter rikta stort tack for att manga av er &r med och stédjer var resa.

Jan Alenfall - VD, Follicum AB
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Follicum AB

Follicums forskning och utveckling fokuserar pa stimulering av hartillvaxt samt pa diabetes. | samband med
forskning inom aderférkalkning upptédckte grundarna Anna Hulthgard och Pontus Dunér, bada verksamma
vid Biomedicinskt Centrum i Lund, att en modifierad variant av det kroppsegna proteinet osteopontin 6kade
harvaxten pa moss. Efter ett omfattande prekliniskt utvecklingsarbete togs den nuvarande
ldkemedelskandidaten FOL-005 fram. FOL-005 ar en kortare sekvens, en sa kallad peptid, av det kroppsegna
proteinet Osteopontin. Malet med detta preparat ar att effektivt och sakert stimulera harvaxt hos bade
kvinnor och man.

Haravfall och/eller o6nskad harvaxt paverkar miljontals méanniskor varlden éver — bade kvinnor och mén -
och orsakar ofta bade fysiskt och psykiskt lidande. Det finns i dagslaget ingen riktigt effektiv behandling pa
marknaden och de fa produkter som finns passar heller inte bade méan och kvinnor.

FOL-005
Utvecklingsprocessen fér FOL-005 har hittills utgjorts av ett antal studier, vilka har genomférts i nara
samarbete med bland annat forskningsinstitutet Charité i Berlin, Tyskland:

e Hartillvéxtstudier pa levande moss (2012-2013)

e  Studier pa mansklig hud i provrér (2013-2014)

e  Studie pa mansklig hud transplanterad pa méss (2015)

e Toxicitetsstudier upp till tre ménader (2015-2016)

e  Klinisk fas I/lla studie pa férs6kspersoner (genomférd 2016-2017)
e Utveckling av topikal formulering (2017/18)

e  Klinisk fas lla-férsok pa skalp (2018)

e Invivo-studie med topikal formulering (2019)

Kliniskt program for att underséka effekten och tolerabiliteten av Idkemedelskandidaten FOL-005

Under 2016 fram till februari 2017 genomférdes en klinisk studie pa forsékspersoner i Berlin. Studiens mal var
att kartldgga sdkerheten av ldkemedelskandidaten samt att férhoppningsvis se en behandlingseffekt av
ldkemedelskandidaten hos foérsékspersoner. Bolaget meddelade i april 2017 att en statistiskt signifikant
stimulering av harvaxt (6kning av hartatheten) pavisats i studien och att FOL-005 tolererades mycket val.
Under det fjarde kvartalet 2017 Iamnade Follicum in en ansékan till det tyska lakemedelsverket BfArM och till
etikkommittéerna i samarbete med CRC i Berlin och bioskin i Hamburg, Tyskland for att inleda en ny fas lla-
studie pa skalp. | februari godkdnde den tyska lakemedelsmyndigheten start av den kliniska studien som
omfattade cirka 60 patienter. Follicum rapporterade top-line data fran fas lla-studien pa skalp i slutet av
oktober 2018 och resultaten bekrdftade att behandlingen var sdker och att en 6kad harvéxt uppméttes vid
den hogsta testade dosen. Under det forsta kvartalet 2019 rapporterades positiva resultat for Follicums nya
patentsokta topikala formulering, som undersdktes i en in vivo-modell pa forséksdjur i stigande doser.
Bolaget arbetar nu med forberedelser infor start av en ny klinisk studie vid arsskiftet med den egenutvecklade
topikala formuleringen.

Ny peptidklass fér behandling av diabetes - FOL-014

Follicum har under de senaste aren genomfért en rad prekliniska forsék som har visat att Follicums peptider
har insulinfrisdttande effekt. Dessutom potentieras insulinfrisdttningen med 6kande glukoskoncentration i
in vitro-forsok. Potentialen hos peptiderna har ocksa bekréftats i glukostoleranstester dar de har en
glukossankande effekt hos forsoksdjur. De prekliniska resultaten visar ocksa pa peptidernas kapacitet att
fordréja insjuknandet i Typ 1-diabetes i djurmodell. Resultaten tydliggér dessutom att peptiden letar sig till,
och stannar i, bukspottskorteln vilket ar fordelaktigt for ett insulinreglerande preparat eftersom
bukspottskorteln &r kroppens centrum for insulinproduktion.

Baserat pad resultaten fran det pagaende prekliniska programmet och diskussioner med potentiella partners
kommer Follicum att planera for att starta en klinisk fas | studie med lakemedelskandidaten under 2020.




Detta hiander vid haravfall

Harvaxt Skalp /

j_’?@

Tillvixtfas paborjas Tidig tillvixtfas
(gamla haret lossnar)

Normal hércykel: 2-6 ar ‘

‘Alopeci hércykel: <1-2 ar ‘

Tillvixtfas
2-6 ar

(Overgangsfas Tillvixtfas
1-3 man

Det som hander vid haravfall &r: (1) En minskning av varaktigheten av tillvéxtfasen for en stor andel har, vilket
ger en kortare harcykel. Denna férdndring blir ofta mer omfattande &ver tid. Ju mer avancerat haravfallet ar
desto storre andel harsackar befinner sig i vilofas. Parallellt sker en nedgédng i harstraets diameter, vilket
ocksa ger en visuell minskning av hartatheten. (2) Viloperioderna innan harets tillvéxtfas intréder blir [angre,
vilket leder till en minskning av antalet har som finns pa hdrbotten.

P3 skalp har den normala harcykeln tre stadier dér den léngsta &r tillvéxtfasen (anagen), dar ca 80% av
harsdckarna befinner sig. Denna fas &r ca 2-6 ar lang. Nasta fas kallas 6vergangsfasen (katagen) och ar 1-3
manader. Vilofasen (telogen) dr 6—12 manader och ca 15-20% av harsackarna befinner sig i denna fas. Har i
tillvaxtfas pa vara huvuden véxer alltsd kontinuerligt i 2-6 ar jamfért med pa andra delar av var kropp som
vara égonbryn, 6gonfransar, armar och ben, som bara vaxer i upp till 45 dagar. Har pa 6vriga delar pa kroppen
gar igenom samma process som haren pa huvudet, men hela cykeln varar bara i ca en manad. Det &r darfor
de &r sa mycket kortare an huvudhar. Dessutom véxer har pa olika delar av vara kroppar i olika hastigheter
per manad. Till exempel vaxer 6gonbrynen med en hastighet av bara 4 mm per manad vilket skall jamféras
med 10-15 mm per manad pa skalp. Detta dr ytterligare en forklaring till varfér kroppsharen inte blir lika langa
som haret pa huvudet.

N&r manniskor blir dldre kan vissa harsackar sluta att vdxa, varfér gamla manniskor ofta drabbas av haravfall
och blir tunnhariga eller slutligen blir skalliga. Harutdver har olika méanniskor, mestadels pa grund av den
genetiska bakgrunden, olika langa tillvaxtperioder. Sammantaget innebar det att det finns en stor variation
mellan olika médnniskors harvéxt beroende pa alder, genetisk predisposition, ndringsstatus, stressnivaer, var
pa kroppen man mater harvéaxt, med mera.

Hos patienter med haravfall (alopeci) dr tiden hos harcykelns faser férandrade. De viktigaste férandringarna
ar att tillvaxtfasen ar forkortad samt vilofasen blir férlangd som beskrivs ovan. Det dr darfor viktigt att
genomfdra studier under en langre tidsperiod med olika doseringar for att underséka den fulla potentialen
hos en [dkemedelskandidat.
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Om diabetes

Diabetes 6kar snabbt globalt. Sjukdomen kannetecknas av dalig blodsockerkontroll pa grund av defekt
insulinsignalering vilket ofta medfér allvarliga féljdsjukdomar som kardiovaskular sjukdom, njursvikt, fetma,
blindhet och diabetiska fotsar. Saval diabetes som dess f6ljdsjukdomar innebar en stor borda, dels fér den
enskilda patienten men ocksa for hela sjukvardsystemet. Det finns darmed ett redan stort och vdaxande
globalt behov av nya terapier som adresserar effektiv kontroll av glukosnivder i kombination med
forebyggande effekter pa de olika diabetiska komplikationerna. Follicums strategi ar att driva fram ett
vdlutvecklat projekt inom diabetes som &r attraktivt for globala partners.

Synergieffekter mellan haravfall och diabetes

Biologisk koppling mellan haravfall och diabetes

Aven om hdravfall och diabetes &r tvd vitt skilda indikationer finns det en biologisk koppling mellan
sjukdomarna. Forskning har visat att médn kan drabbas av haravfall redan i tidiga stadier av diabetes och att
haravfall kan vara ett tidigt tecken pa typ 2-diabetes. Normal harvaxt vaxlar mellan aktivitet och inaktivitet i
hérsdckarna och brist pd insulin verkar ha en negativ inverkan pa harsackarnas évergang till tillvaxtfasen.
Detta kan medfdra att haret vaxer langsammare eller inte alls hos diabetiker.

Béattre vdavnadsreparation, mindre diabeteskomplikationer

Processen for hartillvéxt paminner om vavnadsreparation och manga diabeteskomplikationer uppstar pa
grund av nedsatt formaga att reparera skadad vdvnad. En férbattrad formaga att reparera en skadad véavnad
kan minska risken for diabeteskomplikationer vilket &r 6nskvart utifran ett behandlingsperspektiv.

Follicum har en peptidplattform som kan utgéra grunden for att utveckla olika peptidbaserade Idkemedel f6r
hartillvéxt och diabetes med potential att kunna behandla indikationerna pa ett effektivt och sakert satt.

Follicums milstolpar de kommande 12 manaderna:

Harprojektet
e Sdkerhetsstudier pabdrjas med topikal formulering fér kommande klinisk studie — Q2 2019
e  Planering for start av klinisk fas Ila-studie pa skalp med topikal formulering - H1 2019
o Klinisk fas lla-studie med topikal formulering, start - Q4 2019/Q1 2020
e Fortsatta samtal med potentiella partners

Diabetesprojektet
e Kommunicera resultat fran prekliniska studier — H1 2019
e Initiera studier i in vivo modeller for diabeteskomplikationer — H1 2019
e Inledande sdkerhetsstudier fér vald kandidat — H1 2019
e Uppskalning av tillverkning av kandidaten — H1 2019
e Resultat pa diabeteskomplikationer - H1 2019
e Planera en forsta klinisk fas I-studie — Q4 2019
e Fortsatta samtal med potentiella partners
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Pipeline

Follicum bedriver fér ndrvarande tva aktiva utvecklingsprojekt, som bdda &r baserade pa forskning kring
humana proteiner. Bade lakemedelskandidaten FOL-005 och peptidklassen bakom diabetesprojektet bestar
av kortare sekvenser, s.k. peptider, av olika kroppsegna protein. Den topikala formuleringsutvecklingen ar
avslutad och Bolaget avser att starta en fas Il-studie pa skalp med denna nya patentsékta formulering under
senare delen av 2019. Projektet som utvarderar hdmning av harvaxt ar for narvarande vilande.

Indikation Molekyl Forskning Preklinisk Fas | Fas I

Stimulering av harvaxt
Topikalformulerng
Disbetes

Aktien

Aktien i Follicum &dr sedan den 25 november 2014 upptagen till handel pa handelsplattformen Spotlight Stock
Market (”Spotlight”). Spotlight &r en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF). Per den 31 mars 2019 uppgick antalet
aktier i Follicum till 42 182 348 stycken.

Agarférteckning

For Follicums agarférteckning hdnvisas till Spotlight via féljande ldnk:
https://spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?Instrumentld=XSAT01001367

Principer for delarsrapportens upprattande
Follicum tillampar Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allminna rdd BFNAR 2012.1 (K3) vid
upprattandet av sina finansiella rapporter.

Granskning av revisor
Deldrsrapporten har inte varit féremal for granskning av Bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter
Follicum uppréttar och offentliggér en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande rapporter ar
planerade enligt féljande:

. Halvarsrapport, 2019 2019-08-29
. Delarsrapport 3, 2019 2019-11-21
. Bokslutskommuniké, 2019 2020-02-20

Avlamnande av delarsrapport
Lund, den 23 maj 2019

Follicum AB

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Jan Alenfall - VD, Follicum AB

Telefon: 046 -19 2197

E-post: info@follicum.com
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Kommentar till den finansiella utvecklingen
Bolagets kostnader for det forsta kvartalet 2019 har minskat betydligt jamfért med samma period féregdende
ar. Bolagets personalkostnader har ékat pa grund av 6kande satsning pa diabetesprogrammet medan
kostnader f6r externt utférda tjanster har minskat da framfor allt den kliniska studien ar avslutad.
Sammantaget foljer kostnaderna Bolagets budget val.

Resultatrakning i sammandrag

2019-01-01

2018-01-01

2018-01-01

2017-01-01

Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader

Projektkostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat

Avskrivningar

Av- och nedskrivning av immateriella tillgangar

Rorelseresultat efter avskrivningar

Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Periodens resultat

Genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie fére utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

2019-03-31

2292201
-1106 067

1635754
-5 034 022
-68 746

-5102 768

9 013

-7 475
-5 101230
-5 101230
-5 101230
36 922 592

-0,14

-0,12
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2018-03-31

-4 810 509
-924 493
-1052 016

-6 787 018

-31594

-6 818 612

9701
-14 629
-6 823 540

-6 823 540

-6 823 540

28 121566

-0,24

-0,24

2018-12-31

149 818

-19 513 068
3437 820

-5 475197
-28 276 267

-140 778

28 417 045

65 910
-80 427
-28 431562

-28 431562

-28 431562

31177139

-0,93

-0,80

2017-12-31

-10 493 775
3308 438
-3 647 290
-17 449 503

-114 050

-17 563 553

63028
-19 031
-17 519 556

-17 519 556

-17 519 556

19 802 924

-1,09

-0,88



Balansrakning i sammandrag

(EL) 2019-03-31 2018-12-31

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital 0 0

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumdrken samt likn. rattigheter 4 641403 4 400 971

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 54 030 57 632

Summa anldggningstillgangar 4695433 4 458 632

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 0

Aktuell skattefordran 78 951 14 978

Ovriga fordringar 563 931 634 839

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 163 592 191432

Summa kortfristiga fordringar 806 474 841249

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank 16 407 551 7159 239

Summa omsattningstillgangar 17 214 025 8 000 488

SUMMA TILLGANGAR 21909 458 12 459 091

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5061882 4218 235

Inbetalt ej registrerat aktiekapital 0 0

Fond for utvecklingsutgifter 3615 037 3343 0M
8 676 919 7 561246

Fritt eget kapital

Overkursfond 118 407 268 104 183 084

Balanserad vinst eller forlust -102 677 887 -73 974298

Periodens resultat -5101230 -28 431562
10 628 151 1777 224

Summa eget kapital 19 305 070 9338 470

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 989736 1457 868

Skatteskulder 0 0

Ovriga skulder 356 093 211133

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1258 559 1451620

Summa kortfristiga skulder 2 604 388 3120 621

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21909 458 12 459 091

Stallda sdkerheter

Panter och sakerheter for egna skulder 50 000 50 000

Ansvarsférbindelser

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Foérandring av eget kapital i sammandrag

2019-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-03-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende balans enligt faststalld balansrakning 9338 470 25154 71 18 819 377
Nyemissioner 15 466 860 15 466 860 23 474 250
Ej registrerad emission o] 0 3499998
Emissionskostnader -399 030 -2 851539 -3311358
Personaloptioner 0 0 192 000
Periodens resultat -5101230 -28 431562 -17 519 556
Utgdende balans 19 305 070 9338 470 25154 711
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Kassaflédesanalys i ssmmandrag

Den I6pande verksamheten

2019-01-01

2019-03-31

2018-01-01
2018-03-31

2018-01-01
2018-12-31

2017-01-01
2017-12-31

Resultat efter finansiella poster -5101230 -6 823 540 -28 431562 -17 519 556
Justering poster som inte ingari

kassaflédet 68746 31594 140778 114 050
Kassafléde fran den I6pande

verksamheten fore férandringar av -5 032 484 -6 791946 -28 290784 -17 405 506
rérelsekapital

Kassafléde fran fordndringar i

rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av

rorelsefordringar 34775 3941890 3961542 264125
Okning(+)/minskning(-) av

rérelseskulder 516 233 -1374 471 1395587 1936 447
Kassafléde fran den l6pande = 513042 422452 25724 82 p 8
verksamheten 5513 94 4224 527 5724829 5733184
Investeringsverksamheten

Investering i immateriella tillgangar -305576 -130 360 -1309 779 -693 211
Investering i materiella tillgangar 0 ¢} 72 040 ¢}
Kassafléde fran

investeringsverksamheten 305576 130360 1381819 693 211
Finansieringsverksamheten

Nyemission minus

emissionskostnader 15067 830 ° 12615321 20162893
Personaloptioner o} (o] 0 192 000
Kassafléde fran

finansieringsverksamheten 15 067 830 4354 887 12 615 321 20354 893
Periodens kassaflode* 9248312 -4 354 887 -14 491327 3928 498
Likvida medel vid periodens bérjan 7 159 239 21650 566 21650 566 17 722 068
Likvida medel vid periodens slut 16 407 551 17 295 679 7 159 239 21650 566

* inkl kortfristiga placeringar
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olicum

Follicum AB
Scheelevdgen 22,223 63 Lund, Sweden
Telefon: +46 (0)46 19 21 97
E-post: info@follicum.com



