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Under veckan har vi fortsatt följa utvecklingen i våra portföljbolag, men också tittat närmare på hur ränteläget och 
aktielikviditeten påverkar den svenska småbolagsmarknaden. 

Räntor och likviditet på småbolagsmarknaden​
Under perioden med stigande räntor 2022–2023 minskade handelsaktiviteten på delar av den svenska tillväxtmarknaden. 
Enligt OECD sjönk omsättningshastigheten på First North från cirka 80 procent 2021 till omkring 32 procent 2023–2024, för 
att återhämta sig till cirka 57 procent under 2025. 

En möjlig förklaring är att högre räntor gör alternativa placeringar mer attraktiva, samtidigt som ökade bolånekostnader kan 
minska hushållens utrymme för aktiesparande. Ett lägre köpintresse kan i sin tur påverka både likviditet och värderingar, 
även när bolagens underliggande verksamheter utvecklas positivt. 

Därför blir Riksbankens kommande räntebesked intressant att följa. Ytterligare höjningar skulle kunna begränsa 
kapitalflödena till mindre noterade bolag, även om sambanden påverkas av flera faktorer. För NanoCap är detta relevant 
både för våra befintliga innehav och vid nya investeringar. 

AIXIA – nya affärer och förändrad ägarstruktur​
AIXIA meddelade under måndagen en order om cirka 1,4 MSEK från en internationell kund inom fordonsindustrin. 
Samtidigt närmar sig avnoteringen från Spotlight den 14 oktober. WPTG kontrollerar cirka 96,4 procent av aktierna och 
arbetet med den nya koncernstrukturen fortsätter. 

PixelFox och Servana​
PixelFox redovisade en omsättning om 75,3 MSEK (34,8) under första halvåret, medan EBITDA uppgick till 1,7 MSEK 
(2,7). Bolaget har en soliditet om cirka 87 procent och äger cirka 40,3 procent av Servana, som genom förvärvet av Dynava 
fått en större verksamhet. Vi följer särskilt hur integrationen och den fortsatta lönsamhetsutvecklingen fortskrider.​
​
Sammanfattning:​
Vi inväntar nu kommande inflationssiffror och räntebesked för att följa utvecklingen av likviditeten på den svenska 
SME-marknaden. För NanoCap är detta särskilt relevant då förändrade marknadsförutsättningar kan påverka värderingen av 
våra innehav, men också skapa nya investeringsmöjligheter. Vår strategi är att kombinera långsiktigt ägande med finansiell 
flexibilitet. 
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För mer information, kontakta bolaget på:​
ir(at)nanocapgroup.com​
www.nanocapgroup.com​
​
NanoCap Group AB (publ)​
NanoCap har som verksamhet att investera i tillväxtbolag, primärt onoterade, samt utveckla och lansera egna in-house projekt. Målet är att 
de bolag NanoCap investerar i inom en snar framtid ska organiseras och förberedas för notering. NanoCap har som mål att vara delaktiga i 
målbolagets affärs- och strategiutveckling.​
​
NanoCap Group AB (publ) är listat på Nasdaq First North Growth Market. Amudova AB är NanoCap Group ABs Certified Adviser.  Tel: 
08-546 017 58 E-mail: info@amudova.se. 
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