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Under veckan har vi fortsatt folja utvecklingen i véra portfoljbolag, men ocksé tittat ndrmare pa hur rinteldget och
aktielikviditeten paverkar den svenska smabolagsmarknaden.

Rintor och likviditet pa smabolagsmarknaden
Under perioden med stigande réntor 2022-2023 minskade handelsaktiviteten pa delar av den svenska tillvixtmarknaden.
Enligt OECD sjonk omséttningshastigheten pa First North fran cirka 80 procent 2021 till omkring 32 procent 2023-2024, for
att aterhamta sig till cirka 57 procent under 2025.

En mojlig forklaring ar att hogre réntor gor alternativa placeringar mer attraktiva, samtidigt som 6kade bolanekostnader kan
minska hushéllens utrymme for aktiesparande. Ett lagre kdpintresse kan i sin tur paverka bade likviditet och vérderingar,
dven nér bolagens underliggande verksamheter utvecklas positivt.

Dirfor blir Riksbankens kommande rdntebesked intressant att folja. Ytterligare hojningar skulle kunna begrinsa
kapitalflodena till mindre noterade bolag, dven om sambanden péverkas av flera faktorer. Fér NanoCap é&r detta relevant
bade for vara befintliga innehav och vid nya investeringar.

AIXIA — nya affirer och forindrad dgarstruktur

AIXIA meddelade under mandagen en order om cirka 1,4 MSEK frén en internationell kund inom fordonsindustrin.
Samtidigt ndrmar sig avnoteringen frén Spotlight den 14 oktober. WPTG kontrollerar cirka 96,4 procent av aktierna och
arbetet med den nya koncernstrukturen fortsétter.

PixelFox och Servana

PixelFox redovisade en omsittning om 75,3 MSEK (34,8) under forsta halvaret, medan EBITDA uppgick till 1,7 MSEK
(2,7). Bolaget har en soliditet om cirka 87 procent och édger cirka 40,3 procent av Servana, som genom forvarvet av Dynava
fatt en storre verksamhet. Vi foljer sirskilt hur integrationen och den fortsatta I16nsamhetsutvecklingen fortskrider.

Sammanfattning:

Vi invéntar nu kommande inflationssiffror och ridntebesked for att folja utvecklingen av likviditeten pd den svenska
SME-marknaden. Fér NanoCap é&r detta sérskilt relevant da férdndrade marknadsforutséttningar kan paverka varderingen av
vara innehav, men ocksa skapa nya investeringsmojligheter. Var strategi dr att kombinera langsiktigt 4gande med finansiell
flexibilitet.
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For mer information, kontakta bolaget pa:
ir(at)nanocapgroup.com
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NanoCap Group AB (publ)

NanoCap har som verksamhet att investera i tillvéixtbolag, primdrt onoterade, samt utveckla och lansera egna in-house projekt. Malet dir att
de bolag NanoCap investerar i inom en snar framtid ska organiseras och forberedas for notering. NanoCap har som mdl att vara delaktiga i
mdlbolagets affirs- och strategiutveckling.

NanoCap Group AB (publ) dr listat pd Nasdaq First North Growth Market. Amudova AB dr NanoCap Group ABs Certified Adviser. Tel:
08-546 017 58 E-mail: info@amudova.se.
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