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Fjarde kvartalet 2023 (4 kv 2022) Januari-december 2023 (2022)
e Rorelseintidkterna 6kade med 16,6% till 475,3 MEUR e Rorelseintidkterna 6kade med 23,5% till
(407,5) 1798,6 MEUR (1456,7)

EBITDA 6kade 25,7% till 1 267,4 MEUR (1 008 ,4),
motsvarande en marginal om 70,5% (69,2)

Periodens resultat uppgick till 1 070,9 MEUR (843,4)
Vinst per aktie uppgick till 5,01 EUR (3,95)

Styrelsen féreslar en utdelning om 2,65 EUR per aktie
(2,00)

o EBITDA 6kade 20,5% till 337,0 MEUR (279,5),
motsvarande en marginal om 70,9% (68,6)

e Periodens resultat uppgick till 282,9 MEUR (223,5)

¢ Vinst per aktie uppgick till 1,32 EUR (1,05)

Handelser under fjarde kvartalet 2023

e For 2024 hojer vi guidningen for EBITDA-marginalintervallet till 69-71 procent.
o Initierat ett aterkdpsprogram. | kvartalet har 1 126 899 egna aktier aterkopts.
e Evolution hade vid utgangen av fjarde kvartalet 6ver 1 600 bord.

Fjarde kvartalet och heldret 2023 i sammandrag

(o] (ZLETl  Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Koncernen, KEUR 2023 2022 % 2023 2022 %
Rérelseintakter 475310 407480 16,6% 1798601 1456737 23,5%
EBITDA 336963 279529 20,5% 1267413 1008440 25,7%
EBITDA-marginal 70,9% 68,6% - 70,5% 69,2% -
Rorelseresultat 302598 250004 21,0% 1142730 908062 25,8%
Rorelsemarginal 63,7% 61,4% - 63,5% 62,3% -
Resultat fér perioden 282859 223502 26,6% 1070858 843361 27,0%
Vinstmarginal 59,5% 54,8% - 59.5% 57,9% -
Resultat per aktie fére utspadning, EUR 1,32 1,05 26,4% 5,01 3,95 26,8%
Eget kapital per aktie, EUR 18,83 16,23 16,0% 18,83 16,23 16,0%
Op. kassaflode per aktie fore utspadning, EUR 1,47 1,22 20,5% 5,47 4,11 33,0%
Genomesnittligt antal heltidstjanster 13988 11916 17,4% 13044 10802 20,8%

F6r mer information, kontakta: Besok och folj Evolution:
Jacob Kaplan, CFO www.evolution.com
ir@evolution.com https://twitter.com/EvolutionIR

Evolution AB (publ) ("Evolution”) utvecklar, producerar, marknadsfor och licensierar ut fullt integrerade live casino-16sningar till
speloperatérer. Sedan bolagets start 2006 har Evolution utvecklats till en ledande B2B-leverantér med cirka 800 operatdrer som
kunder. Koncernen har i dag drygt 19 200 anstdllda i studior i Europa och Nordamerika. Moderbolaget dir baserat i Sverige och
noterat pd Nasdaq Stockholm med ticker EVO. Besék www.evolution.com fér mer information.
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Kommentarer fran VD

Under fjarde kvartalet 2023 redovisade Evolution intdkter om 475,3 MEUR och EBITDA om 337,0 MEUR,
vilket motsvarar en omsattningstillviaxt om 16,6 procent jamfort med foregaende ar och en EBITDA-marginal
om 70,9 procent. Utéver det starka finansiella resultatet avslutades aret mycket val dven operationellt. Under
2023 utdkade vi portféljen med 110 nya spannande spel och 6vertraffade vart mal fran arets bérjan om 100
nya spel. Vi gjorde dven betydande framsteg mot en battre leveransbalans for bord och paskyndade
expansionen under fjarde kvartalet. Den valutarelaterade motvinden holl i sig vid en jamférelse med
foregaende ar, exklusive valutaeffekter uppskattas omsattningstillvéxten till 25 procent under fjarde
kvartalet.

EBITDA-marginalen for helaret uppgick till 70,5 procent, vilket ligger i den 6vre delen av intervallet enligt den
kommunicerade prognosen for heldret om 68-71 procent. For 2024 6kar vi intervallet i prognosen till 69-71
procent - vi kommer att behalla vart starka fokus pa expansion och forvantar oss att marginalen kommer att
vara starkare under det andra halvaret. Som vi har sagt manga ganger tidigare sa ar tillvaxt var hogsta
prioritet, och under 2024 kommer vi att 6ka investeringstakten for att stodja framtida tillvaxt, i linje med
denna strategi.

Livekasino-intakterna dkade till 405,6 MEUR under fjarde kvartalet. Vi har nu uppnatt en betydligt battre
balans mellan tillgdng och efterfragan jamfort med forra kvartalet. De senaste kvartalens harda arbete med att
6ka kapaciteten och vart fokus pa expansion har I6nat sig. Under kvartalet utékade vi dven vart studionatverk i
Europa, vilket vi kommunicerade under tredje kvartalet. | och med 6ppnandet av en ny studio i Bulgarien
avslutar vi aret med 6ver 1 600 livebord totalt.

Under fjarde kvartalet 6kade RNG-intdkterna sekventiellt fran tredje kvartalet till 69,8 MEUR men minskade
jamfort med motsvarande kvartal 2022. Vart arbete med att systematiskt férbattra verksamheten fortsatte
under andra halvaret med positiva effekter. Vi tar ett steg framat varje dag, och jag dr n6jd med utvecklingen
under fjarde kvartalet. Vi siktar pa fortsatta stegvisa forbattringar under 2024.

Viser vi en |6ftesrik utveckling i alla regioner nar vi nu ror oss in i 2024. Nordamerika visade starkt momentum
under fjarde kvartalet dar vi atergick till sekventiell tillvaxt. Kvartalet omfattade milstolpar i form av
spellanseringar som exempelvis lanseringen av Crazy Time, en titel som varit oerhért framgangsrik i andra
regioner. Vi ser fram emot att de amerikanska spelarna ska fa ta del av den roliga och underhallande
upplevelse som denna titel erbjuder. For andra kvartalet i rad fortsatte den starka utveckling i Europa som
sags under foregdende kvartal med en tillvaxttakt pa ndra 10 procent jamfort med foregaende ar. Det finns
fortfarande outnyttjad potential i Europa, som forblir en region med god potential for Evolution. Asien och
Latinamerika &r for narvarande de snabbast viaxande regionerna jamfért med foregaende ar. Brasiliens
avisering i slutet av perioden om den kommande regleringen av onlinekasinomarknaden &r ett tecken pa
marknadens snabba utveckling i denna region. Vi kommer att fortsatta investera i Latinamerikaregionen under
kommande ar.

Vi 6kade takten i studioutbyggnaden under fjarde kvartalet och férvantar oss att det hoga tempot ska
fortsatta under 2024. Vilanserade en ny studio i Bulgarien och har pabdérjat projektet att bygga en andra
studio i Colombia. Investeringarna uppgick till 94 MEUR under 2023, vilket var under var prognos fran borjan
av 2023 om 120 MEUR, d& expanderingstakten inte varit lika snabb som prognosticerat. Fér 2024 kommer
guidningen for investeringarna att ligga kvar pa 120 MEUR. Vi noterar att efterfragan &r stark och har som mal
att snabba pa investeringarna i var livekasinoprodukt i hela varlden under 2024. Vi kommer dven att investera
i utvecklingen av nya spel samt utéka bordskapaciteten, bade i vart befintliga studionatverk och i nya studior. |
tillagg till expansionen av de befintliga studiorna planerar vi att 1dgga till minst fyra nya studior under 2024.

Takten for spelslappen 6kade i fjol och med fjarde kvartalets lanseringar lyckades vi 6vertraffa malet om 100
nya spel inom bade RNG och Live - vid arets slut hade vi slappt 110 nya fantastiska spel. Inom livekasino
fortsatte vi att utveckla vara egna spel som bygger vidare pa Crazy Time samt Lightning-serien med spel som
Red Door Roulette och Crazy Pachinko. Detta ger spannande nya spelarupplevelser i en stil som spelarna har
lart sig att kdnnaigen och verkligen uppskattar. Inom RNG 6kade takten pa spelslappen under andra halvaret,
och vi beholl det héga tempot fran tredje kvartalet in i det fjarde.
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Vi har levererat pa en fantastisk produktplan under 2023. Manga spel sldpptes under andra halvaret eller mot
slutet av aret, vilket innebar att vi bara boérjat se deras bidrag. Jag ar stolt 6ver vad vi har fatt ut pa marknaden,
och jag ar stolt 6ver alla Evolutions medarbetare som standigt flyttar fram granserna och levererar
spelarupplevelser som ofta ligger bortom vad manga ens kunnat drémma om. Men dven med ett sa
framgangsrikt ar som 2023 bakom oss dr ambitionsnivan for 2024-2025 hégre an nagonsin. Vi vill géra dnnu
mer - vi vill skapa spel som tar underhallningen till nasta niva. Vi vill uppfinna, vi vill utveckla och vi vill
overskrida nya granser. 2024-2025 kommer vi att géra mer med vara produkter, och for vara slutanvandare,
an nagonsin forr. Vi kommer att sldppa fler spannande spel, utveckla nya typer av spel som vi inte har i dag och
investera i unika spel for specifika marknader. Vi kommer dnnu en gang att 6ka avstandet till konkurrenterna.
Jag ser mycket fram emot det jag kallar "det stora produktspranget” 2024-2025. Vilken spannande tid vi har
framfor oss!

Under kvartalet introducerade styrelsen ett aktiedterképsprogram om 400 MEUR for att ytterligare optimera
bolagets kapitalstruktur, ett bevis pa var starka finansiella position och kapitalstruktur. Styrelsen féreslar en
utdelning om 2,65 EUR (2,00) per aktie for 2023. Detta ar forenligt med var utdelningspolicy, enligt vilken vi
ska dela ut 50 procent av nettoresultatet varje ar.

Som bolag forblir Evolution [6nsamt, starkt och helt eget kapital-finansierat. Nar vi betraktar 2024 och tiden
darefter gor vi detta med spanning, hunger och ambitioner. Vi kommer att fortsatta investera, rekrytera och
utdka var verksamhet i hela varlden. 2023 var ett intensivt ar, och jag vill tacka det enastaende teamet pa
Evolution for alla fina prestationer. Jag ser fram emot ett lika fantastiskt och hektiskt 2024, dar vi obevekligt
kommer fortsatta att strdva efter att géra Evolution lite battre for varje dag!

Martin Carlesund, VD
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Resultatutveckling per kvartal
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Finansiell utveckling under fjarde kvartalet 2023

Intdkter

Intikterna uppgick till 475,3 MEUR (407,5) under fjarde kvartalet, vilket dr en 6kning med 16,6 procent
jamfort med motsvarande period 2022. Intaktstillvaxten justerad for férandringar i valutakurser uppskattas
till 25 procent jamfort med samma period féregaende ar. Av intakterna avser 405,6 MEUR (334,9) live-spel
och 69,8 MEUR (72,5) avser RNG-spel. Den positiva intaktsutvecklingen inom livekasino forklaras framst av
6kade provisionsintakter fran befintliga kunder, samt till viss del fran nya kunder. Efterfragan pa onlinekasino
fortsatter att 6ka, bland annat som ett resultat av att vi kontinuerligt lanserar framgangsrika nya spel samt
variationer péa traditionella spel.

Intdkter per speltyp
Okt-dec Jan-mar Apr-jun Jul-sep Okt-dec
Koncernen, MEUR 2022 2023 2023 2023 2023
Live 334,9 360,1 3718 385,8 405,6
RNG 72,5 69,5 69,3 66,8 69,8
Total 407,5 429,6 4411 452,6 475,3
Kostnader

Roérelsekostnaderna uppgick till 172,7 MEUR (157,5). Kostnaderna drevs framfor allt av hogre utgifter for
personal i anslutning till lanseringen av nya bord och studior samt generell expansion jamfoért med fjarde
kvartalet 2022. Expansionen har dven 6kat de dvriga rorelsekostnaderna jamfort med fjarde kvartalet 2022.
Foérandringar i valutakurser paverkade rérelsekostnaderna positivt med 2,8 MEUR jamfért med samma period
foregaende ar.

Lénsamhet
Rorelseresultatet uppgick till 302,6 MEUR (250,0) vilket motsvarar en 6kning om 21,0 procent. Rérelse-
marginalen var 63,7 procent (61,4). EBITDA-marginalen var 70,9 procent (68,6).

Nettot av finansiella poster uppgick till 0,4 MEUR (-9,5) och avsag ranteintikter, rantekostnader for leasing
samt valutakursdifferenser. Koncernens effektiva skattesats i kvartalet uppgick till 6,7 procent (7,1).
Skattesatsen paverkas av i vilka lander som resultatet genereras, vilket kan variera mellan rapporterade
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perioder. Periodens resultat uppgick till 282,9 MEUR (223,5). Resultatet per aktie fére utspadning var 1,32
EUR (1,05).

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 18,2 MEUR (10,0) under kvartalet och utgjordes framst av
nyutveckling av spel och tekniska férbattringar i plattformen sdsom ny funktionalitet. Se not 5 for information
om forvarv av koncernforetag.

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 12,1 MEUR (18,0) och utgjordes av ny studioyta,
nya spelbord, servrar och annan datorutrustning fér att kunna méta nya tekniska krav samt bibehalla kapacitet
och prestanda i samband med nya plattformslanseringar.

Likvida medel, finansiering och finansiell stillning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 314,4 MEUR (260,6) under kvartalet. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -29,2 MEUR (-41,7). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -112,2 MEUR (-2,3) och inkluderade aterkop av egna aktier om 115,8 MEUR (-). Likvida medel
uppgick till 985,8 MEUR (532,6) vid kvartalets slut.

Helaret 2023 i sammandrag

Intdkter

For perioden januari-december 2023 uppgick intdkterna till 1 798,6 MEUR (1 456,7), motsvarande en 6kning
om 23,5 procent jamfoért med 2022. Av intdkterna avsag 275,3 MEUR (268,4) RNG-spel. Den positiva intdkts-
utvecklingen inom livekasino forklaras framst av 6kade provisionsintakter fran bade nya och befintliga kunder.

Kostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till 655,9 MEUR (548,7). Kostnaderna drevs framfor allt av hogre utgifter for
personal i anslutning till lanseringen av nya bord och studior. Den kraftiga expansionen har ocksa 6kat de
6vriga rorelsekostnaderna jamfort med féregaende ar.

Léonsamhet
Rorelseresultatet uppgick till 1 142,7 MEUR (908,1) med en rérelsemarginal om 63,5 procent (62,3). EBITDA-
marginalen uppgick till 70,5 procent (69,2).

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 52,0 MEUR (36,3) under aret. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 42,2 MEUR (60,7). Forandring av 6vriga finansiella tillgdngar uppgick till 2,4
MEUR (-1,5). Se not 5 for information om forvarv av koncernforetag.

Likvida medel, finansiering och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1 168,4 MEUR (877,5) under perioden. Okningen
utgors framst av ett forbattrat resultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -139,4 MEUR
(-371,6) och inkluderade férvarv av koncernféretag om 47,5 MEUR (273,1). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -574,5 MEUR (-394,2) och inkluderade utdelning till aktiedgare om
427,4 MEUR (302,8) samt aterkop av egna aktier om 115,8 MEUR (75,6).
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Marknadsutveckling

Onlinekasinomarknaden

Den globala onlinekasinomarknaden (Live & RNG) har vuxit kraftigt de senaste aren och férvantas fortsatta
vara bland de snabbast viaxande spelsegmenten kommande ar. Evolutions tillvaxtmal &r att vaxa snabbare dn
den totala globala onlinekasinomarknaden. Marknadstillvixten paverkas av flera underliggande faktorer,
sasom tekniska framsteg genom bland annat battre hardvara och 6kad bandbredd, fysiska kasinons
onlinemigrering och reglering av marknader. Okad mobilanvandning har varit en tillvaxtfaktor under manga ar,
i det fjarde kvartalet genererades 69,0 procent (67,0) av operatérernas spelintikter via Evolutions plattform
av mobila enheter. RNG-spel dr den storsta vertikalen inom onlinekasinomarknaden. Emellertid sa ar tillvaxten
till en stor del driven av att Livekasino vuxit i betydelse for speloperatérerna och ar idag en integrerad och
strategiskt betydande produkt for de flesta av dem.

Som B2B-leverantor har Evolution kundrelationen med speloperatérerna, som i sin tur dger relationen till
slutanvandarna. Speloperatérerna ar generellt licensierade i ett mindre antal jurisdiktioner, men agerar pa en
global marknad och tilldter spel fran olika geografiska regioner. | nedanstadende tabell redovisas fran vilka
geografiska regioner Evolutions intdkter kan harledas. Intdkter som baseras pa spelaraktivitet allokeras enligt
slutanvandarnas lokalisering, medan intdkter som inte baseras pa spelaraktivitet allokeras enligt
operatérernas lokalisering. Storbritannien inkluderar kronbesittningarna.

Intdikter per geografisk region

Okt-dec Jan-mar Apr-jun Jul-sep Okt-dec
Koncernen, MEUR 2022 2023 2023 2023 2023
Europa 170,0 173,7 175,2 175,1 185,8
Asien 136,2 154,0 164,5 172,1 181,7
Nordamerika 56,2 57,3 55,5 54,7 59,1
Latinamerika 26,9 30,0 31,3 34,4 32,1
Ovrigt 18,2 14,6 14,6 16,3 16,6
Summa roérelseintikter 407,5 429,6 4411 452,6 475,3
Andel reglerade marknader 40% 40% 40% 40% 40%
Intakter reglerade marknader 164,1 171,3 176,9 179,9 189,6

Kundberoende

Evolutions storsta kund stod for cirka 13 procent (14) av intakterna under 2023, de fem stérsta kunderna stod
for cirka 41 procent (30) av intakterna. Vid arets slut uppgick antal kunder till cirka 800 (700).

Kundberoende, % av intdkter

2019 2020 2021 2022 m

Topp 1-5 27% 33% 22% 30% 41%
Topp 1 6% 11% 11% 14% 13%
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Ovrigt

Moderbolaget

Moderbolaget ar ett holdingbolag. Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 2023 uppgick till 4,9 MEUR
(4,9) och kostnaderna till 5,4 MEUR (5,5). Rorelseresultatet uppgick till -0,5 MEUR (-0,6). Periodens resultat
uppgick till 550,8 MEUR (589,7) och inkluderar utdelning fran dotterféretag om 550,0 MEUR (590,0).
Moderbolagets likvida medel uppgick till 53,1 MEUR (6,3) vid utgadngen av perioden och eget kapital uppgick
till 3057,6 MEUR (3 041,6). Inga vasentliga investeringar har skett i immateriella eller materiella tillgangar.

Anstillda
Den 31 december 2023 hade Evolution 19 221 anstéllda (17 026), motsvarande 14 850 heltidstjanster
(12 144). Det genomsnittliga antalet heltidstjanster uppgick under kvartalet till 13 988 (11 916).

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Evolutions verksamhet ar utsatt for vissa risker som kan paverka resultatet och den finansiella stallningen i
olika omfattning. Dessa kan indelas i bransch- och verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker. Vid
bedémning av koncernens framtida utveckling &r det av vikt att, vid sidan av eventuella méjligheter till
resultattillvixt, &ven beakta riskfaktorerna.

Utvecklingen av rattslaget for den typ av speltjanster som Evolution tillhandahaller &r en central riskfaktor fér
koncernens framtida intjaningsférmaga. Eftersom storsta delen av bolagets kunder ar aktiva i Europa, blir
rattsldget inom EU sarskilt intressant och 6vervakas och hanteras kontinuerligt av koncernen. Trots detta, for
de fall lagstiftningen skulle tolkas i en ogynnsam riktning eller pa ett ovéntat sitt, finns en risk att Evolutions
villkor for tillvaxt, Idnsamhet och produkterbjudande dndras. Likaledes skulle en tolkning i gynnsam riktning
kunna fa positiva effekter for koncernen.

En eller flera marknader kan drabbas av negativa hiandelser som kan leda till att forutsattningarna for att
bedriva verksamhet férandras. Exempel pa denna typ av hiandelser som kan leda till produktionsstérningar ar
extremvader, social oro, sjukdom (t.ex. virusutbrott) eller andra makroekonomiska eller geopolitiska hdndelser
som ligger utanfér bolagets paverkan.

For ytterligare information om Evolutions risker och riskhantering hanvisas till koncernens arsredovisning for
2022 som aterfinns pa bolagets webbplats.

Pelare 2
Koncernen omfattas av OECD:s modellregler for Pelare 2. Lagstiftning om Pelare 2 har antagits i Sverige, dar
Evolution AB (publ) har sitt sate, och trader i kraft den 1 januari 2024.

Enligt lag &r koncernen skyldig att betala en extra skatt pa skillnaden mellan den effektiva skattesatsen
beraknad enligt GloBE:s regler for varje jurisdiktion och den lagsta skattesatsen om 15 procent.

Pa grund av komplexiteten i tillampningen av lagstiftningen och berikningen av GloBE:s intakter &r den
kvantitativa effekten av den antagna eller de facto lagstiftningen dnnu inte mojlig att uppskatta med rimlig
sdkerhet. Koncernen bedémer att kostnaden fér bolagsskatt kommer att 6ka fran och med den 1 januari 2024
som en konsekvens av inforandet av Pelare 2-regelverket.

Forslag om utdelning

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar att 563,8 MEUR (426,4) 6verfors till aktiedgarna, motsvarande
2,65 EUR (2,00) per aktie och 52,7 procent (50,6) av nettoresultatet. Utdelningen baseras pa antal utestaende
aktier per 31 december 2023 med avdrag for 2 833 431 aktier som Evolution har i eget férvar per samma
datum. Evolution har antagit en utdelningspolicy enligt vilken 50 procent, med viss flexibilitet vad galler
utdelningsandel, av bolagets konsoliderade nettoresultat ska delas ut 6ver tid.
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Aterkép av egna aktier

Styrelsen har infort ett aterkdpsprogram som tillkdnnagavs den 23 november 2023. Evolution har under
perioden 27 november - 29 december 2023 férvarvat 1 126 899 av sina egna aktier, inom ramen for
aterkopsprogrammet. Evolutions innehav av egna aktier uppgick till 2 833 431 per den 31 december. Mellan
27 november 2023 till och med 26 januari 2024 har totalt 2 005 943 aktier férvarvats inom ramen for
aterképsprogrammet. Evolutions innehav av egna aktier uppgick till 3712 475 per den 26 januari 2024.

Kalender

Arsredovisning 2023 5 april
Delarsrapport januari - mars 2024 24 april
Arsstimma 26 april
Delarsrapport januari - juni 2024 19 juli
Delarsrapport januari - september 2024 24 oktober

Stockholm, 1 februari 2024

Martin Carlesund
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta CFO Jacob Kaplan, +46 708 62 33 94 eller Head of IR Carl Linton,
+46 70508 85 75, ir@evolution.com.

Evolution AB (publ) E-post: ir@evolution.com
Hamngatan 11 Webbplats: www.evolution.com
111 47 Stockholm Organisationsnummer: 556994-5792

Presentation for investerare, analytiker och media

VD Martin Carlesund och CFO Jacob Kaplan presenterar rapporten och svarar pa fragor torsdagen den 1
februari 2024 klockan 9.00 CET via en telefonkonferens. Presentationen sker pa engelska och kan aven féljas
online.

Nummer for deltagande pa telefon: https://conference.financialhearings.com/teleconference/?id=5004328

Folj presentationen pa: https://ir.financialhearings.com/evolution-g4-report-2023

Denna information dr sadan som Evolution AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
foérordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 1 februari
2024 klockan 7.30 CET.

Denna rapport dr publicerad pd svenska och engelska. Vid eventuella skillnader mellan den engelska versionen och den
svenska originaltexten ska den svenska versionen gdlla. Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
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o Evolution

Resultatrakning i sammandrag for koncernen

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Koncernen, kEUR 2023 2022 2023 2022
Intdkter - Live 405 557 334947 1523274 1188308
Intdkter - RNG 69753 72533 275 327 268429
Summa rorelseintakter 475 310 407 480 1798 601 1456737
Personalkostnader -93860 -81538 -355 300 -289598
Av- och nedskrivningar -34 365 -29525 -124 683 -100 378
Ovriga rorelsekostnader -44 487 -46 413 -175 888 -158 699
Summa rérelsekostnader -172712 -157 476 -655871 -548 675
Rorelseresultat 302 598 250 004 1142730 908 062
Finansiella poster 449 -9534 5877 -1469
Resultat fére skatt 303 047 240470 1 148 607 906 593
Skatt pa periodens resultat -20188 -16 968 -77749 -63232
Periodens resultat 282 859 223 502 1070 858 843 361
Varav hdnforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 282859 223502 1070858 843361
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning 213487 612 213205250 213566498 213267 500
Resultat per aktie fére utspadning, EUR 1,32 1,05 5,01 3,95
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 215310981 217095 300 217 069 145 217 505567
Resultat per aktie efter utspadning, EUR 1,31 1,03 4,93 3,88
Rorelsemarginal 63,7% 61,4% 63,5% 62,3%
Effektiv skattesats 6,7% 7,1% 6,8% 7,0%

Totalresultat i sammandrag
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Koncernen, KEUR 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat 282 859 223 502 1070858 843 361
Ovrigt totalresultat
Poster som kan dterféras till resultatet
Valutakursdifferenser vid omrakning av
utlandsverksamheter 78 991 -70077 8326 -196 992
Ovrigt totalresultat 78 991 -70 077 8 326 -196 992
Summa totalresultat fér perioden 361 850 153425 1079 184 646 369
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Balansrakning i ssmmandrag for koncernen

Koncernen, kEUR

l!g!g!l 2022-12-31

Tillgdngar

Goodwill 2324005 2315332
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 714509 742 928
Byggnader 10 968 11187
Nyttjanderattstillgangar 70382 67 900
Materiella anlaggningstillgangar 121 106 110996
Ovriga langfristiga fordringar 6779 8868
Uppskjutna skattefordringar 3471 2785
Summa anliggningstillgangar 3251220 3259996
Kundfordringar 348 420 277012
Ovrigafordringar 342066 262 346
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 46 022 37463
Likvida medel* 985756 532554
Summa omsittningstillgdngar 1722264 1109 375
SUMMA TILLGANGAR 4973484 4369 371
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 648 647
Ovrigt tillskjutet kapital 2411607 2403963
Reserver -206 952 -215278
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat 1800912 1270949
Summa eget kapital 4006 215 3460281
Uppskjuten skatteskuld 61393 66113
Langfristiga leasingskulder 65534 65158
Ovriga langfristiga skulder 279019 351926
Summa langfristiga skulder 405 946 483 197
Leverantorsskulder 13063 10094
Avsattningar - 380
Aktuella skatteskulder 418 957 312677
Ovriga kortfristiga skulder 62029 43321
Kortfristiga leasingskulder 13923 14 395
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 53351 45026
Summa kortfristiga skulder 561 323 425 893
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4973484 4369 371
*Inklusive likvida medel avsedda fér jackpotskulder 13298 20602
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Forandringar i eget kapital i sammandrag for koncernen

o Evolution

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserade Summa
Koncernen 2022, kEUR kapital kapital Reserver vinstmedel eget kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 647 2405622 -18 286 802 967 3190950
Utdelning - - - -302751 -302751
Teckningsoptioner - -1659 - 2961 1302
Aterkop egna aktier - - - -75591 -75591
Periodens resultat - - - 843361 843361
Ovrigt totalresultat - - -196 992 - -196 992
Utgaende eget kapital 2022-12-31 647 2403963 -215278 1270949 3460 281

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserade Summa
Koncernen 2023, kEUR kapital kapital Reserver vinstmedel eget kapital
Ingdende eget kapital 2023-01-01 647 2403963 -215278 1270949 3460281
Utdelning - - - -427 398 -427 398
Teckningsoptioner - -48 187 - 2261 -45 926
Aterkop egna aktier - - - -115758 -115758
Nyemission 1 35748 - - 35749
Apportemission - 20083 - - 20083
Periodens resultat - - - 1070858 1070858
Ovrigt totalresultat - - 8326 - 8326
Utgaende eget kapital 2023-12-31 648 2411607 -206 952 1800912 4006 215
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o Evolution

Kassaflodesanalys i sammandrag for koncernen

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Koncernen, kKEUR 2023 2022 2023 2022
Rorelseresultat 302598 250004 1142730 908 062
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar 34 365 29525 124 683 100 378
Avsattningar - 9 - -1401
Ovrigt -1129 -2523 1135 -3407
Erhallenrinta 7372 220 14 308 357
Betald rénta -23 -106 -39 -1299
Betald skatt -4063 -5562 -49772 -47 100
Kassafléde fran den lopande verksamheten 339 120 271567 1233045 955 590
fore forandringar av rorelsekapital
Okning/minskning kundfordringar -22456 -12 684 -72370 -72075
Okning/minskning leverantérsskulder 3932 -574 3044 1198
Okning/minskning évrigt rérelsekapital -6 181 2241 4728 -7 248
Kassafléde fran den lopande verksamheten 314 415 260 550 1168 447 877 465
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -18 169 -9959 -51973 -36 278
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -12 141 -17 983 -42 219 -60 661
Forvarv av dotterforetag - -14 322 -47 536 -273136
Okning/minskning évriga finansiella tillgdngar 1117 539 2370 -1521
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -29 193 -41725 -139 358 -371596
Amortering av leasingskuld -6 094 -1964 -18 907 -14 145
Aterkop egna aktier -115758 - -115758 -75591
Teckningsoptioner 9 687 -299 -48 187 -1714
Nyemission - - 35749 -
Utdelning - - -427 398 -302751
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -112 165 -2263 -574 501 -394 201
Periodens kassafléde 173 057 216 562 454 588 111 668
Likvida medel vid periodens bérjan 813320 319 666 532554 421432
Omrakningsdifferens -621 -3674 -1386 -546
Likvida medel vid periodens slut 985 756 532554 985 756 532554
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o Evolution

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor
utvardering av bolagets finansiella utveckling och finansiella stallning. Eftersom inte alla féretag berdknar
finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende
tabeller inkluderas matt som inte definieras enligt IFRS, savida inte annat anges. For definitioner och syften, se

aven sista sidan i rapporten.

Nyckeltal for koncernen

Koncernen, kEUR

Rérelseintikter (IFRS)
EBITDA-marginal
Rorelsemarginal
Vinstmarginal

Soliditet
Likvida medel

Genomsnittligt antal heltidsanstallda
Antal heltidsanstallda vid periodens slut

Resultat per aktie fére utspadning, EUR (IFRS)
Eget kapital per aktie, EUR

Operativt kassaflode per aktie fore utspadning, EUR

Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning

Antal utestdende aktier

Nyckeltal for koncernen per kvartal

Koncernen, KEUR

Rorelseintakter (IFRS) 475310
EBITDA 336 963
EBITDA-marginal 70,9%
Rorelseresultat 302598
Rorelsemarginal 63,7%
Intaktstillvaxt jmft med fg ar 16,6%
Intdktstillvaxt jmft med fg kvartal 5,0%
Likvida medel 985756

CIN7PEN  3kv/23

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

2023 2022 2023 2022

475 310 407 480 1798 601 1456737

70,9% 68,6% 70,5% 69,2%

63,7% 61,4% 63,5% 62,3%

59,5% 54,8% 59,5% 57,9%

80,6% 79.2% 80,6% 79.2%

985756 532554 985756 532554

13988 11916 13044 10802

14 850 12 144 14 850 12 144

1,32 1,05 5,01 3,95

18,83 16,23 18,83 16,23

1,47 1,22 5,47 4,11

213487612 213205250 213566498 213267500

212771346 213205250 212771346 213205250
2kv/23  1kv/23  4kv/22  3kv/22  2kv/22 1kv/22 4kv/21
452642 441075 429574 407480 378532 343958 326767 300233
318599 311693 300158 279529 261015 238218 229678 206915
70,4% 70,7% 69,9% 68,6% 69,0% 69,3% 70,3% 68,9%
287137 281515 271480 250004 236393 214580 207085 184541
63,4% 63,8% 63,2% 61,4% 62,4% 62,4% 63,4% 61,5%
19,6% 28,2% 31,5% 35,7% 37,1% 34,0% 38,6% 69,0%
2,6% 2,7% 5,4% 7,6% 10,1% 5,3% 8,8% 8,8%
813320 541707 759736 532554 319666 293915 439516 421432
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Avstamning av valda nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Koncernen, kEUR 2023 2022 2023 2022
Rérelsemarginal
Resultat fore skatt 303047 240470 1148 607 906 593
Finansnetto -449 9534 -5877 1469
Rérelseresultat (EBIT) 302 598 250 004 1142730 908 062
Dividerat med Summa rérelseintdkter 475 310 407 480 1798 601 1456737
Rorelsemarginal (EBIT-marginal) 63,7% 61,4% 63,5% 62,3%
EBITDA och EBITDA-marginal
Resultat fore skatt 303047 240470 1148 607 906 593
Finansnetto -449 9534 -5877 1469
Avskrivningar/nedskrivningar 34 365 29525 124 683 100 378
EBITDA 336 963 279 529 1267413 1008 440
Dividerat med Summa rérelseintdkter 475 310 407 480 1798 601 1456737
EBITDA-marginal 70,9% 68,6% 70,5% 69,2%
Vinstmarginal
Periodens resultat 282859 223502 1070858 843 361
Dividerat med Summa rérelseintdkter 475 310 407 480 1798 601 1456737
Vinstmarginal 59,5% 54,8% 59,5% 57,9%
Soliditet
Summa eget kapital 4006215 3460281 4006215 3460281
Dividerat med Summa tillgéngar 4973484 4369371 4973484 4369371
Soliditet 80,6% 79.2% 80,6% 79.2%

Intaktstillvaxt i konstant valuta uppskattas genom att tillampa GGR-till-intakter-kvoten under innevarande
kvartal pa bruttospelintakterna (“GGR”) omraknat till EUR med vaxelkurserna fér motsvarande kvartal

féregdende ar.

Rorelsekostnader i konstant valuta berdknas genom att anvdnda de vaxelkurser som anvandes vid

konsolideringen av motsvarande kvartal foregaende ar.

Bokslutskommuniké | Januari-december 2023 | Evolution AB (publ)

14(17)



o Evolution

Resultatriakning och rapport 6ver totalresultat i sammandrag for

moderbolaget
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Moderbolaget, KEUR 2023 2022 2023 2022
Nettoomséattning 4928 4893 19289 19 641
Ovriga rorelsekostnader -5381 -5512 -19415 -19538
Rorelseresultat -453 -619 -126 103
Finansiella poster 551491 590334 552145 592922
Resultat fére skatt 551038 589 715 552019 593 025
Skatt pa periodens resultat -253 -5 -509 -710
Periodens resultat* 550 785 589 710 551510 592 315
*Periodens resultat 6verensstammer med periodens totalresultat.

Balansrakning i sammandrag for moderbolaget

Moderbolaget, KEUR !!g!&!l 2022-12-31

Tillgdngar

Immateriella tillgangar 185 432

Materiella anlaggningstillgangar 342 70

Andelar i koncernforetag 2630780 2630780

Uppskjutna skattefordringar 1 -

Ovriga finansiella tillgdngar 14 14

Summa anliggningstillgdngar 2631322 2631296

Fordringar hos koncernféretag 375378 487011

Ovriga kortfristiga fordringar 5496 1386

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9843 6517

Likvida medel 53051 6250

Summa omsittningstillgdngar 443 768 501 164

SUMMA TILLGANGAR 3075090 3132460

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 648 647

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 3056 959 3040961

Summa eget kapital 3057 607 3041 608
Leverantorsskulder 108 197

Aktuella skatteskulder 607 763

Skulder till koncernforetag 589 87841

Ovriga skulder 14586 318

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1593 1733

Summa kortfristiga skulder 17 483 90 852

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3075090 3132460
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisningsprinciper

Evolution tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits av den Europeiska
Unionen. Koncernens delarsrapport upprattas i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, vilket ar i enlighet med bestdmmelserna i RFR 2 Redovisning for juridisk person.

Evolution har tillampat det tillfdlliga undantag som utfardats av IASB fran redovisningskraven for uppskjuten
skatt i IAS 12. Evolution varken redovisar eller lamnar upplysning om uppskjutna skattefordringar och -skulder
relaterade till inkomstskatter fran Pelare 2. De 6vriga redovisnings- och berdkningsmetoderna ar oférandrade
fran arsredovisningen 2022. Det foreligger inga andra dndringar av IFRS-standarder under 2023 som haft en
vasentlig paverkan pa koncernens resultat och finansiell stallning.

Belopp ar uttryckta i KEUR (tusentals euro) om inget annat anges. Belopp och siffror inom parentes avser
jamforelsesiffror for motsvarande period foregaende ar.

Not 2. Hindelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser.

Not 3. Incitamentsprogram

Bolaget har tva incitamentsprogram. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna inom ramen fér programmet
2021/2024 (beslutat av extra bolagsstdmma 28 januari 2021) uppgar utspadningseffekten till cirka 1,6
procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna inom ramen fér programmet 2023/2026 (beslutat av
extra bolagsstimma 9 november 2023) uppgar utspadningseffekten till cirka 0,9 procent.

Not 4. Siasongsvariationer

Evolutions verksamhet paverkas i viss man av sdsongsmaéssiga monster vad betréffar slutanvandarnas
aktivitet. Koncernens kunder méarker i allmanhet 6kad slutanviandaraktivitet och 6kade insatsvolymer under
det fjarde kvartalet varje ar, vilket stammer 6verens med koncernens erfarenheter av 6kad onlinekasinotrafik
och provisionsintdkter som tjanats in under det fjarde kvartalet.

Not 5. Forvarv av koncernforetag
Under tredje kvartalet har tillaggskopeskilling till séljarna av BTG betalats. Totalt belopp uppgick till 67,6
MEUR, varav 47,5 MEUR betalades kontant och 20,1 MEUR med 199 333 aktier i Evolution.
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Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal
Rérelseresultat (EBIT)

Rérelsemarginal (EBIT-
marginal)

EBITDA

EBITDA-marginal

Vinstmarginal

Soliditet

Likvida medel

Intaktstillvaxt jamfort
med féregaende ar

Intaktstillvaxt jamfort
med féregaende kvartal

Genomesnittligt antal
heltidsanstallda

Per aktie
Resultat per aktie fore
utspadning

Eget kapital per aktie

Operativt kassaflode per
aktie fore utspadning

Genomesnittligt antal
utestaende aktier

Antal utestadende aktier

Definition
Resultat fore skatt exklusive finansnetto.

Rorelseresultat i forhallande till
rorelseintakter.

Rorelseresultat exklusive av- och
nedskrivningar.

Rorelseresultat exklusive av- och
nedskrivningar i férhallande till
rorelseintakter.

Periodens resultat i férhallande till
rorelseintakter.

Eget kapital vid periodens slut i férhallande
till balansomslutningen vid periodens slut.

Kassa samt banktillgangar.

Periodens rorelseintakter delat med
rérelseintakter samma period foregaende
ar.

Periodens rorelseintdkter delat med
rorelseintakter narmast foregaende kvartal.

Genomesnittligt antal heltidsanstéallda under
perioden. | heltidstjanster ingar
deltidsanstéliningar.

Periodens resultat i férhallande till
genomsnittligt antal utestaende aktier fére
utspadning.

Eget kapital i férhallande till antal
utestaende aktier vid periodens slut.

Kassaflode fran den |6pande verksamheten i
forhallande till genomsnittligt antal
utestaende aktier fore utspadning under
perioden

Antal utestadende aktier fore utspadning
under perioden i genomsnitt.

Antalet utestaende aktier vid periodens slut.
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Syfte
Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.
Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja

resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet visar koncernens langsiktiga
betalningsformaga.

Anvands av ledningen for att félja koncernens
kortsiktiga betalningsformaga.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
koncernens tillvaxt i intakter.
Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja

koncernens tillvaxt i intakter.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
koncernens tillvaxt i antal anstéllda.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
utvecklingen av kassafléde i koncernen.

Anvéands for att berdkna nyckeltal i relation till antal
aktier under perioden.

Anvands for att berdkna nyckeltal i relation till antal
aktier vid periodens slut.
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