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Fjarde kvartalet 2020 (4 kv 2019) Januari-december 2020 (2019)
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e Periodens resultat uppgick till 80,6 MEUR (46,8) Styrelsen féreslar en utdelning om 0,68 EUR per

¢ Vinst per aktie uppgick till 0,42 EUR (0,26) aktie (0,42)

Handelser under fjarde kvartalet 2020

e Stigande efterfragan och god utvaxling pa investeringarna under 2020 har genererat en tillvaxt for
Evolution Live om 51% for kvartalet. Tillvaxten for NetEnt uppgick till 5% for hela kvartalet jamfért med
Q42019.

e Forvarv av NetEnt slutfort 1 december, inkluderat i kvartalets resultatrakning under december.

e Lansering av varldens forsta Live Craps-spel online.

Fjarde kvartalet och helaret 2020 i sammandrag

Koncernen (0] 4[4  Okt-dec Jan-dec Jan-dec
(kEUR) 2020 2019 % 2020 2019 %

Rorelseintakter 177 658 105998 68% 561134 365752 53%
EBITDA 96 219 55830 72% 332213 182948 82%
EBITDA-marginal 54,2% 52,7% - 59,2% 50,0% -
EBITDA exklusive jamforelsestérande poster 115 605 55830 107% 351599 182948 92%
Justerad EBITDA-marginal 65,1% 52,7% - 62,7% 50,0% -
Rorelseresultat 84 837 48 674 74% 299 700 157 472  90%
Rorelsemarginal 47,8% 45,9% - 53,4% 43,1% -
Resultat for perioden 80 600 46 846 72% 284 622 149726 90%
Vinstmarginal 45,4% 44.2% - 50,7% 40,9% -
Resultat per aktie fore utspadning (EUR) 0,42 0,26 63% 1,55 0,83 87%
Eget kapital per aktie (EUR) 12,84 1,55 730% 12,84 1,55 730%
Op. kassafléde per aktie fére utspadning (EUR) 0,52 0,30 74% 1,72 0,97 77%
Genomsnittligt antal heltidstjanster 5731 5419 6% 5118 4894 5%

Evolution Gaming Group AB (publ) ("Evolution”) utvecklar, producerar, marknadsfér och licensierar ut fullt integrerade live casino-
I6sningar till speloperatdrer. Sedan bolagets start 2006 har Evolution utvecklats till en ledande B2B-leverantér med éver 300
operatérer som kunder. Koncernen har i dag cirka 9 500 anstdillda i studior i Europa och Nordamerika. Moderbolaget dr baserat i
Sverige och noterat pd Nasdaq Stockholm med ticker EVO. Bes6k www.evolution.com fér mer information.
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Kommentarer fran VD

Vi avslutar ett handelserikt och starkt 2020 med ett kvartal som markerar ett viktigt steg framat for
Evolution. Genom forvarvet av NetEnt lagger vi till en andra vertikal till vart o6vertréffade Live Casino-
erbjudande och adderar tva starka och fantastiska nya varumarken till var produktportfolj. Detta gbr oss val
positionerade for var langsiktiga ambition att ta en ledande global stallning inom onlinekasino. Med en stark
marknadspenetration inom Live Casino och Slots i Nordamerika, Asien och Europa kommer vart fortsatta
fokus ligga pa att skapa den bésta spelupplevelsen for varje enskild anvandare i bada vertikalerna. Jag ser
med tillférsikt fram emot vad som vantar 2021, da vi kommer att fortsétta arbetet med att vidga avstandet
till konkurrenterna.

Evolution Live hade ett starkt fjarde kvartal med en tillvaxt pa 51 procent jamfért med samma period 2019.
Jag ar sarskilt tillfreds 6ver att vi fortsatter att se en positiv trend géllande spelarantal och
engagemangsnivaer. Spelen som lanserades under 2020 har mottagits mycket val och nyligen inkluderade vi
den forsta liveversionen av Craps i portféljen. Vi dr nu i full fird med lanseringsplanen for 2021, det ar en
intensiv tid med lanseringar som planeras i detta nu. Under aret kommer vi att starka vart Game Show-
segment ytterligare och 6ka underhallningsfaktorn for att attrahera nya spelarkategorier.

Vara intdkter under kvartalet uppgick till 177,7 miljoner euro, inklusive 17,8 miljoner euro fran NetEnt.
Forvarvet av NetEnt avslutades den 1 december 2020, féljaktligen ingar en manads resultat fran NetEnt i
siffrorna. Den underliggande tillvaxttakten under kvartalet jamfort med Evolution Q419 var som ovan namnt
51 procent, NetEnt hade en tillvdxt om 5 procent for hela kvartalet jamfort med de rapporterade siffrorna for
2019. EBITDA uppgick under kvartalet till 96,4 miljoner euro, vilket inkluderar 9,2 miljoner euro fran NetEnt
i december och 19,4 miljoner euro i engangskostnader féor omstrukturering. EBITDA-marginalen uppgick till
54,3 procent under kvartalet och justerat fér poster av engangskaraktar 64,8 procent. Var nuvarande
férvantan ar att na marginalnivan i fjarde kvartalet 2020 ocksa for heldret 2021.

Fran den forsta december nar férvarvet slutférdes ser jag pa Evolution som ett foretag med flera starka
produkter och varumarken. Vi kdpte NetEnt eftersom vi tror att vi tillsammans kan skapa nagot fantastiskt.
For att till fullo maximera potentialen i detta férvarv var det viktigt att bryta upp befintliga strukturer och
snabbt bygga upp oss i en gemensam version. Vi var val férberedda fére 6vertagandet och borjade
konsolideringen fran dag ett. Under den férsta manaden efter forvarvet slutférde vi de planerade
integrationsinitiativen. Dessa kommer att uppga till cirka 40 miljoner euroi arliga synergier med I6pande
kostnader, vilket &r 10 miljoner mer an tidigare kommunicerats. Denna effekt kommer att ske gradvis under
de tva forsta kvartalen 2021, cirka 6-9 manader tidigare jamfort med tillkannagivandet fére férvarvet.

Under de kommande aren kommer vi att fortsatta att dra fordel av den pagaende marknadsregleringen for
att starka var varldsledande position inom Live Casino och sikra den kontinuerliga expansionen av var Slots-
verksambhet till nya marknader, samtidigt som vi utforskar ytterligare produktmaéjligheter som kombinerar
live och RNG. Vi verkar nu med den gemensamma 6vertygelsen att produktinnovation &r nyckeln till
framgang och med kreativiteten, kompetensen och erfarenheten fran bada organisationerna som vi nu har
under ett tak kan vi arbeta tillsammans for att utveckla nya och spidnnande produkter.

Sammantaget har tillviaxten varit god i alla geografiska marknader under senare delen av 2020. Trots de
effekter som pandemin har pa samhallet i allmanhet i USA har vi fortsatt att expandera i Pennsylvania och i
borjan av 2021 lanserade vi dven slots i Michigan under NetEnts varumaérke. Var live kasinostudio i Michigan
ar under uppbyggnad och kommer att lanseras senare i ar. Med flera andra delstater som férbereder en
reglering i kombination med vart utékade produktutbud ar USA fortsatt en marknad med hog potential for
Evolution. Under detta kvartal lanserades vara produkter pa den nyligen reglerade colombianska
marknaden. | takt med att den globala efterfragan pa onlinespel 6kar ser vi att Sydamerika, liksom Afrika, &r
marknader med potential for oss.
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Pandemin har varit en paverkansfaktor under hela aret. Var organiska tillvaxt var stabil redan i borjan av
2020 och det ar gladjande att den starka efterfragan hallit i sig med manga nya spelare och hog aktivitet i
natverket under hela aret. Med vara medarbetares valbefinnande som hogsta prioritet har pandemin kravt
betydande omstallningar i arbetsrutinerna och virusets utbredning har ocksa paverkat tidslinjerna for
byggandet av nya studior samt den totala operativa kapaciteten. Alla vara studior har haft ett intensivt ar och
i Nordamerika har pandemins utbredning sarskilt medfért operationella utmaningar och paverkat takten i
var planerade expansion. Jag ar imponerad av hur val vara anstéllda har hanterat utmaningarna och hur vara
team har stottat varandra och kommit igenom 2020 med ett sa starkt resultat. Det har varit ett fantastiskt
arbete fran alla anstallda, tack.

I en tid av forandring och tillvaxt ar det viktigt att notera att Evolutions fokus kommer att forbli centrerad
runt samma idé som foretaget en gang grundades pa - innovation och att driva granser. Var 6vertygelse ar att
det dr de basta produkterna och de mest spannande upplevelserna som kommer att locka spelare och
darmed 6ka avstandet till konkurrenterna. Vi vet att spelbranschens framtid ligger i att engagera och
underhalla och att vi som en ledande aktér har en unik position for att driva denna utveckling. For vara
medarbetare innebar det att varje individ ska strava efter att bli lite battre varje dag.

Nar vi avslutar det forsta aret av detta artionde gar det inte att med sdkerhet férutspa i vilken takt
konverteringen fran landbaserat till onlinebaserat spelande kommer att ske framéver. Men de 6verordnade
trenderna ar tydliga och det rader inget tvivel om att online kommer att fortsatta vaxa i hog takt, accelererat
av de O6vergripande trenderna med 6kad tillgang till hoghastighetsinternet och marknadsreglering. Vi har var
tillvaxtbana utstakad for att méta den vaxande efterfragan och vi kommer att fortsatta investerai
studiokapacitet och behalla vart obevekliga fokus pa produktinnovation och en hogkvalitativ leverans.

Det finns mycket att se fram emot 2021. Vi gar in i det nya aret med ett intensivt och framgangsrikt 2020
bakom oss, ett bevisat starkt, kompetent och energiskt team och med hog energi i var affarsverksamhet. Jag
ar nojd med den start vi fatt i det nya aret och jag ser fram emot att snart kunna beratta mer om hur vi ska
samarbeta med operatdrerna for att ta produktinnovation och spelarupplevelse till nasta niva.

Martin Carlesund
VD
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Resultatutveckling per kvartal
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Finansiell utveckling under fjarde kvartalet 2020

Intdkter

Intikterna uppgick till 177,7 MEUR (106,0) under fjarde kvartalet, vilket r en 6kning om 68 procent jamfort
med motsvarande period 2019. NetEnt konsoliderades fran férsta december och av intdkterna genererades
17,8 MEUR fran NetEnt-spel. Den positiva intdktsutvecklingen inom live casino forklaras framst av 6kade
provisionsintakter fran befintliga kunder, samt till viss del fran nya kunder. Efterfragan pa live casino
fortsatter att 6ka, bland annat som ett resultat av att vi kontinuerligt lanserar nya spel samt variationer pa
traditionella spel. Antalet bet spots (genomforda bets) fran slutanvandarna uppgick till 15,3 miljarder (7,1).

Kostnader

Roérelsekostnaderna uppgick till 92,8 MEUR (57,3). Av 6kningen jamfért med foregidende period avser 12,4
MEUR NetEnt, inklusive férvarvsrelaterade avskrivningar. Kvartalet inkluderar ocksa 19,4 MEUR i
omstrukturerings- och férvarvskostnader relaterat till forvarvet av NetEnt, dessa avser framst
omstallningskostnader av personal samt ej utnyttjade fastighetskontrakt. Bolagets expansion i 6vrigt har
ocksa 6kat rorelsekostnaderna jamfort med fjarde kvartalet 2019.

Lénsamhet

EBITDA justerat for forvarvsrelaterade engangsposter uppgick till 115,6 MEUR (55,8) motsvarande en
marginal om 65,1 procent (52,7). EBITDA inklusive engangsposter uppgick till 96,2 MEUR, motsvarande en
marginal om 54,2 procent (52,7). Rérelseresultatet uppgick till 84,8 MEUR (48,7) vilket motsvarar en 6kning
om 74 procent. Rorelsemarginalen var 47,8 procent (45,9).

Nettot av finansiella poster hade endast marginell effekt pa resultatet och avsag framst rantekostnaden fér
lan for studiofastigheten i Riga. Koncernens effektiva skattesats i kvartalet uppgick till 4,1 procent (3,7).
Skattesatsen paverkas av i vilka lander som resultatet genereras, vilket kan variera mellan rapporterade
perioder. Periodens resultat uppgick till 80,6 MEUR (46,8). Resultatet per aktie fére utspidning var

0,42 EUR (0,26).

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 4,8 MEUR (2,7) under kvartalet och utgjordes framst av
nyutveckling av spel och tekniska férbattringar i plattformen sdsom ny funktionalitet. Se not 5 f6r
information om forvarv av koncernforetag.
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Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 6,2 MEUR (6,9) och utgjordes av ny studioyta, nya
spelbord, servrar och annan datorutrustning fér att kunna méta nya tekniska krav samt bibehalla kapacitet
och prestanda i samband med nya plattformslanseringar.

Likvida medel, finansiering och finansiell stillning

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till 99,6 MEUR (54,3) under kvartalet. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 35,1 MEUR (-11,5). Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -194,4 MEUR (-1,4), vilket inkluderar [6sen av NetEnts kreditfaciliteter om 184,7 MEUR. Likvida
medel uppgick till 221,7 MEUR (182,5) vid kvartalets slut.

Helaret i sammandrag

Intdkter

For perioden januari-december 2020 uppgick intdkterna till 561,1 MEUR (365,8), motsvarande en 6kning om
53 procent jamfort samma period 2019. Den positiva intdktsutvecklingen férklaras framst av 6kade
provisionsintakter fran bade nya och befintliga kunder.

Kostnader

Rérelsekostnaderna uppgick till 261,4 MEUR (208,3). Kostnaderna drevs framfér allt av den kraftiga
expansionen, inklusive forvarvet av NetEnt, som 6kat de 6vriga rérelsekostnaderna med 69 procent (41)
jamfort med foregaende ar. Utgifter fér personal 6kade med 5,8 procent (29,4).

Lénsamhet

EBITDA justerat for forvarvsrelaterade engangsposter uppgick till 351,6 MEUR (182,9) motsvarande en
marginal om 62,7 procent (50,0). EBITDA inklusive engangsposter uppgick till 332,2 MEUR, motsvarande en
marginal om 59,2 procent (50,0). Rérelseresultatet uppgick till 299,7 MEUR (157,5) med en rérelsemarginal
om 53,4 procent (43,1).

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 13,6 MEUR (11,2) under perioden. Investeringar i
materiella anlaggningstillgangar uppgick till 23,3 MEUR (19,0). Investeringar i 6vriga finansiella tillgangar
uppgick till 2,4 MEUR (0,6). Se not 5 for information om férvarv av koncernféretag.

Likvida medel, finansiering och finansiell stillning

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten uppgick till 316,1 MEUR (175,8) under perioden. Okningen
utgors framst av ett férbattrat resultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 6,8 MEUR
(-42,5). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -279,9 MEUR (-36,1) och inkluderade
utdelning till aktiedgare om 76,1 MEUR (43,2) samt l6sen av NetEnts kreditfaciliteter om 184,7 MEUR.

Marknadsutveckling

Onlinekasino-marknaden

Evolution erbjuder tjanster inom live casino och slotsspel - tva produktomraden inom onlinekasino.
Marknaden f6r onlinekasino har vuxit de senaste aren och férvantas fortsatta vaxa snabbare &an
kasinomarknaden totalt. Marknadstillvixten paverkas av flera underliggande faktorer, sdsom tekniska
framsteg genom bland annat battre hardvara och 6kad bandbredd, fysiska kasinons onlinemigrering och
reglering av flera marknader for onlinespel. Okad mobilanvindning har ocksa bidragit till marknadens tillvaxt
under flera ar, och i det fjarde kvartalet genererades 70 procent (69) av operatérernas spelintdkter via
Evolutions plattform av mobila enheter. Tillvixten drivs ocksa i hdg grad av att live casino vuxit i betydelse fér
de flesta speloperatérer, som darfor valjer att exponera och marknadsfora sina live-erbjudanden mot kund i
hogre utstrackning an tidigare.

Som B2B-leverantor har Evolution kundférhallanden med speloperatérerna, som i sin tur dger relationen till
slutanvandarna. Speloperatérerna ar generellt licensierade i ett mindre antal jurisdiktioner, men agerar pa en
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global marknad och tillater spel fran olika geografiska regioner. | nedanstaende tabell redovisas fran vilka
geografiska regioner Evolutions intdkter kan harledas. Intdkter som baseras pa spelaraktivitet allokeras
enligt slutanvandarnas lokalisering, medan intakter som inte baseras pa spelaraktivitet allokeras enligt
operatoérernas lokalisering.

Intdikter per geografisk region

Okt-dec Jan-mar  Apr-jun Jul-sep Okt-dec
Koncernen (MEUR) 2019 2020 2020 2020 2020
Norden 6,1 6,2 6,7 5,8 11,1
Storbritannien 12,0 9,9 10,6 9,5 13,9
Ovriga Europa 53,3 59,8 62,4 65,6 81,1
Asien 17,7 20,8 28,2 34,8 41,9
Nordamerika 6,6 7,1 8,5 9,2 12,6
Ovrigt 10,2 11,4 12,1 15,1 17,1
Summa rorelseintdkter 106,0 115,1 128,5 140,0 177,7
Andel reglerade marknader 40% 38% 33% 32% 36%
Intakter, reglerade marknader 42,4 43,7 42,8 45,2 64,3
Ovrigt
Moderbolaget

Moderbolaget ar ett holdingbolag. Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet 2020 uppgick till 2,8 MEUR
(2,3) och kostnaderna till 2,8 MEUR (2,1). Rérelseresultatet uppgick till 0,0 MEUR (-0,2). Periodens resultat
uppgick till 200,2 MEUR (100,1). Moderbolagets likvida medel uppgick till 34,4 MEUR (1,1) vid utgangen av
perioden och eget kapital uppgick till 2 666,3 MEUR (343,6). Férvarvet av NetEnt har 6kat andelar i
koncernféretag med 2 289,3 MEUR, eget kapital har genom nyemission 6kat med 2 204,0 MEUR. Inga
vasentliga investeringar har skett i immateriella eller materiella tillgangar.

Anstillda
Den 31 december 2020 hade Evolution 9 506 anstillda (7 828), motsvarande 6 818 heltidstjanster (5 554).
Det genomsnittliga antalet heltidstjanster uppgick till 5 954 (5 419) under kvartalet.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Evolutions verksamhet &r utsatt for vissa risker som kan paverka resultatet och den finansiella stallningen i
olika omfattning. Dessa kan indelas i bransch- och verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker. Vid
beddmning av koncernens framtida utveckling ar det av vikt att, vid sidan av eventuella méjligheter till
resultattillvaxt, aven beakta riskfaktorerna.

Utvecklingen av rattslaget for den typ av speltjanster som Evolution tillhandahaller &r en central riskfaktor
for koncernens framtida intjaningsformaga. Eftersom storsta delen av bolagets kunder &r aktiva i Europa, blir
rattslaget inom EU sarskilt intressant och 6vervakas och hanteras kontinuerligt av koncernen. Trots detta,
for de fall lagstiftningen skulle tolkas i en ogynnsam riktning eller pa ett ovantat satt, finns en risk att
Evolutions villkor for tillvaxt, Idnsamhet och produkterbjudande dndras. Likaledes skulle en tolkning i
gynnsam riktning kunna fa positiva effekter for koncernen. En eller flera marknader kan drabbas av negativa
handelser som kan leda till att forutsattningarna for att bedriva verksamhet férandras. Exempel pa denna typ
av hiandelser som kan leda till produktionsstorningar dr extremvader, social oro, sjukdom (tex virusutbrott)
eller andra makroekonomiska eller geopolitiska handelser som ligger utanfoér bolagets paverkan. Fér

Bokslutskommuniké | Januari-december 2020 | Evolution Gaming Group AB (publ) 6(19)



< Evolution

ytterligare information om Evolutions risker och riskhantering hanvisas till koncernens arsredovisning for
2019 som aterfinns pa bolagets webbplats.

Forvarv av NetEnt

Den 24 juni 2020 offentliggjorde Evolution Gaming Group AB (publ) ett rekommenderat offentligt
uppkoépserbjudande till aktiedgarna i NetEnt AB (publ) att 6verlata samtliga sina aktier i NetEnt till Evolution
i utbyte mot 0,1306 Evolution-aktier for varje aktie i NetEnt. Efter avslutat Erbjudande innehar Evolution
sammanlagt 237 689 754 aktier i NetEnt, motsvarande cirka 96,8 procent av det totala antalet aktier och
cirka 98,6 procent av det totala antalet roster i NetEnt. Evolution har pakallat inlésen i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) i syfte att forvarva de aktier som inte ldmnats in i Erbjudandet.

Fran och med den 1 december 2020 verkar Evolution och NetEnt som en koncern under namnet Evolution.
Evolution har genomfort en total omorganisation och integration av NetEnt. Denna omorganisation innebar
bland annat att Evolutions ledning har tagit 6ver det operativa ansvaret inom NetEnt men dven en rad
ytterligare férandringar i rapporteringsvagar och struktur.

Omstruktureringen innebar en effektivisering av verksamheten inom utveckling av slots-spel samt att
NetEnts Live erbjudande har avvecklats. Effektiviseringsatgarderna far dven konsekvenser inom Business
support enheter inom bolaget. Alla dtgarder ar i linje med de synergimal som tidigare kommunicerats, i
samband med offentliggérandet av Erbjudandet, med arliga kostnadsbesparingar om 30 MEUR jamfort med
NetEnts och Evolutions sammanslagna kostnadsbas per det forsta kvartalet 2020.

Evolution kommer dven fortsatt erbjuda produkter under fyra varumarken Evolution, Ezugi, NetEnt och
RedTiger. Se not 5 for ytterligare information om férvarvet.

Kommentar till covid-19

Med stor respekt for covid-19 situationen har vi dven under detta kvartal fokuserat pa att finnas dar for vara
kunder och att sdkerstélla en sdker arbetsmiljo for alla anstéllda. Vi har en kontinuerlig dialog med vara
kunder och har pa olika satt vidtagit atgarder for att stédja dem dar behov funnits.

Forslag om utdelning

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar att 145,2 MEUR (76,3) 6verfors till aktiedgarna, motsvarande
0,68 EUR (0,42) per aktie och 51 procent (51) av nettoresultatet. Evolution har antagit en utdelningspolicy
enligt vilken 50 procent, med viss flexibilitet vad galler utdelningsandel, av bolagets konsoliderade
nettoresultat ska delas ut dver tid.

Kalender

Arsstamma 16 april 2021
Delarsrapport januari - mars 2021 27 april 2021
Delarsrapport januari - juni 2021 21juli 2021
Delarsrapport januari - september 2021 28 oktober 2021
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Resultatrakningar i sammandrag for koncernen

Koncernen Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
(KkEUR) p0y.0) 2019 p07.0) 2019
Rorelseintikter 177,658 105,998 561,134 365,752
Personalkostnader -38,616 -33,263 -133,752 -126,419
Av- och nedskrivningar -11,382 -7,156 -32,513 -25,476
Ovriga rorelsekostnader -42,823 -16,905 -95,169 -56,385
Summa rorelsekostnader -92,821 -57,324 -261,434 -208,280
Roérelseresultat 84,837 48,674 299,700 157,472
Finansiella poster -818 -40 -1,018 -200
Resultat fore skatt 84,019 48,634 298,682 157,272
Skatt pa periodens resultat -3,419 -1,788 -14,060 -7,546
Periodens resultat 80,600 46,846 284,622 149,726

Varav hdnfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare 80,600 46,846 284,622 149,726

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 191,632,153 181,622,725 183,927,915 180,737,305

Resultat per aktie fore utspadning (EUR) 0.42 0.26 1.55 0.83
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 197,388,433 183,384,005 189,021,346 183,387,341
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0.41 0.26 1.51 0.82
Roérelsemarginal 47.8% 45.9% 53.4% 43.1%
Effektiv skattesats 4.1% 3.7% 4.7% 4.8%

Totalresultat i sammandrag

Koncernen Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
(KkEUR) p0y.0) 2019 p0y.0) 2019
Periodens resultat 80 600 46 846 284 622 149 726
Owrigt totalresultat

Poster som kan dterforas till resultatet
Valutakursdifferenser vid omrakning av

utlandsverksamheter 41 898 -400 37 449 207
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 41 898 -400 37 449 207
Summa totalresultat fér perioden 122 498 46 446 322071 149 933
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Balansrakningar i sasmmandrag for koncernen

Koncernen (kEUR) E:E:E EH 2019-12-31
Tillgangar

Kundrelationer 189 609 -
Spelprogram 172 466 14 008
Varumarke 335 273 -
Goodwill 1834 333 12 485
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 25 839 9735
Byggnader 11 629 11991
Nyttjanderattstillgangar 44 104 19 419
Materiella anldggningstillgangar 50 632 36 079
Ovriga langfristiga fordringar 3302 1118
Uppskjutna skattefordringar 2 696 156
Summa anliggningstillgangar 2 669 883 104 991
Kundfordringar 120 481 66 457
Ovriga fordringar 146 490 76 984
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10 583 3208
Likvida medel 221 675 182 520
Summa omsattningstillgangar 499 229 329 169
SUMMA TILLGANGAR 3169 112 434 160
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 638 545
Ovrigt tillskjutet kapital 2 225817 17 430
Reserver 37 548 99
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 462 168 262 823
Summa eget kapital 2726171 280 897
Uppskjuten skatteskuld 36 666 69
Langfristiga leasingskulder 38 078 15 483
Summa langfristiga skulder 74744 15 552
Leverantorsskulder 15 335 5300
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 5619
Avsiattningar 11 377 -
Aktuella skatteskulder 164 082 81524
Ovriga kortfristiga skulder 128 502 19 604
Kortfristiga leasingskulder 11891 3936
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 37 010 21728
Summa kortfristiga skulder 368 197 137 711
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3169 112 434 160
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Forandringar i eget kapital i sammandrag for koncernen

Ovrigt
Koncernen, 2019 Aktie- tillskjutet Balanserade Summa
(KEUR) kapital kapital Reserver vinstmedel Y- ETE]
Ingdende eget kapital 2019-01-01 540 5867 -108 155 971 162 270
Utdelning 2019-05-08 - - - -43 164 -43 164
Teckningsoptioner - -152 - 290 138
Nyemission 5 11715 - - 11720
Periodens resultat - - - 149 726 149 726
Ovrigt totalresultat - - 207 - 207
Utgaende eget kapital 2019-12-31 545 17 430 99 262 823 280 897
Ovrigt
Koncernen, 2020 Aktie- tillskjutet Balanserade Summa
(KEUR) kapital kapital Reserver vinstmedel YA ETE]
Ingdende eget kapital 2020-01-01 545 17 430 99 262823 280 897
Utdelning 2020-06-29 - - - -76 140 -76 140
Teckningsoptioner - 4504 - 717 5221
Aterkép egna aktier - - - -9854 -9 854
Nyemission 93 2203883 - - 2203 976
Periodens resultat - - - 284 622 284 622
Ovrigt totalresultat - - 37 449 - 37 449
Utgaende eget kapital 2020-12-31 638 2225817 37 548 462 168 2726 171
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Kassaflodesanalys i sammandrag for koncernen

< Evolution

Koncernen Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
(kEUR) 2020 2019 2020 2019
Rorelseresultat 84 838 48 674 299 700 157 472
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflodet:

Av- och nedskrivningar 11 382 7 156 32513 25476

Avséattningar 9979 - 9979 -

Ovrigt 11 388 977 13 866 1216
Erhallen ranta 2435 23 2 468 23
Betald rénta -786 -85 -1 065 -245
Betald skatt -346 -1 103 -6 517 -5293
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 118 890 55 642 350 944 178 649
férandringar av rorelsekapital
Okning / minskning i kundfordringar -17 370 -12 190 -32 345 -17 276
Okning / minskning i leverantdrsskulder 1197 1305 -253 1358
Okning /minskning i évrigt rérelsekapital -3093 9498 -2295 13 055
Kassafl6éde fran den I6pande verksamheten 99 624 54 255 316 051 175786
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar -4 767 -2747 -13 635 -11 158
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -6 155 -6 907 -23 251 -18 950
Forvarv av dotterforetag 47 466 -1 352 46 085 -11812
Okning / minskning i évriga finansiella tillgangar -1470 -504 -2 378 -604
Kassafl6éde fran investeringsverksamheten 35074 -11 510 6 821 -42 524
Amortering av lan -189 633 -238 -190 351 -950
Amortering av leasingskuld -1 666 -1201 -5 059 -3 508
Aterkép egna aktier - - -9 854 -
Teckningsoptionspremier -75 - 4 504 -152
Nyemission -3010 0 -3010 11720
Utdelning - - -76 140 -43 164
Kassafl6éde fran finansieringsverksamheten -194 384 -1439 -279 910 -36 054
Periodens kassafléde -59 686 41 306 42 962 97 208
Likvida medel vid periodens borjan 283 203 141 108 182 520 84 951
Omrakningsdifferens -1842 106 -3 807 361
Likvida medel vid periodens slut 221 675 182 520 221 675 182 520
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Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor
utvardering av bolagets finansiella utveckling och finansiella stallning. Eftersom inte alla féretag berdknar
finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. | nedanstaende
tabeller inkluderas matt som inte definieras enligt IFRS, savida inte annat anges. For definitioner och syften,
se dven sista sidan i rapporten.

Nyckeltal for koncernen

Koncernen Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
(KkEUR) 2020 2019 2020 2019
Rorelseintakter (IFRS) 177 658 105 998 561134 365 752
EBITDA-marginal 54,2% 52,7% 59,2% 50,0%
Rorelsemarginal 47,8% 45,9% 53,4% 43,1%
Vinstmarginal 45,4% 44,2% 50,7% 40,9%
Soliditet 86,0% 64,7% 86,0% 64,7%
Likvida medel 221 675 182 520 221 675 182 520
Genomsnittligt antal heltidsanstallda 5731 5419 5118 4894
Antal heltidsanstallda vid periodens slut 6825 5554 6825 5554
Resultat per aktie fore utspadning, EUR (IFRS) 0,42 0,26 1,55 0,83
Eget kapital per aktie, EUR 12,84 1,55 12,84 1,55
Operativt kassaflode per aktie fére utspadning, EUR 0,52 0,30 1,72 0,97

Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning 191 632 153 181 622 725 183927 915 180 737 305
Antal utestaende aktier 212 327008 181622725 212327008 181622725

Nyckeltal for koncernen per kvartal

Koncernen (kEUR) 7P 3kv/20  2kv/20  1kv/20  4kv/19  3kv/19  2kv/19  1kv/19  4kv/18
Rorelseintakter (IFRS) 177 658 140020 128307 115149 105998 94729 85728 79297 70226
EBITDA 96219 90728 81143 64123 55830 48470 42730 35918 31568
EBITDA-marginal 542%  648%  632%  557% 52,7%  51,2%  498%  453%  450%
Rérelseresultat 84837 83572 74166 57125 48674 41995 36614 30189 26734
Rérelsemarginal 47,8%  59,7%  57,8%  49,6%  459% 44,3% 427% 381%  38,1%
Intaktstillvaxt jmft foregadende ar 67,6%  478%  497%  452%  50,9%  47,2% 447%  537%  38,5%
Intaktstillvaxt jmft féregdende kvartal 26,9% 9,1% 11,4% 8,6% 11,9% 10,5% 8,1% 12,9% 9.1%
Likvida medel 221675 283203 212049 204949 182520 141108 88680 103734 84951
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Avstamning av valda nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Koncernen Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
(KkEUR) 2020 2019 2020 2019
Rorelsemarginal

Resultat fore skatt 84 019 48 634 298 682 157 272
Finansnetto 818 40 1018 200
Rérelseresultat (EBIT) 84 837 48 674 299 700 157 472
Dividerat med Summa rérelseintakter 177 658 105 998 561 134 365 752
Rérelsemarginal (EBIT-marginal) 47,8% 45,9% 53,4% 43,1%
EBITDA och EBITDA-marginal

Resultat fore skatt 84 019 48 634 298 682 157 272
Finansnetto 818 40 1018 200
Avskrivningar/nedskrivningar 11 382 7 156 32513 25476
EBITDA 96 219 55830 332213 182 949
Dividerat med Summa rérelseintakter 177 658 105 998 561134 365 752
EBITDA-marginal 54,2% 52,7% 59,2% 50,0%
Vinstmarginal

Periodens resultat 80 600 46 846 284 622 149 726
Dividerat med Summa rérelseintakter 177 658 105 998 561 134 365 752
Vinstmarginal 45,4% 44,2% 50,7% 40,9%
Soliditet

Summa eget kapital 2726171 280 897 2726171 280 897
Dividerat med Summa tillgangar 3169 112 434 160 3169 112 434 160
Soliditet 86,0% 64,7% 86,0% 64,7%
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Resultatriakningar och rapport 6ver totalresultat i sammandrag for
moderbolaget

Moderbolaget Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
(KEUR) 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 2847 2342 9 405 7 120
Ovriga rérelsekostnader -2798 -2 148 -9 220 -6 885
Rorelseresultat 49 194 185 235
Ranteintakter och liknande intakter 200 136 100 124 200 136 100 124
Rantekostnader och liknande kostnader 0 0 0 0
Resultat fore skatt 200 185 100 318 200 321 100 359
Skatt pa periodens resultat -33 -237 -88 -904
Periodens resultat 200 152 100 081 200 233 99 455
Moderbolaget Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
(kEUR) 2020 2019 p07.0) 2019
Periodens resultat 200 152 100 081 200 233 99 455

Ovrigt totalresultat - - - -
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - - -
Summa totalresultat fér perioden 200 152 100 081 200 233 99 455

Balansrakningar i sammandrag for moderbolaget

Moderbolaget (kEUR) 2019-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgangar 763 828
Materiella anlaggningstillgangar 50 65
Andelar i koncernforetag 2 495 279 206 000
Ovriga finansiella tillgangar 41 40
Summa anliggningstillgangar 2496 133 206 933
Fordringar hos koncernféretag 212 914 137 451
Ovriga kortfristiga fordringar 751 219
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 368 228
Likvida medel 34 388 1112
Summa omsattningstillgdngar 248 421 139 010
SUMMA TILLGANGAR 2 744 554 345 943
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 638 545
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 2 665 657 343 031
Summa eget kapital 2 666 295 343 576
Leverantorsskulder 2 620 128
Aktuella skatteskulder 1120 1399
Ovriga skulder 73719 173
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 800 667
Summa kortfristiga skulder 78 259 2 367
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 744 554 345 943
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisningsprinciper

Evolution tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits av den Europeiska
Unionen. Koncernens delarsrapport upprattas i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, vilket 3r i enlighet med bestimmelserna i RFR 2 Redovisning for juridisk person.
Redovisnings- och berdkningsmetoderna ar oférandrade jamfort med arsredovisningen 2019. Det foreligger
inte férandringar av IFRS under 2020 som haft en vasentlig paverkan pa resultat och finansiell stallning for
koncernen.

Belopp ar uttryckta i KEUR (tusentals euro) om inget annat anges. Belopp och siffror inom parentes avser
jamforelsesiffror for motsvarande period foregdende ar.

Not 2. Hindelser efter balansdagen

Vid extra bolagsstamma i Evolution Gaming Group AB (publ) den 28 januari 2021 beslutades det att infora
ett incitamentsprogram som innefattar en riktad emission och 6éverlatelse av teckningsoptioner i bolaget.
Beslutet innefattar en riktad emission av hogst 5 000 000 teckningsoptioner till ett heldgt dotterbolag med
en efterfoljande 6verlatelse till deltagarnai incitamentsprogrammet.

Not 3. Incitamentsprogram

Bolaget har tva incitamentsprogram. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna inom ramen fér
programmet 2018/2021 (beslutat av drsstimman 2018) uppgar utspadningseffekten till cirka 0,97 procent.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna inom ramen for programmet 2020/2023 (beslutat av extra
bolagsstamman 16 januari 2020) uppgar utspadningseffekten till cirka 2,20 procent. Mer information om
programmen finns pa bolagets webbplats.

Not 4. Siasongsvariationer

Evolutions verksamhet paverkas i viss man av sdsongsmaéssiga monster vad betréffar slutanvandarnas
aktivitet. Koncernens kunder méarker i allmanhet 6kad slutanviandaraktivitet och 6kade insatsvolymer under
det fjarde kvartalet varje ar, vilket stammer 6éverens med koncernens erfarenheter av 6kad live casino-trafik
och provisionsintdkter som tjanats in under det fjarde kvartalet.

Not 5. Forvarv av koncernforetag

Acceptfristen avseende budet pa aktierna i NetEnt I6pte ut den 30 november och 96,8 procent av NetEnts
aktiedgare accepterade budet. Den 1 december slutférdes forvarvet av NetEnt som inkuderas i koncernens
rakenskaper fran detta datum. Forvarvet skedde genom en apportemission dar varje aktie i NetEnt ersattes
med 0,1306 aktier i Evolution. Baserat pa aktiekursen i Evolution den 1 december uppgick képeskillingen till
2280204 kEUR, varav 73 219 kEUR avser skuld for tvangsinlésen av resterande aktier. Utover
apportemissionen har utestaende optioner i NetEnts befintliga optionsprogram losts in for 8 271 kEUR.
Enligt den preliminara forvarvsanalysen uppstod en skattemassigt ej avdragsgill goodwill om 1 793 537
kEUR som framst ar hanforlig till den kompetens som de anstéllda inom NetEnt bidrar med samt starkt
narvaro pa viktiga marknader. Nyttjandeperioden for kundrelationer, spelportfélj och egenutvecklad
programvara bedéms vara tio ar.
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Verkligt virde forviarvade nettotillgangar NetEnt (KEUR)

Kundrelationer 188 179
Varumarke 329 971
Spelportfolj 161 056
Egenutvecklad programvara 4 508
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 6 996
Nyttjanderattstillgangar 15 657
Materiella anlaggningstillgangar 6 457
Finansiella anlaggningstillgangar 357
Kundfordringar 25198
Ovriga kortfristiga fordringar 20534
Upplupna intakter och férutbetalda kostnader 9043
Likvida medel 56 540
Uppskjuten skatteskuld -35931
Avséttningar -1218
Leasingskuld -14 676
Leverantorsskulder -10 311
Kortfristiga skulder, rantebarande -184 732
Ovriga kortfristiga skulder -82 690
Summa foérviarvade nettotillgangar 494 938
Képeskilling NetEnt (kEUR)

Apportemission 2 206 985
Inlésen utestaende optioner NetEnt 8271
Skuld tvangsinlésen aktier NetEnt 73219
Summa kopeskilling 2288 475
Verkligt varde forvarvade nettotillgangar -494 938
Goodwill 1793 537
Koncernen (KkEUR)

Investeringsverksamheten 2020
Tillaggskopeskilling Ezugi -1381
Inlésen utestaende optioner NetEnt -8271
Direkta kostnader i samband med forvarv av NetEnt -803
Likvida medel i férvirvade NetEnt-foretag 56 540
Nettoeffekt pa koncernens likvida medel fran forvarv 46 085

< Evolution

Direkta kostnader i samband med forvarv ingar i posten Ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

Koncernen (KEUR)

NetEnts bidrag 2020
Rorelseintakter 17 819
Arets resultat efter skatt -10 891

Arets resultat inkluderar forvarvs- och omstruktureringskostnader om 19 386 kEUR samt

avskrivning av 6vervarden om 2 730 kEUR.
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Féljande tabell visar intdkter och arets resultat som om férviarvet av NetEnt hade skett 1 januari

Koncernen (KEUR) NetEnt Evolution  Koncernen
Rorelseintikter 202 153 543 315 745 468
Arets resultat efter skatt 36 841 295513 332 354

Arets resultat for NetEnt inkluderar férvarvs- och omstruktureringskostnader om 19 386 kEUR samt
avskrivning av 6vervarden om 32 902 KEUR.

Intdkter 2020 NetEnt
NetEnt (kEUR) Q120 Q220 Q320 Q420 2020
Per kvartal 49009 54220 49330 49595 202 153

Rapporterat belopp i SEK har konverterats med SEK/EUR 10,56
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Stockholm, 10 februari 2021

Martin Carlesund
Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta CFO Jacob Kaplan, +46 708 62 33 94, ir@evolution.com.

Evolution Gaming Group AB (publ) E-post: ir@evolution.com
Hamngatan 11 Webbplats: www.evolution.com
11147 Stockholm Organisationsnummer: 556994-5792

Presentation for investerare, analytiker och media

VD Martin Carlesund och CFO Jacob Kaplan presenterar rapporten och svarar pa fragor onsdagen den 10
februari 2021 klockan 09.00 CET via en telefonkonferens. Presentationen sker pa engelska och kan dven
féljas online. Nummer for deltagande pa telefon: +46 8 505 583 65

Folj presentationen pa: https://tv.streamfabriken.com/evolution-gaming-group-q4-2020

Denna information dr sddan som Evolution Gaming Group AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 10 februari 2021 klockan 07.30 CET.

Denna rapport dr publicerad pad svenska och engelska. Vid eventuella skillnader mellan den engelska versionen och
den svenska originaltexten ska den svenska versionen gdlla. Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Bokslutskommuniké | Januari-december 2020 | Evolution Gaming Group AB (publ) 18(19)


mailto:ir@evolution.com
mailto:ir@evolution.com
http://www.evolution.com/

Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal
Rorelseresultat (EBIT)

Rorelsemarginal (EBIT-
marginal)

EBITDA

EBITDA-marginal

Vinstmarginal

Soliditet

Likvida medel

Intaktstillvaxt jamfort
med féregaende ar

Intaktstillvaxt jamfort
med foregaende kvartal

Genomesnittligt antal
heltidsanstallda

Per aktie
Resultat per aktie fére
utspadning

Eget kapital per aktie

Operativt kassaflode per
aktie fore utspadning

Genomsnittligt antal
utestaende aktier

Antal utestdende aktier
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Definition
Resultat fore skatt exklusive finansnetto.

Rorelseresultat i forhallande till
rorelseintakter.

Rorelseresultat exklusive av- och
nedskrivningar.

Rorelseresultat exklusive av- och
nedskrivningar i forhallande till
rorelseintakter.

Periodens resultat i férhallande till
rorelseintakter.

Eget kapital vid periodens slut i forhallande
till balansomslutningen vid periodens slut.

Kassa samt banktillgangar.

Periodens rorelseintakter delat med
rorelseintakter samma period féregaende
ar.

Periodens rorelseintakter delat med
rorelseintakter narmast foregaende kvartal.

Genomsnittligt antal heltidsanstallda under
perioden. | heltidstjanster ingar
deltidsanstallningar.

Periodens resultat i forhallande till
genomsnittligt antal utestaende aktier fore
utspadning.

Eget kapital i forhallande till antal
utestaende aktier vid periodens slut.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten i
forhallande till genomsnittligt antal
utestaende aktier fore utspadning under
perioden

Antal utestaende aktier fére utspadning
under perioden i genomsnitt.

Antalet utestaende aktier vid periodens slut.

< Evolution

Syfte
Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att folja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.
Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja

resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet visar koncernens langsiktiga
betalningsféormaga.

Anvands av ledningen for att folja koncernens
kortsiktiga betalningsformaga.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
koncernens tillvaxt i intakter.
Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja

koncernens tillvaxt i intakter.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
koncernens tillvaxt i antal anstallda.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvédnds av ledningen for att félja
resultatutvecklingen i koncernen.

Nyckeltalet anvénds av ledningen for att félja
utvecklingen av kassaflode i koncernen.

Anvands for att berakna nyckeltal i relation till antal
aktier under perioden.

Anvands for att berdkna nyckeltal i relation till antal
aktier vid periodens slut.
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