tobil

Bokslutskommuniké Kv4 och helar
Oktober—-december 2023

KVARTALET OKTOBER - DECEMBER 2023 PERIODEN JANUARI - DECEMBER 2023

® Intdkterna vaxte 31% till 473 MSEK (362). Den valutajusterade tillvaxten var ® |Intdkterna vaxte 33% till 1 613 MSEK (1 216). Den valutajusterade tillvaxten
30%. var 27%.

® Bruttomarginalen uppgick till 69% (65). ® Bruttomarginalen uppgick till 68% (65).

® Rorelseresultatet uppgick till 56 MSEK (25), motsvarande en rérelsemarginal ~ ® Rorelseresultatet uppgick till 155 MSEK (82), motsvarande en rérelsemargi-
om 11,9% (6,8). nal om 9,6% (6,8).

® Kassaflodet efter Iopande investeringar uppgick till 63 MSEK (41). ® Kassaflodet efter Idpande investeringar uppgick till 145 MSEK (-26).

® Resultatet per aktie var 0,43 SEK (0,16) fére utspadning och 0,42 (0,16) ef- ® Resultatet per aktie var 0,99 SEK (0,46) fére utspadning och 0,98 (0,46) ef-
ter utspadning. ter utspadning.

® Styrelsen foreslar arsstdmman att ingen utdelning lamnas for rakenskaps-

aret 2023.
VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
® Asa Hedin, Tobii Dynavox styrelseordférande, meddelade valberedningen
den 11 december att hon inte star till férfogande fér omval pa arsstdmman
2024. Valberedningen har darfor paborjat rekryteringen av hennes eftertra-
dare.
FINANSIELL OVERSIKT
MSEK Kv 4 Kv 4 A Helar Helar A
(utom resultat per aktie) 2023 2022 A Organisk 2023 2022 A Organisk
Intakter 473 362 31% 24% 1613 1216 33% 20%
Bruttomarginal 69% 65% - - 68% 65% - -
EBITDA 104 61 72% - 317 206 54% -
Rorelseresultat (EBIT) 56 25 128% 91% 155 82 88% 45%
Rérelsemarginal 11,9% 6,8% - - 9,6% 6,8% - -
Periodens resultat 45 17 163% - 104 49 114% -
Resultat per aktie, SEK 0,43 0,16 163% - 0,99 0,46 114% -
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,42 0,16 160% - 0,98 0,46 112% -
Kassaflode efter I6pande investeringar 63 41 - - 145 -26 - -
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2 VD-KOMMENTAR

VD-kommentar

Den starka utvecklingen vi haft under hela 2023 fortsatter, med kraftigt
okande forsaljning och mer an fordubblat rorelseresultat i arets sista
kvartal. Liksom tidigare var tillvaxten h6g inom samtliga geografier och
anvandargrupper. For att sékerstélla var langsiktiga tillvixtformaga inve-
sterar vi fortsatt i ny personal, kompetens och verktyg for att 6ka skalbar-
heten i affaren. Det faktum att kunskapen om vara hjalpmedel ar sa lag
bland forskrivare och potentiella anvandare innebar att vi har en enorm

mojlighet att bade gora skillnad och samtidigt véaxa var affar vasentligt. Fredrik Ruben
VD, Tobii Dynavox

Omsattningstillvaxten var fortsatt stark aven i arets sista kvartal. Réknat i lokal valuta uppgick
den till drygt 30 procent i kvartalet och 27 procent for helaret. Amerikanska Medicares hdjning av
ersattningsnivan for vara produkter med 9 procent for 2023 fick fullt genomslag under fjarde kvarta-
let. Fér 2024 blir motsvarande hdjning 2,6%. Vi ser en fortsatt god tillvaxt inom alla typer av kund-
och produkttyper. Forsaljningen till anvandare som behdver symbolbaserad kommunikation, ofta
barn eller yngre med autismdiagnoser, 6kar dock snabbare an 6vriga diagnoser. De senaste kvar-
talen visar tydligt att skalférdelarna i var verksamhet omvandlar omsattningstillvaxt till 6kad rorelse-
marginal. Vi férvantar oss att denna trend kommer att fortsatta nar forsaljningen vaxer ytterligare.

Forvarv utgdr central del av vara tillvaxtambitioner och vi Iagger stor vikt vid affarslogik och sy-
nergier nar vi utvarderar maéjliga kandidater. Integrationen av var langvariga tyska leverantorspart-
ner Rehadapt, en affar som slutférdes i bérjan av september, |6per pa val. Bolaget kompletterar pa
ett naturligt satt vart erbjudande med sina monteringslésningar fér kommunikationshjalpmedel och
starker samtidigt var position i Tyskland.

Det finns ett antal faktorer som driver var tillvaxt. Vart starka produkterbjudande och vara enga-
gerade medarbetare i kombination med att var marknad fortfarande befinner sig i en tidig fas med
mycket lag penetration innebar en stor langsiktig potential. De allra flesta manniskor som ar i behov
av kommunikationshjalpmedel nas i praktiken inte av information om de hjalpmedel vi och vara
branschkollegor kan erbjuda. Detta géller &ven i de mest utvecklade landerna. Den framsta anled-
ningen ar avsaknaden av kunskap om kommunikationshjalpmedel bland de viktigaste forskrivar-
grupperna; logopeder och arbetsterapeuter. Ofta saknas helt relevant utbildning om de hjalpmedel
som star till buds, eller ar valdigt begransad. Vara storskaliga och langsiktiga utbildningsinsatser
fokuserar pa att bidra till att detta férandras.

| jamforelse med de tva miljoner nya fall som diagnosticeras i varlden varje ar har vi levererat
cirka 25 000 fler kommunikationshjalpmedel under 2023 jamfort med aret innan. Aven om det ar
mycket gladjande att vi kan hjalpa fler &r 6kningen dérmed bara en brakdel av det uppskattade an-
talet nya fall dar personen har behov av kommunikationshjalpmedel. | USA, var 6verlagset storsta
marknad, utgér exempelvis andelen logopeder som skrivit ut ett kommunikationshjalpmedel minst
en gang bara knappt 5 procent av yrkeskaren.

Jag ar 6vertygad om att var historiskt starka tillvaxt under 2023 ar en konsekvens av vara lang-
siktiga anstrangningar for att utbilda och sprida kunskap om vilka produkter och hjalpmedel vi kan
erbjuda, kombinerat med att de verkligen gor skillnad for brukarens och de anhérigas liv. | kombi-
nation med var starka marknadsposition innebar detta att var langsiktiga affarspotential ar avse-
vard aven om arbetet med att skapa kunskap bor jamféras med mer av ett Marathon an en sprint.
Det ar med en stor portion 6dmjukhet framst riktad till var fantastiska organisation som vi stanger
rekordaret 2023, samtidigt kdnner jag alltjamt stark tillforsikt infor framtiden.

Den 21 februari bjuder vi in till en kapitalmarknadsdag i Stockholm dar vi kommer ge en djupare
presentation av var verksamhet och strategi framat.

Fredrik Ruben, VD
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3 FINANSIELL RAPPORTERING

Kommentarer till
koncernens resultat

OCH BRUTTOMARGINAL, %

70%
KVARTALET OKTOBER - DECEMBER
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Intékter
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Koncernens intékter 6kade 31% till 473 MSEK (362). Den valutajusterade tillvéxten var 30%.

och organiska tillvaxten var 24%. Liksom under tidigare kvartal 2023 var tillvaxten stark globalt och
inom alla produkt- och anvandargrupper. Valutaférandringar paverkade intakterna positivt med
0,5% och forvarv bidrog med 6%.

40%

30%

Resultat 20%
Koncernens bruttovinst uppgick till 324 MSEK (233), motsvarande en bruttomarginal om 69%
(65). Den viktigaste forklaringen till 6kningen var successivt hogre férsaljningspriser. Under forega-
ende ars fjarde kvartal paverkades bruttomarginalen negativt av engangskostnader relaterade till

héga komponentpriser om cirka 5 MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 56 MSEK (25) och rérelsemarginalen var 11,9% (6,8).
Rorelsekostnaderna dkade organiskt med cirka 18%. Okningen av rérelsekostnaderna paverka- Intakter ===Bruttomarginal
des bland annat av betydande investeringar i personalférstarkningar inom salj- och marknadsorga-
nisationen samt av nya avtal avseende I6ner och férmaner som tréadde i kraft den 1 april. Kostna-
den for de langsiktiga incitamentsprogrammen paverkades av kursuppgangen for Tobii Dynavoxak-
tien under kvartalet och 6kade med cirka 3 MSEK. Aven investeringar i system och verktyg for att
hantera en vaxande affarsverksamhet bidrog till kostnadsdkningen.
Kostnaderna avseende forskning och utveckling efter kapitalisering och avskrivningar 6kade
med 1 MSEK i kvartalet jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar.
Finansiella poster uppgick till -8 MSEK (-10) och bestod i huvudsak av ranta pa externa lan. Re-
sultatet fore skatt uppgick till 49 MSEK (15).
Periodens skatt uppgick till -4 (2) MSEK, varav -7 (-3) avsag uppskjuten skatt.
Periodens resultat uppgick till 45 MSEK (17). Resultatet per aktie var 0,43 SEK (0,16) fére ut-
spadning och 0,42 (0,16) efter utspadning.

10%

0%

Valutakurseffekter

Hogre vaxelkurser, for primart USD/SEK, paverkade intékterna positivt med 2 MSEK samt rorel-
seresultatet positivt med 2 MSEK jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar.

Kassaflode, likviditet och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital uppgick till 88
MSEK (52). Férandring av rorelsekapitalet uppgick till 14 MSEK (18).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -48 MSEK (-28), varav -24 MSEK (-20)
var aktiveringar av FoU-kostnader.

Under kvartalet har en amortering av kreditfaciliteten gjorts pa 15 MSEK. Det nyférvarvade dot-
terbolaget Rehadapt har &ven genomfort en aterbetalning av samtliga externa lan pa 6 MSEK.

Periodens kassafléde var 29 MSEK (0).

Vid utgangen av kvartalet hade koncernen 161 MSEK (107) i likvida medel. Koncernens net-
toskuld uppgick till 612 MSEK (522), varav 98 MSEK (59) var IFRS 16 finansiell leasing.

Den andra delbetalningen avseende forvarvet av Rehadapt, motsvarande 5 % av likviden har
genomforts under kvartalet.
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FINANSIELL RAPPORTERING

NYCKELTAL
MSEK Kv 4 Kv 4 Helar Helar
2023 2022 2023 2022
Intakter 473 362 1613 1216
Intakter, férandring 31% 48% 33% 40%
- varav organisk 24% 18% 20% 16%
- varav valuta 1% 20% 6% 18%
- varav forvérv 6% 9% 7% 6%
Bruttomarginal 69% 65% 68% 65%
Rorelseresultat (EBIT) 56 25 155 82
EBIT, férandring 128 % 85 % 88 % 37 %
Roérelsemarginal 11,9 % 6,8 % 9,6 % 6,8 %
INTAKTER PER GEOGRAFISK MARKNAD
MSEK Kv 4 Kv 4 Helar Helar
2023 2022 2023 2022
Europa 89 7 289 207
Nordamerika 363 275 1253 942
Ovriga lander 21 16 71 67
Summa intéakter 473 362 1613 1216
FORSKNING OCH UTVECKLING
Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Totala FoU-utgifter -42 -41 -149 -136
Aktiveringar 24 20 83 79
Av- och nedskrivningar -27 -24 -98 -81
FoU-kostnader i resultatrakningen -45 -44 -163 -138

PERIODEN JANUARI - DECEMBER
Intékter

Koncernens intakter ckade 33% till 1 613 MSEK (1 216). Den valutajusterade tillvaxten var 27%
och den organiska tillvéxten var 20%. Tillvaxten var god globalt och inom samtliga produkt- och an-
vandargrupper. Valutaférandringar paverkade intakterna positivt med 6% och forvarv bidrog med

7%.

Resultat

Koncernens bruttovinst uppgick till 1 094 MSEK (788), motsvarande en bruttomarginal om 68%
(65). De viktigaste forklaringarna till 6kningen var att komponent- och fraktkostnaderna normali-
serats, vissa skaleffekter, samt successivt hogre forsaljningspriser.

Rorelseresultatet uppgick till 155 MSEK (82) och rérelsemarginalen var 9,6% (6,8).

Rorelsekostnaderna paverkades av kostnader av engangskaraktar om cirka 7 MSEK, huvud-
sakligen relaterade till férvarvet av Rehadapt Engineering. Inklusive dessa kostnader ékade rorel-
sekostnaderna organiskt med cirka 17%. Okningen av rorelsekostnaderna paverkades bland annat
av betydande personalférstarkningar inom salj- och marknadsorganisationen samt nya avtal avse-
ende I6ner och férmaner som tradde ikraft den 1 april. Aven investeringar i system och verktyg fér
att hantera en vaxande affarsverksamhet bidrog till kostnadsdkningen. Under jamférelseperioden
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FINANSIELL RAPPORTERING

var kostnaderna nagot lagre an normalt genom att aktivitetsnivan avseende resor, events, konfe-
renser med mera var paverkad av pandemin.

Kostnaderna avseende forskning och utveckling efter kapitalisering och avskrivningar 6kade
med 25 MSEK jamfort med motsvarande period féregaende ar, framfor allt relaterat till normali-
sering av utvecklingskostnader samt &ven hogre avskrivningskostnader pa grund av produktlanse-
ringar. Investeringarna avser utveckling av egna produkter, majoriteten mjukvara och réstteknologi.

Finansiella poster uppgick till -36 MSEK (-29) och bestod i huvudsak av ranta pa externa lan.
Resultatet fore skatt uppgick till 119 MSEK (54).

Periodens skatt uppgick till -15 (-5) MSEK, varav -2 (-0,5) avsag uppskjuten skatt.

Periodens resultat uppgick till 104 MSEK (49). Resultatet per aktie var 0,99 SEK (0,46) fore ut-
spadning och 0,98 (0,46) efter utspadning.

Valutakurseffekter

Hogre vaxelkurser, for primart USD/SEK, paverkade intékterna positivt med 68 MSEK samt ro-
relseresultatet positivt med 13 MSEK jamfért med motsvarande period féregaende ar.

Kassaflode, likviditet och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital uppgick till 268
MSEK (179). Férandring av rorelsekapitalet uppgick till 9 MSEK (-83).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -297 MSEK (-197), varav -83 MSEK (-
79) var aktiveringar av FoU-kostnader. Periodens kassafldde var +59 MSEK (-99).

Vid utgangen av perioden hade koncernen 161 MSEK (107) i likvida medel. Koncernens net-
toskuld uppgick till 612 MSEK (522), varav 98 MSEK (59) var IFRS 16 finansiell leasing.
Nettoskulden i férhallande till senaste tolv manaders EBITDA var 1,9.

For att finansiera forvarvet av Rehadapt engineering har Tobii Dynavox utdkat sin totala kredit-
facilitet med ytterligare lan hos Swedbank om 100 MSEK till 800 MSEK.

Tobii Dynavox har anvant detta nya lan och sin revolverande kreditfacilitet for att betala forvar-
vet. Totalt utnyttjad del av lan och kreditfaciliteten var 678 MSEK vid periodens slut.

Organisation

Antal anstallda omraknat till heltidsekvivalenter var vid periodens slut 701 (576). Férvarvade bo-
lag bidrog med en 6kning om 57 heltidsekvivalenter.

Forvarv

Tobii Dynavox slutférde forvarvet av samtliga aktier i Rehadapt den 7 september 2023. Efter av-
talets ingdende, den 30 juni 2023, har képeskillingen justerats till 16,6 MEUR pa kassa- och skuld-
fri basis. Utdver kopeskillingen kommer en potentiell tillaggskopeskilling om upp till 3,5 MEUR att
betalas 12 manader efter transaktionens slutférande kopplat till Rehadapts fortsatta finansiella ut-
veckling. Rehadapt ingar i koncernen fran och med den 1 september.

Rehadapt ar en leverantér av medicinskt klassificerade monteringsldsningar for tekniska hjalp-
medel, sdsom fasten och hallare som kan sattas pa exempelvis rullstolar. Lésningarna inkluderar
bade nyckelfardiga och anpassningsbara produkter for att stédja ett mer oberoende liv. Med 6ver
20 ars expertis och innovativ utveckling har Rehadapt byggt ett valrenommerat varumarke och
skapat produkter inom omradet fér monteringslésningar.

Rehadapts produkter saljs idag tillsammans med Tobii Dynavox produkter samt av manga
andra foretag verksamma inom kommunikationshjalpmedel. Rehadapt har cirka 55 anstallda och
har huvudkontor i Kassel i Tyskland med ett dotterbolag och distributionscenter i USA. Rehadapts
omsattning under 2022 uppgick till cirka 10 MEUR med en justerad EBIT-marginal om cirka 20 %.
Saljaren av bolaget, Rehadapts VD Uli Ehlert, kommer att stanna kvar i Rehadapt under en period
om minst ett ar.

Utdelning

Styrelsen foreslar arsstamman att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2023.

BOKSLUTSKOMMUNIKE KV4 OCH HELAR 2023 TOBII DYNAVOX AB (PUBL)



6 FINANSIELL RAPPORTERING

Koncernen

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK Not 2023 2022 2028 2022
Intakter 8 473 362 1613 1216
Kostnad fér salda varor och tjanster -149 -128 -519 -428
Bruttoresultat 324 233 1094 788
Forsaljningskostnader -162 -132 -585 -451
Forsknings- och utvecklingskostnader -45 -44 -163 -138
Administrationskostnader -60 -37 -196 -130
Ovriga roérelseintakter och rorelsekostnader 0 4 5 13
Rorelseresultat (EBIT) 56 25 155 82
Finansiella poster -8 -10 -36 -29
Resultat fore skatt (EBT) 49 15 119 54
Skatt -4 2 -15 -5
Periodens resultat 45 17 104 49
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till periodens
resultat:
Omrakningsdifferenser -22 -4 -22 19
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -22 -4 -22 19
Summa totalresultat for perioden 24 13 82 67
Resultat per aktie, SEK 0,43 0,16 0,99 0,46
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,42 0,16 0,98 0,46
Summa periodens resultat hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 45 17 104 49
Summa periodens resultat 45 17 104 49
Summa totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktieagare 24 13 82 67
Summa totalresultat for perioden 24 13 82 67
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7 FINANSIELL RAPPORTERING

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG
31 dec 31 dec

MSEK 2023 2022
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 847 674
Materiella anlaggningstillgangar 51 37
Nyttjanderattstillgangar 91 50
Uppskjuten skattefordran 55 59
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 13 15
Summa anléggningstillgangar 1056 835
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 270 237
Varulager 130 88
Ovriga kortfristiga fordringar 74 56
Likvida medel 161 107
Summa omsittningstillgangar 635 488
SUMMA TILLGANGAR 1691 1323

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 298 211
Summa eget kapital 298 211
Langfristiga skulder

Langfristiga laneskulder 616 521
Leasingskulder 73 40
Uppskjutna skatteskulder 22 9
Ovriga langfristiga skulder 142 117
Summa langfristiga skulder 853 687
Kortfristiga skulder

Kortfristiga laneskulder 59 49
Leasingskulder 25 18
Ovriga kortfristiga skulder 456 358
Summa kortfristiga skulder 540 425
Summa skulder 1393 1112
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1691 1323
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8 FINANSIELL RAPPORTERING

RAPPORT OVER FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL | KONCERNEN

Hanforligt till Moderbolagets aktieagare

Summa
Aktie- Balanserat eget
MSEK kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans
2022-01-01 1 1 138 139
Periodens resultat 19 49 67
Aktierelaterade ersattningar 5 5
Foérvarv av egna aktier -1 -1
Utgaende balans
2022-12-31 1 19 191 211
Ingaende balans
2023-01-01 1 19 191 211
Periodens resultat -22 104 82
Aktierelaterade ersattningar 9 9
Forvarv av egna aktier -4 -4
Utgaende balans 1 2 300 208

2023-12-31

BOKSLUTSKOMMUNIKE KV4 OCH HELAR 2023 TOBII DYNAVOX AB (PUBL)
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK Kv 4 Kv 4 Helar Helar
2023 2022 2023 2022
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt (EBT) 49 15 119 54
Avskrivningar och nedskrivningar 48 36 162 124
Ovriga icke kassaflédespaverkande poster -2 2 -0 8
Betalda skatter -7 -1 -13 -6
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 88 52 268 179
Forandringar i rorelsekapitalet 14 18 9 -83
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 102 69 277 96
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -25 -21 -89 -87
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -14 -5 -46 -32
Ovrigt 0 -3 2 -4
Lépande investeringar -39 -28 -133 -122
Kassaflode efter Iopande investeringar 63 41 145 -26
Rérelseforvarv -9 0 -164 -75
Kassaflode fran investeringsverksamheten -48 -28 -297 -197
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan/Amortering -21 -30 99 26
Amortering av leasingskuld -6 -4 -20 -16
Ovrig finansieringsverksamhet 1 -6 -0 -7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -26 -41 79 2
Periodens kassaflode 29 0 59 -99
Likvida medel vid periodens borjan 140 109 107 197
Valutakursomrakning likvida medel -8 -2 -5 8
Likvida medel vid periodens slut 161 107 161 107
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Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Tobii Dynavox AB (publ), bedriver huvudsakligen verksamhet inom
forskning, utveckling, och forsaljning av datorprogram och datorrelaterad hardvara som hjalper indi-
vider med olika funktionsnedsattningar att leva ett rikare och mer sjalvstandigt liv. Antalet anstallda
i moderbolaget uppgar till cirka 126 personer.

Nettoférsaljningen for moderbolaget, Tobii Dynavox AB, for perioden 1 oktober till 31 december
2023 uppgick till 209 MSEK (142) av vilket 157 MSEK (86) ar hanforliga till forsaljning till koncern-
bolag och 53 MSEK (56) till externa kunder. Rorelseresultatet fér motsvarande period uppgick till
19 MSEK (-10). Investeringar i materiella och immateriella tillgangar uppgick till -27 MSEK (-20) i
kvartalet. Vid periodens slut hade Moderbolaget 32 MSEK (23) i likvida medel.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK Kv 4 Kv 4 Helar Helar
2023 2022 2023 2022
Nettoomsittning 209 142 751 582
Kostnad salda varor och tjanster -90 -75 -341 -289
Bruttoresultat 119 68 410 293
Forsaljningskostnader -27 -34 -95 -84
Forsknings- och utvecklingskostnader -40 -37 -144 -123
Administrationskostnader -65 -47 -180 -161
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader 22 41 56 48
Rorelseresultat (EBIT) 19 -10 46 -26
Finansiella poster -7 -9 -34 -9
Resultat fore skatt (EBT) 12 -18 12 -36
Skatt -3 7 -3 7
Periodens resultat 9 -11 9 -29
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FINANSIELL RAPPORTERING

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 dec 31 dec
MSEK 2023 2022
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 327 397
Materiella anlaggningstillgangar 10 7
Finansiella anlaggningstillgangar 499 281
Summa anléggningstillgangar 836 685
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 38 28
Kundfordringar 21 18
Fordringar pa koncernfoéretag 114 82
Ovriga kortfristiga fordringar 23 10
Kassa och bank 32 23
Summa omsittningstillgangar 227 161
SUMMA TILLGANGAR 1063 846
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 138 124
Avséattningar 1 1
LANGFRISTIGA SKULDER
Langfristiga laneskulder 616 521
Skulder till koncernféretag 63 47
Ovriga langfristiga skulder 20 16
Summa langfristiga skulder 699 584
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga laneskulder 59 49
Leverantdrsskulder 55 40
Skulder till koncernforetag 3 4
Ovriga kortfristiga skulder 108 44
Summa kortfristiga skulder 226 138
Summa skulder 925 722
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1063 846
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FINANSIELL RAPPORTERING

NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

2023 2022 2023 2022
Resultat per aktie, SEK 0,43 0,16 0,99 0,46
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,42 0,16 0,98 0,46
Eget kapital per aktie, SEK 2,8 2,0 2,8 2,0
EBITDA, MSEK 104 61 317 206
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 56 25 155 82
EBITA, MSEK 88 50 262 166
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, MSEK 102 69 277 96
Kassafldde efter I6pande investeringar, MSEK 63 41 145 -26
Rorelsekapital, MSEK -108 -85 -108 -85
Balansomslutning, MSEK 1691 1323 1691 1323
Nettoskuld, MSEK 612 522 612 522
Nettoskuld/EBITDA LTM - - 1,9 2,5
Eget kapital, MSEK 298 211 298 211
Soliditet, % 18 16 18 16
Skuldsattningsgrad, faktor 2,6 3,0 2,6 3,0
Bruttomarginal, % 69 65 68 65
EBITDA-marginal, % 22 17 20 17
Rorelsemarginal, % 11,9 6,8 9,6 6,8
Medelantal utestaende aktier, miljoner 104,9 104,9 104,9 104,9
Medelantal utestdende aktier efter utspadn., milj. 106,6 105,4 106,3 105,3
Antal utestaende aktier vid periodens slut, mil;. 104,9 104,9 104,9 104,9
Antal u.tgstaende aktier efter utspadn. vid periodens 106,6 105.4 106,6 105.4
slut, milj.
Medelantal anstéllda 696 569 629 525
Definitioner, se not 11.
KVARTALSDATA

2023 2022 2021
Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kvi

Nettoomséattning, MSEK 473 424 381 335 362 320 288 246 245 255 165 207
Bruttomarginal, % 69 68 68 66 65 67 64 64 64 67 64 67
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar (EBITDA), 104 92 65 56 61 59 44 43 38 66 1 50
MSEK
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 56 48 29 21 25 25 16 17 13 42 -23 28
Rorelsemarginal, % 19 114 76 63 68 78 54 7,0 54 16,5 (14,1) 13,5
Resultat fore skatt, MSEK 49 41 17 12 15 18 9 M1 37 -29 23
Periodens resultat, MSEK 45 35 17 7 17 16 6 10 21 -13 16
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Tobii Dynavox tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) som de antagits av
Europeiska unionen. Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering.

Tobii Dynavox delarsrapport innehaller finansiella rapporter i sammandrag. Fér koncernen inne-
bar detta huvudsakligen att notupplysningarna ar begransade jamfért med de finansiella rapporter
som presenteras i arsredovisningen. De finansiella rapporterna fér moderbolaget presenteras ge-
nerellt i sammandrag med begrénsade upplysningar jamfort med arsredovisningen. Delarsrappor-
terna for Tobii Dynavox AB har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer.

Tillampade redovisningsprinciper galler alla perioder och éverensstammer med de redovisnings-
principer som tillampats i Tobii Dynavox arsredovisning 2022.

Aktierelaterade erséttningar till anstéllda

Antalet tilldelade aktieratter per 31 december 2023 ar 1 532 749 st. Utspadningseffekten vantas
uppga till maximalt 1,6 procent. Antalet tilldelade aktieratter inom 2020 ars program uppgar per
sista december 2023 till 199 061 stycken aktieratter. Antalet tilldelade aktieratter inom 2021 ars
program uppgar per sista december 2023 till 242 191 stycken. 2022 ars program har resulterat i en
tilldelning per 31 december pa 413 497 aktieratter.

Bolagstdmman 2023 beslutade att anta ett nytt langsiktigt incitamentsprogram, LTI 2023. Anta-
let tilldelade aktieratter inom 2023 ars program uppgar per sista december 2023 till 678 000
stycken.

Annu ej tilldelade aktieratter fér samtliga program uppgar till 367 503.

Utover ovanstaende tilldelade aktieratter kan ytterligare cirka 270 000 stamaktier emitteras for
att tAcka bolagets kostnader for sociala avgifter.

Not 2. Risker — och osakerhetsfaktorer

Tobii Dynavox affarsrisker omfattar bland annat konjunktur, konkurrenssituation, valutarisk, kre-
ditrisk gentemot kunder, finansieringsrisk, risk for nedskrivning av aktiverad FoU och andra imma-
teriella tillgangar samt regulatorisk risk (Tobii Dynavox i USA star under den amerikanska livsme-
dels- och lakemedelsmyndighetens, FDA:s, tillsyn). Mer information om risker och riskhantering
finns i Tobii Dynavox ars-och hallbarhetsredovisning 2022.

Not 3. Segmentredovisning

Beddmningen av vilka rérelsesegment som finns i koncernen ska baseras pa den interna rap-
portering som ldmnas till den hdgste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande be-
slutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och beddémning av rérelseseg-
mentens resultat. | Tobii Dynavox-koncernen har denna funktion identifierats som koncernled-
ningen. Den finansiella information som I1amnas till koncernledningen inom Tobii Dynavox, som un-
derlag beslut om férdelning av resurser, omfattar verksamheten i sin helhet utan indelning i under-
liggande segment. Mot bakgrund av detta har ledningen fér Tobii Dynavox-koncernen gjort bedém-
ningen att verksamheten i sin helhet tills vidare ska betraktas som ett segment. Omsattning per
geografisk marknad fordelas pa foljande marknader: Nordamerika, Europa och dvriga varlden.
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Not 4. Transaktioner med narstaende

Vasentliga transaktioner med narstadende framgar av koncernens not 28 i Tobii Dynavox ars- och
hallbarhetsredovisning for 2022. Inga vasentliga forandringar har skett i relationer eller transakt-
ioner med narstaende jamfort med det som beskrivits i ars- och hallbarhetsredovisningen for 2022.

Not 5. Hallbarhetsinformation

Mer information om koncernens arbete kring hallbarhet finns i Tobii Dynavox ars-och hallbarhetsre-
dovisning 2022.

Not 6. Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Tobii Dynavox har ett féretagshypotek om 50 MSEK till Swedbank. Koncernen har inga eventu-
alférpliktelser.

Not 7. Aktiedata

Per den 31 december 2023 hade Tobii Dynavox 104 851 201 stamaktier som berattigar till en rost
vardera.

Not 8. Intékternas fordelning

Kv 4 Kv 4 Helar Helar

MSEK 2023 2022 2023 2022

INTAKTER PER PRODUKTTYP

Varor 442 331 1493 1103
Tjanster 30 30 113 107
Royalty 2 2 7 6
Summa intakter 473 362 1613 1216

INTAKTER PER TIDPUNKT FOR
INTAKTSREDOVISNING

Vid en viss tidpunkt 409 303 1359 1022
Over tid 63 59 254 194
Summa intakter 473 362 1613 1216
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Not 9. Forvarv

Tobii Dynavox slutférde forvarvet av samtliga aktier i det tyska bolaget Rehadapt den 7 septem-
ber 2023. Efter avtalets ingaende, den 30 juni 2023, har képeskillingen justerats till 16,6 MEUR pa
kassa- och skuldfri basis. Betalningen for forvarvet har genomforts i tva delbetalningar. Utover ko-
peskillingen kommer en potentiell tillaggskdpeskilling om upp till 3,5 MEUR att betalas 12 manader
efter transaktionens slutférande kopplat till Rehadapts fortsatta finansiella utveckling.

Rehadapt ar en leverantdr av medicinskt klassificerade monteringsldsningar for tekniska hjalp-
medel, sdsom fasten och hallare som kan sattas pa exempelvis rullstolar. Lésningarna inkluderar
bade nyckelfardiga och anpassningsbara produkter for att stodja ett mer oberoende liv. Med &ver
20 ars expertis och innovativ utveckling har Rehadapt byggt ett valrenommerat varumarke och
skapat produkter inom omradet fér monteringslosningar. Rehadapts produkter séljs idag tillsam-
mans med Tobii Dynavox produkter samt av manga andra foretag verksamma inom kommunikat-
ionshjalpmedel. Rehadapt har cirka 55 anstallda och har huvudkontor i Kassel i Tyskland med ett
dotterbolag och distributionscenter i USA. Rehadapts omsattning under 2022 uppgick till cirka 10
MEUR med en justerad EBIT-marginal om cirka 20 %. Saljaren av bolaget, Rehadapts VD Uli
Ehlert, kommer att stanna kvar i Rehadapt under en period om minst ett ar.

Rehadapt inkluderades i koncernens rakenskaper fran 1 september 2023.

Som ett resultat av detta forvarv forvantas Tobii Dynavox bade stérka sitt produkterbjudande
och komma narmare anvandarna i de lander dar det férvarvade bolaget ar aktivt, vilket férhopp-
ningsvis kan leda till att fler manniskor kan fa en rost. Forvarvet forvantas ge synergieffekter som
leder till minskade kostnader.

Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd kdpeskilling samt preliminart verkligt varde pa forvar-
vade tillgangar och évertagna skulder for férvarvet av Rehadapt.
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EFFEKTER AV FORETAGSFORVARV

Rehadapt'
MSEK
Fordelning képeskilling
Kontant kdpeskilling 174
Villkorad képeskilling 42
Kdpeskilling kortfristig fordran -1
Summa koépeskilling 214
Foréandring av forvarvade tillgangar och skulder
Teknologi 19
Varumarken -
Kundrelationer/Kundkontrakt 33
Ovriga anlaggningstillgangar 21
Netto 6vriga tillgangar och skulder -40
Likvida medel 10
Uppskjuten skatteskuld 16
Netto identifierbara tillgangar och skulder 60
Goodwill 154
Paverkan pa likvida medel
Kontant kopeskilling (ingar i kassaflode i
investeringsverksamheten) 174
!_ikvida medel i forvarvade bolag (ingar i kassafldde i 10
investeringsverksamheten)
Forvarvskostnader (ingar i kassafléde fran den I6pande 7
verksamheten)
Summa paverkan pa likvida medel 171
Paverkan pa omséttning och rorelseresultat under
innehavstiden
Omséttning 32
Rérelseresultat 7
Paverkan pa omsittning och rérelseresultat som
om forvarven hade skett 1 januari 2023
Omséttning 85
Rérelseresultat 24

' Forvarvsanalysen ar preliminar
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Not 10. Finansiella instrument
31 dec 2023 31 dec 2022
Redovisat . " Redovisat . "
MSEK virde Verkligt viarde virde Verkligt varde
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
Villkorade képe- 39 39 01 0.1

skillingar

Koncernen kategoriserar finansiella tillgangar och finansiella skulder som varderas till verkligt
varde i en verkligt varde-hierarki baserat pa den information som anvands for att vardera varje till-
gang eller skuld. For finansiella instrument inom niva 3 ar information som ar vasentlig for tillgang-
ens eller skuldens verkliga varde inte observerbar, utan koncernens egna bedémningar tillampas.

Skulder avseende villkorad képeskilling 2023 avser i sin helhet forvarvet av Rehadapt medan
skulder redovisade for samma period 2022 avsag Obear Technologies Limited. De villkorade k&-
peskillingarna hanférs till niva 3.

Not 11. Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS (sa
kallade alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer). Foretagsledningen anser att dessa uppgifter
underlattar for investerare att analysera koncernens resultatutveckling och finansiella stallning. In-
vesterare bor betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare an en ersattning for finansiell
redovisning enligt IFRS.

AVSTAMNING ALTERNATIVA NYCKELTAL
| nedanstaende tabeller framgar hur de alternativa nyckeltal som inte &r direkt avstdmbara mot de
finansiella rapporterna ar berdknade.

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Bruttomarginal
Bruttoresultat 324 233 1094 788
Intékter 473 362 1613 1216
Bruttomarginal, % 69% 65% 68% 65%
Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
EBITDA och EBITDA-marginal
Rérelseresultat 56 25 155 82
Av- coch nedskrivningar pa immateriella 32 25 107 84
tillgangar
Av- Boch nedskrivningar pa materiella 17 1 55 40
tillgangar
EBITDA 104 61 317 206
Intékter 473 362 1613 1216
EBITDA-marginal, (%) 22% 17% 20% 17%
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Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
EBITA
Rorelseresultat 56 25 155 82
Av- och nedskrivningar pa aktiverade FoU 27 23 08 80
kostnader
Av- och .nedsl.<r|v°n|ngar pa forvarvade 4 2 10 4
immateriella tillgangar
EBITA 88 50 262 166
Intakter 473 362 1613 1216
EBITA-marginal, % 19% 14% 16% 14%
Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Eget kaptial/aktie
Eget kapital 298 211 298 211
Medelantalet utestaende aktier (miljoner) 105 105 105 105
Eget kaptial/aktie (SEK) 2,8 2,0 2,8 2,0
Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoskuld
Likvida medel 161 107 161 107
Rantebarande skulder 773 628 773 628
Nettoskuld 612 522 612 522
Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoskuld i forhallande till EBITDA
Nettoskuld - - 612 522
EBITDA rullande tolv manader - - 317 206
Nettoskuld/ EBITDA LTM - - 1,9 2,5
Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Organisk tillvaxt
Intékter innevarande ar 473 362 1613 1216
Valutaeffekt -2 -50 -68 -156
Forvarvseffekt -23 -22 -83 -49
Valutaj_uste"raq_e intakter innevarande period 448 290 1462 1011
exklusive férvarv
Intakter motsvarande period féregaende ar 362 245 1216 872
Organisk tillvaxt 86 45 246 140
Organisk tillvaxt, % 24% 18% 20% 16%
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Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Rorelsekapital
Varulager 130 88 130 88
Kundfordringar 270 237 270 237
Ovriga fordringar 74 56 74 56
Leverantdrsskulder -100 -78 -100 -78
Ovriga skulder -482 -388 -482 -388
Rorelsekapital -108 -85 -108 -85
Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Roérelsemarginal
(EBIT-marginal)
Rorelseresultat 56 25 155 82
Intakter 473 362 1613 1216
Rorelsemarginal, % 11,9% 6,8% 9,6% 6,8%
Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Skuldséttningsgrad
Rantebarande skulder 773 628 773 628
Eget kapital 298 211 298 211
Skuldséattningsgrad, faktor 2,6 3,0 2,6 3,0
Kv 4 Kv 4 Helar Helar
MSEK 2023 2022 2023 2022
Soliditet
Eget kapital 298 211 298 211
Balansomslutning 1691 1323 1691 1323
Soliditet, % 18% 16% 18% 16%
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Nyckeltal

Definition

Motivering for anvindande av matt

Antal anstéllda

Medelantalet tillsvidareanstallda under peri-
oden, inklusive deltidsanstallda omraknade till
HTE

Antal anstéllda ar ett matt pa antal an-
stallda i Bolaget som behdvs for att ge-
nera periodens resultat.

Bruttomarginal, %

Bruttoresultatet i férhallande till rérelsens netto-
omsattning

Bruttomarginal anvands for att mata pro-
duktionsldnsamhet.

EBITA EBITA anvéands for att mata resultatet fran
Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar den I6pande verksamheten, oberoende
pa immateriella anlaggningstilgangar av av- och nedskrivningar pa immateriella

anlaggningstillgangar.

EBITDA Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar  EBITDA anvands for att mata resultatet

fran den I6pande verksamheten, obero-
ende av av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal, %

Rorelseresultatet fore avskrivningar i forhal-
lande till rérelsens nettoomsattning

EBITDA-marginal anvands for att stalla
EBITDA i relation till omsattningen.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med medelantal utesta-
ende aktier

Ett matt pa hur stor andel av bolagets redo-
visade egna kapital varje aktie represente-
rar.

Kassaflode efter I6pande in-
vesteringar

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten och investeringsverksamheten

Kassaflode efter Idpande investeringar an-
vands som ett matt pa det kassafléde som
genereras av l6pande verksamheten och
investeringar.

Nettoskuld

Rantebarande skulder minus likvida medel

Nettoskuld representerar Bolagets férmaga
att betala av samtliga skulder om dessa
forfoll pa balansdagen med foretagets till-
gangliga likvida medel pa balansdagen.

Nettoskuld/EBITDA LTM

Nettoskuld vid periodens slut i
forhallande till rullande 12 manaders EBITDA

Ett matt pa finansiell risk som visar net-
toskuld i férhallande till kassagenerering.

Organisk tillvaxt, %

Periodens forandring av totala intakter justerat
for forvarv, avyttringar och valuta, jamfort
med jamférelseperiodens totala intakter

Organisk tillvaxt anvands vid analys av un-
derliggande omsattningsférandring driven
av jamfoérbara enheter mellan olika peri-
oder.

Rorelsekapital

Lager, kundfordringar och andra
kortfristiga fordringar minus leverantérsskulder
och 6vriga skulder

Rorelsekapital anvands for att mata Bola-
gets formaga att méta kortfristiga kapital-
krav.

Rorelsemarginal

(EBIT-marginal), %

Rorelseresultatet i forhallande till
rorelsens nettoomsattning

Rorelsemarginal anvands for att stalla EBIT
i relation till omsattningen och &ar ett matt
pa Bolagets Ibnsamhet.

Skuldsattningsgrad, faktor

Rantebarande skulder dividerat med eget
kapital

Skuldsattningsgrad mater vilken utstrack-
ning Bolaget &r finansierats av lan.

Soliditet, %

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Soliditet visar hur stor andel av totala till-
gangar som finansieras av aktiedgarna
med eget kapital.
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Asa Hedin
styrelseordférande

Carl Bandhold
styrelseledamot

Rapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna information ar insiderinformation som Tobii Dynavox AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontakt-

Stockholm, 8 februari 2024

Charlotta Falvin
styrelseledamot

Henrik Eskilsson
styrelseledamot

Fredrik Ruben
verkstallande direktor

Caroline Ingre
styrelseledamot

Maarten Barmentio
styrelseledamot

personers forsorg, for offentliggérande den 8 februari 2024 kl. 07.30 CET.

Information till

aktieagare

WEBBPRESENTATION
En webbpresentation kommer att hallas pa engelska idag kl. 09.00

(CET). Se investors.tobiidynavox.com fér mera information betraffande konferensen.

Bilderna fran presentationen kan darefter laddas ner fran hemsidan.

KONTAKTUPPGIFTER
Fredrik Ruben, verkstallande direktor, vxl. 08-522 950 20

Linda Tybring, Investor Relations, ekonomidirektér, linda.tybring@tobiidynavox.com

Tobii Dynavox AB (publ) « Organisationsnummer: 556914-7563
Postadress: Lojtnantsgatan 25, 115 50 Stockholm, Sverige
Tel. 08-522 950 20

www.tobiidynavox.com

FINANSIELL KALENDER

Kapitalmarknadsdag 21 februari 2024

Arsredovisning 2023
Delarsrapport Q1 2024
Arsstamma 2024
Delarsrapport Q2 2024
Delarsrapport Q3 2024
Delarsrapport Q4 2024

vecka 14/15 2024
23 april 2024

3 maj 2024

18 juli 2024

23 oktober 2024
5 februari 2025
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