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Styrelsen for IVISYS rekommenderar langsiktiga aktiefigare i IVISYS att inte acceptera Athanases erbjudande om
3,04 kronor kontant for varje aktie, men konstaterar samtidigt att erbjudandet uppfyller det krav pa priset i ett
budpliktsbud som foljer av tillimpliga regler.

Detta uttalande gors av styrelsen for IVISYS AB (publ) ("IVISYS”) i enlighet med punkten 11.19 i Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar (”takeover-reglerna”).

Bakgrund

Athanase-fonderna Athanase Industrial Partners I1 KB och Athanase Industrial Partners Fund II (tillsammans ”Athanase-
fonderna”) har den 30 november 2020 limnat ett offentligt uppkdpserbjudande, enligt reglerna om budplikt, till aktiedgarna
1 IVISYS att overlata samtliga utestdende aktier i IVISYS till Athanase-fonderna for ett vederlag om 3,04 kronor kontant
for varje aktie 1 IVISYS (Erbjudandet”). Acceptfristen for Erbjudandet 16per ut den 30 december 2020 .

Erbjudandets totala virde uppgér till cirka 38 miljoner kronor, baserat pa 12 487 377 utestaende aktier, dvs. samtliga aktier i
IVISYS utom de aktier som Athanase-fonderna redan dgde nédr Erbjudandet limnades.

Erbjudandet innebér:

- en virdering av samtliga utestdende aktier i IVISY'S till cirka 62,6 miljoner kronor,

. en premie om 3,8 procent jamfort med stdngningskursen om 2,93 kronor for IVISYS aktie pd
Nasdaq First North Stockholm den 27 november 2020, vilket var sista handelsdagen fore offentliggdrandet av
Erbjudandet,

« en premie om 7,0 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen for IVISY S aktie under
den senaste manaden till och med den 27 november 2020.

Erbjudandet &r inte forenat med nagra fullféljandevillkor och Athanase-fonderna har inte genomfort ndgon due diligence-
undersokning av IVISYS infor Erbjudandet.

Styrelsens ordférande i IVISYS Sven Thorén 4r partner i Athanase Industrial Partner (Cayman Island), som dger
Athanase-fonderna, och far darfor pga. intressekonflikt inte delta i styrelsens handlidggning och beslut betrédffande
Erbjudandet.

For ytterligare information om Erbjudandet, se www.athanase.se/article?slug=athanase-lagger-budpliktsbud-pa-ivisys.
Styrelsens rekommendation till IVISYS ovriga aktieiigare:

I utvérderingen av Erbjudandet har styrelsen tagit hansyn till de faktorer som styrelsen ansett vara relevanta, bl.a. IVISYS
nuvarande strategiska position och kundbas, finansiella status, nuvarande och forvintade marknadsforhallanden, IVISY'S
forvintade framtida utveckling, mojligheter samt risker.

Styrelsen har inhédmtat ett viarderingsutldtande (en s kallad fairness opinion) avseende aktierna i IVISYS fran AG Equity
Research AB. Virderingsutldtandet 4r bilagt detta uttalande.

Som framgar av virderingsutldtandet har AG Equity Research ABs virdering genomforts baserat pa publikt tillgéinglig
information om IVISY'S och dess marknad samt informationsunderlag fran bolaget sjilvt, bland annat framtidsutlatanden
fran insynspersoner. Virderingsutldtandet har baserats pa antagandet att erhéllen information &r korrekt och tillforlitlig.
Virderingsutldtandet av IVISY'S har genomforts pa objektiva kriterier 1 den utstrackning det dr mojligt, baserat pa allmént



accepterade och erkidnda virderingsmetoder som anses nédvandiga och tillimpbara. Virderingen &r 1 huvudsak baserad pa
kommersiella, ekonomiska och andra tillgingliga villkor som kan valideras per virderingsdatumet. Med forbehall for
ovanstéende och andra omstdndigheter som har bedomts vara relevanta, anser AG Equity Research AB per den 7 december
2020, att en tdnkbar virderingsniva av IVISY' S dr omkring 78,1 MSEK (3,76 kronor per aktie), utifran en tredrsprognos,
fran vilket en nuvardesberdkning tillimpats.

Styrelsen anser att IVISY'S verkar pa en marknad som gynnas av starka trender sdsom robotisering och automation i
kombination med sténdigt 6kande kvalitetskrav inom tillverkningsindustrin. IVISY'S har redan idag en namnkunnig kundbas
och adresserar en mycket stor slutmarknad. 2020 har priglats av den pagiende pandemin. Ett bolag som IVISY'S som
befinner sig i en utvecklingsfas har drabbats extra hart da affarsutveckling kraftigt begriansats pga. rese- och
motesrestriktioner. Styrelsen gor bedomningen att 2021 kommer vara ett ar dd IVISY S kommer 6ka framdriften i pagéende
projekt samt skapa betydligt fler affirsmojligheter i takt med att var omvérld férhoppningsvis normaliseras. IVISY S har
dessutom ny VD och tva nya volymprodukter pd vag till marknaden.

Styrelsen anser ddrmed att bolagets framtida potential inte aterspeglas genom Erbjudandet.

Dock kommer styrelseledamoten Jakob Kesje avyttra hela sitt aktieinnehav i IVISY'S genom Erbjudandet, samtidigt som
styrelseledamoten Mikael Sjoholm kommer att avyttra halva sitt aktieinnehav 1 IVISY'S genom Erbjudandet. Bade Jakob
Kesje och Mikael Sjéholm har som huvudéigare varit starkt engagerade i IVISY S under lang tid men viljer nu av
privatekonomiska skil detta tillfdlle att genom att helt eller delvis acceptera Erbjudandet minska sina respektive aktieinnehav
1 IVISYS. Jakob Kesje och Mikael Sjoholm star dock till fullo bakom styrelsens rekommendation och bedémning avseende
IVISYS langsiktiga potential.

Mot ovanstaende bakgrund, och givet AG Equity Research ABs analys som indikerar ett nuvirde pa aktierna i IVISYS
som ér cirka 24 procent hogre &n priset i Erbjudandet, rekommenderar styrelsen i IVISYS (férutom Sven Thorén som
deltar pa budgivarsidan och pga. intressekonflikt inte far delta i styrelsens utvardering av Erbjudandet) enhilligt de aktiedgare
som har ett langsiktigt perspektiv pa sin investering i IVISYS att inte acceptera Erbjudandet. Styrelsen konstaterar dock
samtidigt att Erbjudandet uppfyller de krav pa priset i ett budpliktsbud som foljer av tillimpliga regler och som har
bekréftats av Aktiemarknadsndmnden i dess uttalande AMN 2020:41.

Enligt takeover-reglerna ska styrelsen dven redovisa sin uppfattning om den inverkan som genomforandet av Erbjudandet
och budgivarens strategiska planer kan komma att ha pad IVISY'S, sérskilt avseende sysselséttningen och de platser dir
IVISYS bedriver sin verksamhet.

Vid offentliggdrandet av Erbjudandet forklarade Athanase-fonderna att Erbjudandet ldmnas pa grund av den budplikt som
uppkommit genom konvertering av konvertibler och att Erbjudandet inte motiveras av ndgon ambition att férvirva samtliga
aktier i [IVISYS. Athanase forutser ddrfor inga vésentliga fordndringar avseende IVISY'S ledning eller anstillda (inklusive
anstillningsvillkor) eller for sysselséttningen och verksamheten pa de platser dér IVISY'S bedriver sin verksamhet.

Styrelsen, som inte finner anledning att ifragasétta Athanase-fondernas uppgifter i detta avseende, gor bedémningen att
genomforandet av Erbjudandet och Athanase-fondernas strategiska planer for IVISYS inte kommer innebéra nagra
vésentliga fordndringar for IVISY'S verksambhet, anstillda eller ledning.

Stockholm den 16 december 2020

IVISYS AB (publ)

Styrelsen

Fredrik Schultz ~ Mikael Sjoholm  Jakob Kesje
Ledamot Ledamot Ledamot

(Styrelsens ordférande Sven Thorén deltar pa budgivarsidan och har dérfor pga. intressekonflikt inte deltagit i styrelsens
utvirdering av Erbjudandet och ir inte heller delaktig i detta uttalande.)

For ytterligare information vinligen kontakta:

Fredrik Schultz, Styrelseledamot i IVISYS AB (publ)Telefon +46 70 24 40 546

Denna information &r sadan information som IVISYS AB é&r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Ildmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den
15 december 2020.

OmIVISYS



IVISYS kombinerar kunskapen fran tva tidigare fristaende teknikféretag. Det ena med en unik programvara (baserat pa
patenterade algoritmer) for bildbehandling och det andra med lang erfarenhet inom ljus och optik, vilket mojliggor unika l6sningar
for bildanalys.

Produktutbudet av IVISYS standardiserade visionsystem med IVISYS Pro-programvaran, anvandningen av artificiell intelligens
(Al) och enastaende kvalitet inom ljus- och sensorkunskap ger branschen automatiska visionslosningar som ar palitiga, snabba
och flexibla. Med en portfolj av standardlésningar som kan integreras i de flesta industriproduktioner ar IVISYS verksamma pa en
global volymmarknad i stark tillvaxt. Automations branschen drivs for narvarande starkt av industrins 4,0-tillvagagangssétt. De
[6sningar som IVISYS erbjuder ar tillgangliga fér de flesta industriella tiliverkare och erbjuder snabb ekonomisk avkastning jamfért
med den befintliga manuella kontroll som ofta anvands i branschen idag.

IVISYS har utvalts som “TOP 10 Machine Vision — System leverantdr i Europa 2020” av Technology Insights Manufacturing.



