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Gabather i korthet

Gabather ar ett kliniskt bioteknikbolag som utvecklar nasta generations lakemedel mot psykisk
ohalsa och neuropsykiatriska sjukdomar. Bolagets proprietara plattform av selektiva GABAA-
receptormodulatorer bygger pa en unik verkningsmekanism som syftar till att aterstalla balansen i
neurala kretsar - med minimerade biverkningar jamfort med traditionella terapier. Gabathers
langst framskridna lakemedelskandidat, GT-002, genomgar nu ett kliniskt utvecklingsprogram
riktat mot neuropsykiatriska sjukdomar. Utover detta har bolagets GABAA-receptorstimulerare
potential att bli effektiva behandlingar inom en rad sjukdomar som helt eller delvis beror pa
obalans i GABA-systemet, daribland schizofreni, psykos, Alzheimers sjukdom och autism. Bolaget
expanderar aven sin plattform till nya omraden sasom sémnstorningar samt neural hilsa och
halsosamt &ldrande.

Utvalda finansiella data 2025 2024
Nettoomsattning, tkr - -
Rorelseresultat, tkr -4 511 -7775
Resultat efter skatt, tkr -4 652 -7753
Balansomslutning, tkr 5355 1833
Arets kassaflode, tkr 2265 -237
Arets kassafldde per aktie (SEK) 0,01 -0,01
Arets kassaflode per aktie exkl nyemissioner (SEK) -0,03 -0,16
Likvida medel, tkr 3143 878
Resultat per aktie (SEK) -0,02 -0,37
Eget kapital per aktie (SEK) 0,00 -0,18
Soliditet, % 12,36% -227,77%
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VD har ordet

2025 var ett strategiskt viktigt ar for Gabather, dar vi tog tydliga steg for att fora GT-002 narmare
klinisk validering och samtidigt starka bolagets vetenskapliga, finansiella och kommersiella
position. Vart fokus under aret var att bygga de regulatoriska, operativa och finansiella
forutsattningarna for den kliniska fasen i TOTEMS-programmet.

En central milstolpe var det slutgiltiga godkannandet fran danska lakemedelsmyndigheten for den
explorativa fas II-studien med GT-002. Studien genomfors i samarbete med Center for
Neuropsychiatric Schizophrenia Research i Glostrup och finansieras av danska staten. Detta ger
Gabather mojlighet att utvardera GT-002 i patienter inom schizofrenispektrumet utan att bara
studiekostnaden, vilket ar av stor betydelse for ett mindre utvecklingsbolag.

Under aret fortsatte vi ocksa att forstarka den vetenskapliga grunden for var plattform.
Tillsammans med MINDIG presenterade vi fMRI-resultat som visade att GT-002 har en varaktig
péaverkan pa hjarnaktivitet. Vid Society for Neuroscience Annual Meeting presenterade vi
ytterligare prekliniska och kliniska data som starker forstaelsen av kandidatens selektiva GABA,
receptor-modulering och unika neurala signatur. Att en peer review-granskad artikel om TOTEMS-
protokollet accepterades i Frontiers in Psychiatry bidrar dessutom till extern validering av
programmet.

Vi hanterade &ven operativa utmaningar under éret. Den kvalitetsavvikelse som identifierades i
proévningsmaterialet ledde till en tidsjustering, men ocksa till en nédvandig och ansvarsfull atgard:
nytt kliniskt material producerades, verifierades och godkandes enligt regulatoriska krav.
Patientsékerhet och kvalitet &r grundlaggande for var verksamhet, och hanteringen av detta
starker forutsattningarna infor studiestart.

Finansiellt praglades aret av disciplin och proaktiva atgarder. Foretradesemissionen under varen,
nyttjandet av teckningsoptioner av serie TO 7 samt en riktad nyemission i december bidrog
sammantaget till att starka bolagets kapitalstruktur och méjliggora fortsatt genomforande av
planerade aktiviteter. Samtidigt har vi fortsatt att driva partnerdialoger med fokus pa att skapa
kommersiellt varde fran GT-002.

Vid utgangen av 2025 stod Gabather battre positionerat an vid arets borjan. Vi har reducerat
viktiga risker, fortydligat var affarsstrategi, starkt den vetenskapliga dokumentationen och lagt
grunden for kliniska datapunkter som kan bli avgorande for bolagets fortsatta utveckling. Var
ambition ar tydlig: att omvandla vetenskaplig styrka till kommersiellt varde genom klinisk
validering och partnerskap.

Jag vill rikta ett varmt tack till vara aktiedgare, medarbetare och samarbetspartners for ert
engagemang under aret. Tillsammans tar vi Gabather vidare mot nésta fas i bolagets utveckling.

Sodertalje
Michael-Robin Witt, VD
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Gabather AB (publ), org.nr. 556970-5790 far harmed
avge arsredovisning for rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31.

Denna Arsredovisning ar uppréattad i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3), och Arsredovisningslagen.

Vasentliga handelser under aret

Den 13 januari utsags Pareto Securities till likviditetsgarant for Gabathers aktie med start den 14
januari.

Den 20 januari beslutade styrelsen for Gabather om en foretradesemission av units om hogst cirka
23,5 MSEK och att uppta brygglan om 0,75 MSEK. Styrelsens beslut om foretradesemissionen
godkandes vid en efterfoljande extra bolagsstamma den 21 februari 2025 dar det aven godkandes
att minska Bolagets aktiekapital andrade granser for aktiekapital och antalet aktier i Bolagets
bolagsordning.

Den 6 februari offentliggjordes utfallet av nyttjandet av teckningsoptioner av serie TO6.
Teckningsgraden uppgick till 2,3 procent vilket lag i linje med Bolagets forvantningar da
teckningskursen oversteg priset pa Gabathers aktie under nyttjandeperioden.

Gabather erholl den 14 februari slutgiltigt godkédnnande fran danska lakemedelsmyndigheten for
TOTEMS fas-2 kliniska provning av GT-002 vid Centret for Neuropsykiatrisk Schizofreniforskning
(CNSR) i Glostrup, Danmark. Studien finansieras av den Danska Innovationsfonden och omfattar
30 frivilliga deltagare och 20 patienter.

Den 20 mars offentliggjorde Gabather utfallet i foretradesemission. Totalt tecknades 7 081 046
units, motsvarande en teckningsgrad om cirka 30 procent. Gabather tillfordes darmed cirka 6,38
MSEK fore emissionskostnader. Antalet aktier 6kade med 212 431 380, fran 23 773 496 till 236
204 876 och aktiekapitalet 6kade med 5 310 784,5 SEK, fran 594 337,4 SEK till 5 905 121,9 SEK.
Utspadningen uppgick till cirka 89,9 procent. I samband med nyemissionen gavs vederlagsfria
teckningsoptioner ut med utnyttjanderatt i slutet av 2025. Vid fullt utnyttjande kan bolaget
tillféras mellan cirka 5,3-17,4 MSEK beroende pa teckningskurs. Antalet aktier kan 6ka med
ytterligare 212 431 380, fran 236 204 876 till 448 636 256, och aktiekapitalet kan oka med
ytterligare 5 310 784,5 SEK, fran 5 905 121,9 SEK till 11 215 906,4 SEK motsvarande en
ytterligare utspadningseffekt om cirka 47,3 procent.

Den 22 april meddelade Gabather, tillsammans med experter inom hjarnavbildning fran
MINDING, lovande fMRI-resultat som visar pa GT-002:s varaktiga inverkan pa hjarnaktivitet.

P& arsstamman, den 30 juni, beslutades om omval av Bert Junno, Michael-Robin Witt och Theresa
Comiskey Olsen till styrelseledamoter. Bert Junno valdes aven till styrelseordférande.

Den 26 augusti meddelade Gabather justering av tidsplan for TOTEMS-studien. Studiestarten
forvantas nu ske under det fjarde kvartalet 2025 och den forsta utlasningen forvantas under Q1
2026, med malséttningen att inga ett licensavtal under Q2 2026. Bolaget bekréftade att studiens
logistik och finansiering inte paverkades, och att 6vriga forberedelser for genomférandet fortgar
enligt plan.

Gabather AB meddelade den 9 september att Chief Financial Manager Kristofer Svensson har
beslutat att lamna sin tjanst. For att sakerstalla kontinuitet och en ordnad overgang kommer
Svensson bistd i Gverlamningsprocessen fram tills dess att en eftertradare har utsetts.
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Gabather meddelade den 30 oktober att en vetenskaplig artikel medforfattad av forskare fran
Gabather fatt en publikation om TOTEMS kliniska provningskontroll granskad och accepterad i
Frontiers Psychiatry.

Den 3 november 2025 upptog Gabather ett brygglan om 0,7 MSEK att aterbetalas med likvid fran
Bolagets teckningsoptionsinlosen TO 7.

Den 17 november 2025 erholl Gabather bottengarantiataganden fran externa investerare
avseende teckningsoptionsinlosen TO 7. Garantiatagandena omfattar sammanlagt totalt cirka 3,7
MSEK, motsvarande cirka 70 procent av den emissionslikvid som Bolaget kan tillforas vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna TO 7.

Gabather presenterade 15-19 november nya prekliniska och kliniska data som ytterligare
bekraftar den kliniska potentialen for GT-002 vid Society for Neuroscience Annual Meeting, USA
2025.

Den 3 december offentliggjordes utfallet av TO7. Totalt utnyttjades 173 229 936
Teckningsoptioner for teckning av lika manga nya aktier, motsvarande en utnyttjandegrad om
cirka 81,55 procent. Da utnyttjandegraden oversteg 70 procent togs inga garantiataganden i
ansprak. Bolaget tillférdes totalt cirka 4,35 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader och
kontant garantiersattning. Utfallet innebar en utspadning om cirka 42,30 procent.

Extra bolagsstamma den 15 december 2025 beslutade om att andra bolagsordningens granser for
aktiekapital och antal aktier samt att minska aktiekapitalet.

Styrelsen beslutade den 19 december om en riktad emission bestaende av 61 000 000 nya aktier
till en teckningskurs om 0,025 SEK till ett antal externa investerare. Genom den Riktade
Emissionen tillfors cirka 1,5 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader. Styrelsen i Gabather
beslutade aven om en kvittningsemission bestaende av 21 199 340 aktier med en teckningskurs
om 0,025 SEK till de externa investerare som stallt ut garantiataganden i samband med
teckningsoptioner av serie TO 7. Den Riktade Emissionen och Ersattningsemissionen innebar en
utspadning om cirka 16,7 procent.

Viasentliga hiandelser efter arets slut

Styrelsen beslutade den 18 mars 2026, med stod av bemyndigande frén den ordinarie
bolagsstamman den 30 juni 2025, om en riktad emission av 118 857 138 nya aktier till en
teckningskurs om 0,035 SEK per aktie till ett antal befintliga aktieagare och externa investerare.
Genom den Riktade Emissionen tillfordes Gabather totalt cirka 4,2 MSEK, fore avdrag for
emissionskostnader. Genom den riktade emissionen 6kade antalet aktier i Gabather med 118 857
138, fran 491 634 152 aktier till 610 491 290 aktier. Aktiekapitalet okade med cirka 1 714 231,1
SEK, fran 7 090 651,6 SEK till cirka 8 804 882,7 SEK. For befintliga aktieagare medforde den
riktade emissionen en utspadning om cirka 19,47 procent av antalet aktier och roster i Bolaget.

Den 8 april lamnade Gabather in en patentansokan for ny icke-sederande somnbehandling - ett
omrade med betydande medicinskt behov och stor global marknadspotential. Den globala
marknaden for behandling av somnstorningar uppskattas till over 10 miljarder USD och forvantas
vaxa i takt med en aldrande befolkning och okad forekomst av stressrelaterade tillstand. Initiativet
markerar en strategisk expansion av bolagets plattform och kan pa sikt etablera ett nytt affarsben
inom Gabather.

Bolaget meddelade den 6 maj att den forsta patientstudien med lakemedelskandidaten GT-002 har
initierats - ett viktigt steg fran preklinisk fas till klinisk prévning pa patienter med
schizofrenispektrum. Studien, kallad TOTEMS, genomfors vid Center for Neuropsychiatric
Schizophrenia Research (CNSR) vid Kopenhamns universitetssjukhus - en ledande forskningsmiljo
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inom neuropsykiatri. Studien ar finansierad av danska staten, motsvarande cirka 18 MSEK, vilket
mojliggor genomforandet utan ytterligare finansiell belastning for Gabather.

Det har i ovrigt inte forekommit nagra vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut.

Flerarsoversikt

tkr 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Resultat efter finansnetto -4 652 -7 753 -9 437 -8 548 -16 995
Balansomslutning 5 355 1833 7 364 6 752 15 392
Soliditet, % 12,4 -227,8 6,6 50,9 71,2
Resultat per aktie -0,02 -0,37 -0,65 -0,63 -1,27
Medeltal anstallda 2 3 3 3 4

Styrelsens forslag till resultatdisposition

SEK 2025
Férslag till disposition av arets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -115 660 740
Overkursfond 113 883 539
Arets resultat -4 652 161
Totalt -6 429 362

Disponeras enligt foljande:

balanseras i ny rakning -6 429 362
Summa -6 429 362
Styrelsen foreslar att ingen utdelning Idmnas fér rakenskapsaret 2025

Betraffande resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat-och balansrakning med tillhérande noter.

Finansiell stallning

Bolagets likviditet, efter den riktade emissionen i mars 2026 om ca 4,2 MSEK fore
emissionskostnader, bedoms av Bolagets styrelse vara tillracklig for att finansiera verksamheten
under de kommande tolv manaderna fran balansdagen. Nyemissionerna starkte kapitalstrukturen
och forbattrade den finansiella forutsagbarheten men aterstallde ej det egna kapitalet till 100%.
Styrelsen utvarderar darfor fortsatt 1opande nya finansieringsalternativ och ytterligare
kostnadshesparingar.

Eget kapital

Som framgar av balansrakningen understiger bolagets totala egna kapital hélften av det
registrerade aktiekapitalet. Denna situation uppstod forsta gangen den 31 maj 2023 varmed
styrelsen gjorde bedémningen att det fanns uppenbara ej redovisade overvarden i bolagets
patentportfolj. Mot bakgrund av detta beslutades att det ej var nodvandigt att uppratta en
kontrollbalansrakning enligt aktiebolagslagen, 25 kap. Utfallet av foretradesemissionen i augusti
2024 indikerade ett lagre varde pa bolaget an det varde som styrelsen tidigare baserat sin
bedomning pa. Styrelsen beslutade darfor den 19 augusti 2024 av forsiktighetsprincip att uppratta
kontrollbalansrakning enligt 25 kap 13 § Aktiebolagslagen. Kontrollbalansrakningen som
upprattades och granskades av Bolagets revisor per den 24 september 2024 utvisade att Bolagets
aktiekapital var helt intakt. Styrelsen har under 2025 fortlopande bedomt rimligheten i de
tillampade vardena pa bolagets patentportfolj. Styrelsen bedémning ar att de tillampade vardena
pé bolagets patentportfolj fortsatt ar tillampbara innebéarande att Bolagets aktiekapitalet bedomts
som helt intakt under 2025, vid balansdagen och likasa vid avgivandet av denna arsredovisning.
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Verksamhet
Introduktion

Gabather utvecklar nasta generations lakemedel mot psykisk ohalsa. Bolagets selektiva GABAA
stimulerare har en unik verkningsmekanism som kan lagga grunden till nya och effektiva
lakemedel mot flera stora psykiatriska diagnoser. Gabather har ett pagaende kliniskt
utvecklingsprogram for sin langst framskridna lakemedelskandidat GT-002.

Gabather har aven program for att identifiera nya lakemedelskandidater for vidare klinisk
utveckling. Bolagets GABAA-stimulerare har potential att bli effektiva behandlingar for sjukdomar
som helt eller delvis beror pa obalans i GABA-systemet, till exempel depression, schizofreni,
psykos, Alzheimers sjukdom och autism. Gabather &r noterat pa First North Growth Market.

Medicinskt behov

Dagens behandlingsalternativ for vanliga former av psykisk ohalsa praglas av begransad
precision, langsamt insattande effekt och betydande biverkningsproblematik. Det finns darfor ett
fortsatt stort behov av nya, mer effektiva och snabbverkande terapier. Enligt aktuella globala
uppskattningar lever omkring 970 miljoner manniskor med nagon form av psykisk stérning,
inklusive diagnoser som depression, schizofreni och bipolar sjukdom. Manga neuropsykiatriska
sjukdomar ar dessutom aldersrelaterade, och i takt med att befolkningen globalt blir allt aldre
okar ocksa den totala sjukdomsbordan. Detta forstarker behovet av nya, mer traffsakra
behandlingsalternativ.

Utvecklingen innebar bade omfattande méanskligt lidande och betydande ekonomiska kostnader
for samhallen varlden over. Forutom psykiska symtom som éngest, oro, nedstamdhet och
vanforestallningar drabbas méanga patienter aven av kognitiva nedsattningar, inkluderande
forsamrat minne, koncentrationssvarigheter och nedsatt inlarningsformaga. Kombinationen av
psykiska och kognitiva symtom leder ofta till avsevart forsamrad funktionsniva.

Aven om orsakerna bakom psykisk sjukdom ar komplexa visar samlad forskning att obalanser i
hjarnans signalsubstanser ar centrala. Historiskt har forskning och lakemedelsutveckling framst
fokuserat pa serotonin- och dopaminsystemen. Allt fler studier indikerar nu att &ven GABA- och
glutamatsystemen spelar en viktig roll i bland annat depression och andra psykiatriska tillstand.

De lakemedel som idag anvands inom psykiatrin verkar huvudsakligen via centrala
neurotransmittsystem, framfor allt serotonin-, dopamin- och GABA-systemen. Trots att dessa
behandlingar varit viktiga framsteg kvarstar flera centrala begransningar:

e De flesta terapier ar utvecklade for flera decennier sedan och har relativt 1ag specificitet,
vilket bidrar till biverkningsproblem.

¢ Behandlingseffekt uppnas ofta forst efter flera veckor.

e En betydande andel patienter uppnar otillriacklig eller ingen effekt av befintliga lakemedel.

e For vissa indikationer saknas helt godkanda terapier, vilket gor att stora patientgrupper
star utan behandlingsalternativ.

¢ Det saknas idag godkanda lakemedel som riktar sig mot de kognitiva symtomen, vilka ar
vanligen forekommande vid exempelvis depression och schizofreni.
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Gabathers selektiva GABAA-stimulerare - ett nytt satt att behandla psykiska diagnoser.

Gabather utvecklar smamolekylara lakemedelskandidater som péaverkar aktiviteten i GABAA-
receptorn. GABA ar den hammande delen av GABA/glutamat-systemet, som tillsammans star for
cirka 90 % av all signaloverforing i hjarnan och spelar en central roll for kanslor och kognition.
Forskning visar i 6kande grad att obalans i detta system ar kopplat till flera psykiatriska
diagnoser, sarskilt kognitiva storningar, depression och schizofreni.

GABA-receptorer delas traditionellt in i tva huvudtyper: GABA A och GABA B. Ny forskning visar
att bada grupperna bestar av flera subtyper, vars unika sammansattning och aktivering ar viktiga
for de méanga funktioner som GABA-systemet styr.

Det finns redan lakemedel som stimulerar Gaba-receptorer, sdsom ensodiazepiner, men dessa
verkar brett och ger ofta biverkningar som dasighet, kramper och beroende. Gabathers
lakemedelskandidat GT-002 &r daremot mycket selektiv for GABA A-receptorn och binder
betydligt starkare an bensodiazepiner. Kandidaten har dessutom en distinkt neuronal signatur -
en specifik modulering av hjarnaktivitet - som tydligt skiljer den fran bensodiazepiner och andra
GABA A-modulatorer. Denna unika verkningsmekanism kan forklara de lovande prekliniska
resultaten, dar GT-002 forbattrat kognition och social interaktion samt minskat psykotiska symtom
i djurmodeller.

Kognitiv nedsattning ar ett genomgaende problem inom psykisk ohélsa och det saknas idag
lakemedel som riktar sig specifikt mot detta. GT-002:s tydliga effekt pa kognition 6ppnar darfor
mojligheter for behandling av flera diagnoser och stora patientgrupper. Samtidigt visar resultaten
att kandidaten verkar mycket selektivt pa vissa GABA_A-subtyper, vilket minskar risken for
oonskade biverkningar som dasighet och kramper.

Status klinisk utveckling av GT-002

Bolaget har genomfort ett fas 1-program bestaende av tre delar. Under 2019 genomfordes den
forsta delen med enstaka och stigande doser (SAD) av GT-002. Studien var en randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad fas 1a-studie i 32 friska frivilliga forsokspersoner med syfte att
studera sakerhet, tolerabilitet och farmakokinetiska egenskaper av GT-002. Resultatet visade att
GT-002 togs upp bra i kroppen, tolererades val och forsokspersonerna visade inga
lakemedelsrelaterade biverkningar.

Den andra delen av fas 1-programmet genomfordes under 2020 dar upprepade och stigande doser
(MAD) studerades. Studien var en dubbelblind, placebokontrollerad fas 1b-studie i 16 friska
forsokspersoner. Studien utvarderade framst sakerhet och tolerabilitet av upprepade och dékande
doser av GT-002. Dartill undersoks farmakokinetiska parametrar. Resultaten visar att
lakemedelskandidaten har mycket goda farmakokinetiska egenskaper i form av god absorption
och distribution. Substansen uppvisar aven en gynnsam sakerhetsprofil och tolererades val av
forsokspersonerna.

Under hosten 2022 pabérjades den tredje delen av fas 1-programmet, som ar en dubbelblind,
placebokontrollerad fas 1-studie i 24 friska forsokspersoner som ska visa hur GT-002 modulerar
hjarnaktivitet och var i hjarnan detta sker. GT-002 interaktion med GABAA-receptorn mats i friska
forsokspersoner med hjalp av funktionell magnetresonanstomografi (fMRI) samt
elektroencefalografi (EEG). De sista individerna inkluderades i studien under senare delen av
2023. Totalt screenades 26 individer och 17 kvalificerade sig for att inkluderas i studien. Samtliga
individer tolererade behandlingen val och resultaten visar pa intressanta skillnader i hjarnaktivitet
i olika omraden i hjarnan, mellan behandlingsgrupperna. Dessa resultat i kombination med
avsaknaden av negativ effekt stiarker var overtygelse om att GT-002 ar ett unikt selektivt och
sakert terapeutiskt alternativ for flera neuropsykiatriska diagnoser.
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Ar 2025 inledde Gabather en explorativ, dubbelblind, cross-over designad fas 2-klinisk prévning av
var ledande lakemedelskandidat GT-002 pa patienter som lider av schizofreni, i samarbete med
Center for Neuropsykiatrisk Schizofreniforskning (CNSR) i Glostrup, Danmark. Denna TOTEMS
studie finansieras i sin helhet av Innovationsfonden Danmark (IFD).

Forskningsprogram och patent

Forutom GT-002 har Gabather ett flertal substanser i sin pipeline som undersoks i olika
prekliniska modeller. Substanserna kan utvecklas till nya lakemedelskandidater baserat pa
separata patent for att bredda portfoljen med projekt riktade mot fler indikationer. Samtliga
substanser ar skyddade av unika patentfamiljer och GT-002 ar dessutom skyddat av patent for
formulering, syntesvag och andra medicinska anvandningar (second medical use). Bolaget har i
dagslaget godkanda patent och patentansokningar pa varldens viktigaste marknader: Europa,
USA, Kanada, Japan, Kina och Indien. Under tredje kvartalet 2025 har Gabather lamnat in en ny
provisorisk patentansokan till USPTO avseende den neuronala signaturen for GT-002.

Framtid och strategi

Gabathers mal ar att ingd kommersiella samarbetsavtal baserat pa kliniska resultat i respektive
projekt. For GT-002 innebar detta att projektet drivs i egen regi fram till att effektdata foreligger i
tidiga kliniska studier. Darefter ar malsattning att inga avtal med en utvecklingspartner for vidare
klinisk utveckling och kommersialisering av lakemedelskandidaten. Ersattningarna i en
traditionell licensaffar bestar normalt av en up-front betalning, betalningar vid passerande av
viktiga milstolpar i projektet samt royalty pa forsaljning av produkten.

Risker och osakerheter

Gabathers vasentliga risk- och osédkerhetsfaktorer omfattar savél verksamhetsrelaterade risker
sasom risker relaterade till forskning, lakemedelsutveckling, patent, konkurrenter och framtida
finansiering. Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for Bolagets
utvecklingsprojekt och férmaga att inga partnerskap med storre lakemedelsbolag. Gabather
befinner sig i en tidig utvecklingsfas och det finns en risk att bolaget inte nar tillrdcklig 16nsamhet.
De viktiga riskerna utan rangordning antas vara;

Kliniska studier
Framtida kliniska studier innefattar alltid risker och osakerheter d& resultatet frdn sddana studier
ej kan garanteras pa forhand.

Patent och varumdrken

I den typ av verksamhet som Gabather bedriver foreligger alltid risken att Bolagets licenser,
patent, varumarken eller andra immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd for Bolaget eller
att Bolagets rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intréng i patent komma att ske, vilket
kan leda till kostsamma tvister. Utfallet av sadana tvister kan inte garanteras pa forhand.

Regulatorisk risk

Gabather bedriver forskning och lakemedelsutveckling. Gabather ar darfor beroende av
bedomningar och beslut fran berérda myndigheter. Det kan inte uteslutas att nationella
myndigheter agerar for att Bolagets produkter inte far vidareutvecklas i det aktuella landet vilket
kan leda till framtida forlorade intakter. For att mitigera risken avseende regulatoriska risker
involveras extern expertis vad galler regulatoriska fragor.

Produktion
Gabather anvander sig av kontraktstillverkare for sina lakemedelssubstanser i studier. Detta gor
Gabather beroende av att externa leveranser uppfyller 6verenskomna krav vad galler exempelvis
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mangd, kvalitet och leveranstid. Det kan darav inte garanteras att Gabather inte kan komma att
drabbas av forsenade eller uteblivna leveranser, vilket kan komma att paverka studier negativt.

Produktansvar

Eftersom Gabather ar verksam inom lakemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar.
Det finns risk att Gabather kan komma att hallas ansvarigt vid eventuella handelser i kliniska
studier, aven for det fall kliniska studier genomfors av extern part. Om Gabather skulle hallas
ansvarigt vid tillbud i kliniska studier finns det risk att Bolagets forsakringsskydd inte ar
tillrackligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka Gabather
negativt savél anseendeméssigt som finansiellt.

Kommersialisering

Bolagets malsattning ar att inga utvecklings- och kommersialiseringsavtal avseende Bolagets
produktkandidater. I avsaknad av sadant avtal kan Gabathers majligheter att realisera vardet av
produktkandidaterna forsenas eller forsvaras.

Beroende av nyckelpersoner

Gabather ar beroende av ett fatal nyckelpersoner. Bolagets framtida resultat paverkas av
formagan att attrahera och behalla kvalificerade nyckelpersoner. I det fall en eller flera
nyckelpersoner slutar och bolaget inte lyckas ersatta denna eller dessa skulle detta kunna ha en
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Finansiella risker

Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och genererar for narvarande begransade intakter.
Verksamheten ar beroende av extern finansiering. Styrelsen bedomer att finansieringen av
verksamheten &r sakerstalld for atminstone tolv ménader fran balansdagen. Nyemission varen
2026 starkte kapitalstrukturen och férbattrade den finansiella forutsagbarheten men aterstallde ej
det egna kapitalet till 100%. Styrelsen utvarderar darfor lopande nya finansieringsalternativ och
ytterligare kostnadsbesparingar.
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Aktier

Den 1 januari 2025 uppgick totalt antal aktier till 23 718 001 och aktiekapitalet uppgick till 3 382
911 kronor. Per den 31 december 2025 uppgick totalt antal aktier till 430 634 152 och
aktiekapitalet uppgick til 6 210 873 kronor. Samtliga aktier har rostetal 1.

Aktien handlas sedan 2018-04-16 pa Nasdaq First North Growth Market under beteckningen
GABA. Stangningskursen uppgick till 0,0274 den 30 december 2025.

Nyemissioner

Den 20 januari 2025, beslutade styrelsen for Gabather om en foretradesemission av units om
hogst cirka 23,5 MSEK och att uppta brygglan om 0,75 MSEK. Styrelsens beslut om
Foretradesemissionen godkéandes vid en efterfoljande extra bolagsstamma den 21 februari 2025
dar det aven godkandes att minska Bolagets aktiekapital samt andra granser for aktiekapital och
antalet aktier i Bolagets bolagsordning,

Den 20 mars 2025 meddelades det slutliga utfallet i Foretradesemissionen som visade att 6 089
646 Units, motsvarande cirka 25,6 procent av Foretradesemissionen, tecknades med stod av
unitratter. Dartill tecknades 991 400 Units utan stod av unitratter, motsvarande cirka 4,2 procent
av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen tecknades darmed till cirka 29,8 procent och
Gabather tillfors cirka 6,38 MSEK fore emissionskostnader. Genom Foretradesemissionen okade
antalet aktier i Gabather med 212 431 380, fran 23 773 496 till 236 204 876 och aktiekapitalet
okade med 5 310 784,5 SEK, fran 594 337,4 SEK till 5 905 121,9 SEK. Utspadningen uppgick till
cirka 89,9 procent.

Extra bolagsstamman beslutade den 15 december, i enlighet med styrelsens forslag, att andra
granserna for Bolagets aktiekapital enligt 4 § samt antalet aktier enligt 5 § i bolagsordningen.
Bolagsstamman beslutade att Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 5 900 000 kronor och hogst
23 600 000 kronor och antalet aktier ska vara lagst 235 000 000 och hogst 940 000 000. Extra
bolagsstamman beslutade vidare, i enlighet med styrelsens forslag, om minskning av Bolagets
aktiekapital. Minskningen skedde utan indragning av aktier. Minskningsbeloppet anvandes for
avsattning till fritt eget kapital. Minskningen genomfordes for att minska aktiernas kvotvarde.
Aktiekapitalsminskningen uppgick till 4 330 748 kronor och registrerades tillsammans med
aktiekapitalsokning genom TO7 varpa aktiekapitalet i Bolaget fortsatt var 5 905 121,90 kronor.

Styrelsen beslutade den 19 december om en riktad emission bestaende av 61 000 000 nya aktier
till en teckningskurs om 0,025 SEK till ett antal externa investerare. Genom den Riktade
Emissionen tillfors cirka 1,5 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader. Styrelsen i Gabather
beslutade aven om en kvittningsemission bestaende av 21 199 340 aktier med en teckningskurs
om 0,025 SEK till de externa investerare som stéllt ut garantiataganden i samband med
teckningsoptioner av serie TO 7. Genom Ersattningsemissionen okade antalet aktier i Gabather
med 21 199 340, fran 409 434 812 aktier till 430 634 152 aktier. Aktiekapitalet okar med cirka
305 750 SEK, fran 5 905 121,9 SEK till cirka 6 210 873 SEK. Den Riktade nyemissionen, som
registrerades efter balansdagen den 8 januari 2026, ckade antalet aktier med 61 000 000 aktier,
till 491 634 152 aktier och okade aktiekapitalet med cirka 879 780 SEK till cirka 7 090 652 SEK.
For befintliga aktiedgare medforde Ersattningsemissionen och den Riktade Emissionen en
utspadning om cirka 16,7 procent av antalet aktier och roster i Bolaget.

Styrelsen beslutade efter balansdagen, den 18 mars 2026, med stod av bemyndigande fran den
ordinarie bolagsstamman den 30 juni 2025, om en riktad emission av 118 857 138 nya aktier till
en teckningskurs om 0,035 SEK per aktie till ett antal befintliga aktieagare och externa
investerare. Genom den Riktade Emissionen tillfordes Gabather totalt cirka 4,2 MSEK, fore avdrag
for emissionskostnader. Genom den riktade emissionen 6kade antalet aktier i Gabather med
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118 857 138, fran 491 634 152 aktier till 610 491 290 aktier. Aktiekapitalet 0kade med cirka
1714 231,1 SEK, fran 7 090 651,6 SEK till cirka 8 804 882,7 SEK. For befintliga aktieadgare
medforde den riktade emissionen en utspadning om cirka 19,47 procent av antalet aktier och
roster i Bolaget.

Teckningsoptioner

Den 6 februari 2025 offentliggjordes utnyttjandet av Teckningsoptioner av serie TO 6. Genom
utgivandet av 55 495 aktier okade aktiekapitalet med cirka 13 331,35 SEK, fran cirka

5697 686,36 SEK till cirka 5 711 017,71 SEK. Antalet aktier ckade fran 23 718 001 till 23 773
497 aktier. Teckningskursen var 0,38 SEK per aktie. Teckningsgraden uppgick till 2,3 procent
vilket 1&g i linje med Bolagets forvantningar da teckningskursen 6versteg priset pa Gabathers
aktie under nyttjandeperioden.

Den 3 december 2025 meddelades det slutliga utfallet av utnyttjande av Teckningsoptioner TO 7.
Totalt utnyttjades 173 229 936 Teckningsoptioner till en teckningskurs om 0,025 SEK,
motsvarande cirka 81,55 procent av samtliga Teckningsoptioner och tillférde Gabather darmed
cirka 4,35 MSEK fore emissionskostnader. Mot bakgrund av att utnyttjandegraden 6versteg 70
procent togs inga garantiataganden i ansprak. Antalet aktier 6kade med 173 229 936 aktier, fran
236 204 876 till 409 434 812 aktier och aktiekapitalet 6kar med cirka 4 330 748,40 SEK, fore
minskning av aktiekapitalet. Utspadningen uppgick till cirka 42,30 procent.

Aktier i dotterforetag

Gabather dger 100% av antalet utestaende aktier i Gabather Finans AB, Org. nr.
559013-4861 med sate i Sodertalje.

Dotterforetaget hanterar aktiebaserat incitamentsprogram i Gabather AB och bedriver ingen
verksamhet i ovrigt. Da bolaget endast haft marginella bolagsbildningskostnader motsvarar
koncernens resultat-och balansrakning i allt vasentligt moderbolagets varfér nagon konsolidering
ej skett med stod av arsredovisningslagen 7 kap. 3as.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Rorelsen hade under aret endast intakter i form av valutakursvinster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar varpa dessa har nettoredovisats i resultatrakningen mot valutakursforluster under
"Ovriga rorelseintakter/kostnader".

Resultat och finansiell stillning (jan - dec) 2025

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 0 tkr (0).

Rorelsens kostnader uppgick till 4 511 tkr (7 774) varav personalkostnader 2 091 tkr (3 797).
Ovriga externa kostnader uppgick till 2 435 tkr (3 952).

Rorelseresultatet uppgick till -4 511 tkr (-7 775) och resultat efter finansiella poster uppgick till
-4 652 tkr (-7 753). Resultat per aktie uppgick till -0,02 kronor (-0,37).

Kassaflodet under perioden uppgick till 2 265 tkr (-237). Kassaflode per aktie uppgick till
0,01 kronor (-0,01). Kassaflode exklusive finansieringsverksamhet uppgick till -6 071 tkr (-3 328)
och per aktie -0,03 kronor (-0,16).

Likvida medel uppgick den 31 december 2025 till 3 143 tkr jamfort med 878 kronor

den 31 december 2024.

Bolagets egna kapital uppgick den 31 december 2025 till 662 tkr jamfort med -4 175 tkr

den 31 december 2024.

Eget kapital per aktie uppgick den 31 december 2025 till 0,00 kronor jamfort med -0,18 kronor
den 31 december 2024.

Bolagets soliditet uppgick den 31 december 2025 till 12,36% jamfort med -227,64%

den 31 december 2024.
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Resultatrakning

tkr Not 2025 2024
jan-dec jan-dec
Nettoomsattning - -
Summa intakter - -
Ovriga externa kostnader -2 435 -3952
Personalkostnader 2 -2 091 -3797
Ovriga rérelseintikter/kostnader 15 -26
Rorelseresultat -4 511 -7 775
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 14 22
Rantekostnader och liknande resultatposter -155 -
Resultat efter finansiella poster -4 652 -7 753
ARETS RESULTAT -4 652 -7 753
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie, -0,02 -0,37
fore och efter utspadning
Antal aktier, vagt genomsnitt 192 246 512 20 676 489
Antal aktier vid arets utgang 430 634 152 23718001
Per den 31 december 2025 finns endast ett aktieslag med rostvarde 1.
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Balansrakning

tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt aktiekapital 1525 -
Anléggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterféretag 3 50 50
Summa anldggningstillgangar 50 50
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 87 105
Ovriga fordringar 371 528
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 179 272
Summa kortfristiga fordringar 637 905
Kassa och bank 4 3143 878
Summa omsattningstillgangar 3780 1783
SUMMA TILLGANGAR 5 355 1833
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5 6211 5698
Pagdende nyemission 880 -
Summa bundet eget kapital 7 091 5698
Fritt eget kapital

Overkursfond 113 884 115 235
Balanserat resultat -115 661 -117 355
Arets resultat -4 652 -7 753
Summa fritt eget kapital -6 429 -9 873
Summa eget kapital 662 -4 175
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1204 766
Ovriga kortfristiga skulder 1570 2 351
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 1919 2891
Summa kortfristiga skulder 4 693 6 008
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5 355 1833
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Forandring i eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Aktiekapital Ejreg Overkursf Balanserat resultat inkl Totalt eget
Aktiekap. ond arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 3529 818 113 494 -117 355 486
2024-01-01
Arets resultat -7 753 -7 753
Transaktioner med
aktieagare
Nyemission 2023 reg 240104 818 -818 0 0
Aktieteckning TO5 reg 240507 190 837 1026
Emissionskostnader -224 -224
Nyemission 2024 reg 240823 1161 2222 3383
Emissionskostnader -1 094 -1 094
Utgaende eget kapital 5698 - 115 235 -125 108 -4 175

2024-12-31
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Kassaflodesanalys

tkr 2025 2024
jan-dec jan-dec
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -4 511 -7775
Finansiella poster, netto -141 22
Kassafléde fran den Iépande verksamheten -4 652 -7 753
fore forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -1274 4 664
Okning/minskning av kortfristiga skulder -1 298 -239
Forandring i rorelsekapital -2 572 4 425
Kassaflode fran den lopande verksamheten -7 224 -3 328
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 11 255 4409
Ej reg Nyemission 1525 0
Emissionskostnader -3291 -1318
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9 489 3091
Arets kassaflode 2 265 -237
Likvida medel vid arets bérjan 878 1115
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 3143 878
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Noter och tillaggsupplysningar
Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens
allmanna rdd BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med foregaende ar. Belopp anges i tkr. Siffrorna
inom parentes avser motsvarande period féregdende ar om ej annat anges.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har véarderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Immateriella anlaggningstillgangar

Gabathers arbete med att ta fram internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar delas
enligt redovisningsprinciper upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som
harror fran en forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Samtliga utgifter for utveckling redovisas som tillgang om samtliga foljande villkor ar uppfylllda:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den
kan anvandas eller saljas

e Foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgdngen och att anvanda
eller salja den

e Det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen

e Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar

¢ Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen

e De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen under dess
utveckling kan beraknas tillforlitligt

Bolagets patent och projektkostnader kostnadsfors i utvecklingsfasen om samtliga ovanstaende
villkor ej ar uppfyllda.

Omriakning av poster i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens
kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet K3 kap 11 (finansiella instrument varderade
utifran anskaffningsvarde). Finansiella tillgdngar varderas vid forsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvardet, inklusive eventuella transaktionsavgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet
av tillgangen.

Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner. Transaktioner med
aktieagarkretsen, samt nyemissioner till kurs overstigande kvotvardet, redovisas direkt mot
overkursfonden.
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Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda i form av l6ner, bonus, betald semester, sjukvard, betald sjukfranvaro
och pensionsformaner redovisas i takt med intjanandet. Inga pensionsataganden finns i Bolaget
utover de pensionsforsakringspremier som betalas arligen. Samtliga pensionsplaner ar
avgiftsbestamda.

Leasing
Gabather har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing
kostnadsfors linjart éver leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive férvantningar pa framférhallanden. Foretaget gor uppskattningar och
antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av dessa
ar forknippat med osékerhet och det faktiska utfallet kan komma att avvika fran dessa
uppskattningar. Bedomningar gors aven vid tillampning av foretagets redovisningsprinciper.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat
och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Aktuell skatt
varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa
balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till
foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga
overskott. Uppskjuten skatt har inte redovisats pa det skatteméssiga underskottet da ledningen
annu inte kan bedoma nar i tiden detta underskott beraknas kunna utnyttjas mot framtida
skattemassiga overskott. Skattemassiga underskott per 2025-12-31 uppgick till cirka 135 MSEK.
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Not 2 Personal

2025 2024
Medeltal Antalet Medeltal Antalet
antal anstallda antal anstallda
anstallda per 31/12 anstallda per 31/12
Antalet anstallda Kvinnor Man Totalt Totalt Kvinnor Man Totalt Totalt
1 2 3 2 1 2 3 2
Redovisning av 2025 2024
konsfordelningen i
foretagsledningen
Kvinnor Man Kvinnor Man
Styrelsen 1 2 3
Ovriga ledande 0 1 0 1
befattningshavare
Totala loner, sociala 2025 2024
kostnader och
pensioner, tkr
Léner och andra 1602 2783
ersattningar
Pensioner 71 288
Sociala kostnader 389 568
Ovriga kostnader 29 158
Totalt 2 091 3797
2025

Ersattningar till styrelse &

Grundlén/styrelsearvode Ovriga ersittningar

Pensions- Totalt

ledning, tkr kostnader

Styrelse 500 338 - 838
Michael Robin Witt, VD 165 - 71 236
Totalt 665 338 71 1074
2024

Ersattningar till styrelse & Grundlon/styrelsearvode Ovriga ersattningar Pensions- Totalt
ledning, tkr kostnader

Styrelse 625 354 - 979
Michael Robin Witt, VD 775 - 191 966
Totalt 1400 354 191 1945
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Not 3 Andelar i dotterforetag

SEK 2025-12-31 2024-12-31
Foretag Organisationsnr Sate Kapitalandel % [Redovisat varde Redovisat varde
Gabather Finans AB 559013-4861 Sodertalje 100% 50 000 50 000

Dotterforetaget hanterar aktiebaserat incitamentsprogram i Gabather AB och bedriver ingen
verksamhet i ovrigt.

Not 4 Likvida medel

tkr 2025 2024
Sparbanken Skane 3143 878
Redovisat varde 3143 878
Not 5 Aktiekapitalets utveckling
Ar Héndelse Okning Aktier Kvot- Kurs Emissions- Okning av
antal aktier totalt varde belopp aktiekapital
2014-05-05 Nybildning 500 500 100 100 50 000 50 000
2014-08-04 Kuvittning 4500 5000 100 100 450 000 450 000
2014 Split 4 495 000 4500 000
2014-08-04 Nyemission 2 500 000 7 000 000 0,11 1,5 3750000 277778
2014-09-04 Nyemission 2 400 000 9 400 000 0,11 3 7200 000 266 667
2015-03-23 Aktieteckning 201 023 9 600 023 0,11 0,11 22 336 22 336
2015-06-09 Aktieteckning 2178 338 11779 361 0,11 0,11 242 038 242 038
2016-04-04 Nyemission 2 944 840 14 724 201 0,11 11 32393240 327 204
2017-11-13 Nyemission 5888 890 20 613 091 0,11 4,5 26 500 005 654 321
2018 Omv Split 1:4 -15 459 443 5153 148 0,44 - - -
2019-09-19 Nyemission 8 250 000 13403 148 0,44 6 49 500 000 3666 667
2021-04-27 Aktieteckning 4641 13 407 913 0,44 10,0 46 410 2 063
2022-02-08 Nyemission 219 375 13 627 288 0,44 4 877 500 97 500
2023-03-21 Nyemission 1062 877 14 690 165 0,44 3,80 4038 933 472 390
2023-06-30 Minskning - - -0,20 - - -3 000 000
2024-01-04 Nyemission 3405516 18 095 681 0,24 1,30 4427171 818 094
2024-05-07 Aktieteckning 789 590 18 885 271 0,24 1,30 1 026 467 189 680
2024-08-23 Nyemission 4832730 23718 001 0,24 0,70 33820911 1160 949
2025-02-12 Aktieteckning 55495 23773 496 0,24 0,38 21 088 13331
2025-03-26 Minskning - - -0,215 - - -5116 680
2025-03-26 Nyemission 212 431 380 236 204 876 0,025 0,030 6 372 942 5310785
2025-12-16 Minskning - - -0,011 - - -4 330 748
2025-12-16 Aktieteckning 173229936 409 434 812 0,014 0,025 4 330 748 4 330 748
2025-12-29 Kvittning 21199340 430634152 0,014 0,025 529 984 305 750
Totalt 430 634 152 155 340 149 6 210 872
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Not 6 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

tkr 2025 2024
Semesterloneskuld 321 427
Sociala avgifter 101 106
Styrelsearvoden 299 369
Revision 168 168
Konsultarvode 12 12
Klinisk studie (GT002) 710 1809
Emissionskostnader 308 0
Totalt 1919 2891

Not 7 Styrelsens forslag till resultatdisposition

SEK 2025

Férslag till disposition av arets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:

Balanserat resultat -115 660 740
Overkursfond 113 883 539
Arets resultat -4 652 161
Totalt -6 429 362

Disponeras enligt foljande:
balanseras i ny rakning -6 429 362

Summa -6 429 362

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for rakenskapsaret 2025
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Not 8 Vasentliga handelser efter rapportperioden

Styrelsen beslutade den 18 mars 2026, med stod av bemyndigande fréan den ordinarie
bolagsstamman den 30 juni 2025, om en riktad emission av 118 857 138 nya aktier till en
teckningskurs om 0,035 SEK per aktie till ett antal befintliga aktieagare och externa investerare.
Genom den Riktade Emissionen tillfordes Gabather totalt cirka 4,2 MSEK, fore avdrag for
emissionskostnader. Genom den riktade emissionen 6kade antalet aktier i Gabather med 118 857
138, fran 491 634 152 aktier till 610 491 290 aktier. Aktiekapitalet okade med cirka 1 714 231,1
SEK, fran 7 090 651,6 SEK till cirka 8 804 882,7 SEK. For befintliga aktieagare medforde den
riktade emissionen en utspadning om cirka 19,47 procent av antalet aktier och roster i Bolaget.

Den 8 april lamnade Gabather in en patentansokan for ny icke-sederande somnbehandling - ett
omrade med betydande medicinskt behov och stor global marknadspotential. Den globala
marknaden for behandling av somnstorningar uppskattas till over 10 miljarder USD och forvantas
vaxa i takt med en aldrande befolkning och okad forekomst av stressrelaterade tillstand. Initiativet
markerar en strategisk expansion av bolagets plattform och kan pa sikt etablera ett nytt affarsben
inom Gabather.

Bolaget meddelade den 6 maj att den forsta patientstudien med lakemedelskandidaten GT-002 har
initierats - ett viktigt steg fran preklinisk fas till klinisk prévning pa patienter med
schizofrenispektrum. Studien, kallad TOTEMS, genomfors vid Center for Neuropsychiatric
Schizophrenia Research (CNSR) vid Képenhamns universitetssjukhus - en ledande forskningsmiljo
inom neuropsykiatri. Studien ar finansierad av danska staten, motsvarande cirka 18 MSEK, vilket
mojliggor genomforandet utan ytterligare finansiell belastning for Gabather.

Det har i ovrigt inte forekommit nagra vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut.

Not 9 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

tkr 2025-12-31 2024-12-31
Spéarrade bankmedel till forman fér Euroclear 50 50
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Not 10 Ersattning till revisor

tkr 2025 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsarvoden 198 204
Ovriga tjanster 15 85
Summa 213 289

Not 11 Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende

Bolaget har under rapportperioden betalat styrelsearvoden i form av 16n i enlighet med beslut pa
arsstamman.

Ovriga arvoden/ersittningar under rapportperioden avser ekonomi- och ledningsfunktionstjanster
uppgaende till ca 232 tkr for fd CFO Kristofer Svensson (avgick 250909) via K Svensson
Consulting AB, 314 tkr for styrelseledamot Bert Junno och 4 tkr for styrelseledamot Theresa
Comiskey Olsen via Comiskey Olsen. Det har i ovrigt inte forekommit nagra vasentliga
transaktioner med nérstaende.
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Underskrifter

Arsredovisningens innehdll blev klart den 29 maj 2026

Arsredovisningen undertecknades av samtliga den 29 maj 2026.

Bert Junno Michael Robin Witt

Ordforande Ledamot & Verkstallande direktor

Theresa Comiskey Olsen

Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 29 maj 2026.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg

Auktoriserad revisor

Kontaktuppgifter
Gabather AB (Org. Nr. 556970-5790)
VD, Michael-Robin Witt

Telefon: +46 (0) 736-87 28 39

e-mail: mrw@gabather.com

Adress: Gabather AB, HQ & R&D facilities
Bygg 215 N

Forskargatan 20 J

15136 Sodertalje

Gabather AB Arsredovisning 2025
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Certified adviser

Vastra Hamnen Corporate Finans, +4673-636 94 13

Hemsida: www.vhcorp.se

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen aktieutdelning lamnas for rakenskapsaret 2025.

Kommande informationstillfallen

Arsstamma 2026

Deldrsrapport 1 januari-30 juni 2026
Deldrsrapport 1 januari-30 september 2026
Bokslutskommuniké 2026

26 juni 2026

31 augusti 2026
27 november 2026
26 februari 2027

Arsstamman kommer att hallas den 26 juni 2026. Tid och plats kommer att kommuniceras vid ett

senare tillfalle.

Definitioner

Med "Bolaget" avses Gabather AB med organisationsnummer 556970-5790. Alla siffror anges
i tusental svenska kronor (tkr) om inte annat anges.

Harledning av vissa alternativa nyckeltal och finansiella

definitioner

2025 2024

jan-dec jan-dec
Kassaflode per aktie
Arets kassaflode, tkr 2265 -237
Genomsnittligt antal aktier 192 246 512 20 676 489
Kassaflode per aktie (SEK) 0,01 -0,01
Kassaflode per aktie exkl nyemissioner
Arets kassafléde, tkr -6 071 -3 328
Genomsnittligt antal aktier 192 246 512 20 676 489
Kassaflode per aktie (SEK) -0,03 -0,16
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 662 -4 175
Antal aktier vid arets utgang 430 634 152 23718 001
Eget kapital per aktie (SEK) 0,00 -0,18
Soliditet
Eget kapital, tkr 662 -4175
Summa eget kapital och skulder, tkr 5 355 1833
Soliditet, % 12,36% -227,77%
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Alternativa nyckeltal anges dé de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Finansiella definitioner

Nyckeltal

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Kassafléde per aktie

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Gabather AB

Definition

Antal aktier vid arets slut

Summa tillgangar vid arets slut

Summa eget kapital genom antal aktier

vid arets slut

Genomsnittligt antal utestdende
aktier under rapportperioden

Arets kassafldde genom genomsnittligt antal
utestaende aktier under aret

Omsattning for aret
januari-december 2025
Arets resultat dividerat med

genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgdngar

Arsredovisning 2025

Motivering

Relevant vid berdkning av
eget kapital per enskild aktie

Relevant vid berdkning
av soliditet

Matt for att beskriva
eget kapital per aktie

Relevant vid berdkning av
resultat per aktie

Matt for att beskriva
kassaflode per aktie

Vardet av férsaljning av
varor och tjanster

Férklaring av period som
arsredovisningen omfattar

Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie

Matt for att bedéma
bolagets méjligheter att
uppfylla sina

finansiella dtaganden
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Gabather AB, org.nr 556970-5790

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Gabather AB for ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Gabather ABs finansiella stéllning per den 31 december 2025 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for Gabather AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till Gabather AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for véara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedomer ar nédviandig for att uppritta en drsredovisning som inte innehéller nigra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Vid uppriattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedémningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar si ar tillampligt, om férhéllanden som kan paverka formégan att
fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller négra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehéller vara uttalanden. Rimlig sédkerhet ar en hég grad av sikerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra foérfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direkt6rens
forvaltning for Gabather AB for &r 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direkt6ren ansvarsfrihet for rakenskapséaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till Gabather AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for véara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i vrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt.
Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nédvéandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed véart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direkt6ren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

o panagot annat séatt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed véart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den dag som framgér av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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