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Gabather AB (publ)
Org.nr. 556970-5790

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Gabather grundades ar 2014, efter mer 4n 10 ars akademisk forskning vid Lunds och K&penhamns universitet, for att
utveckla nya ldkemedelskandidater for behandling av sjukdomar i det centrala nervsystemet. Gabather grundades av
Forskarpatent i Syd AB och forskarna Olov Sterner och Mogens Nielsen i syfte att kommersialisera uppfinningar av
Sterner och Nielsen tillsammans med medarbetare. Professor Sterner har arbetat inom medicinsk kemi i 40 &r och
professor Nielsen har arbetat inom neurovetenskap i 45 ar. Bada ar hogt aktade inom sina omraden.

Affirsmodell

Gabather inriktar sig pa utveckling av nya lakemedel for behandling av sjukdomar i centrala nervsystemet. Det finns ett
stort medicinskt behov av utveckling inom bolagets fokusomréden, och efterfrigan pé béttre behandlingar med béttre
effekt och farre och mildare biverkningar &r stor hos bade patienter och ldkare. Tillsammans representerar Gabathers
fokusomréden en adresserbar marknad om totalt 58 miljarder dollar.

Bolaget valde under 2015 produktkandidaten GT-002 for behandling av schizofreni for vidare produktutveckling.
Marknaden for antipsykotiska likemedel omsatte 12 miljarder dollar ar 2015.

Gabathers mal &r att driva utvecklingsprogrammet av GT-002 fram till att effektdata foreligger i tidiga kliniska forsok,
for att déarefter knyta en stark utvecklingspartner till projektet for klinisk utveckling och kommersialisering av
produktkandidaten.

Gabathers strategi ér att bolagets forsknings- och utvecklingsprogram skall bidra till en portfolj av utvecklingsprojekt
riktade mot ett flertal sjukdomar inom det centrala nervsystemet. I denna utveckling har bolaget tagit fram
lakemedelskandidaten GT-002 som for nédrvarande testas i klinisk fas 1. Produktkandidaten utvecklas som en ny
behandling inom indikationen schizofreni. Bolagets partners inom klinisk utveckling &r internationella och delvis
samlade i ett FEurostars-program sponsrat i Sverige av Vinnova. Gabather har ocksd ectablerat ett eget
forskningslaboratorium baserat i AstraZenecas tidigare lokaler i Sodertélje. Méalséttningen med forskningsaktiviteterna
ar att identifiera nya likemedelskandidater samt att bredda indikationsomradet for GT-002.

Produktutveckling av substanser med verkan pia GABA-, receptorn

GABA ir en forkortning av engelskans gamma-aminobutyric acid, (gamma-aminosmorsyra eller 4-aminobutansyra),
som &r den viktigaste himmande signalsubstansen i hjarnan. GABA har bland annat betydelse for inldrning, minne,
somnreglering, smarta, dngest, epilepsi, olika muskelfunktioner och beroende. Den vanligaste receptorn for GABA
kallas GABAa-receptorn. Tester har visat att bolagets molekyler kan péverka GABAAa-receptorn, och nya
verkningsmekanismer for effekter pa centrala nervsystemet via GABAa-receptorn har studerats. Ett flertal av bolagets
substanser har testats i1 bland annat olika modeller f6r psykos och angest och visat sig ha lovande effekter.



Visentliga hindelser under aret
Dr. Michael Robin Witt tilltridde som VD i oktober ménad. Bolaget paborjade klinisk fas 1a i december 2018.

Finansiell utveckling

Bolaget har under &ret inte haft ndgra vésentliga intdkter. De 6kade kostnaderna speglar de insatser som krévts for att
ta sig fram till och in i kliniska fas 1 studier med bolagets kandidat GT-002. Styrelsen har beslutat att byta
redovisningsprincip och kostnadsfora externa utvecklingskostnader. Se mer kring detta under redovisningsprinciper.
Forandringen tillimpas retroaktivt och jamforelsetalen har justerats.

Sammanliggning av aktier

Bolaget beslutade om en sammanldggning av aktier i mars 2018. Sammanldggning av aktier 1:4 innebar att fyra (4)
befintliga aktier lades samman till en (1) aktie. Genom sammanldggningen minskade det totala antalet aktier i Bolaget
frén 20 613 091 till 5 153 272 aktier med ett kvotvdrde om 0,44 SEK per aktie.

Aktien

Gabather AB listades pa Aktietorget i november 2014. Bolaget genomforde ett listbyte till Nasdaq First North 1 april
2018. Forsta dag for handel i bolagets aktie och teckningsoption pa Nasdaq First North var den 16 april 2018. Bolaget
har valt att anlita Erik Penser Bank som Certified Advisor. Certified Advisor nds pd Apelbergsgatan 27, 103 91
Stockholm, Tel: 08-463 83 00 eller certifiedadviser@penser.se.

Aktien handlas under kortnamnet GABA och med ISIN-kod SE00 1086 9552. Antal aktier uppgar efter
sammanlidggning av aktier till 5 153 272 stycken.

Optioner och ovriga virdepapper

Gabather genomforde i december 2017 en emission av units bestdende av aktier och optioner. Genom emissionen har
Gabather emitterat 2 355 556 stycken teckningsoptioner. Fyra optioner gav innehavaren ritt att teckna en ny aktie till
en kurs om 32 kronor under perioderna 17 — 31 oktober 2018 och 17 — 31 januari 2019. Aktiekursen understeg under
perioden teckningskursen. Ingen teckning har skett.

Optioner till nyckelpersoner

Vid arsstimman 2018 beslutades enligt styrelsens forslag om ett personaloptionsprogram som loper under tre ar fram
till augusti 2021 for verkstillande direktdren och fem nyckelpersoner i bolaget. Personaloptionsprogrammet ska omfatta
maximalt 63 000 personaloptioner, varav maximalt 18 000 for verkstéllande direktéren och maximalt 9 000 vardera for
nyckelpersonerna. En personaloption beréttigar innehavaren att forvirva en ny aktie i bolaget till ett 16senpris uppgéende
till 42 kronor. For att sdkerstilla Gabathers ataganden och kostnader med anledning av optionsprogrammet har 82 795
teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget Gabather Finans AB.



Vid arsstimman 2017 beslutades enligt styrelsens forslag om ett personaloptionsprogram 2017/2019 for verkstéillande
direktéoren och fem nyckelpersoner i bolaget. Personaloptionsprogrammet ska omfatta maximalt 315 000
personaloptioner, varav maximalt 90 000 for verkstdllande direktoren och maximalt 45 000 vardera for

nyckelpersonerna. 3,96 personaloptioner beréttigar innehavaren att forvdrva 1 ny aktie i bolaget till ett 16senpris
uppgéende till 46,44 kronor. Losenpris och det antal aktier som varje personaloption beréttigar 4&r omréknade till £61jd
av den genomforda foretrddesemissionen i 2017 och sammanldggningen av aktier. For att sdkerstdlla Gabathers
ataganden och kostnader med anledning av optionsprogrammet 2017-2019 har 413 973 teckningsoptioner emitterats till
dotterbolaget Gabather Finans AB. D& en tredjedel av detta program forfallit utan 16sen kvarstar 275 982

teckningsoptioner vilket motsvarar maximalt 69 692 aktier.

Fullt utnyttjat innebdr kvarvarande utestiende personaloptionsprogram att 152 487 nya aktier kan tillkomma och

tidigare aktiedgare spidas ut med 2,87 %.

Tidigare optionsprogram har avslutats.

Koncern, moderbolag och dotterbolag

I samband med beslut pd arsstimman 2015 bildades Gabather Finans AB for att hantera optionsprogrammet.
Verksamheten bedrivs i allt vasentligt i moderbolaget. Foretagets site dr Malmo.

Ovriga upplysningar

Bolaget bildades under varen 2014.

Byte av redovisningsprincip for Balanserade utvecklingskostnader. Se not 1 Redovisningsprinciper, for tillimpning.

Flerarsjamforelse*

Nettoomséttning

Res. efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Resultat per aktie

*Definitioner av nyckeltal, se noter

2018

0

-20314 138
18 162 594
87,4

-3,94

2017

0

-13 818424
38602 979
93,73

-0,67

2016

0

-11 206 575
29 049 918
94,63

-0,76

2015

0

-8 152 995
11128 758
93,46
-0,69

2014
(8man)

0

-1 919 756
8 964 599
94,14
-0,20



Gabather AB (publ)
Org.nr. 556970-5790

Agarforhillanden
Aktieboken och dess hantering gors av Euroclear Sweden AB.

Nedan presenteras de égare med storst innehav per 2018-12-31:

Namn Kapital % Roster %
Avanza Pension 9,33 9,33
Berger, Gunvald 3,96 3,96
Forskarpatent i Syd 3,14 3,14
Norgren, Tommy 2,96 2,96
Nielsen, Mogens 2,17 2,17
Ovriga 78,44 78,44
Summa 100 100

Forindringar i eget kapital

Ovrigt bundet  Ovrigt fritt Arets  Summa fritt
Aktiekapital eget kapital  eget kapital resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 2290 343 7 193 094 46 214 569 -9937 756 36 276 813
Effekt av byte av redovisningsprincip: -7 193 094 1 496 938 -3 880 668 -2 383 730
Justerat belopp vid periodens inging 0 47 111 507 -13 818 424 33 893 083
Nyemission
Resultatdisp. enl. beslut av
arsstimma: -13 818 424 13 818 424 0
Utgifter kapitalanskaffning
Fond for utvecklingsutgifter
Arets forlust -20 314 138 -20 314 138
Belopp vid arets utgang 2290 343 0 33 893 083 -20 314 138 13 578 945
Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstimmans forfogande star
balanserad forlust -35097 750
overkursfond 68 990 833
arets forlust -20314 138
13 578 945
Styrelsen foreslar att
i ny rdkning dverfores 13 578 945
13 578 945

Betraffande bolagets resultat och stéllning 1 6vrigt hénvisas till efterfoljande
resultat- och balansrédkningar med tillhdrande noter.



Gabather AB (publ)
Org.nr. 556970-5790

RESULTATRAKNING

Rorelsens intikter m.m.
Ovriga rorelseintdkter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anliaggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

Not

2018-01-01

2018-12-31

45943

45943

-13 056 523

-6 941 985

-84 180
-252 317

-20 335 005

-20 289 062

0
-25 076

-25 076

-20 314 138

-20 314 138

2017-01-01

2017-12-31

3011148

3011148

-10 841 279

-5 907 868

-65 334
-14 512

-16 828 993

-13 817 846

0
-579

-579

-13 818 424

-13 818 424



Gabather AB (publ)
Org.nr. 556970-5790

BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anliggningstillgidngar
Immateriella anldggningstillgdngar

Koncessioner, patent, licenser, varumirken samt liknande
rattigheter

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa anléiggningstillgangar

Omsiéttningstillgidngar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

10

2018-12-31

742 890

742 890

50 000

50 000

792 890

197 491
522 745

720 236

16 649 468

16 649 468

17 369 704

18 162 594

2017-12-31

783 140

783 140

50 000

50 000

833 140

347 868
676 867

1024 735

36 745 103

36 745 103

37 769 838

38 602 978



EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (5 153 272 aktier) 9 2290 343 2290 343

2290 343 2290 343

Fritt eget kapital

Overkursfond 68 990 833 63 294 678

Balanserat resultat -35097 750 -15583 171

Arets resultat -20314 138 -13 818 424
13 578 945 33 893 083

Summa eget kapital 15 869 288 36 183 426

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 453 801 952 972

Aktuell skatteskuld 92 889 80 531

Ovriga skulder 583014 382 607

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1163 602 1 003 442

Summa kortfristiga skulder 2293 306 2419 552

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 162 594 38 602 978



Gabather AB (publ)
Org.nr. 556970-5790

KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Erhallen ranta m.m.

Erlagd rinta

Betald inkomstskatt

Kassafléde frin den lopande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapital

Kassafléde fran fordndringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder

Kassaflode frian den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvérv av koncessioner, patent, licenser m.m.
Forvérv av koncernforetag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Arets nyemission

Kassaflode frin finansieringsverksamheten

Forindring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Not

2018-12-31

-20 289 062
84 180

0

-25 076

12 357

-20 217 601

304 499
-499 171
360 568

-20 051 705

-43 930

-20 095 635

0

-20 095 635
36 745 103

16 649 468

2017-12-31

-13 817 845
65334

0

-579

80 531

-13 672 559

-662 496
360 855
417 697

-13 556 503

-148 695
0

-13 705 198

22 512 402

22 512 402

8 807 204
27937 899

36 745103



Gabather AB (publ)
Org.nr. 556970-5790

NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Gabather AB ir ett moderbolag, men med stod av ARL 7 kap 3§ upprittas inte nigon
koncernredovisning.

Andrade redovisningsprinciper

Inom ramen for K3 finns alternativen att balansera utvecklingskostnader eller att kostnadsfora dem. Bolaget har tidigare
ar tillimpat alternativet att aktiverat externa utvecklingskostnader. Styrelsen har beslutat att byta redovisningsprincip och
kostnadsfora externa utvecklingskostnader. Fordndringen tilldimpas retroaktivt och jimforelsetalen har justerats.
Retroaktiv tillimpning innebar en tillimpning av den nya redovisningsprincipen pé transaktioner samt andra héndelser
och forhéllanden som om denna princip alltid hade tillimpats. Specifikationen till eget kapital samt noten till balanserade
utgifter for forskningsarbetearbeten m.m. innehaller uppgift om effekten av retroaktiv tillimpning. Aven flerarsoversikten
har omréknats enligt den nya redovisningsprincipen.

Virderingsprinciper

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avséttningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Intiktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vérdet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas. Foretaget redovisar darfor
inkomsten till nominellt virde (fakturabelopp) om erséttningen erhélls i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for
lamnade rabatter.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar redovisas till anskaffningsviarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjirt over tillgdngarnas bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprdvas per varje balansdag. Pagédende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprovas arligen. Pa grund av uppdatering
av K3 reglerna géllande fran och med 2016-01-01, gors en avsittning motsvarande arets aktivering till Fond for
balanserade utvecklingsutgifter under Bundet eget kapital.

Antal ar
Koncessioner, patent, licenser, varumérken
samt liknande réttigheter 10

Inkomstskatt

Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande rakenskapséar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsérs inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de
skattesatser och skatteregler som géller pd balansdagen.
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Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsér till foljd av tidigare transaktioner eller

héndelser.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas i den omfattning det &r

sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skatteméassiga dverskott. Uppskjuten skatt har inte redovisats pé det

skatteméssiga underskottet da ledningen dnnu inte kan bedoma nér i tiden detta underskott beréknas kunna utnyttjas mot framtida

skattemaissiga overskott.

Det berdknade ackumulerade skatteméssiga underskottet per 2018-12-31 uppgér till 51 287 381 SEK

Visentliga hindelser efter periodens utgdng

Det har inte forekommit négra vésentliga fordndringar avseende Gabathers finansiella stéllning eller stdllning mot marknaden

sedan 31 december 2018. Bolaget kdnner inte heller till nagra faktorer som sedan den senaste balansdagen har paverkat

marknaden dir Gabather konkurrerar.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 2 Ovriga externa kostnader

Revisionsarvode
Ovrig ersittning

Not 3 Personal

Medelantal anstiillda
Medelantalet anstéllda bygger péa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstéllda har varit
varav kvinnor
varav man

Loner, erséittningar m.m.
Loner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med foljande belopp:

Styrelsen och VD:
Loner
Pensionskostnader

Ovriga anstillda:

Loner och ersattningar
Pensionskostnader

Sociala kostnader
Summa styrelse och ovriga

11

2018

60 000
5000

65 000

2018

7,00
3,00
4,00

1523 206
221716

1744 922

4 035 394
309 577

4344 971

1339 667

7429 560

2017

55000
5000

60 000

2017

6,00
2,00
4,00

1280 500
207 317

1487 817

3221220
131 436

3352656

1162 198

6 002 671



Styrelsearvode utgar enligt drsstimmobeslut 2018 med 225 000 kronor till ordférande och med 125 000 kronor vardera till 6vriga
ledaméter.

Med verkstéllande direktor finns ett avtal om 6 manaders uppsédgningstid samt ett avtal om icke konkurrens med en

inkomstgaranti dar Bolaget under 12 manader efter anstédllningens upphorande betalar mellanskillnaden mellan 16nenivan nar
anstdllningen upphdr och eventuell externt erhallen erséttning. Maximalt dtagande i denna del 1 200 tkr inklusive sociala avgifter.

Not 4

Not 5

Not 6

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning

Antal styrelseledaméter

varav kvinnor

varav méin

Antal 6vriga ledande befattningshavare inkl. VD
varav kvinnor

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Réntor

Réntekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rintekostnader

Skatt pa arets resultat

Avstimning av effektiv skatt
Resultat fore skatt

Skattekostnad 22,00% (22,00%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intékter
Skattemdssiga justeringar

I ar uppkomna underskottsavdrag
Summa

2018

S W W = N

2018

(=]

2018

25076
25076

2018

-20 314 138

4469110

-3 331

0

0

-4 465 779
0

12

2017

O WAk = W

2017

536

536

2017

579

579

2017

-13 818 140

3039991

-14 118

0

877273
-3 903 146

0



Not 7 Koncessioner, patent, licenser, varuméirken m.m. 2018-12-31

Ingédende anskaffningsvérde 938 429

Inkép 43 930

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 982 359

Ingédende avskrivningar -155 289

Arets avskrivningar -84 180

Utgaende ackumulerade avskrivningar -239 469

Utgéende redovisat viarde 742 890

Not 8 Andelar i koncernforetag 2018-12-31

Foretag Antal/Kap. Redovisat

Organisationsnummer Siite andel % virde

Gabather Finans AB 100% 50 000
559013-4861 Malmé

50 000

Not 9 Upplysningar om aktiekapital

Antal/vérde vid arets ingang
Sammanlidggning
Antal/vérde vid arets utgang

Not 10 Stillda sikerheter

Garanti mot Euroclear motsvarande
sparrade bankmedel

Antal aktier

2017-12-31

789 734
148 695

938 429
-89 955
-65 334

-155 289

783 140

2017-12-31

Redovisat
virde
50 000

50 000

Kvotvirde per

Summa stillda sidkerheter

Not 11 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

13

aktie

20613 091 0,11
-15459 819

5153272 0,44

2018-12-31 2017-12-31

50 000 50 000

50 000 50 000



Malmoé den 28 mars, 2019

Michael Robin Witt Svein Mathisen
Verkstillande direktor Styrelsens ordforande
Olov Sterner BG Svensson

Min revisionsberittelse har lamnats den 28 mars 2019

Magnus Hahns;jo
Auktoriserad revisor
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Gunilla Ekstrom



Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Gabather AB (publ), org.nr 556970-5790

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Gabather AB (publ) for ar 2018.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden réattvisande bild av Gabather AB (publ) :s finansiella stallning per den 31
december 2018 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrékningen och balansrakningen.
Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i forhallande till Gabather AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och
att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer &r nodvandig for att uppratta en arsredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedémningen
av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om beslut har fattats om att avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
Iamna en revisionsberéattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hig grad av
sékerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedoémer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och d&ndamalsenliga for att utgora en
grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan



innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min
revision for att utforma granskningsatgérder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens
och verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsétta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osakerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktrens forvaltning for Gabather AB (publ) for ar 2018 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till Gabather AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.



Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktoren ska skota
den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i Overensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed mitt uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder jag professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa min professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for mitt uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller férlust har jag granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Lund den 28 mars 2019

Magnus Hahnsj6
Auktoriserad revisor
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