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Sammanfattning av delarsrapport for Gabather AB

Andra kvartalet (2017-04-01 — 2017-06-30)
e Rorelsens intakter uppgick till 437 (0) KSEK.
e Resultat efter finansiella poster -2 581 (-2 239) KSEK.
e Resultat per aktie -0,18 (-0,15) SEK.

Forsta halvaret (2017-01-01 — 2017-06-30)

e Rorelsens intakter uppgick till 1 199 (0) KSEK.

Resultat efter finansiella poster -4 913 (-3 868) KSEK.

e Resultat per aktie -0,33 (-0,26) SEK.

e Likviditeten uppgick per 2017-06-30 till 21 246 (33 264) KSEK.

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 570 (-2 676) KSEK.

e Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 172 (-2 358) KSEK.

Vasentliga handelser under andra kvartalet

e Gabather har tecknat ett avtal med Mercachem B.V. om produktion av substansen GT-002
for kliniskt bruk.

e Gabather har skickat in en ny patentansdkan kring formuleringen av bolagets
lakemedelskandidat, GT-002. Bolaget kan, om patentet beviljas, fa en utokad marknads-

exklusivitet som stracker sig fram till 2038.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser.

VD Bert Junno summerar utvecklingen

Gabather har under det andra kvartalet utvecklat och patentsdkt ny teknik for en effektiv oral
formulering av lakemedelskandidaten GT-002 och forberett densamma for tillverkning enligt
”"Good Manufacturing Practice” (GMP). Samtidigt har bolaget pabdrjat de sista klinikforberedande
sakerhetsstudierna i djur. | bolagets nya laboratorium i Sédertalje fortsatter karakterisering av nya

substanser.



Det ar bolagets mal att den kliniska studien ska kunna inledas under hosten 2017. Bolaget invantar
resultat fran de pagaende toxicitetsstudierna i djur. Under tiden kommer bolaget att fora
diskussioner med berérd lakemedelsmyndighet. Bolaget kommer under aret att fortsatta sitt arbete
att finna fler samarbetspartners for vidare klinisk utveckling. Gabather uppratthaller l6pande
kontakter och diskussioner med ett antal noga utvalda lakemedelsbolag for att sakerstalla att det
framtida kliniska programmet kan ge de svar och de data som en framtida partner kan tdnkas

efterfraga for att uppratta ett attraktivt partneravtal.

Bert Junno

VD

Gabather AB

Gabather grundades ar 2014, med 10 ars forskning pa Lunds universitet bakom sig, for att utveckla
nya lakemedelskandidater for behandling av sjukdomar med ursprung i det centrala nervsystemet.
Gabather grundades av Forskarpatent i Syd AB och forskarna Olov Sterner och Mogens Nielsen i
syfte att kommersialisera uppfinningar av Sterner och Nielsen tillsammans med medarbetare fran
Lunds och K6penhamns universitet. Professor Sterner har arbetat inom medicinsk kemi i 40 ar och

professor Nielsen har arbetat inom neurovetenskap i 45 ar. Bada ar hogt aktade inom sina omraden.

Affarsmodell

Gabather inriktar sig pa utveckling av nya ldakemedel for behandling av sjukdomar i centrala
nervsystemet. Det finns ett stort behov av utveckling inom bolagets fokusomraden och efterfragan
pa battre behandlingar, med farre och mindre biverkningar, ar stor hos patienter. Tillsammans

representerar Gabathers fokusomraden en adresserbar marknad om totalt 58 miljarder dollar.

Bolaget valde under 2015 produktkandidaten GT-002 for behandling av schizofreni for vidare
produktutveckling. Prioritet ges idag till att ta GT-002 till klinisk utveckling. Marknaden for

antipsykotiska lakemedel omsatte 15 miljarder dollar ar 2014.

Gabathers mal ar att driva utvecklingsprogrammet av GT-002 fram till att effektdata foreligger i
tidiga kliniska forsok, for att darefter knyta en stark utvecklingspartner till projektet for klinisk

utveckling och kommersialisering av produktkandidaten.



Gabathers strategi ar att bolagets forsknings- och utvecklingsprogram skall kunna bidra till en
portfolj av utvecklingsprojekt riktade mot ett flertal sjukdomar inom det centrala nervsystemet. |
denna utveckling har bolaget tagit fram lakemedelskandidaten GT-002 som nu narmar sig klinisk fas
inom indikationen schizofreni. Bolagets partners inom klinisk utveckling dr internationella och delvis
samlade i ett Eurostars program sponsrat i Sverige av Vinnova. Gabather har ocksa etablerat ett eget
forskningslaboratorium baserat i AstraZenecas tidigare lokaler i Sodertdlje. Malsattningen med
forskningsaktiviteterna ar att identifiera nya lakemedelskandidater samt bredda indikationsomrade

for GT-002.

Produktutveckling av substanser med verkan pa Gaba-A receptorn

Gaba ar en forkortning av engelskans gamma-aminobutyric acid, alltsa gamma-aminosmorsyra, och
det ar den huvudsakliga hammande signalsubstansen i hjarnan. Gaba har bland annat betydelse for
inlarning, minne, sdmnreglering, smarta, angest, epilepsi, olika muskelfunktioner och beroende.
Den vanligaste receptorn for Gaba kallas GabaA-receptorn. Tester har visat att bolagets sma-
molekyler kan manipulera GabaA-receptorn och att nya verkningsmekanismer har konstaterats. Ett
flertal substanser ar testade i bland annat olika modeller fér psykos och angest med det lovande
generella resultatet att ingen av substanserna gav nagra sedativa biverkningar. GT-002 har visat

liknande effekter som lakemedlet Clozapine i en psykosmodell i djur.

Resultat och finansiell stallning

Rorelsens intdkter under det andra kvartalet uppgick till 437 KSEK (0). Intdkterna under perioden
utgjordes av Gabathers del av stodet fran Eurostars projektet GASHO2 som avser var kandidat GT-
002. Nettobidraget forvantas att bli ca 10 MSEK varav ca 3,5 MSEK intdktsfors i bolagets

resultatrakning.

Rorelsens kostnader under det andra kvartalet uppgick till ca 3 MSEK (2,2). Finansiering genom
Eurostars projektet GASHO2 innebar att de delar av externa utvecklingskostnader som motsvaras av

stdd inte bokfors som aktiverade utvecklingskostnader utan tas som kostnad i resultatrakningen.

Resultat efter finansiella poster under det andra kvartalet uppgick till -2,6 MSEK (-2,2) medan
resultat per aktie uppgick till -0,18 SEK (-0,33).



Per den 30 juni 2017 uppgick koncernens likvida medel till 21,2 MSEK (33,2). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten och investeringsverksamheten under det andra kvartalet uppgick till -3,1
MSEK (-3,0).

Eget kapital uppgick till 28,3 MSEK (37,1) vid periodens slut vilket ger en soliditet pa 94,7 procent
(94,7).

Investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar under det andra kvartalet uppgick till 0,4 MSEK
(1,4). De omfattar framst externa utvecklingskostnader for lakemedelskandidaten GT-002
hanforliga till forberedelser for den kliniska utvecklingen. Finansiering genom Eurostars projektet
GASHO2 innebar att de delar av externa utvecklingskostnader som motsvaras av stéd inte bokfors

som aktiverade utvecklingskostnader utan tas som kostnad i resultatrdakningen.

Organisation

Per den 31 juni 2017 hade Gabather 6 (3,3) anstéllda.

Aktien

Gabather AB listades pa Aktietorget i november 2014.



Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Forandring Totalt antal Forandring Totalt Kvot-
antal aktier aktier aktiekapital aktiekapital varde
2014 Nybildning 500 500 50 000 50 000 100,00
2014 Nyemission 4500 5000 450 000 500 000 100,00
2014 Split 4 495 000 4 500 000 0 500 000 0,11
2014 Nyemission 2 400000 6 900 000 277778 777 778 0,11
2014 Nyemission 2 500 000 9 400 000 266 667 1044 444 0,11
2015 Optionsldsen 201 023 9601 023 22 336 1066 780 0,11
2015 Optionslésen 2178 338 11779 361 242 013 1308 818 0,11
2016 Nyemission 2944 840 14724 201 327204 1636 022 0,11

Optioner till nyckelpersoner

Vid drsstimman 2015 beslutades om ett nytt langsiktigt optionsprogram, (2015-18), till
nyckelpersoner omfattande vederlagsfri tilldelning av hogst 180 000 optioner. Optionerna erhalls
for verksamhetsaren 2015, 2016, 2017 och 2018. Varje option beréattigar innehavaren att forvarva
1,06 aktie i Gabather till ett |6senpris om 12,50 kr. Losenpris och det antal aktier som varje
personaloption berattigar ar omraknade till féljd av den genomférda foretradesemissionen forra
aret. En tilldelning om 45 000 optioner skedde i mars 2017. Vid Arsstimman 2017 beslutades att
resterande delar av detta optionsprogram dras tillbaka och ersatts av ett nytt och att tilldelning

avseende 2016 darmed blir den sista i detta program.

For att sakerstalla Gabathers dtaganden och kostnader med anledning av optionsprogrammet 2015-
2018 har 236 566 teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget Gabather Finans AB. Av dessa har
45 000 forfallit. Kvarstar for perioden 2016-2018 gor 191 566 teckningsoptioner. Av dessa kommer
59 139 teckningsoptioner kvarsta for att tacka utestaende atagande for 2016, resterande kommer

makuleras.

Vid arsstamman 2017 beslutades enligt styrelsens forslag om ett personaloptionsprogram
2017/2019 for  verkstdllande  direktoren och  fem  nyckelpersoner i  bolaget.
Personaloptionsprogrammet ska omfatta maximalt 315 000 personaloptioner, varav maximalt 90
000 for verkstdllande direktéren och maximalt 45 000 vardera for nyckelpersonerna. Varje
personaloption berattigar innehavaren att foérvarva en ny aktie i bolaget till ett I6senpris uppgaende
till 11,80 kronor. Vid fullt utnyttjande av optionsratterna for teckning av nya aktier kommer

aktiekapitalet att 6ka med 45 997 kronor. For att sdkerstdlla Gabathers dtaganden och kostnader
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med anledning av optionsprogrammet 2017-2019 har 413 973 teckningsoptioner emitterats till
dotterbolaget Gabather Finans AB.

Fullt utnyttjat innebar kvarvarande optionsprogram en utspadning motsvarande 3,2 % av aktierna i

bolaget.

Principer for delarsrapportens upprattande

Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad

BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Koncern, moderbolag och dotterbolag
| samband med beslut pa arsstimman 2015 bildades Gabather Finans AB for att hantera

optionsprogrammen. Verksamheten bedrivs i allt vasentligt i moderbolaget.

Ovriga upplysningar

Bolaget bildades under varen 2014.

Aktivering av externa utvecklingskostnader sker éver balansrdkningen till den del de inte motsvaras
av bidrag. Fran och med 2016 ska en omforing fran Fritt eget kapital till Bundet eget kapital goras

med ett belopp motsvarande aktiveringen.

Granskning av revisor

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

KSEK 2017-04-01 2016-04-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30 2017-06-30 2016-06-30

Rorelsens intdkter

Ovriga intakter 437 0 1199 0

Summa rorelsens intdkter 437 0 1199 0

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1541 -1029 -3085 -1774
Personalkostnader -1461 -1194 -2 996 -2 062
Av- och nedskrivn. av mat. och -15 -15 -30 -29

immat. anlaggningstillg.

Ovriga rorliga kostnader -0 -1 -0 -3
Summa rorelsens kostnader -3017 -2239 -6 111 -3 868
Rorelseresultat -2 580 -2239 -4 912 -3 868

Resultat fran finansiella

investeringar

Ovriga rinteintikter och 0 0 0 0
liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande -1 0 -1 0

resultatposter

Summa resultat fran -1 0 -1 0

finansiella investeringar

Resultat efter finansiella -2581 -2239 -4 913 -3 868
poster
Periodens resultat -2581 -2239 -4 913 -3 868




Koncernens balansrakning i sammandrag

KSEK

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Tillgangar
Anladggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade utvecklingskostnader 6 841 4731 5696
Patent, licenser samt liknande rattigheter 698 701 700

7 539 5432 6 396

Summa anliggningstillgangar 7 539 5432 6 396
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 247 173 173
Forutbetalda kostnader och upplupna 830 201 189
intakter
Summa kortfristiga fordringar 1077 374 362
Kassa och bank 21 246 33 264 27 988
Summa omsittningstillgdngar 22 323 33638 28 350
Summa tillgangar 29 862 39070 34746
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1686 1636 1686
Fond for balanserade utvecklingskostnader 4 457 - 3312
Fritt eget kapital
Ovrigt fritt eget kapital 27 042 39317 36 081
Periodens forlust -4 913 -3 868 -7 894
Summa fritt eget kapital 22129 35449 28 187
Summa eget kapital 28 272 37 085 33185
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 529 968 592
Ovriga kortfristiga skulder 215 246 135
Upplupna kostnader och férutbetalda 847 771 834
intakter
Summa kortfristiga skulder 1590 1985 1561
Summa eget kapital och skulder 29 862 39070 34746
Stillda sikerheter (KSEK) 50 50 50
Ansvarsforbindelser (KSEK) Inga Inga Inga



Koncernens forandring eget kapital i sammandrag

2017-04-01 - 2017-06-30

(KSEK)

Belopp vid periodens
ingang

Fond for aktiverade
utvecklingskostnader
Nyemission

Disposition av féregaende
ars resultat

Balanseras i ny rékning

Utgifter for
kapitalanskaffning

Periodens resultat
Omforing fria reserver

Belopp vid periodens
utgang

2016-04-01 - 2016-06-30

(KSEK)

Belopp vid periodens
ingang

Fond for aktiverade
utvecklingskostnader
Nyemission

Disposition av foregédende
ars resultat

Balanseras i ny rakning

Utgifter for
kapitalanskaffning

Periodens resultat
Omforing fria reserver

Belopp vid periodens
utgang

Aktiekapital

1686

1686

Aktiekapital

1359

327

1686

Ovrigt bundet
kapital

4082

375

4457

Ovrigt bundet
kapital

Ovrigt fritt
eget kapital

27 417

-375

-2332

24710

Ovrigt fritt
eget kapital

11 415

32 066

39 267

Periodens
resultat

-2332

-2 581

-2581

Periodens
resultat

-1629

Summa fritt
eget kapital

25085

-375

-2581

22129

Summa fritt
eget kapital

9786

32 066

-4.214

-2239

35399



2017-01-01 - 2017-06-30

(KSEK)

Belopp vid periodens
ingdng

Fond for aktiverade
utvecklingskostnader
Nyemission

Disposition av féregaende
ars resultat

Balanseras i ny rakning

Utgifter for
kapitalanskaffning

Periodens resultat
Omforing fria reserver

Belopp vid periodens
utgang

2016-01-01 - 2016-06-30

(KSEK)

Belopp vid periodens
ingang

Fond for aktiverade
utvecklingskostnader
Nyemission

Disposition av foregdende
ars resultat

Balanseras i ny rakning

Utgifter for
kapitalanskaffning

Periodens resultat
Omforing fria reserver

Belopp vid periodens
utgang

Aktiekapital

1686

1686

Aktiekapital

1359

327

1686

Ovrigt bundet
kapital

3312

1145

4457

Ovrigt bundet
kapital

10

Ovrigt fritt
eget kapital

36131

-1145

-7 894

27 092

Ovrigt fritt
eget kapital

17 391

32 066

-5965

-4 225

39 267

Periodens
resultat

-7 894

-4 913

-4 913

Periodens
resultat

-5 965

-3 868

-3 868

Summa fritt
eget kapital

28 237

-1145

-4 913

22179

Summa fritt
eget kapital

11426

32 066

-4 225

-3 868

35399



Koncernens kassaflodesanalys i ssmmandrag

(KSEK) 17-04-01 16-04-01 17-01-01 16-01-01
17-06-30 16-06-30 17-06-30 16-06-30

Kassaflode fran den lopande -2 565 -2224 -4 882 -3838

verksamheten

Fordndringar av rérelsekapital -174 653 -687 1162

Kassafléde fran den I6pande -2739 -1571 -5 569 -2676

verksamheten

Kassaflode fran -375 -1392 -1173 -2 358

investeringsverksamheten

Kassaflode fran -0 28 179 0 28 168

finansieringsverksamheten
Kassaflode fran investerings- och

finansieringsverksamheten -375 26 787 -1173 25810
Kassafl6de fran perioden totalt -3114 25216 -6 742 23134
Likvida medel vid periodens borjan 24 360 8048 27 988 10130
Likvida medel vid periodens slut 21246 33264 21246 33 264
Férandring av likvida medel -3114 25216 -6 742 23134
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Nyckeltal koncernen

Nettoomsattning (KSEK)

Res. efter finansiella poster (KSEK)
Balansomslutning (KSEK)

Soliditet (%)*

Resultat per aktie (SEK)

Antal aktier

*Definitioner av nyckeltal
Soliditet, justerat eget kapital i

procent av balansomslutning

Malmo 24 aug 2017
Styrelsen
Gabather AB

Framatriktad information

17-04-01
17-06-30

437

-2 581
29 862
94,7
-0,18

14724 201

16-04-01
16-06-30

0

-2 239
39070
94,9
-0,15

14724 201

17-01-01
17-06-30

1199
-4913
29 862

94,7

-0,33

14724 201

16-01-01
16-06-30

0

-3 868
39070
94,9
-0,26

14724 201

Denna deldrsrapport innehaller framtidsinriktade uttalanden, som utgor subjektiva uppskattningar

och prognoser infor framtiden. Framtidsbedomningarna galler endast per det datum de gors och ar

till sin natur, liksom forsknings- och utvecklingsverksamhet inom bioteknikomradet, forenade med

risker och osdkerhet. Med tanke pa detta kan verkligt utfall komma att avvika betydligt fran det som

beskrivs i detta pressmeddelande.

Denna deldrsrapport dr sadan information som Gabather AB dr skyldig att offentliggéra enligt EU:s

marknadsmissbruksférordning och lagen om vdrdepappershandel. Informationen Iémnades av VD

Bert Junno for offentliggérande den 24 aug 2017.
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