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Uttalande fran styrelsen f6r Skanska Energi med
anledning av Infranodes offentliga

uppkopserbjudande

Styrelsen for Skanska Energi AB (publ) ("Skanska Energi”) rekommenderar enhilligt
aktiedgarna i Skanska Energi att acceptera erbjudandet fran Infranode Energi AB
("Infranode”) om 70 kronor kontant per aktie.

Detta uttalande gors av styrelsen for Skanska Energi i enlighet med punkten 11.19 i Kollegiets for svensk
bolagsstyrning takeover-regler for vissa handelsplattformar (“takeover-reglerna”).

Bakgrund

Infranode har den 21 september 2018 lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i
Skdnska Energi att Overldta samtliga aktier i Skanska Energi till Infranode ("Erbjudandet”). Infranode
erbjuder 70 kronor kontant for varje aktie i Skanska Energi oavsett aktieslag. Acceptfristen for
Erbjudandet berdknas I16pa under perioden 24 september — 15 oktober 2018.

Infranode Energi AB dgs av Infranode | (No. 1) AB och Infranode | Co-Investment (No. 2) AB, samtliga
kontrollerade av Infranode | Holding AB. Infranode ar ett svenskt féretag som ager och investerar i
infrastruktur i Norden.

Erbjudandet varderar samtliga aktier i Skanska Energi till 579 398 400 kronor.
Erbjudandet innebdr en premie om:

e 16,7 procent jamfort med erbjudandet frdn Acsnacs Energi AB ("Acsnacs Energi”) som ldmnades
den 6 september 2018, om 60 kronor per aktie i Skdnska Energi,

e 148 procent jamfort med stangningskursen for Skanska Energis B-aktie den 20 september 2018
(den sista handelsdagen fore offentliggdrandet av Erbjudandet), om 61 kronor,

e 16,1 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen for Skanska Energis B-
aktie under de senaste 365 kalenderdagarna fére offentliggérandet av Erbjudandet, om 60,28
kronor, och

e 7,7 procent jamfort med stangningskursen for Skanska Energis B-aktie den 5 september 2018
(den sista handelsdagen fore offentliggorandet av Acsnacs Energis erbjudande), om 65 kronor.

Fullfoljandet av Erbjudandet ar villkorat bl.a. av att Erbjudandet accepteras i sddan utstrdckning att
Infranode blir dgare till aktier som representerar mer an 90 procent av det totala antalet utestdende
aktier i Skanska Energi. Liksom det uppkopserbjudande som offentliggjorts av Acsnacs Energi den 6
september 2018 ar Infranodes Erbjudande dven villkorat av att ingen offentliggér ett hogre
konkurrerande bud, dvs. ett erbjudande att forvarva aktier i Skanska Energi pa villkor som &r



fordelaktigare for aktiedgarna i Skanska Energi an det egna erbjudandet. Bdde Acsnacs Energi och
Infranode har férbehadllit sig ratten att helt eller delvis franfalla dessa och &vriga fullféljandevillkor for
sina respektive erbjudanden.

For ytterligare information om Erbjudandet, se www.infranode.se/erbjudande.

For information om Acsnacs Energis erbjudande, se www.ancala.com/offer.

I Acsnacs Energis erbjudandehandling, som kan nés via den angivna lanken, finns under rubriken Vi/lkor
och anvisningar — Ratt till dterkallelse av accept anvisningar om hur den som accepterat Acsnacs
Energis erbjudande ska ga tillvaga om han eller hon vill dterkalla sin accept, och nér s& senast maste ske.
Motsvarande anvisningar savitt avser Infranodes Erbjudande kommer att finnas i Infranodes
erbjudandehandling.

Efter skriftlig begaran fran Infranode har styrelsen for Skanska Energi funnit det motiverat att medge
Infranode att genomféra en begransad, bekréftande s.k. due diligence-undersdékning infor Erbjudandet.
Infranode har inom ramen fér denna undersokning inte erhdllit ndgon insiderinformation.

Styrelsens rekommendation

Styrelsen for Skdnska Energi grundar sin uppfattning om Erbjudandet pa en samlad bedémning av ett
antal faktorer som styrelsen anser vara relevanta vid utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer
inkluderar, men dr inte begransade till, Skdnska Energis nuvarande ekonomiska stallning, beddémda
framtida utveckling och potential samt dartill relaterade mojligheter och risker. En av riskerna ar
osdkerhet i intaktsnivan till foljd av forandringar i den kommande ndtregleringen i kombination med
investeringsbehoven for affirsomrade Elnat, Produktion och Energildsningar.

Styrelsen har utvarderat Erbjudandet mot bakgrund av Skdnska Energis Idngsiktiga varde utifrdn
beddmda framtida kassafléden och intjdning samt i relation till jamférbara tidigare transaktioner,
budpremier vid tidigare bud pa noterade bolag i Sverige samt aktiemarknadens férvantningar kring
utvecklingen av Skanska Energis aktiekurs och Iénsamhet.

Erik Penser Bank har den 6 september 2018, pd uppdrag av styrelsen, avgivit en s.k. fairness opinion
avseende Acsnacs Energis erbjudande om 60 kronor per aktie, ddr Erik Penser Bank uttalade att det
erbjudandet var skaligt for aktiedgarna i Skdnska Energi ur ett finansiellt perspektiv.

Vid beddmningen av Erbjudandet har styrelsen tagit hansyn till att Erbjudandet fran Infranode ar tydligt
formanligare for aktiedgarna i Skadnska Energi dn erbjudandet frdn Acsnacs Energi. Styrelsen
rekommenderar enhalligt Skanska Energis aktiedgare att acceptera Infranodes Erbjudande om 70
kronor per aktie. Styrelsen rekommenderar sdledes /ntelangre aktiedgarna att acceptera Acsnacs
Energis erbjudande om 60 kronor per aktie.

Enligt takeover-reglerna ska styrelsen dven redovisa sin uppfattning om den inverkan som
genomférandet av Erbjudandet kan komma att ha pa Skanska Energi, sarskilt sysselsattningen, och sin
uppfattning om Infranodes strategiska planer for Skanska Energi och de effekter som dessa planer kan
forvantas ha pa sysselsattningen och pa de platser dar Skdnska Energi bedriver sin verksamhet.
Infranode har i sitt pressmeddelande den 21 september 2018 uttalat féljande: "Infranode vardesatter
Skdnska Energis stabila elndtverksamhet och fokus pa hallbara energilésningar. Erbjudandet skapar
annu battre férutsattningar och méjligheter for bolaget att ytterligare bidra i omstallningen till ett
hallbart samhaélle. Av Erbjudandets genomforande forutses inga negativa effekter for Skanska Energis
medarbetare, inklusive anstallningsvillkor, organisation eller dagliga verksamhet. Infranodes ambition ar
att Skanska Energi ska vdxa och utvecklas frdn en redan stark grund.” Styrelsen utgdr ifran att Infranodes
uttalanden dr korrekta och finner i relevanta hanseenden ingen anledning att ha ndgon annan
uppfattning.

Styrelsen har med anledning av Infranodes Erbjudande anlitat Advokatfirman Vinge som legal
radgivare.

Svensk lag ska tilldmpas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet harmed. Tvist i
anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.



Sédra Sandby den 21 september 2018
Skdnska Energi AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Jens Wikstedt, styrelseordférande
E-post: jens.wikstedt@skanska-energi.se

Denna information &r sadan som Skanska Energi AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksiororaning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggdrande den 21 september 2018 k. 08,10,

Kort om Skanska Energi AB

Skanska Energi &r en oberoende energikoncern som erbjuder klimateffektiva helhetsldsningar inom energiomradet till
konsumenter, féretag och offentliga organisationer. Verksamheten bestdr av fyra omraden: Produktion, EInat, Elhandel och
Energildsningar. Dessa omraden samverkar for att uppna den gemensamma malsattningen att all kraftproduktion, all levererad
el och alla de energildsningar vi tillhandahaller ska ha sitt ursprung i férnybara energikéllor.

Skanska Energi driver egen smaskalig och kostnadseffektiv elproduktion i vattenkraftverk. Elndtet dr beldget norr och éster om
Lund och bestar huvudsakligen av markforlagd kabel for att sdkra elleveranserna. Skanska Energi levererar 100 procent férnybar
och utsldppsfri el inom och utom det egna elndtet och &r en ledande aktdr inom klimateffektiva energildsningar.

Skanska Energis B-aktie handlas pa Nasdaq First North Stockholm. Certified Adviser &r Erik Penser Bank.

For mer information om Skdnska Energi, besok garna www.skanska-energi.se.



