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Delarsrapport Q3 2025

Denna rapport avser perioden 1 januari 2025 till och med 30 september 2025

Tredje kvartalet juli - september 2025
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Nettoomsattningen uppgick till 72,5 MSEK (58,7), en 6kning med
24% jamfort med samma kvartal foregaende ar. Nettoomsatt-
ningen dkade med 34% i oférandrade valutakurser.

Justerad EBITDA uppgick till -10,5 MSEK (-11,0), en férbattring med
4% jamfort med samma kvartal foregdende ar.

Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -21,3
MSEK (-16,6).

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -40,7 MSEK (-40,4).

Resultat efter skatt uppgick till -46,9 MSEK (-51,4).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten var 12,8 MSEK (-28,8).
Resultat per aktie fore och efter utspadning var SEK-0,18 (-0,22).
Eget kapital per aktie uppgick till SEK 3,66 (4,70).

Januari - september 2025

2>

>

v

Nettoomsattningen uppgick till 223,4 MSEK (167,0), motsvarande
en 6kning med 34%. Nettoomsattningen 6kade med 40% i ofor-
andrade valutakurser.

Justerad EBITDA uppgick till -21,6 MSEK (-31,1), en férbattring med
30%.

Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -35,6
MSEK (-40,9).

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -96,5 MSEK (-116,5).
Resultat efter skatt uppgick till -133,9 MSEK (-120,7).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -39,8 MSEK
(-86,5).

Resultat per aktie fore och efter utspadning var SEK-0,52 (-0,51).
Eget kapital per aktie uppgick till 3,66 MSEK (4,70).

Nyckeltal
Jul-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 72,5 58,7 2234 167,0 2437
Nettoomsattningstillvaxt % 24% 1% 34% 3% 3%
Nettoomsattningstillvaxt, valutajusterad % 34% 4% 40% 4% 3%
EBITDA justerad -10,5 -11,0 -21,6 -311 -15,6
EBITDA -21.3 -16,6 -35,6 -40,9 -31,3
EBIT -40,7 -40,4 -96,5 -116,5 -1271
Periodens resultat -46,9 514 -1339 -120,7 -116,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12,8 -28,8 -39,8 -86,5 -73/48
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK -0,18 -0,22 -0,52 -0,51 -0,49
Eget kapital per aktie, SEK 3,66 4,70 3,66 4,70 4,98
1. Se definitioner och berdkningar pa sid 24-27

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

> 8 augusti - Utser Heine Thorsgaard till Chief Financial Officer

2 18 september - Genomfor en riktad nyemission av aktier om

95 MSEK
En webbaserad presentation av delarsrapporten kommer att hallas kl 10:00 den 24 oktober 2025.
Anmalan till webinariet gors via lanken: https://sivers-semiconductors.events.inderes.com/q3-report-2025
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VD-ORD

Starkt kvartal praglat av nytt strategiskt partnerskap, tillsattandet av
nyckelpositioner, produkttillvaxt samt en framgangsrik kapitalan-
skaffning for att accelerera produktutveckling och marknadsex-

pansion

Vi levererade ytterligare ett starkt kvartal med intakter for Q3 pa 72,5 MSEK, en 6kning med 24 % jamfért med samma period fore-
gaende ar och 34% hittills under aret jamfort med 2024. Det ar vart att notera att fortsatta negativa valutaeffekter — framst en for-
svagad amerikansk dollar mot kronan — dampade tillvaxten, som annars hade uppgatt till 34 % jamfort med féregdende ar.

Var AEBITDA for Q3 6kade med 30% hittills under aret, vilket under-
stryker vart fokus pa att starka lonsamheten samtidigt som vi investe-
rar i strategiska initiativ for langsiktig tillvaxt. Sivers produktintakter
uppgick under kvartalet till 18,9 MSEK, en 6kning med 15% jamfort
med samma period féregaende ar och 19% hittills under aret, i takt
med att vi fortsatter var resa mot att bli ett renodlat produktbolag.

Sivers Wireless omsattning 6kade med 30% jamfért med samma pe-
riod féregaende ar. En spannande utveckling ar ett markant okat in-
tresse av tekniskt samarbete med ledande leveranttrer av SATCOM
terminaler associerade med RIS?, det storsta europeiska programmet
for modernisering av infrastruktur inom SATCOM fér de kommande
aren. Vi ser dven ett vaxande intresse for var teknik fran Asien, dar
flera aktorer driver moderniseringsprogram inom satellitkommunikat-
ion (SATCOM). Dessa samarbeten fortsatter att bekrafta styrkan i vara
differentierade Beamforming-RF- och antennarray-l6sningar.

Sivers Photonics-verksamhet har fortsatt fokus pa produktkvalificering
och tillverkningsberedskap infor ndsta generation av Al-datacenter,
som kommer att forlita sig pa skalbarhet genom optisk kommunikat-
ion. Framsteg i samarbetet med WIN Semiconductors for volympro-
duktion fortskrider enligt plan i enlighet med var strategi.

Marknaden for Al-datacenter fortsatter att driva pa behovet av hogre
bandbredd och energieffektivitet Detta leder till 6kade krav pa pre-
standa och kostnadseffektivitet for traditionella pluggable-transceivers
pa 800 Gbps och dardver, som kraver CW-lasrar och Silicon Photonics.
Sivers driver aktivt denna utveckling via sin nuvarande CW laserteknik.
Den ultimata drivkraften for revolutionen inom Al Datacenter kommer
vara Co-packaged Optics (CPO) solutions. Detta kommer att krava Ex-
ternal Light Sources (ELS) som Sivers utvecklar tillsammans med part-
ners.

Nya marknadsinsikter i Asien och kundméten under ECOC-massan i
Képenhamn, har bekraftat det vdxande behovet av CW-lasrar med
hogre prestanda for utvecklingen av nasta generations pluggbara kret-
sar. Vart partnerskap med POET ar av stor strategisk betydelse ef-
tersom kombinationen av Sivers CW-DFB-lasrar och POET:s interpo-
ser-teknologi mojliggor ett differentierat men kostnadseffektivt delsy-
stem for ljuskallor - en nyckelkomponent i utvecklingen av pluggbara
kretsar och CPO-revolutionen. Detta i sin tur utdkar den adresserbara
marknaden och starker Sivers framtida affarsmojligheter.

| september 2025 genomforde vi en framgangsrik och 6vertecknad rik-
tad nyemission. Vi ér glada att kunna meddela att emissionen leddes
av en befintlig svensk institutionell investerare och stéttades av inve-
sterare fran ovriga Europa, daribland Polen, Norge och Danmark. Likvi-
den ska anvandas for att accelerera var utveckling och lansering av
standardprodukter, starka var marknadsorganisation for att mota det

SIVERS SEMICONDUCTORS DELARSRAPPORT Q3 2025

Okade kundintresset i var pipeline, samt optimera var kapitalstruktur.
Vi har dven delvis aterbetalat vart amerikanska banklan och dragit till-
baka 50% av de utestdende teckningsoptionerna kopplade till Ianet.

En fokuserad operativ strategi och starkt ledarskap ar avgérande fak-
torer for foretagets framgang. Vi fortsatter att bygga ett starkt ledar-
skap genom strategiska nyrekryteringar till ledningsgruppen. Heine
Thorsgaard, var nya CFO, tillfér omfattande branscherfarenhet och
djup kapitalmarknadskompetens, vilket starker var formaga att driva
I6nsam tillvaxt och bygga langsiktigt fortroende bland investerare.
Neeraj Chopra, VP Global Operations & Quality, ansluter vid en avgo-
rande tidpunkt da vi intensifierar vara produktlanseringar och etable-
rar en robust struktur for tillverkning, leveranskedja och kvalitet i var
fortsatta resa mot att bli ett framgangsrikt produktbolag.

Sivers fortsatter leverera resultat med uthalligt momentum inom alla
nyckelomraden och fokuserar pa att avsluta 2025 starkt och ta med
oss dynamiken in i 2026. Vi uppskattar ert fortsatta stod i var stravan
efter att skapa varde for vara aktiedgare genom innovationer inom
dessa ledande marknadssegment.

Vickram Vathulya, VD



Detta ar Sivers Semiconductors

Vart |16fte ar stora energibesparingar genom vara avancerade fotonik- och millimetervagslosningar som ldgger grunden till en grénare

ekonomi.

Totalt antal anstallda

varav

medarbetare
med doktorsexamen

Med energieffektiva
fotonik- och tradlésa l6sningar mojliggor
Sivers implementeringen av nasta
generations innovativa datakommunikations-
natverk - fran Cloud till Edge.

Tva kraftfulla sekulara trender
som for narvarande formar den framtida
dataekonomin och branschen ar
centrala drivkrafter bakom
Sivers strategiska fokus:

Al-acceleration Okad anvéndning
av millimetervag

Sivers Semiconductors ar noterat pa Nasdaq Stock-
holm under SIVE.

Koncernens huvudkontor ar beldget i Kista, Stockholm.

Vid utgangen av kvartal tre 2025 hade
Sivers Semiconductors 125 anstéllda i
USA, Skottland och Sverige

Sverige USA Skottland
Huvudkontor Wireless Photonics Al
& Wireless / R&D SATCOM & R&D och forsaljning
och forsaljning / radar/ Fabrik
Fabless R&D/forsaljning
Fabless
®
Frr.
Wireless
/ R&D

Sivers - affarskritiskt fokus pa tva marknader med mycket starkt momentum

Al-datacenter

Satellitkommunikation (SATCOM)
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Nettoomsattning och justerad EBITDA
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Forsaljning och resultat

Tredje kvartalet

Koncernens nettoomsattning uppgick till 72,5 MSEK (58,7), en 6kning
med 13,8 MSEK, motsvarande 24% jamfort med samma kvartal forega-
ende ar. Nettoomsattningen tkade med 34% i oférandrade valutakur-
ser. Omsattningsokningen ar framfor allt relaterad till utveckling i NRE-
projekt och 6kad produktforsaljning. Wireless nettoomsattning dkade
med 12,2 MSEK motsvarande 30% medan Photonics nettoomsattning
6kade med 1,7 MSEK, motsvarande 10%.

Justerad EBITDA uppgick till -10,5 MSEK (-11,0), en forbattring med 0,5
MSEK eller 4%. EBITDA uppgick till -21,3 MSEK (-16,6), en férsamring
med 4,7 MSEK eller 28%.

EBIT uppgick till -40,7 MSEK (-40,4), en férsamring med 0,3 MSEK, eller
1%. Av- och nedskrivningar har paverkat EBIT med -19,4 MSEK (-23,8).

Resultat efter skatt uppgick till -46,9 MSEK (-51,4) under tredje kvarta-
let, en forbattring med 4,5 MSEK varav 5,2 MSEK avser forbattrat fi-
nansnetto, framst hanforligt till valutakursfluktuationer i USD och GBP.

Ovrigt totalresultat uppgick till -7,3 MSEK (-34,0), en férbéttring med
26,7 MSEK. Férandringen kan hanforas till valutaeffekter fran omrak-
ning av investering i dotterbolag.

Januari - september

Koncernens nettoomsattning uppgick till 223,4 MSEK (167,0), en k-
ning med 56,4 MSEK, motsvarande 34% jamfort med samma period
foregdende ar. Nettoomsattningen 6kade med 40% i oférandrade va-
lutakurser. Omséattningsdkningen ar framfor allt relaterad till utveckling
i NRE-projekt, 6kad produktforsaljning samt intakter fran utveckling av
millimetervagsapplikationer for telekominfrastruktur och 5G/6G. Wire-
less nettoomsattning 6kade med 59,8 MSEK motsvarande 59% medan
Photonics nettoomsattning minskade med 3,4 MSEK, motsvarande 5%.

Justerad EBITDA uppgick till -21,6 MSEK (-31,1), en forbattring med 9,5

MSEK eller 31%. Forbattringen beror i huvudsak pa forsaljningsmix
inom NRE verksamheten samt 6kad aktiverad utveckling av egna
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produkter relaterat till satellitkommunication. EBITDA uppgick till -35,6
MSEK (-40,9), en forbattring med 5,3 MSEK eller 13%.

EBIT uppgick till -96,5 MSEK (-116,5), en forbattring med 20,0 MSEK, el-
ler 17%. Av- och nedskrivningar har paverkat EBIT med -60,9 MSEK (-
75,6).

Resultat efter skatt uppgick till -133,9 MSEK (-120,7), en férsamring
med 13,2 MSEK. Resultatet paverkades av ett negativt finansnetto,
framst hanforligt till valutakursfluktuationer i USD och GBP.

Ovrigt totalresultat uppgick till -109,5 MSEK (9,2), en minskning med
118,7 MSEK. Férandringen kan hanforas till valutaeffekter fran omrak-
ning av investering i dotterbolag

Avskrivningar

Tredje kvartalet

Resultatet for tredje kvartalet 2025 belastades med -19,4 MSEK (-23,8)
i av- och nedskrivningar, varav -2,9 MSEK (-3,4) avser avskrivningar pa
inventarier, verktyg och installationer, -2,6 MSEK (-5,6) avser avskriv-
ningar pa tidigare ars balanserade utgifter for utvecklingsarbete, -12,8
MSEK (-13,6) avser avskrivningar av 6vriga immateriella tillgdngar och -
1,1 MSEK (-1,2) avser avskrivning av nyttjanderattstillgangar i leasing-
kontrakt.

Januari - september

Resultatet for perioden januari - september 2025 belastades med -
61,0 MSEK (-75,6) i av- och nedskrivningar, varav -9,4 MSEK (-10,4) av-
ser avskrivningar pa inventarier, verktyg och installationer, -8,8 MSEK (-
19,2) avser avskrivningar pa tidigare ars balanserade utgifter for ut-
vecklingsarbete, -39,5 MSEK (-40,9) avser avskrivningar av dvriga imma-
teriella tillgangar och -3,2 MSEK (-5,1) avser avskrivning av nyttjande-
rattstillgdngar i leasingkontrakt.

Likviditet, Kassafléde och Finansiering

Den 30 september 2025 uppgick koncernens likvida medel till totalt
73,5 MSEK (14,0).

Under forsta kvartalet genomfordes den tidigare annonserade riktade
nyemission av 31,7 miljoner aktier motsvarande ett kapitaltillskott om
cirka 108 MSEK fore transaktionsavgifter.

Under andra kvartalet genomférdes en emission av 16,3 miljoner C-ak-
tier, vilka aterkoptes i syfte att sakerstalla leverans av aktier avseende
utestaende incitamentsprogram.

Under tredje kvartalet genomférdes en riktad nyemission av 25,7 mil-
joner aktier motsvarande ett kapitaltillskott om cirka 95 MSEK fore
transaktionsavgifter.

Under tredje kvartalet uppgick koncernens kassaflode fran den 16-
pande verksamheten till 12.8 MSEK (-28,8).

Under andra kvartalet slutfordes forhandlingarna med en langivare
och koncernen upptog ett nytt lan om 12 MUSD till markant battre vill-
kor an tidigare laneskuld. Lanet anvandes for att reglera de skulder till
kreditinstitut som forfoll i maj 2025. Arbete med att optimera den
langsiktiga kapitalstrukturen pagar.



Under tredje kvartalet amorterades lanet med 2,5 MUSD samtidigt
som 1,5 MUSD deponerades pa ett rantebarande sparrat konto som
sakerhet for finansieringen. | samband med amorteringen halverades
antalet optioner utstallda till langivaren.

Da koncernen befinner sig i en utvecklingsfas upprattar och foljer fore-
tagsledningen detaljerade kassaflodesprognoser och kan komma att
behdva vidta atgarder sdsom nyemissioner for att sakerstalla tillracklig
likviditet.

Oversyn och optimering av bolagets kapitalstruktur ar en del av det
arliga strategiska planarbetet. For att minska rorelsekapitalbehovet
framat har bolaget vidtagit atgarder for att infora forbattrade kommer-
siella villkor i nya och befintliga kundavtal avseende mer frekventa
faktureringsmilstolpar. Ett fokusinitiativ ar att skapa en battre balans
mellan kund- och leverantérsbetalningar.

Investeringar

Koncernens totala investeringar under perioden januari- september
uppgick till 41,8 MSEK (28,0) och avser immateriella tillgangar for ba-
lanserade utgifter for utvecklingsarbeten med 39,2 MSEK (15,7), for-
varv av 6vriga immateriella tillgangar med 1,6 MSEK (5,1) samt forvarv
av materiella anlaggningstillgangar med 1,0 MSEK (7,2). Investeringen i
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten var hanforlig till utveckling
av nya generationer av produkter.

Eget kapital
Per 30 september 2025 uppgick koncernens egna kapital till 1 139,8
MSEK (1 108,6). Aktiekapitalet uppgick till 155,7 MSEK (117,9).

Moderbolaget

Rantekostnader och liknande resultatposter har paverkats negativt av
valutaomvardering fran GBP och USD till SEK samt 6kade rantekostna-
der.

Aktien

Sivers Semiconductors aktiekapital var den 30 september 2025 forde-
lat pa 311 333 572 (235 884 460) aktier med ett kvotvarde om SEK
0,50. Dessa aktier utgdrs av 296 534 751 stamaktier med rostratt 1.0
samt 14 798 821 C-aktier med rostratt 0,1. C-aktierna och 1 116 214
stamaktier innehas av bolaget for att anvandas bland annat vid 16sen
av incitamentsprogram och for att tacka eventuella sociala avgifter. Ak-
tien handlas sedan den 10 juni 2021 pa Nasdaq Stockholm under kort-
namnet SIVE och med ISIN-kod SE0003917798 och LEI-kod
254900UBKNY2EJ588)53.

Anstallda

Per den 30 september 2025 hade koncernen, exklusive konsulter, 125
(123) anstallda.

Agarstruktur

Per den 30 september 2025 hade Sivers Semiconductors AB (publ) tre
agare som var och en, direkt och indirekt, innehade aktier motsva-
rande fem procent eller mer av rost- och kapitalandelen i bolaget. To-
talt hade Sivers Semiconductors cirka 20 000 aktiedgare.

Utsikter
Styrelsen publicerar inga finansiella prognoser.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat paverkas av
ett antal risker och osdkerhetsfaktorer. Dessa risker beskrivs i koncer-
nens arsredovisning for 2024. Inga nya betydande risker har identifie-
rats sedan publiceringen av arsredovisningen

Sivers Semiconductors AB (publ)

Kista den 24 oktober 2025

Styrelsen
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Sivers Se-
miconductors AB (publ) fér perioden 1 januari 2025 till 30 september
2025. Det ar styrelsen och verkstéllande direktdéren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala
en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var
Oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfatt-
ning

Vi har utfort var dversiktliga granskning en enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En Gver-
siktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till per-
soner som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga

Stockholm den 24 oktober 2025
Deloitte AB

Alexandros Kouvatsos
Auktoriserad revisor
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granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har.
De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir med-
vetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identi-
fierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
Oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.



Resultatrakning for koncernen i sammandrag

Jul-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 72,5 58,7 2234 167,0 243,7
Ovriga rérelseintakter 1,5 1,5 4,0 7.1 5,7
Aktiverat arbete for egen rakning 15,9 7.3 39,2 15,8 27,7
Ravaror och fornédenheter -279 -184 -64,0 -50,9 -62,8
Ovriga externa kostnader -36,6 -27,5 -108,9 -67,3 -100,8
Personalkostnader -46,8 -38,1 -1294 -112,6 -144,8
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -19,4 -23,8 -61,0 -75,6 -95,8
Rorelseresultat -40,7 -40,4 -96,5 -116,5 -1271
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 1,9 - 1,9 2,1 16,9
Finansiella kostnader -11,6 -14,9 -50,4 -17,6 -259
Resultat fore skatt -50,4 -55,3 -145,0 -132,0 -136,0
Inkomstskatt 3,5 39 111 1,3 19,7
Periodens resultat -46,9 -51,4 -133,9 -120,7 -116,3
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -46,9 51,4 -1339 -120,7 -116,3
Resultat per aktie (kronor)
Fore och efter utspadning -0,19 -0,22 -0,52 -0,51 -0,49

Rapport over totalresultat for
koncernen i sammandrag

Jul-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Ovrigt totalresultat
Poster som kan aterforas till resultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -7.3 -34,0 -109,5 9,2 71,5
Periodens totalresultat -54,2 -85,4 -243,4 -111,4 -44,8
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -54,2 -85,4 -243,4 -111,4 -44,8
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Balansrakning for koncernen i sammandrag

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 375,6 392,9 416,0
Balanserade utvecklingsutgifter 2131 196,7 199,1
Ovriga immateriella tillgdngar 507,3 589,0 633,5
Materiella anlaggningstillgangar 70,9 88,3 84,4
Ovriga tillgangar 13 13 1,1
Summa anlaggningstillgangar 11681 1268,2 13341
Omsattningstillgangar

Varulager 384 41,8 423
Kundfordringar 59,0 61,0 789
Ovriga fordringar 7.3 33 14,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1294 92,6 874
Sparrade bankmedel 14,1 - -
Likvida medel 73,5 14,0 17.8
Summa omsattningstillgangar 321,7 212,6 240,7
SUMMA TILLGANGAR 1489,8 1480,7 1574,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1139,8 1108,6 1182,8
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 131 17,6 19,9
Konvertibellan - - -
Avsattningar 0,7 12 0,6
Uppskjuten skatteskuld 102,5 125,0 132,1
Leasingskulder 12,5 14,6 131
Ovriga langfristiga skulder 37 37 36
Summa langfristiga skulder 132,4 162,0 169,3
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 88,8 72,8 76,1
Konvertibellan - 55,5 54,0
Leverantorsskulder 14,0 36,8 26,9
Leasingskulder 4,9 4,8 43
Ovriga skulder 73 6,3 8,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 102,6 34,0 52,6
Summa kortfristiga skulder 217,5 210,2 222,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1489,8 1480,7 1574,8
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Rapport dver forandringar i eget kapital for

koncernen i sammandrag

Vid arets borjan

11828 1197,7 1197,7
Periodens resultat -133,9 -120,7 -116,3
Ovrigt totalresultat -109,5 9,2 71,5
Nyemission 197,2 = 6,5
Konvertering av 1an 6,0 6,0
Aterkop/forsalining av egna aktier -8,1 13,0 13,0
Utstallda teckningsoptioner 6,4 -
Aktierelaterade ersattningar 49 33 44
Vid periodens slut 1139,8 1108,6 1182,8

SIVERS SEMICONDUCTORS DELARSRAPPORT Q3 2025
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

Jul-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Rorelsen
Rorelseresultat -40,7 -40,4 -96,5 -116,5 -127,1
Justeringar for e] kassaflodespaverkande poster 23,7 244 64,6 784 994
Erhallen ranta - -0,5 - 0,0 0.0
Erlagd ranta -34 -9,6 -19,4 -19,8 -23,8
Erhallen/betald skatt 54 0.7 6.4 47 24
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar
av rorelsekapital -15,0 -25,3 -44,9 -53,3 -49,2
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Okning (-) /minskning (+) varulager 0,5 -1,5 2.2 -4,5 -4,5
Okning (=) / minskning (+) av rorelsefordringar 8,6 -16,1 -40,3 -334 -39,0
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder 18,7 14,1 43,2 4.8 20,7
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 12,8 -28,8 -39,8 -86,5 -72,0
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,8 -1,5 -1,0 -7.2 -8,6
Forvarv avimmateriella tillgangar -16,3 -8,7 -40,8 -20,8 -338
Erhallna bidrag 5,1 - 7,5 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12,0 -10,2 -33,4 -28,0 -42,3
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan -0,3 0,5 114,7 80,2 7838
Aterbetalda 1an 24,9 - -155,1 - -
Lamnade/erhallna sparrade bankmedel -14,9 - -14,9 14,9 14,9
Erlagda emissionskostnader -6,7 - -13,7 - -0,5
Nyemission 95,0 - 211,0 - 7.0
Amortering av leasing och avbetalningsskulder -1,.2 -0,8 -33 -5,6 -7.5
Aterkép/forsélining av egna aktier - - -8,1 13,4 134
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 471 -0,3 130,4 102,8 106,1
Periodens kassaflode 47,8 -39,3 57,2 -11,6 -8,3
Likvida medel vid periodens boérjan 25,5 50,8 17,8 25,5 255
Valutakursférandringar i likvida medel 0,2 25 -14 0,1 0,5
Likvida medel vid periodens slut 73,5 14,0 73,5 14,0 17,8
SIVERS SEMICONDUCTORS DELARSRAPPORT Q3 2025

11



Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

Jul-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 6,8 29 211 9.1 13,7
Ovriga externa kostnader -4,8 -2,5 -10,9 -8,2 -11,8
Personalkostnader -9,5 7,7 -21,0 17,7 214
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -0,1 - -04 - -
Roérelseresultat -7,6 -7,3 -11,2 -16,7 -19,5
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag -2,0 -0,2 15 -1.1 -99,2
Ranteintakter och liknande resultatposter 83 - 234 21,7 47,6
Rantekostnader och liknande resultatposter -6,8 -74 -41,0 -16,2 -22,0
Resultat fore skatt -8,1 -14,8 -27.3 -12,3 -93,2
Inkomstskatt - > - = =
Periodens resultat -8,1 -14,8 -27,3 -12,3 -93,2
Rapport Over totalresultatet for
moderbolaget i sammandrag

Jul-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Periodens resultat -8,1 -14,8 -27.3 -12,3 -93,2
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -8,1 -14,8 -27.3 -12,3 -93,2
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

MSEK 2025-09-30  2024-09-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 2,1 1,6 24
Andelar i koncernféretag 12035 12435 12035
Fordringar hos koncernféretag 2659 3312 2932
Summa anlaggningstillgangar 1471,5 1576,3 1499,1
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 35,5 94 14,0
Ovriga fordringar 0,5 0,5 0.8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2,0 1,7 1,6
Summa kortfristiga fordringar 38,0 11,6 16,4
Kassa och bank 53,1 4,6 2,7
Summa omsattningstillgangar 91,1 16,3 19,1
SUMMA TILLGANGAR 1562,7 1592,5 1518,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 155,7 1179 1188
Fritt eget kapital

Overkursfond 20113 1838,9 18445
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -617,9 -507,6 -587,4
Summa eget kapital 1549,1 1449,2 13759
Langfristiga skulder

Avsattningar 04 04 0,2
Summa langfristiga skulder 0,4 0,4 0,2
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 72,7 76,1
Konvertibla skulder - 55,5 54,0
Skulder till koncernbolag 03 4,8 1.8
Leverantorsskulder 05 09 09
Ovriga skulder 1,2 1,4 2,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1,2 7.6 6,8
Summa kortfristiga skulder 13,2 143,0 142,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1562,7 1592,5 1518,2
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Noter

Not 1.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sasom de har antagits av EU och den svenska

Not 2.

Intékter fran avtal med kunder

och segmentrapportering

De produkter (chip, moduler, utvérderingspaket, halvledarprodukter
m.m) som Sivers tillverkar och saljer till kunder avser produktforsalj-
ning. Produktférsaljningen redovisas antingen vid en tidpunkt eller
over tid. Inom affarsomradet Photonics uppfylls prestationsataganden
normalt vid en tidpunkt, medan Wireless har en storre andel avtal dar
prestations-atagandena uppfylls 6ver en tidsperiod. Inom bade Wire-
less och Photonics forekommer sa kallade "Non Recurring Enginee-
ring” (NRE)-avtal. Sadana avtal avser utvecklingsprojekt, dar Sivers bl.a
gor anpassningar av teknik i hardvaruprodukter for att matcha kun-
dens 6nskemal eller for att utveckla en ny produkt. Anpassade

Wireless

Nettoomsattningen for tredje kvartalet 2025 uppgick till 53,1 MSEK
(40,9), en 6kning med 12,2 MSEK, motsvarande 30% jamfort med fore-
gdende ar. Justerad EBITDA uppgick till -1,3 MSEK (-3,0), en forbattring
med 1,7 MSEK.

Nettoomsattningen for januari - september 2025 uppgick till 161,3
MSEK (101,5), en 6kning med 59,8 MSEK, motsvarande 59% jamfort
med foregaende ar. Justerad EBITDA uppgick till -2,5 MSEK (-14,8), en
forbattring med 12,3 MSEK.

SIVERS SEMICONDUCTORS DELARSRAPPORT Q3 2025

arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR2.

Samma redovisningsprinciper och metoder for berakningar foljs i de-
larsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

produkter som tagits fram via NRE- avtal kan vid ett senare skede sal-
jas i volymer inom "produktférsaljning”. Intakter fér NRE-avtal redovisas
inom Wireless éver tid medan Photonics redovisar sina NRE-intakter
vid en tidpunkt, nar s.k milestones uppnatts. Inom Wireless affarsom-
rade sdljs aven support for bolagets produktforsaljning, for att under-
latta kundens anpassning av tekniken till deras produkter. Supportav-
tal kan t.ex tecknas i syfte att designa in Sivers Semiconductors pro-
dukter i kundens, dar kunden i sin tur saljer sin produkt till en slut-
kund. Intakter fran supportavtal redovisas 6ver tid.

Photonics

Nettoomsattningen for tredje kvartalet 2025 uppgick till 19,4 MSEK
(17,7), en forbattring med 1,7 MSEK jamfort med samma kvartal fore-
gaende ar, motsvarande 10%. Justerad EBITDA uppgick till -8,2 MSEK (-
4,1), en férsamring med 4,1 MSEK.

Nettoomsattningen for januari - september 2025 uppgick till 62,1
MSEK (65,5), en minskning med 3,4 MSEK jamfért med samma kvartal
foregdende ar, motsvarande 5%. Justerad EBITDA uppgick till -14,5
MSEK (-4,6), en férsamring med 9,9 MSEK.
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Intakter och avtal med kunder

MSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024

Intaktsslag Wireless Photonics Summa Wireless Photonics Summa
Produktférsaljning 9,4 9,5 18,9 134 3.1 16,5
NRE/Utvecklingsprojekt 435 9,9 53,4 274 14,6 421
Support & Ovrigt 0.2 - 0.2 0,1 - 0,1
Summa 53,1 19,4 72,5 40,9 17,7 58,7
Redovisning

Vid en tidpunkt 9,6 194 29,0 134 17,7 311
Over tid 43,5 - 435 27,5 - 27,5
Summa 53,1 19,4 72,5 40,9 17,7 58,7
Geografisk marknad

Nordamerika 15,0 9,4 244 7,6 12,5 20,1
Europa 37,6 32 40,8 32,2 4,1 36,3
Asien 04 6,9 7.3 12 11 23
Summa 53,1 19,4 72,5 40,9 17,7 58,7
MSEK Jan-sep 2025 Jan-sep 2024

Intaktsslag Wireless Photonics Summa Wireless Photonics Summa
Produktforsaljning 31,9 325 64,4 357 184 54,1
NRE/Utvecklingsprojekt 129,0 29,6 158,6 65,2 471 1123
Support & Ovrigt 05 - 05 07 - 0,7
Summa 161,3 62,1 2234 101,5 65,5 167,0
Redovisning

Vid en tidpunkt 324 62,1 94,5 357 65,5 101,2
Over tid 129,0 - 129,0 65,8 - 65,8
Summa 161,3 62,1 223,44 101,5 65,5 167,0
Geografisk marknad

Nordamerika 85,4 30,3 115,7 11,0 474 58,4
Europa 72,7 20,3 93,0 89,0 16,8 105,8
Asien 32 11,5 14,7 15 13 28
Summa 161,3 62,1 223,4 101,5 65,5 167,0
MSEK Jan-dec 2024

Intaktsslag Wireless Photonics Summa
Produktforsaljning 53,5 25,7 79,2
NRE/Utvecklingsprojekt 104,2 59,7 163,9
Support & Ovrigt 0,7 - 07
Summa 158,3 85,4 243,7
Redovisning

Vid en tidpunkt 53,7 854 139,0
Over tid 104,7 - 104,7
Summa 158,3 85,4 243,7
Geografisk marknad

Nordamerika 374 59,8 97,2
Europa 118,7 234 1421
Asien 2.2 22 44
Summa 158,3 85,4 243,7
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Segmentens nettoomsattning och resultat

MSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024

Wireless Photonics Koncerngemensamt Summa Wireless Photonics Koncerngemensamt Summa
Nettoomsattning
Externa intakter 53,1 194 - 72,5 40,9 17,7 - 58,7
Total nettoomsattning 53,1 19,4 - 72,5 40,9 17,7 - 58,7
Resultat
Justerad EBITDA -13 -8,2 -1,0 -10,5 -3,0 -4 -39 -11,0
Justeringar - - - -10,8 - - - -55
EBITDA - - - -21,3 - - - -16,6
Av- och nedskrivningar - - - -194 - - - -23,8
EBIT - - - -40,7 - - - -404
Finansiella intakter - - - 19 - - - -7.8
Finansiella kostnader - - - -11,6 - - - -71
Resultat fore skatt - - - -504 - - - -55,2
Inkomstskatt - - - 35 - - - 39
Resultat efter skatt - - - -46,9 - - - -51,4

Jan-sep 2025 Jan-sep 2024

MSEK Wireless Photonics Koncerngemensamt Summa Wireless Photonics Koncerngemensamt Summa
Nettoomsattning
Externa intakter 1613 62,1 - 2234 101,5 65,5 - 167,0
Total nettoomsattning 161,3 62,1 - 223,4 101,5 65,5 = 167,0
Resultat
Justerad EBITDA -2,5 -14,5 -4,5 -21,6 -14,8 -4,6 -11,6 -31.1
Justeringar - - - -14,0 - - - -9,9
EBITDA - - - -35,6 - - - -40,9
Av- och nedskrivningar - - - -61,0 - - - -75,6
EBIT - - - -96,5 - - - -116,5
Finansiella intakter - - - 19 - - = 21
Finansiella kostnader - - - -50,4 - - - -17,6
Resultat fore skatt - - - -145,0 - - - -132,0
Inkomstskatt - - - 11,1 - - - 11,3
Resultat efter skatt - - - -133,9 - - - -120,7
SIVERS SEMICONDUCTORS DELARSRAPPORT Q3 2025 16



MSEK Jan-dec 2024

Wireless Photonics Koncerngemensamt Summa
Nettoomsattning
Externa intakter 158,3 85,4 - 2437
Total nettoomsattning 158,3 85,4 - 243,7
Resultat
Justerad EBITDA 0,8 -4,8 -11,6 -15,6
Justeringar - - - -15,7
EBITDA - - - -31,3
Av- och nedskrivningar - - - -95,8
EBIT - - - -1271
Finansiella intakter - - - 16,9
Finansiella kostnader - - - -25,9
Resultat fore skatt - - - -136,0
Inkomstskatt - - - 19,7
Resultat efter skatt - - - -116,3
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Not 3.

Finansiella instrument

| balansrakningen finns fordringar och skulder inom rérelsen som halls
till forfall. Dessa utgdrs av kundfordringar, likvida medel, leverantérs-
skulder, dvriga kortfristiga skulder, upplupna kostnader och skulder till
kreditinstitut. Dessa redovisas till upplupet anskaffningsvarde, vilket

aven utgdr en approximation till verkligt varde. Kreditrisken for ford-
ringarna har bedomts som lag.

Under andra kvartalet aterbetalades de skulder till kreditinstitut som
forfoll i maj 2025 samtidigt som koncernen upptog ett nytt Ian om 12
MUSD. Lanet I6per pa ett ar med mojlighet till arlig forlangning under
3 ar. Lanet I6per med en ranta om det hogsta av US prime rate +2,5%
eller 9% och redovisas som kortfristigt. LAnet amorterades med 2,5
MUSD i kvartal 3 2025. Langivaren har i samband med upptagande av

Not 4.
Transaktion med néarstaende

Under perioden har normala affarstransaktioner mellan foretag inga-
ende i koncernen skett.

SIVERS SEMICONDUCTORS DELARSRAPPORT Q3 2025

lanet erhallit 3 318 029 optioner i Sivers Semiconductors AB. Antalet
optioner reducerades i samband med amorteringen till 1 659 064,5.
Optionerna har en 16ptid pa 5 ar.

Skulder till kreditinstitut innefattar dven ett av dotterbolagen upptaget
ldn om 1,3 MGBP med forfall 2031.

Berakningar av verkligt varde baseras pa niva 1 for obligationer och
niva 2 for derivat i hierarkin for verkligt varde. Per 2025-09-30 fanns
inga tillgangar i balansrakningen som varderades till verkligt varde.
Jamfort med 2024 har det inte skett nagra forflyttningar mellan olika
nivaer

Not 5.

Uppskjuten skatteskuld

Koncernen har per 2025-09-30 en uppskjuten skatteskuld uppgaende
till 102,5 MSEK (125,0). Uppskjutna skatteskulder i balansrékningen ar i
huvudsak kopplade till koncernmaéssiga varden som identifierades i
samband med forvarvet av MixComm 2022 och I8ses upp i resultat-
rakningen o6ver de identifierade tillgangarnas nyttjandeperiod.
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Kvartalsoversikt

2025 2024 2023
MSEK Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
RESULTATRAKNING
Nettoomsattning 72,5 724 785 76,7 58,7 523 56,1 739 583 45,8
Ovriga rérelseintakter 15 12 14 - 1,5 21 35 6,8 1.9 29
Aktiverat arbete for egen rékning 15,9 12,0 11,3 10,5 7.3 51 34 9,2 13,7 55
Ravaror och fornodenheter -279 -18,6 -17,5 -11,9 -18,4 -17,0 -15,6 -11,1 -11.3 -11,6
Ovriga externa kostnader -36,6 -38,0 -34,3 -33,6 -27,5 -19,6 -20,2 -32,8 -39,7 -25,9
Personalkostnader -46,8 -38,0 -44.6 -32,2 -38,1 -37,8 -36,7 -32,5 -34,4 -373
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anl3ggningstillgngar -194 -19,9 -21,6 -20,2 -23,8 -259 -259 -47,3 -26,5 -25,5
Rorelseresultat -40,7 -29,0 -26,7 -10,6 -40,4 -40,7 -35,4 -33,8 -38,0 -46,2
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 19 - - 14,8 -0,0 - 11,0 -0,5 0,6 19,1
Finansiella kostnader -11,6 -133 -25,5 -83 -14,9 -6,7 -4,8 -19,4 -7.5 -6,9
Resultat fore skatt -50,4 -42,3 -52,2 -4,1 -55,3 -47,5 -29,2 -53,7 -44,9 -33,9
Inkomstskatt 35 3,6 39 84 39 4,0 34 73 4,0 39
Periodens resultat -46,9 -38,7 -48,3 4,4 -51,4 -43,5 -25,8 -46,4 -40,9 -30,0
Ovrigt totalresultat -7.3 -34,1 -68,1 62,2 -34,0 -36 46,8 -55,2 -0,1 36,0
Summa totalresultat -54,2 -72,8  -116,4 66,6 -85,4 -47,1 21,0 -101,6 -41,0 6,0
EBITDA -21,3 -9,1 -5,2 9,6 -16,6 -14,8 -9,5 13,5 -11,5 -20,6
Justerad EBITDA -10,5 -8,5 -2,6 15,5 -11,0 -12,4 -7,6 21,0 -12,5 -16,6
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Kvartalsoversikt, forts.

BALANSRAKNING
Anlaggningstillgangar

Goodwill 375,6 378,0 3913 416,0 392,9 406,1 4074 391,6 412,0 4123
Balanserade utvecklingsutgifter 2131 206,8 1994 199,1 196,7 195,55 1974 1974 198,0 192,0
Ovriga immateriella tillgdngar 507,3 524,7 566,2 633,5 589,0 6294 645,1 620,2 7133 7272
Materiella anlaggningstillgangar 70,9 714 74,9 84,4 88,3 91,6 94,9 90,8 98,2 104,9
Ovriga tillgédngar 13 1,0 1,0 11 13 0,7 0,6 0,5 154 15,5
Summa anlaggningstillgdngar 11681 11819 12328 13341 12682 13233 13453 13005 14368 14519
Varulager 384 393 3838 423 41,8 40,2 41,0 36,4 36,7 36,9
Kundfordringar 59,0 74,8 68,3 789 61,0 60,1 53,2 45,0 31,9 16,9
Ovriga fordringar 73 15,0 16,2 14,5 33 35 84 14,7 2,6 21,2
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 1294 1209 107,2 874 92,6 934 78,7 68,8 68,5 64,7
Sparrade bankmedel 141 - - - - - - 15,2 - -
Likvida medel 73,5 255 735 17,8 14,0 50,8 63,2 255 36,0 81,3
Summa omsattningstillgangar 321,7 275,6 304,0 240,7 212,6 248,0 244,6 205,4 175,7 221,0
SUMMA TILLGANGAR 1489,8 14575 1536,7 15748 1480,7 15713 15898 15059 16125 16730
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11398 11039 11686 11828 11086 11929 12198 11977 13000 13414
Skulder till kreditinstitut 131 14,2 153 19,9 17,6 17,4 78,0 48,0 4,0 50
Konvertibellan - - - - - - 59,2 239 23,6 24,0
Avsattningar 0,7 0,8 0,7 0,6 12 11 1.6 11 11 12
Uppskjuten skatteskuld 102,5 1071 116,7 1321 125,0 1354 140,0 135,6 150,7 154,9
Leasingskulder 12,5 104 14 13,1 14,6 13,8 15,3 15,6 174 19,5
Ovriga langfristiga skulder 37 3,0 3.2 3,6 3,7 38 3,0 28 252 26,4
Summa langfristiga skulder 132,4 135,6 147,4 169,3 162,0 171,5 297,1 227,0 2221 2311
Skulder till kreditinstitut 88,8 107,7 68,2 76,1 72,8 729 = = 4,0 4,0
Konvertibellan - - 54,0 54,0 55,5 53,5 = = = =
Leverantdrsskulder 14,0 71 19,9 269 36,8 343 30,1 37,7 47,6 46,5
Leasingskulder 49 4,0 4,0 43 4.8 52 6,1 72 69 7.0
Ovriga skulder 73 6,8 9,7 88 6,3 6,2 4,8 538 58 6,7
Upplupna kostnader och férutbetalda 102,6 924 64,9 52,6 34,0 34,9 32,0 304 26,2 36,2
Summa kortfristiga skulder 217,5 218,0 220,7 222,7 210,2 206,9 73,0 81,1 90,5 100,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1489,8 14575 1536,7 15748 14807 15713 15899 15059 16125 16729
KASSAFLODE

Fran den I6pande verksamheten 12,8 -29,6 -22,9 13,0 -28,8 -29,6 -28,1 -27,6 -324 -41,6
Fran investeringsverksamheten -12,0 -11,8 -9,6 -14,4 -10,2 -89 6,0 -2,5 -18,6 -353
Fran finansieringsverksamheten 471 -53 88,7 4,7 -03 26,2 62,0 15,5 25 130,5
Periodens kassafléde 47,8 -46,7 56,2 3,3 -39,3 -12,3 40,0 -14,6 -48,5 53,6
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Kvartalsoversikt, forts.

MSEK 2025 2024 2023

SEGMENT Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomsattning

Wireless 53,1 50,0 58,2 56,8 40,9 29,2 314 56,7 35,0 231
Photonics 194 224 203 19,9 17,7 231 24,7 17,2 233 22,7
Summa 72,5 72,4 78,5 76,7 58,7 52,3 56,1 73,9 58,3 45,8
MSEK 2025 2024 2023

SEGMENT Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Wireless

Produktforsaljning 94 8,6 139 17,8 134 103 12,0 79 9,5 33
NRE 43,5 413 44,2 39,0 274 18,5 19,2 48,5 25,0 19,5
Support 0,2 0,1 0,1 - 0,1 04 0,1 03 04 0,3
Summa 53,1 50,0 58,2 56,8 40,9 29,2 31,4 56,7 35,0 23,1
MSEK 2025 2024 2023

SEGMENT Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Photonics

Produktforsaljning 9,5 123 10,7 73 31 10,0 54 5,0 8,7 38
NRE 9,9 10,1 9,6 12,6 14,6 131 19,3 12,2 14,6 189
Support - - - - - - - - - -
Summa 19,4 22,4 20,3 19,9 17,7 23,1 24,7 17,2 233 22,7
MSEK 2025 2024 2023

SEGMENT Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Koncernen

Produktforsaljning 189 20,9 24,6 251 16,5 20,2 174 13,0 18,3 7.1
NRE 534 514 538 51,6 42,1 31,6 38,6 60,6 39,6 384
Support 0,2 0,1 0,1 - 0,1 04 0,1 03 04 0,3
Summa 72,5 72,4 78,5 76,7 58,7 52,3 56,1 73.9 58,3 45,8
MSEK 2025 2024 2023

SEGMENT Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Justerad EBITDA

Wireless -1,3 -4,6 33 15,6 -3,0 -7,0 -4.8 15,1 -5,9 -8,7
Photonics -8,2 -1,0 -53 -0,2 -4, -0,7 0,2 79 -2,2 -1,8
Koncerngemensamt -1,0 -2,8 -0,7 0,0 -39 -4,7 -3,1 -2,0 -4,4 -6,1
Summa -10,5 -8,5 -2,6 15,5 -11,0 -12,4 -7.6 21,0 -12,5 -16,6
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Femarsoversikt

MSEK 2024 2023 2022 2021 2020
RESULTATRAKNING

Nettoomsattning 2437 236,3 132,6 90,7 96,2
Ovriga rorelseintékter 57 14,2 83 7.2 9,1
Aktiverat arbete for egen rakning 27,7 32,8 59,3 56,4 37,2
Rorelsens kostnader -404,2 -442,0 -385,3 -295,2 -228,2
Rorelseresultat -1271 -158,6 -185,1 -140,9 -85,7
Finansnetto -89 -17,2 81,5 1,9 -115,6
Resultat fore skatt -136,0 -175,8 -103,6 -139,0 -201,4
Inkomstskatt 19,7 184 17,2 53 5,6
Resultat efter skatt -116,3 -157,4 -86,4 -133,7 -195,8
MSEK 2024 2023 2022 2021 2020
BALANSRAKNING

Anlaggningstillgangar

Goodwill 416,0 391,6 401,7 134,8 134,8
Balanserade utvecklingsutgifter 199,1 197,4 1931 184,2 147,6
Ovriga immateriella tillgdngar 633,5 620,2 705,2 - -
Materiella anlaggningstillgdngar 84,4 90,8 102,6 101,5 614
Ovriga tillgéngar 1,1 0,5 04 0,2 -
Summa anlaggningstillgdngar 13341 1300,5 1403,0 420,7 343,7
Varulager 423 36,4 29,0 235 14,8
Kundfordringar 78,9 45,0 48,6 23,2 19,5
Ovriga fordringar 14,5 14,7 9,5 13,5 74
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 874 68,8 253 14,3 124
Ovriga kortfristiga finansiella tillgdngar - 15,2 85 152,1 -
Likvida medel 17,8 25,5 47,2 3041 2494
Summa omsattningstillgangar 240,7 205,5 168,1 530,6 3034
SUMMA TILLGANGAR 1574,8 1505,9 1571,1 951,4 647,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1182,8 1197,7 1240,1 798,9 531,9
Skulder till kreditinstitut 19,9 48,0 7.0 11,0 15,0
Konvertibellan - 239

Avsattningar 0,6 11 12 7.2 17.2
Uppskjuten skatteskuld 132,1 135,6 156,9 0,1 0,1
Leasingskulder 131 15,6 21,5 251 22,2
Ovriga langfristiga skulder 3,6 28 35 5,6 7.7
Summa langfristiga skulder 169,3 227,0 190,1 49,0 62,1
Skulder till kreditinstitut 76,1 - 4,0 4,0 4,0
Konvertibellan 54,0 - 445 - -
Leverantorsskulder 26,9 37,7 393 21,8 14,2
Leasingskulder 43 72 6,9 54 4,0
Ovriga skulder 838 58 14,3 64 8,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 52,6 30,4 32,0 65,9 221
Summa kortfristiga skulder 222,7 81,1 141,0 103,5 53,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1574,8 1505,9 15711 951,4 647,2
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Femarsoversikt, forts.

KASSAFLODE

Fran den I6pande verksamheten -72,0 -105,9 -137,5 -83,0 -40,1
Fran investeringsverksamheten -42,3 -60,0 -166,0 -245,0 -39,5
Fran finansieringsverksamheten 106,1 145,0 352 376,4 279,6
Periodens kassafléde -8,3 -20,9 -268,3 48,4 200,0
NYCKELTAL

Nettoomsattningstillvaxt (%) 3% 78% 46% -6% 0%
Nettoomsattningstillvaxt, valutajusterad (%) 3% 71% 30%

EBITDA (MSEK) -313 -33,7 -73,7 -107,2 -55,7
Justerad EBITDA (MSEK) -15,6 -19,8 -753

EBIT (MSEK) -127.1 -158,6 -185,1 -140,9 -85,7
Eget kapital (MSEK) 11828 1197,7 12401 7989 531,9
Balansomslutning (MSEK) 15748 1505,9 15711 9514 647,2
Sysselsatt kapital (MSEK) 13503 12948 13317 849,1 584,5
Rantebarande nettoskuld (MSEK) 149,7 71,6 38,7 -2539 -196,9
Kapitalomsattningshastighet (ggr) 02 0,2 0,1 0,1 0,2
Soliditet (%) 75% 80% 79% 84% 82%
Skuldsattningsgrad (%) 14% 8% 7% 6% 10%
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar (MSEK) 8,6 7.1 13,7 38,9 23
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar (MSEK) 35,1 46,7 713 56,4 37,2
Medelantalet anstallda 124,0 1230 1310 1170 101,0
Omsattning per anstalld (MSEK) 2,0 19 1.0 038 1,0
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,49 -0,68 -0,41 -0,83 -1,37
Eget kapital per aktie (SEK) 4,98 510 5,80 4,57 341
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Femarsoversikt, forts.

MSEK 2024 2023 2022 2021 2020
SEGMENT

Nettoomsattning

Wireless 1583 152,2 59,5 221 22,7
Photonics 854 84,2 731 68,5 73,5
Summa 243,7 236,3 132,6 90,7 96,2
MSEK 2024 2023 2022 2021 2020
Wireless

Produktforsaljning 53,5 24,5 21,7 17,8 14,6
NRE 104,2 126,4 36,4 2,5 6,5
Support 0,7 1.3 1,5 1.8 1,6
Summa 158,3 152,2 59,5 22,1 22,7
MSEK 2024 2023 2022 2021 2020
Photonics

Produktforsaljning 25,7 22,6 11,5 17,5 132
NRE 59,7 61,6 61,6 51,0 60,3
Support - - - - -
Summa 85,4 84,2 73,1 68,5 73,5
MSEK 2024 2023 2022 2021 2020
Koncernen

Produktforsaljning 79,2 471 332 353 27,7
NRE 163,9 187,9 98,0 53,6 66,8
Support 0,7 13 15 1,8 1,6
Summa 243,7 236,3 132,6 90,7 96,2
MSEK 2024 2023 2022 2021 2020

Justerad EBITDA

Wireless 08 -53 -50,7
Photonics -4,8 -2,1 -9,5
Koncerngemensamt -11,6 -124 -15,0
Summa -15,6 -19,8 -75,3
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Definitioner och motivering
till anvandning av alternativa nyckeltal

Léonsamhet och rantabilitet

Definition

Motivering

Nettoomsattningstillvaxt (%)

Nettoomsattningstillvaxt, valutajuste-

rad %

EBITDA

Justerad EBITDA

EBIT (Rorelseresultat)

Kapitalstruktur
Eget kapital

Balansomslutning

Sysselsatt kapital

Réantebarande nettoskuld

Kapitalomsattningshastighet (ggr)

Soliditet (%)

Skuldsattningsgrad (%)

Kassaflode och likviditet

Kassaflode fore investeringar

Kassaflode efter investeringar

Likvida medel

Medarbetare

Medelantalet anstallda
Omsattning per anstalld ©
Antalet anstallda "

Data per aktie

Antal aktier 2
Genomsnittligt antal aktier 2
Resultat per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)

Forandring av nettoomséttning i procent av foregaende pe-
riods nettoomsattning

Nettoomsattning vid oférandrade valutakurser jamfért med
samma period foregaende ar.

Resultat fére finansiella poster, skatt och av- och nedskriv-
ningar

EBITDA justerad for jamférelsestérande poster. Jamforelse-
storande poster innefattar: Kostnader relaterade till perso-
naloptionsprogram (IFRS 2 kostnad & sociala avgifter), For-
varvsrelaterade kostnader, Omstruktureringskostnader, Le-
gala kostnader vid storre tvister, Strategiska initiativ och IT-
intrang.

Resultat fére finansiella poster och skatt

Eget kapital vid periodens slut

Summan av tillgangar eller summan av skulder och eget ka-
pital

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder
inklusive latent skatt

Nettot av rantebdrande avsattningar och skulder minus lik-
vida medel

Periodens intakter dividerat med genomsnittlig balansom-
slutning

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Réntebarande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paver-
kar kassafléde minus férandring av rérelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paver-
kar kassaflédet minus férandring av rérelse-kapital och in-
vesteringar

Banktillgodohavanden och kassa

Medelantalet anstallda under perioden
Intékter dividerat med medelantalet anstallda

Antalet anstallda vid periodens slut

Antal aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier vid periodens slut
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut

1) Nyckeltalet dr operationellt och anses inte vara alternativt nyckeltal enligt ESMAs riktlinjer

2) Icke-finansiellt matt
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Mattet anvands for att folja utvecklingen av koncernens verk-
samhet mellan olika perioder

Anvands for att folja nettoomsattningstillvaxt for verksam-
heten drivet av volym och prisandringar oberoende av va-
lutakurseffekter.

Mattet &r ett satt att utvardera resultatet utan att ta hansyn
till finansiella beslut eller skatter

Syftet med att anvanda mattet &r att visa prestationen av
den |6pande verksamheten oberoende av avskrivningar och
utan jamforelsestérande poster

Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala resultatge-
nereringen i den operativa verksamheten

Anvands for att berdkna soliditet

Anvands for att berdkna att sysselsatt kapital och soliditet

Visar hur stor del av tiligdngarna som ar knuten till verksam-
heten

Mattet visar koncernens totala skuldsattning
Matt pa tillgangarnas effektivitet att generera intakter

Mattet visar hur stor andel av balansomslutningen som ut-
gors av eget kapital och bidrar till att 6ka forstaelsen av kon-
cernens kapitalstruktur

Mattet beskriver finansiell risk, det vill séga hur stor del av
koncernens tillgdngar som &r finansierade med lanade
pengar

Anvands for att folja upp huruvida bolaget kan generera ett
tillrackligt positivt kassaflode for att uppréatthalla sin verksam-
het samt generera éverskott for framtida investeringar

Anvands for att folja upp huruvida bolaget kan generera ett

tillrackligt positivt kassaflode for att uppratthalla och utvidga
sin verksamhet samt generera 6verskott for framtida utdel-

ningar

Anvands for att berakna rantebarande nettoskuld

Nyckeltalet belyser &garnas andel av resultatet

Mattet visar storleken pa agarnas investerade kapital per ak-
tie ur ett agarperspektiv
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Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anvands for att beskriva verksamhetens utveckling och for att 6ka jamférbarheten mellan perioder. Dessa ar inte definierade
utifran IFRS regelverk, men de 6verensstammer med hur koncernledning och styrelse mater bolagets finansiella utveckling och kan saledes ses
som ett komplement till den finansiella information som presenteras enligt IFRS.

Koncernen
Jan-sep Jan-dec

2025 2024 2024
LONSAMHET OCH RANTABILITET
Nettoomsattningstillvaxt (%) 34% 3% 3%
Nettoomsattningstillvaxt, valutajusterad (%) 40% 4% 3%
EBITDA (MSEK) -35,6 -40,9 -31,3
Justerad EBITDA (MSEK) -21,6 -311 -15,6
EBIT (MSEK) -96,5 -40,4 -127.1
KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital (MSEK) 11398 1108,6 11828
Balansomslutning (MSEK) 1489,8 1480,7 15748
Sysselsatt kapital (MSEK) 1259,0 12737 1350,2
Rantebarande nettoskuld (MSEK) 45,7 151,2 149,7
Kapitalomsattningshastighet (ggr) 0,2 0,1 0,2
Soliditet (%) 77% 75% 75%
Skuldsattningsgrad (%) 10% 15% 14%
KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassaflode fore investeringar (MSEK) -39,8 -86,5 -73,5
Kassaflode efter investeringar (MSEK) -88,1 -99,6 -100,9
Likvida medel (MSEK) 73,5 14,0 17,8
INVESTERINGAR
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (MSEK) 1,0 7.2 8,6
Forvarv avimmateriella anlaggningstiligangar (MSEK) 40,8 20,8 351
MEDARBETARE
Medelantalet anstallda 127 119 124
Omsattning per anstalld (MSEK) 1,8 1,4 2,0
Antalet anstallda 125 123 128
DATA PER AKTIE
Antal aktier 311333572 235 884 460 237 646 796
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 259792 219 235312234 235617 971
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,52 -0,51 -0,49
Eget kapital per aktie (SEK) 3,66 4,70 4,98
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Berakning av finansiella matt

som inte aterfinns i IFRS-regelverket

Koncernen
Jan-sep Jan-dec
2025 2024 2024

Nettoomsattningstillvaxt %

Nettoomsattning 2234 167,0 2437
Nettoomséttning motvarande period fg ar 167,0 162,5 236,3
Nettoomsattningstillvaxt 34% 3% 3%
Nettoomsattningstillvaxt, valutajusterad %

Nettoomsattning 2234 167,0 2437
Valutajustering 10,8 1.3 0,7
Justerad nettoomsattning 2342 168,3 2444
Nettoomsattning motvarande period fg ar 167,0 162,5 236,3
Nettoomsattningstillvaxt valutajusterad 40% 4% 3%
EBITDA (MSEK)

Rorelseresultat -96,5 -116,5 -1271
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

och immateriella tillgangar 61,0 75,6 95,8
EBITDA -35,6 -40,9 -31,3
EBITDA justerad (MSEK)

EBITDA -35,6 -40,9 -31.3
Kostnader relaterade till optionsprogram 59 3.2 3,6
Omstruktureringskostnader 4.8 45 7.2
Strategiska initiativ 3.2 2,2 49
EBITDA justerad -21,6 -311 -15,6
Sysselsatt kapital (MSEK)

Totala tillgdngar 1489,8 1480,7 15748
Uppskjuten skatteskuld -102,5 -125,0 -132,1
Avsattningar -0,7 -1,2 -0,6
Ej rantebarande del av 6vriga langfristiga skulder -3,7 -3,7 -3,6
Leverantorsskulder -14,0 -36,8 -26,9
Ej rantebarande del av 6vriga skulder -7.3 -6,3 -8,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -102,6 -34,0 -52,6
Sysselsatt kapital 1259,0 12738 13503
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Berakning av finansiella matt

som inte aterfinns i IFRS-regelverket

Koncernen

Jan-sep Jan-dec
2025 2024 2024
Réntebdrande nettoskuld
Rantebarande langfristiga skulder (lan, leasing och 6vriga) 255 32,2 33,0
Rantebarande kortfristiga skulder (lan, leasing och 6vriga) 93,7 133,0 134,5
Likvida medel -735 -14,0 -17.8
Rantebarande nettoskuld 45,7 151,2 149,7
Kapitalomsattningshastighet, ggr
Nettoomsattning 2234 167,0 2437
Genomsnittlig balansomslutning 13363 1546,6 15404
Balansomslutning vid periodens bérjan 11828 16125 15059
Balansomslutning vid periodens slut 1489,8 1480,7 15748
Kapitalomsattningshastighet, ggr 0,2 0,1 0,2
Soliditet %
Eget kapital (MSEK) 11398 1108,6 11828
Balansomslutning (MSEK) 14898 1480,7 15748
Soliditet, % 77% 75% 75%
Skuldséattningsgrad %
Rantebarande skulder 1193 165,2 167,5
Eget kapital 11398 1108,6 11828
Skuldsattningsgrad % 10% 15% 14%
Eget kapital per aktie
Eget kapital, MSEK 11398 1108,6 11828
Antal aktier vid periodens utgang 311333572 235 884 460 237 646 796
Eget kapital per aktie, SEK 3,66 4,70 4,98
SIVERS SEMICONDUCTORS DELARSRAPPORT Q3 2025 28



Kontakt

Sivers Semiconductors AB (publ)
Org.nr. 556383-9348

Investor Relations

ir@sivers-semicon r m
Telefon: 08-703 68 00

Sivers Semiconductors AB
Torshamnsgatan 48
164 40 Kista

Kommande rapporttillfallen

Sivers Semiconductors AB lamnar aterkommande finansiell information enligt féljande:

Bokslutskommuniké 2025 13 februari 2026
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