2 N
R
S

FABLE MEDIA

Arsredovisning

FABLE MEDIA GROUP AB




Innehall

s SN
R
g

FABLE MEDIA

VD-ord

Styrelse och ledning

Forvaltningsberattelse

Koncernens resultatrakning

Koncernens rapport over totalresultat

Koncernens balansrakning

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital
Koncernens rapport over kassafloden
Moderbolagets resultatrakning

Moderbolagets balansrakning

Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital
Moderbolagets rapport over kassafloden

Noter

© o1 B W

10
11
[V
13
14
15
16
11
18



fortsatt positiv utveckling mot en mer <-:live

Trots intaktspaverkan fran Brasilien bibeholl vi EBITDA-

i toppklass. Var tillgangslatta affarsmodell och disciplinerade
kostnadsstruktur majliggjorde en branschledande I6nsamhet
under hela aret, vilket visar pa bade operationell effektivitet och
motstandskraft i en foranderlig miljo.

For helaret 2025 uppgick koncernens nettoomsittning till 65,5
miljoner kronor, medan justerad EBITDA uppgick till 42,2 miljoner
kronor, motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 64 %. En
betydande del av detta syns pa sista raden och resultat efter
skatt uppgick till 31,9 miljoner kronor.

Ett viktigt fokus under 2025 var att starka var finansiella stalining.
Under aret genomfdrde vi den sista betalningen av tillaggs-
kopeskillingen for forvarvet av Fable Media ApS. | november
omfinansierade vi &ven vart obligationslan. Det nya lanet, med en
16ptid om tre ar, ger 6kad finansiell stabilitet och tidigare begrans-
ningar for utdelningar har tagits bort. Detta var ett betydande steg
framat i genomforandet av var finansiella strategi.

Som en féljid av detta innebar 2025 ett historiskt genombrott for
Fable Media Group, da vi for forsta gangen beslutade om utdel-
ning. De tre kvartalsutdelningar som hittills har betalats uppgar
totalt till 0,45 kronor per aktie, vilket motsvarar cirka 48 % av
koncernens nettoresultat fér 2025. Detta speglar bade var starka
kassagenerering och vart mal att skapa varde for aktiedgarna.

Eftersom Brasilien nu utgér en betydligt mindre del av vara
intékter forvantas paverkan fran denna marknad vara begransad
framover. | kombination med en stérkt balansrakning och en mer
diversifierad verksamhet gar vi in i 2026 med en stabil grund for
fortsatt I6nsam tillvaxt.
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2026 vantas bli ett spannande ar for bolaget, drivet av de fram-
steg som gjorts under 2025 samt av sommarens fotbolls-VM i
Nordamerika, vilket forvantas bidra positivt till var verksamhet.

Alexander Pettersson
VD, Fable Media Group AB



Styrelse och ledning
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Stefan Vilhelmsson

Styrelseordforande

Stefan ar verksam inom distribution och
har en lang erfarenhet av styrelsearbete
i noterade bolag. Han &r styrelseordfo-
rande for Falvir AB. Stefan &r styrelse-
ledamot i Fable Media Group AB sedan
december 2016 och styrelseordférande
sedan maj 2019.

Frederik Cardel Falbe-Hansen

Ordinarie Ledamot

Frederik ar ansvarig for Fable Media
Groups affarsutveckling och strategiska
inriktning. Han &r ocksé koncernens
huvudégare efter att ha salt bolaget Fable
Media ApS till Fable Media Group AB.
Frederik var tidigare VD for Rebel Penguin.
Han sitter i styrelsen for Fable Media
Group AB sedan maj 2022.

Jorgen Beuchert

Ordinarie Ledamot

Jorgen har 40 ars erfarenhet inom interna-
tionell bankverksamhet. Han ar idag VD pa
Nordic Corporate Investments A/S samt
sitter i styrelsen for bland annat Acroud
AB. Jorgen sitter i styrelsen for Fable
Media Group AB sedan december 2019.

Philip August Lerche

Ordinarie Ledamot

Philip har en bakgrund som entreprendr
och investerare och &r medgrundare till
Konkyl ApS. Han ar ocksa en av de stérre
aktiedgarna i koncernen. Philip ar styrelse-
ledamot for Fable Media Group AB sedan
oktober 2023.
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Alexander Pettersson

VD

Alexander har en magisterexamen i
redovisning och finansiering fran Handels-
hogskolan i Stockholm och har &ven lang
erfarenhet fran spelbranschen. Han har
tidigare drivit egna spelbolag samt arbetat
fér Betsson, PwC och som CFO fér Cherry
AB. Alexander ar VD f6r Fable Media
Group AB sedan juni 2018.

Carl Magnusson

Head of Operations

Carl ar ansvarig for den operativa driften
hos Fable Media Group. Han &r ocksa

en av de storre aktiedgarna i koncernen.
Carl har lang branscherfarenhet och var
tidigare landschef for Sverige pa Rebel
Penguin samt SEO- och affiliate manager
pa Fable Media ApS.




Forvaltningsherattelse

KONCERNEN

Information om verksamheten

Fable Media Group AB ("FMG AB?” eller "Bolaget”) ar ett noterat
moderbolag (org.nr 556706-8720) som investerar i verksam-
heter inom lead generation, &ven kallat affiliatemarknadsféring
eller prestationsbaserad marknadsfoéring. Moderbolagets aktier
handlas sedan 2012 pa Spotlight Stock Market och har kort-
namnet FABLE.

Koncernen omfattar dven det danska dotterbolaget Fable

Media ApS (36708611), det svenska dotterbolaget Phase One
Performance AB (559117-8685), det engelska dotterdotterbolaget
Flip Media Ltd (09470284) samt det under 2025 likviderade malte-
siska dotterbolaget Unlimited Media Ltd (C71067).

Koncernen driver onlinetrafik till speloperatérer och erhéller for
detta kommissioner i form av framst intéktsdelningar, vilka ar
baserade pa slutkonsumenternas aktivitet hos dessa operatorer.

Aret 2025

e Den 9 januari meddelade Fable Media Group att Bolaget un-
derrattats om negativa férandringar i affiliateavtal till féljd av ny
lagstiftning pa den brasilianska marknaden. Dessa férandringar
forvantades paverka koncernens kvartalsvisa intakter och
EBITDA negativt med cirka 5 miljoner kronor fran och med det
forsta kvartalet 2025. Stark tillvaxt i andra regioner férvantades
dock i stor utstrackning motverka den negativa paverkan fran
den brasilianska marknaden under resten av 2025.
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Den 20 februari publicerade Fable Media Group sin bok-
slutskommuniké fér 2024. Under det fjarde kvartalet 2024
uppgick intékterna till 23,9 miljoner kronor och EBITDA till 16,5
miljoner kronor.

Den 10 april publicerade Fable Media Group AB sin &rs- och
koncernredovisning for 2024.

Den 25 april meddelade Fable Media Group AB att Bolaget
genomfért den slutliga betalningen avseende tillaggskoépeskil-
lingen hanforlig till férvarvet av dotterbolaget Fable Media ApS,
vilket innebér att tillaggskodpeskillingen ar fullt reglerad. Detta
foérvantas stérka koncernens kassaposition och stédja ambitio-
nen att paborja utdelningar. Som en del av regleringsprocessen
genomférdes en omvardering av den tidigare uppskattade
kvarvarande tillaggskopeskillingen. Denna omvérdering
resulterade i en positiv paverkan pa Fable Media Groups
rorelseresultat (EBIT) for det forsta kvartalet 2025 om cirka 2,8
miljoner kronor. Den upplupna tilldggsképeskillingen avseende
det forsta kvartalet 2025 uppgick till 5,5 miljoner kronor.

Den 7 maj holls &rsstdmma i Fable Media Group AB. Stamman
beslutade att faststélla den framlagda resultatrékningen och
balansrékningen samt koncernresultatrakningen och koncern-
balansrékningen. Vidare beslutades att Bolagets resultat skulle
disponeras i enlighet med den faststéllda balansrakningen
samt att ingen utdelning skulle Iamnas for rakenskapsaret
2024. Stamman beslutade aven att bevilja styrelseledaméterna
och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret
2024. Stamman beslutade att omvalja Stefan Vilhelmsson,
Jorgen Beuchert, Frederik Cardel Falbe-Hansen och Philip




August Lerche till ordinarie styrelseledaméter. Stefan
Vilhelmsson valdes till styrelsens ordférande. Vidare beslutade
stdmman att vélja revisionsbolaget Moore Allegretto AB till
Bolagets revisor, med auktoriserade revisorn Patrik Ekenberg
som huvudansvarig revisor, for tiden intill slutet av nasta
arsstdamma.

Den 12 maj meddelade Fable Media Group att man férvarvat
en portfolj av affiliatewebbplatser inriktade mot den brasilian-
ska marknaden for en total kdpeskilling om 125 000 euro. De
férvarvade webbplatserna har under 2025 genererat i genom-
snitt cirka 150 nya deponerande kunder (engelska: "First Time
Depositors”) per ménad och férvéntas pa ett kostnadseffektivt
satt stérka koncernens befintliga online-trafikkanaler.

Den 15 maj publicerade Fable Media Group sin deldrsrapport
for Q1 2025. Under det forsta kvartalet 2025 uppgick intakterna
till 19,9 miljoner kronor och EBITDA till 10,5 miljoner kronor.

Den 11 juni meddelade Fable Media Group AB att Bolaget
inlett atgérder for att mojliggdra utdelningar till sina aktie-
agare. Dessa atgarder innefattade att ingd ett avtal med
Bolagets storsta aktiedgare om att fullt ut garantera Bolagets
obligationslan mot en garantiavgift, att sammankalla en extra
bolagsstdmma for att besluta om godkénnande av garantiavgif-
ten samt att initiera ett skriftligt forfarande under obligationsvill-
koren for att mojliggéra de planerade utdelningarna. Styrelsen
avsdg att foresla kvartalsvisa utdelningar om upp till 50 procent
av nettoresultatet, med ett tak om 3,5 miljoner kronor per kvar-
tal. Avtalet skulle &ven innehdlla bestammelser om att Bolaget
atar sig att genomféra aterbetalningar av obligationerna om 4
miljoner kronor senast i slutet av juli 2025 och 4 miljoner kronor
senast i slutet av oktober 2025. Som en del av avtalet atog

sig Bolagets storsta aktiedgare att gentemot obligationsinne-
havarna garantera full och punktlig aterbetalning av samtliga
ataganden under obligationerna i utbyte mot en engéngsavgift
om 4 procent av obligationernas justerade nominella belopp,
motsvarande cirka 2,5 miljoner kronor.

Den 25 juni ingick Fable Media Group AB ett avtal om att ater-
kopa ytterligare obligationer under sitt obligationslan med ISIN
SE0010547422 till ett nominellt belopp om cirka 11,4 miljoner
kronor. Aterkdpet hade en positiv effekt pa finansnettot for det
andra kvartalet 2025 om cirka 1,7 miljoner kronor. Aterkopet
genomfordes till ett pris om 100,125 procent av det nomi-
nella beloppet. Likvidbeloppet uppgick till cirka 11,5 miljoner
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kronor och paverkade Bolagets kassaposition under det tredje
kvartalet 2025.

Den 4 juli holls en extra bolagsstdmma i Fable Media Group
AB. Stamman beslutade, i enlighet med styrelsens forslag i
kallelsen till stdmman, att godk&nna narstdendetransaktionen
enligt vilken Bolagets stdrsta aktiedgare fullt ut garanterar
Bolagets obligationer mot en garantiavgift motsvarande cirka
2,5 miljoner kronor. Beslutet stdddes av samtliga nérvarande
aktiedgare.

Den 9 juli meddelade Fable Media Group AB att det skriftliga
férfarande som initierades den 11 juni avseende vissa andring-
ar av villkoren foér Bolagets utestdende sakerstillda obligations-
1&n med ISIN SE0010547422 hade slutforts framgangsrikt.

Den 21 juli meddelade Fable Media Group AB att Bolaget
férvantade sig koncernintakter for det andra kvartalet 2025
om cirka 16,6—17,2 miljoner kronor och EBITDA om 11,1-11,7
miljoner kronor. Koncernen uppdaterade &ven sin hel&rsprog-
nos fér 2025. Vid denna tidpunkt férvéntade sig koncernen
helarsintékter i intervallet 76-86 miljoner kronor, med EBITDA
om 50-60 miljoner kronor.

Den 21 augusti foreslog styrelsen i Fable Media Group AB

att dela ut cirka 0,10 kronor per aktie till Bolagets aktiedgare,
motsvarande ett totalt belopp om 3,5 miljoner kronor. Detta
utgjorde en viktig milstolpe for Bolaget, da det blev det enda
bolaget bland sina noterade jamférelsebolag som lamnar utdel-
ning. Bolaget avser att betala utdelningar pa kvartalsbasis.

Den 28 augusti publicerade Fable Media Group sin delars-
rapport fér Q2 2025. Under det andra kvartalet 2025 upp-
gick intékterna till 16,9 miljoner kronor och EBITDA till 11,1
miljoner kronor.

Den 19 september beslutade den extra bolagsstdmman i Fable
Media Group AB, i enlighet med styrelsens forslag i kallelsen till
stdmman, om en utdelning om 0,10 kronor per aktie, motsva-
rande totalt 3 397 063 kronor.

Den 26 september meddelade Fable Media Group AB att
utdelningen om 0,10 kronor per aktie, som beslutades vid den
extra bolagsstdmman den 19 september, har betalats ut till
aktiedgarna genom Euroclear Sweden AB.




e Den 24 oktober 2025 meddelade Fable Media Group AB
att Bolaget hade beslutat att initiera ett skriftligt férfarande
("Written Procedure”) for att refinansiera det utestdende
obligationslanet 2017/2025 med ISIN SE0010547422 ("Existing
Bonds”) genom ett obligatoriskt vardepappersutbyte, enligt
vilket samtliga befintliga obligationer skulle bytas ut mot nya
sakerstéllda obligationer. Vardepappersutbytet stdddes av
innehavare som representerade mer &n 66 2/3 procent av
de befintliga obligationerna. De nya obligationerna féreslogs
emitteras till ett totalt nominellt belopp om cirka 121 miljoner
kronor, vilket motsvarade det nominella beloppet inklusive
kapitaliserad och upplupen ranta under de befintliga obligatio-
nerna. De nya obligationerna foreslogs ha en 16ptid om tre ar.
Fable Media Group AB avsé&g att makulera obligationer som
innehades for egen rakning, i syfte att slutligen uppna ett totalt
nominellt belopp, inklusive kapitaliserad och upplupen rénta,
om cirka 60 miljoner kronor.

e Den 27 oktober meddelade Fable Media Group AB att refinan-
sieringen av obligationen hade fatt stéd av den erforderliga ma-
joriteten av obligationsinnehavarna och férvéntades bana vag
for 6kade utdelningar fran Bolaget. | enlighet med det skriftliga
férfarande som initierades den 24 oktober féreslogs det nya
obligationslanet ha en |6ptid om tre &r och en fast ranta om 9
procent per ar. Dartill ska en &rlig avgift utga till garantigivaren
av obligationen, motsvarande 3 procent av det justerade no-
minella beloppet, enligt definition i de nya obligationsvillkoren.
De féreslagna nya obligationsvillkoren medger utdelningar utan
nagot beloppstak, till skillnad fran tidigare obligationsvillkor,
under forutséttning att Bolaget uppfyller kovenantkravet, det sa
kallade maintenance-testet, i enlighet med de nya villkoren.

¢ Den 6 november meddelade Fable Media Group AB att Bolaget
forvantade sig koncernintakter for Q3 2025 om cirka 15,4 mil-
joner kronor och EBITDA om 10,5 miljoner kronor. Koncernen
uppdaterade aven sin helarsprognos for 2025 och forvantade
sig intékter i intervallet 67—77 miljoner kronor, med EBITDA om
42-49 miljoner kronor.
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e Den 12 november meddelade Fable Media Group AB att det
skriftliga férfarande som initierades den 24 oktober hade
slutférts framgéngsrikt, genom vilket ett obligatoriskt varde-
pappersutbyte genomférdes. | enlighet med forslaget i det
skriftliga forfarandet byttes Bolagets utestdende obligationer
med ISIN SE0010547422 ut mot nyemitterade sakerstéllda
obligationer med ISIN SE0026853301. Emissionsdatumet for
de nya obligationerna var den 11 november 2025.

¢ Den 13 november publicerade Fable Media Group sin
delarsrapport for Q3 2025. Under det tredje kvartalet 2025
uppgick intakterna till 15,4 miljoner kronor och EBITDA till 10,5
miljoner kronor.

e Den 17 november foreslog styrelsen i Fable Media Group AB
en utdelning om 0,15 kronor per aktie, motsvarande en total ut-
delning om cirka 5,1 miljoner kronor. Bolaget avser att fortsatta
lamna utdelning pa kvartalsbasis.

e Den 19 november meddelade Bolaget att det, som en del av
refinansieringen av Fable Media Groups obligationslan, hade
genomfoért kdp- och férsaljningstransaktioner inom ramen for
sitt nya obligationslan med ISIN SE0026853301. Nettoeffekten
av dessa transaktioner hade en positiv paverkan p3 finansnet-
tot for det fjiarde kvartalet 2025 om cirka 0,9 miljoner kronor.
Bolaget aterkopte obligationer och avyttrade darefter samtliga
obligationer som innehades fér egen rékning till nya investera-
re. Efter genomférandet av dessa transaktioner innehas hela
det utestdende beloppet av det nya obligationslanet, uppgaen-
de till 60 miljoner kronor, av externa investerare.

¢ Den 24 november meddelade Fable Media Group AB inféran-
det av en utdelningspolicy enligt vilken Bolaget avser att framo-
ver dela ut 60-80 procent av sitt nettoresultat till aktiedgarna.

e Den 15 december beslutade den extra bolagsstdmman i Fable
Media Group AB att dela ut 0,15 kronor per aktie, motsvaran-
de ett totalt belopp om cirka 5,1 miljoner kronor. Darutover
beslutade stdmman om en garantiavgift som ska erlaggas av
Bolaget till dess storsta aktiedgare.




Framtida utveckling och fortsatt drift

Koncernens verksamhet bedrivs i enlighet med faststélld strategi
och vasentliga riskfaktorer ligger framst i utvecklingen fér annons-
marknaden generellt, dar koncernens majlighet att behélla och
vinna marknadsandelar ar avgorande. Vidare paverkar nya natio-
nella regleringar koncernens framtidsutsikter pa viktiga marknader.

Koncernen har fér nérvarande en adekvat likviditetsposition
som beddms vara tillracklig for fortsatt drift under det komman-

Flerarsdversikt koncernen

Belopp i tkr
Resultat
Nettoomsattning
Rorelseresultat
EBITDA

Resultat fore skatt
Arets resultat

Finansiell stallning
Balansomslutning
Eget kapital
Soliditet, %

Finansiella Risker och osakerhetsfaktorer

Per den 31 december 2025 uppgick Fable Media Groups
obligationslan netto till 58,5 miljoner kronor (60,4 miljoner kronor
féregéende ar). Beloppet motsvarar det nominella beloppet

plus upplupen ranta, med avdrag for aterkopta obligationer och
aktiverade lanekostnader.

Rantesatsen pa det tidigare obligationslanet med ISIN
SE0010547422 var 0% fram till den 8 december 2024, var-

efter den dkade till 5%. Den 11 november 2025 ersattes det
tidigare obligationslanet med ett nytt obligationslan med ISIN
SE0026853301 genom ett obligatoriskt vardepappersutbyte. Det
totala utestdende nominella beloppet under det nya obligations-
lanet uppgar till 60 miljoner kronor. Lanet har en 16ptid om tre

ar och I6per med en fast ranta om 9% per &r, med halvarsvisa
rantebetalningar, samt en arlig garantiavgift motsvarande 3% av
det justerade nominella beloppet.

Det foreligger en refinansieringsrisk for obligationen nér den I6per
ut och moderbolaget har stéllt aktier i dotterféretag som sékerhet
for lanet.

Finansiell riskhantering och finansiell stallning
Riskhanteringen skots av ekonomichef/verkstéllande direktdr och
styrelsen enligt riktlinjer som faststalls av styrelsen. | riskfunk-
tionen ingdr att identifiera, utvardera och sakra finansiella risker.
Detta sker i ndra samarbete med koncernens operativa enheter.
Foér ndrmare beskrivning av koncernens finansiella riskhante-

ring hanvisas till avsnittet Finansiell riskhantering, not 3 bland
tilldggsupplysningarna.
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de kalenderaret. Koncernens goda kassafléde har mojliggjort
delaterkop av obligationslénet, vilket har férbattrat de finansiella
férutsattningarna.

Marknaden fér prestationsbaserad onlinemarknadsféring
forvantas fortsatta véaxa betydligt de kommande aren, men &r
konkurrensutsatt och en viktig aspekt ar darfor hur val koncernen
kommer att lyckas med att tillhandahalla ett attraktivt kunderbju-
dande pa existerande och nya marknader framover.

2025-01-01 2024-01-01 2023-01-01

2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31

65 474 94 320 83 498

45 965 47 991 34 577

46 235 52 439 49 191

41 841 48 372 41 526

31 894 33 471 31138

179 011 177 645 182 451

111 256 89 446 56 157

62 % 50 % 31 %
Leverantorsheroende

Koncernen &r beroende av att kdpa onlinetrafik som den kan
marknadsféra sina kunder mot. Aven om beroendet av en enskild
leverantér inte ar avgérande skulle nya regleringar eller 6kad
konkurrens kunna gora det generellt svarare eller dyrare att kopa
onlinetrafik.

Kundberoende

Koncernen har ett flertal kunder som man driver trafik till, men
en kund star for en stor del av omsattningen, varfor det finns ett
beroende gentemot denna kund. Skulle koncernen férlora denna
kund skulle det kunna fa en stor negativ inverkan pa koncernen.

Regleringar

Koncernens intjaningsférmaga paverkas av regleringar pa olika
marknader. Under 2025 inférdes en ny spellagstiftning i Brasilien,
vilken har medfort en vasentligt negativ paverkan pa intékterna
fran denna betydande marknad.

Forslag till resultatdisposition vid 2026 3rs ordinarie stamma
Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel (kronor):

Overkursfond 150 778 418
Balanserade vinstmedel -133 578 253
Arets resultat 39819 172

57 019 336

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande:

utdelning beslutad vid extrastdmma 2026-03-20 6794 126
foreslagen utdelning till &rsstdmma 2026-06-22 6794 126
i ny rakning 6éverfors 43 431 084

57 019 336




Koncernens resultatrakning

2025-01-01 2024-01-01

Belopp i tkr NOT 2025-12-31 2024-12-31
Nettoomsattning 5 65 474 94 320
Ovriga rérelseintékter 6 4193 1028
Summa 69 667 95 348

Rorelsens kostnader

Direkta kostnader -10 743 -13 983
Ovriga externa kostnader 8 -8615 -9 005
Kostnader for ersattningar till anstéllda 9 -3 407 -4 381
Av och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar -270 -4 447
Ovriga rérelsekostnader 7 -666 -15 540
Summa roérelsens kostnader -23 702 -47 357
Rorelseresultat 45 965 47 991
Rénteintakter 10 25 72
Réntekostnader 10 -3 467 -323
Ovrigt finansnetto 10 -681 632
Resultat fran finansiella poster -4 124 381
Resultat fére skatt 41 841 48 372
Aktuell skatt 11 -9 947 -14 901
Arets resultat 31894 33471
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 21 0,94 0,99
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 21 0,94 0,99
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Koncernens rapport over totalresultat

Belopp i tkr
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att redovisas éver resultatrédkningen
Valutakursdifferenser fran omrékning av utlandska dotterbolag

Summa totalresultat
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2025-01-01

2025-12-31

31894

2024-01-01

2024-12-31

33 471
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Koncernens balansrakning

Belopp i tkr NOT 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Goodwill 12 160 808 160 808
Ovriga immateriella tillgangar 12 1088 -
Inventarier, verktyg och installationer 13 - 1
Depositioner 77 81
Summa anlaggningstillgangar 161 973 160 890

Omsittningstillgangar

Kundfordringar 5768 8 691
Aktuella skattefordringar 3 465 125
Ovriga fordringar 1496 2044
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1176 1400
Likvida medel 14 5132 4 495
Summa omsittningstillgangar 17 038 16 755
SUMMA TILLGANGAR 179 011 177 645
EGET KAPITAL

Aktiekapital 15 143115 143115
Omrakningsreserv 140 1732
Balanserat resultat inklusive arets resultat -31 999 -55 400
Summa eget kapital 111 256 89 446
SKULDER

Langfristiga skulder

Obligationslan 16 58 496 -
Summa langfristiga skulder 58 496 -

Kortfristiga skulder

Obligationslan 16 - 60 409
Leverantorsskulder 5003 5435
Aktuella skatteskulder 8 7373
Ovriga skulder 17 3221 14 416
Upplupna kostnader 18 1027 564
Summa kortfristiga skulder 9 259 88 198
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 179 011 177 645
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Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital

Belopp i tkr NOT
Ingdende balans per 2025-01-01

Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Valutakurseffekter fran omréakning av
valuta i utlindska dotterbolag

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktieagare
Utgaende balans per 2025-12-31

AKTIEKAPITAL
143115

143 115

RESERVER
1732

-1 592

-1592

140

Reserver ar i sin helhet hanforligt till omvardering av nettotillgangar i utlandska dotterbolag.
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BALANSERAT
RESULTAT INKL.
ARETS RESULTAT

-55 400

31894

31894

-8 493
-8 493
-31 999

SUMMA EGET
KAPITAL

89 446

31894

-1592

30 302

-8 493
-8 493
111 256




Koncernens rapport over kassafloden

Belopp i tkr
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet
- Aterlaggning av avskrivningar
- Omvardering tillaggskopeskilling och valutakurseffekter fr&n avvecklad verksamhet
Erhé&llen ranta
Erlagd réanta
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férdndring av rérelsekapital

Forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder
Okning/minskning leverantérsskulder

Summa férandringar i roérelsekapital

Summa kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Betalning tillaggskopeskilling for férvarv av dotterféretag
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar

Summa kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering av 1an
Utdelning till moderforetagets aktiedgare

Summa kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bdrjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut
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2025-01-01

NOT 2025-12-31

45 965

270

-4 085
25

-3 007
-20 588
18 580

2500
615
-647
-110
2358

20938

-9 086

-1383

-10 470

16 -1150

-8 493

-9 643

825

4 495

-187
5132

2024-01-01
2024-12-31

47 991

4 447
15000
72
-139
-15 883
51490

-1897
2200
-662
811
452

51942

-40 038

458

-39 580

-12776

-12776

-415

4 806

103
4 495




Moderbolagets resultatrakning

2025-01-01 2024-01-01

Belopp i tkr NOT 2025-12-31 2024-12-31
Roérelsens intékter

Nettoomséttning 5 2 400 2 400
Ovriga rérelseintikter 6 18 3
Summa roérelsens intékter 2418 2403

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 8 -3 498 -3 458
Personalkostnader 9 -949 -972
Ovriga rérelsekostnader 7 -32 -28
Summa rorelsens kostnader -4 479 -4 457
Rérelseresultat -2 061 -2 054
Resultat fran andelar i koncernforetag 10 40 273 37 809
Rénteintakter och liknande resultatposter 10 3238 2213
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -6 711 -2 080
Resultat fran finansiella poster 36 800 37 942
Resultat fére skatt 34 739 35 888
Bokslutsdispositioner 5080 400
Skatt pa arets resultat 11 0 -8
Arets resultat 39819 36 280
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i tkr

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag

Summa finansiella anlaggningstillgadngar

Summa anlaggningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsiéttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Uppskrivningsfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fri éverkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Obligationsléan

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL
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NOT 2025-12-31

19 304 007
304 007
304 007

9910
118
153

10 181
1

10 182
314 189

15 143 115
42 000
185 115

150 778
-133 578
39 819
57 019
242 134

16 58 496
58 496

16 -
662

11 940

8

17 20
18 929
13 559

314 189

2024-12-31

306 759
306 759
306 759

335

20

178

532
489
1021
307 780

143 115
42 000
185115

150778
-161 365
36 280
25693
210 808

60 409
230

22 957
1490
11 452
433

96 972
307 780




Moderbolagets rapport over
forandringar i eget kapital

Belopp i tkr
Eget kapital 2024-01-01

Arets resultat
Eget kapital 2024-12-31

Eget kapital 2025-01-01

Arets resultat

Summa totalresultat
Transaktioner med aktieagare
Beslutad utdelning

Summa transaktioner med aktiedgare

Eget kapital 2025-12-31

NOT
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AKTIEKAPITAL
143 115

143 115

143 115

143 115

UPPSKRIVNINGS-
FOND

42 000

42 000

42 000

42 000

FRI
OVERKURSFOND

150 778

150 778

150 778

150 778

BALANSERAT
RESULTAT INKL.
ARETS RESULTAT

-161 366

36 280
-125 086

-125 086

39 819

39819

-8 493

-8 493

-93 760

SUMMA EGET
KAPITAL

174 527

36 280
210 808

210 808

39 819

39819

-8 493

-8 493

242 134




Moderbolagets rapport over kassafloden

2025-01-01 2024-01-01

Belopp i tkr NOT 2025-12-31 2024-12-31
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Rorelseresultat -2 061 -2 054
Erhéllen ranta 1 2
Erlagd réanta -2 949 -
Betald skatt -1 462 -20
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital -6 471 -2 071

Forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning interna mellanhavanden 24 656 6 051
Okning/minskning kundfordringar 205 -118
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -107 118
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder -9 560 2370
Okning/minskning leverantdrsskulder 432 45
Summa férandringar i rorelsekapital 15 627 8 466
Summa kassaflode fran den Iopande verksamheten 9 156 6 395

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Erhallen utdelning fran dotterforetag - 307

Summa kassaflode fran investeringsverksamheten - 307

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring obligationslan -1150 -6 690
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -8 493 -
Summa kassaflode fran finansieringsverksamheten -9 643 -6 690
Periodens kassafléde -487 11
Likvida medel vid periodens bdrjan 489 477
Likvida medel vid periodens slut 1 489
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Noter

Not 1 Allman information

Moderbolaget Fable Media Group AB &r ett p& Spotlight Stock
Market noterat bolag som investerar i tjanster inom lead genera-
tion (&ven kallat affiliatemarknadsforing eller prestationsbaserad
marknadsféring). FMG-koncernen ager och driver genom dotter-
bolag lead generation-verksamheterna Fable Media och Phase
One Performance.

Moderféretaget &r ett aktiebolag som ar registrerat i Sverige och
har sitt séte i Stockholm. Postadressen ar Box 7066, 103 86
Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (tkr) om inte
annat anges.

De finansiella rapporterna har upprattats under forutsattning att
koncernen bedriver sin verksamhet enligt fortlevnadsprincipen.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

21 Grund for rapporternas upprattande

Fable Media Group AB med dotterféretag ('Koncernen’) upp-
rattar Arsredovisningen i enlighet med Arsredovisningslagen,
International Financial Reporting Standards (IFRS), s&dana de har
antagits av EU, samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
fér koncerner.

Den 15 april 2026 har denna ars- och koncernredovisning for ra-
kenskapsaret 2025 (inklusive jamforelsetal) godkants av styrelsen
for offentliggérande.

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffnings-
varden, dar inte annat anges. N&gra tillgangar eller skulder
véarderade till verkligt varde har inte férekommit under 2025.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna
koncernredovisning upprattats anges nedan.

Att upprétta rapporter i dverenstdmmelse med IFRS kréver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hég grad av bedémning, som ar komplexa
eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar &r av
vésentlig betydelse fér koncernredovisningen anges i not 4.

Moderféretagets redovisning ar uppréattad i enlighet med RFR
2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
| de fall moderféretaget tillampar andra redovisningsprinciper
an koncernen anges det under rubriken Redovisningsprinciper i
moderbolaget nedan.

Samtliga relevanta standarder som géller frdn och med 1 januari
2025 eller tidigare har tillampats vid upprattande av denna
koncernredovisning.
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Klassificering

Anlaggningstillgadngar och langfristiga skulder bestar av belopp
som forvantas atervinnas eller betalas mer &n tolv manader fran
balansdagen. Omséttningstillgdngar och kortfristiga skulder
bestar av belopp som férvantas atervinnas eller betalas inom 12
manader fran balansdagen.

Nya och &ndrade standarder som ska tilldmpas

av koncernen i innevarande period

Samtliga relevanta standarder och &ndringar som trétt ikraft
under 2025 har tillampats i koncernredovisningen. Ingen av dessa
standarder beddéms ha nagon vasentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga

standarder som &nnu inte har tilldmpats av koncernen

Vissa andringar i standarder som har publicerats trader i kraft for
rakenskapsar som borjar den 1 januari 2026 eller senare och har
inte fortidstillampats vid uppréattande av denna finansiella rapport.
Dessa nya &ndringar vantas inte ha en vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter pa innevarande eller kommande
perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

2.2 Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterféretag ar alla féretag dver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nér den
exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i
foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget. Dotterféretag inkluderas i koncernredovis-
ningen fran och med den dag d& det bestdmmande inflytandet
dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
frdn och med den dag d& det bestdmmande inflytandet upphor.
Samtliga dotterbolag &r heldgda. Férvarvsmetoden anvéands for
redovisning av koncernens rérelseférvary, se avsnitt 2.3.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretag
elimineras. Koncerninterna forluster kan vara en indikation pa
nedskrivningar som maste tas upp i koncernredovisningen.

2.3 Rorelseforvarv

Forvarvsmetoden anvénds for redovisning av koncernens rorel-
seférvarv, oavsett om forvarvet bestar av egetkapitalandelar eller
andra tillgangar. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag
utgdrs av de verkliga vardena av:

e QGverlatna tillgangar

¢ skulder som koncernen adrar sig till tidigare &gare

¢ aktier som emitterats av koncernen

o tillgangar eller skulder som &r en foljd av ett avtal om villkorad
kopeskilling

¢ tidigare egetkapitalandel i det férvarvade féretaget

Identifierbara férvarvade tillgangar, 6vertagna skulder och Gver-
tagna eventualforpliktelser i ett rérelseforvarv varderas, med ett
fatal undantag, inledningsvis till verkliga varden pa férvarvsdagen.
For varje forvarv, dvs. férvarv for férvarv, avgér koncernen om
innehav utan bestdmmande inflytande i det férvérvade féretaget




redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel
i det redovisade vardet av det férvarvade foretagets identifierbara
nettotillgangar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar.
Goodwill avser det belopp varmed

e Qverford erséattning,

e eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande i det foérvarva-
de foretaget, och

¢ verkliga vardet pa férvarvstidpunkten pa tidigare egetkapitalan-
del i det foérvarvade foretaget, (om rorelseforvarvet genomforts
i steg), overstiger verkligt varde pa identifierbara férvarvade
nettotillgdngar. Om beloppet understiger verkligt varde for de
forvarvade nettotillgdngarna, i handelse av ett forvarv till 1agt
pris, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrdkningen.

| de fall d& hela eller delar av en kbpeskilling skjuts upp, ska de
framtida betalningarna diskonteras till

nuvérdet vid forvarvstidpunkten. Villkorad képeskilling klassificeras
antingen som eget kapital eller som finansiell skuld. Belopp klassi-
ficerade som finansiella skulder omvarderas varje period till verkligt
vérde. Eventuella omvarderingsvinster och -forluster redovisas i
resultatet.

Om rorelseférvarvet genomfors i flera steg omvarderas de tidigare
egetkapitalandelarna i det forvarvade foretaget till dess verkliga
varde vid forvarvstidpunkten. Eventuell uppkommen vinst eller
forlust till féljd av omvérderingen redovisas i resultatet.

24 Intaktsredovisning
Vid bedédmningen av om en intakt ska redovisas foljer koncernen
en 5-stegsprocess:

1 Identifiera avtalet med kund

2 |dentifiera prestationsataganden

3 Faststallande av transaktionspriset

4 Fordela transaktionspriset pa prestationsatagandena
5 Redovisa intékten vid tidpunkten for uppfyllelsen av
prestationsatagandet.

Koncernens dtagande gentemot kund har bedémts endast besta
av ett prestationsatagande.

Koncernens intakter ar hanférliga till nedan kategorier:

Affiliatemarknadsféring av andras spelverksamhet (Lead Generation)
Koncernens prestationsatagande gentemot kund anses uppfylit,
och en intékt redovisas, antingen nar spelaren har satt in pengar
hos spelbolaget eller har genomfort spel p& dess spelsajter.
Prestationsatagandet ar darmed uppfyllt vid en viss tidpunkt, dvs.
antingen nér inséttningen gjorts eller nar spelet &r avslutat. Ibland
kan vissa ytterligare villkor forekomma. Intakten bestar antingen
av en engéngsprovision eller en viss procent av speldverskottet.

2.5 Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

SEK &r koncernens funktionella valuta och presentationsvaluta.
SEK &r moderforetagets redovisningsvaluta.
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Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen. Valutakursdifferenser pa utlaning och uppla-
ning redovisas i finansnettot, medan &vriga valutakursdifferenser
ingdr i rorelseresultatet.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernféretag som har en
annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas till koncer-
nens rapportvaluta enligt féljande:

e tillgdngar och skulder foér var och en av balansrakningarna
omréknas till balansdagens kurs;

e intakter och kostnader for var och en av resultatrédkningarna
omréknas till genomsnittlig valutakurs (sdvida denna genom-
snittliga kurs utgdr en rimlig approximation av den ackumule-
rade effekten av de kurser som géller pa transaktionsdagen,
annars omraknas intékter och kostnader till transaktionsdagens
kurs), och

¢ alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en
separat del av Ovrigt totalresultat.

2.6 Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter
till offentligt eller privat administrerade pensionsforsékringar pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna val &r betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstréackning som kontant aterbetalning eller minskning av framti-
da betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Kortfristiga ersattningar till anstéllda

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive férmaner och betald
franvaro, som férvantas bli reglerade inom 12 manader efter
rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder till det
odiskonterade belopp som forvéntas bli betalt nér skulderna
regleras. Kostnaden redovisas i takt med att tjansterna utfors
av de anstéllda. Skulden redovisas som forpliktelse avseende
ersattningar till anstallda i balansrakningen.

2.1 Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skattereg-
ler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade

i de lander dar moderféretagets dotterforetag ar verksamma och
genererar skattepliktiga intékter. Koncernledningen utvérderar
regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende
situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning och
gor, nér s& bedéms lampligt, avséattningar for belopp som troligen
ska betalas till skattemyndigheten.

Avsattning for uppskjuten skatt beréknas enligt balansraknings-
metoden pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan
redovisade och skattemassiga vérden pa tillgangar och skulder.
Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
vérderas i balansrékningen till nominella belopp och enligt de
skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller aviserade per
balansdagen.




Uppskjuten skatteskuld i koncernen bestér av skatt pa identifiera-
de 6vervarden i samband med férvarv av andelar i dotterféretag.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att framtida skatteméassiga 6verskott kommer att finnas
tillgéngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.
Uppskjutna skattefordringar bestér i koncernen av underskottsav-
drag, vilka ej ar redovisade i balansrékningen.

2.8 Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet 6ver-

stiger det verkliga vardet pa koncernens andel av det férvarvade
dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillfallet.
Goodwill pa férvarv av dotterforetag redovisas som immateriella
tillgangar.

Goodwill som redovisas separat testas arligen for att identifiera
eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvar-
de minskat med ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar av
goodwill aterfors inte. Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet
inkluderar kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som
avser den avyttrade enheten.

Ovriga immateriella anlaggningstiligangar och varumérken
Immateriella tillgdngar som forvarvats separat redovisas till an-
skaffningsvarde. Samtliga immateriella tillgangar inom koncernen
har en bestédmbar nyttjandeperiod och redovisas till anskaffnings-
vérde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Avskrivningstider
Ovriga immateriella tillgangar
Varumarken

5ar
6 ar

29 Materiella anlaggningstillgangar

Alla materiella anlaggningstillgadngar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanforas till férvarvet av tillgangen.

Materiella anlaggningstillgangar bestar i koncernen av inventarier.

Tillkommande utgifter Iaggs till tillgdngens redovisade varde eller
redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska
formaner som &r forknippade med tillgdngen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan méatas
pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas
bort fran balansrakningen. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgangar éver den berék-
nade nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:

Avskrivningstider materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 3-5ar

Tillgdngarnas nyttjandeperioder prévas varje balansdag och
justeras vid behov. En tillgdngs redovisade varde skrivs omgaen-
de ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde
Overstiger dess bedémda atervinningsvérde.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jamférelse
mellan forsaljningsintakten och det redovisade vardet och redo-
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visas i Ovriga rérelseintakter respektive Ovriga rérelsekostnader i
resultatrakningen.

2.10 Nedskrivningar av icke-finansiella anlaggningstillgangar

Tillgdngar som har en obestédmbar nyttjandeperiod skrivs inte av
utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. |
nulaget &r detta fér koncernen goodwill och varumarken.

Materiella anlaggningstillgdngar och immateriella tillgdngar med
begrénsad nyttjandeperiod bedéms med avseende pa vardened-
gang narhelst handelser eller forandringar i férhallanden indikerar
att det redovisade véardet kanske inte &r atervinningsbart. En
nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade
varde dverstiger dess &tervinningsvarde. Atervinningsvirdet ar
det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med foérsaljnings-
kostnader och dess nyttjandevéarde. Vid beddmning av nedskriv-
ningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar det finns
separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter).

En nedskrivning aterférs om det bade finns indikation pa att
nedskrivningsbehovet inte langre féreligger och det har skett en
forandring i de antaganden som I&g till grund fér berakningen av
atervinningsvéardet. Nedskrivning av goodwill aterférs dock aldrig.
En aterforing gors endast i den utstrackning som tillgangens
redovisade varde efter aterforing inte verstiger det redovisade
varde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dér
sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

211 Finansiella instrument

Finansiella tillgéngar utgodrs av kundfordringar, évriga fordringar
och likvida medel. Finansiella skulder utgérs av obligationslan,
leverantdrsskulder och 6vriga skulder.

Redovisning och vardering vid férsta redovisningstilifallet

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakning-
en nar koncernen blir part till instrumentets avtalsméssiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura skickats och
prestationsatagandet ar uppfyllt. Skuld tas upp nar motparten
presterat och avtalsmassig skyldighet féreligger att betala aven
om faktura &nnu inte mottagits. Leverantdrsskulder tas upp i
balansrékningen nér faktura mottagits.

En finansiell tillg&ng tas bort fr&n balansrakningen nar rattigheter-
na i avtalet realiserats, forfaller, eller koncernen férlorar kontrollen
6ver dem. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen

nar forpliktelsen i avtalet fullgors, eller pa annat satt utslacks.
Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Alla finansiella tillgangar varderas initialt till verkligt varde justerat
for transaktionskostnader (i forekommande fall). Klassificeringen
bestdms bade av:

e Koncernens affarsmodell fér férvaltningen av den finansiella
tillgdngen och

¢ egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den
finansiella tillgangen.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

F&r koncernens kundfordringar och andra fordringar tillampas den
férenklade metoden for berédkning av forvantade kreditforluster.
Metoden innebér att forvantade forluster under fordrans hela I6ptid
anvands som utgéngspunkt for kundfordringar. For att berakna for-
vantade kreditforluster grupperas kundfordringar baserat pa antal
dagars drojsmal. De forvantade kreditforlustnivéerna baserar sig pa
kundernas betalningshistorik och forlusthistoriken de senaste aren.




Vardering av finansiella skulder

Obligationslan

Obligationslan redovisas inledningsuvis till verkligt vérde, netto
efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till
upplupet anskaffningsvarde och skillnad mellan erhallet belopp
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat éver laneperioden, med
tillAmpning av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som
kortfristig om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp
betalning av skulden i atminstone 12 manader efter balansdagen.

Eftersom rantan enligt avtal med langivarna tidigare har ack-
umulerats, och inte betalats I6pande, har skulden 6kat i takt
med obetald rénta. Upplupen réanta fran den 8 december 2024
kommer dock att betalas halvarsvis.

Aterkt')p av obligationer har minskat det nominella lanebeloppet
som redovisas i balansrékningen och mellanskillnaden mellan
det i balansrakningen redovisade vardet for aterkopta obliga-
tioner och betalningen fér motsvarande aterkop har redovisats
i resultatrakningen som en finansiell post den period aterkpet
har avtalats.

Leverantérsskulder och andra kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder redovisas
inledningsuvis till verkligt varde och déarefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med tilldmpning av effektivrantemetoden. Redovisat
véarde for leverantdrsskulder forutsatts motsvara dess verkliga
varde, eftersom denna post ar kortfristig till sin natur.

212 Likvida medel

| likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och 6vriga
kortfristiga placeringar med en I6ptid p& hogst tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

213 Eget kapital

Stamaktier klassificeras som aktiekapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanforas till emission av nya aktier redovisas,
netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emis-
sionslikviden.

Ovrigt tillskjutet kapital (koncernen) och Overkursfond (moderbo-
laget) innefattar premie som erhallits vid nyemission av aktiekapi-
tal. Transaktionskostnader som sammanhénger med nyemission
av aktier dras av fran kapitalet, med hansyn tagen till eventuella
inkomstskatteeffekter.

Omrékningsreserv innehéller valutakursdifferenser fran omrékning
av finansiella rapporter frdn koncernens utlandsverksamhe-
ter till SEK.

Balanserat resultat inklusive drets resultat innefattar alla balanse-
rade vinster och forluster inklusive innevarande arets resultat.

Balanserat resultat (moderbolaget) innefattar alla balanserade
vinster och férluster.

214 Avséttningar

Avsattningar redovisas nar Koncernen har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar sannolikt att ett
utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet,
och beloppet har beraknats p4 ett tillforlitligt satt. Inga avsatt-
ningar gors for framtida rorelseforluster.
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Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som férvantas
krévas for att reglera férpliktelsen. Harvid anvands en diskonte-
ringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbedém-
ning av det tidsberoende vérdet av pengar och de risker som &r
férknippade med avséttningen. Den 6kning av avsattningen som
beror pa att tid forflyter redovisas som rantekostnad.

2.15 Leasing

IFRS 16 anger att alla leasingavtal skall redovisas som skuld
och nyttjanderéttstillgang i balansrakningen, med undantag av
leasingavtal av Iagt varde eller korttidsavtal (max 12 manaders
16ptid). Skulden utgdr nuvardet av framtida leasingbetalningar
diskonterat med den marginella I&neréntan alternativt den
implicita rantan. Nyttjanderattstillgangen skrivs av linjart dver
nyttjanderattsperioden. Leasingbetalningarna férdelas pé ranta
och amortering av skulden.

Koncernen har enbart leasingavtal av mindre vérde och med
korta l6ptider. Varken leasingavtal av 1&gt varde eller leasingavtal
kortare an 12 méanader har tagits upp som skuld i balansrékning-
en enligt lattnadsreglerna.

216 Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning, och avvecklade
verksamheter

Anlaggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassificeras som
tillgdngar som innehas for forsaljning nér deras redovisade varde
huvudsakligen kommer att &tervinnas genom en férsaljningstrans-
aktion och en férséljning anses mycket sannolik. De redovisas till
det lagsta av redovisat varde och verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader.

Koncernen redovisar en forlust pa grund av vardenedgang for
varje forsta eller efterfljande nedskrivning av tillgdngen (eller
avyttringsgruppen) till motsvarande verkligt varde efter avdrag for
forsaljningskostnader. En vinst redovisas for varje efterféljande
okning av det verkliga vérdet efter avdrag for férséljningskost-
nader, men inte till hdgre belopp an det ackumulerade véardet

fér nedskrivningar som tidigare redovisats. En vinst eller férlust
som inte tidigare redovisats nar en anlaggningstillgéng (eller
avyttringsgrupp) séljs, ska redovisas per det datum néar tillgang-
en eller avyttringsgruppen tas bort ur rapporten 6ver finansiell
stallning. Anlaggningstillgangar (inklusive sddana som &r del av
en avyttringsgrupp) skrivs inte av s lange de ar klassificerade
som att de innehas fér férséljning. Ranta och andra kostnader
hénforliga till skulderna i en avyttringsgrupp som innehas for
forsaljning redovisas fortlopande. Anlaggningstillgdngar som
innehas for forsaljning och tillgangar i en avyttringsgrupp som
innehas for forsaljning redovisas separerade frdn andra tillgangar i
balansrékningen. Skulderna hanférliga till en avyttringsgrupp som
innehas for forséljning presenteras separerade fran andra skulder
i balansrékningen.

En avvecklad verksamhet &r en del av ett féretag som antingen
har avyttrats eller &r klassificerad som att den innehas for for-
séljning och som utgdr en sjalvstandig vasentlig rérelsegren eller
en verksamhet som bedrivs inom ett geografiskt omrade, ingar i
en enda samordnad plan for att avyttra en sjélvsténdig vasentlig
rérelsegren eller en verksamhet som bedrivs inom ett geografiskt
omrade eller &r ett dotterféretag som foérvarvats uteslutande i
syfte att vidaresaljas. Resultatet fran avvecklade verksamheter
redovisas separat i resultatrakningen.




217 Redovisningsprinciper i moderbolaget

Redovisningsprinciperna i moderbolaget dverensstammer i allt
vésentligt med koncernredovisningen. Moderbolagets redovis-
ning &r uppréttad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen. RFR 2 anger undantag

fran och tillagg till de av IASB utgivna standarder samt av IFRIC
utgivna uttalanden. Undantagen och tillaggen ska tillampas fran
det datum da den juridiska personen i sin koncernredovisning
tilldmpar angiven standard eller uttalande.

Moderféretaget anvander de uppstéllningsformer som anges i
Arsredovisningslagen, vilket bland annat medfor att en annan
presentation av eget kapital tillampas.

Aktier i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. Nar det finns en indikation p& att
aktier och andelar i dotterbolag minskat i varde gérs en berékning
av atervinningsvérdet. Ar detta l&gre dn det redovisade vardet goérs
en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten Resultat fran
andelar i koncernforetag. | anskaffningsvardet fér andelar i dotter-
féretag inkluderas transaktionskostnader. | koncernredovisningen
kostnadsfoérs transaktionsutgifter i den period de uppkommer.

2.18 Definitioner nyckeltal flerdrsoversikt i forvaltningsberattelse

EBITDA Rérelseresultat innan avskrivningar och
nedskrivningar.
Soliditet Eget kapital plus obeskattade reserver minus

skattedel p& obeskattade reserver i férhallande till
balansomslutningen.

Alternativa nyckeltal

| den hér arsredovisningen hanvisas till nyckeltal som anvands
vid utvarderingen av resultat vilka inte uttryckligen ar definierade

i IFRS. Dessa matt forser ledningen och andra intressenter med
betydelsefull information for att analysera trender i bolagets af-
farsverksamhet. Dessa icke-IFRS matt &r tankta att komplettera,
inte ersatta, finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS.

Not 3 Finansiell riskhantering

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker: marknadsrisk (ranterisk), kreditrisk och likviditetsrisk/
finansieringsrisk.

Riskhanteringen skots av ekonomichefen/verkstéllande direk-
toren i samrad med styrelsen, enligt riktlinjer som faststéllts av
styrelsen. | riskfunktionen ingér att identifiera, utvardera och sékra
finansiella risker. Detta sker i ndra samarbete med koncernens
operativa enheter.

Marknadsrisk

Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande
tillgangar, ar koncernens intékter och kassaflode fran den I6pande
verksamheten i allt vésentligt oberoende av féréandringar i mark-
nadsrantor. Koncernens réanterisk uppstar framst genom langfristig
uppléaning. Uppléning som goérs med rérlig ranta utsatter koncernen
for ranterisk avseende kassafloéde. Upplaning som goérs med fast
rénta utsétter koncernen for ranterisk avseende verkligt varde.

Rantesatsen pa det tidigare obligationslanet med ISIN
SE0010547422 var 0% fram till den 8 december 2024, var-

efter den 6kade till 5%. Den 11 november 2025 ersattes det
tidigare obligationslanet med ett nytt obligationslan med ISIN
SE0026853301 genom ett obligatoriskt vardepappersutbyte. Det
totala utestdende nominella beloppet under det nya obligations-
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lanet uppgar till 60 miljoner kronor. Lanet har en 16ptid om tre

ar och l6per med en fast rdnta om 9% per &r, med halvarsvisa
rantebetalningar, samt en arlig garantiavgift motsvarande 3% av
det justerade nominella beloppet. Det foreligger en refinansie-
ringsrisk fér obligationen nar den I6per ut och moderbolaget har
stallt aktier i dotterféretag som sékerhet for lanet.

| 6vrigt hanvisas till not 16 Upplaning for beskrivning av vasentliga
villkor for uppléaningen.

Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk ar risken for att motparten i en finansiell
transaktion inte fullgér sina forpliktelser pa forfallodagen. Kreditrisk
hanteras pa koncernnivé och uppstar genom kundfordringar,
likvida medel och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut.

Kundkreditrisk

Kundkreditrisk &r risken att kunder inte uppfyller sina ataganden. |
de fall d& ingen oberoende kreditbeddémning finns, gérs en intern
riskbedémning av kundens kreditvardighet dar dennes finansiella
stéllining beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.
Risklimiter faststélls baserat framst pa interna kreditbedémningar.
Ett mindre antal kunder star for en stor del av intékterna, vilket
medfér en koncentration av kreditrisken. Dessa kunder &r dock
valrenommerade och beddms ha en god kreditférmaga. Den
maximala exponeringen for kreditrisker i kundfordringar utgérs av
det, for varje given tidpunkt, redovisade véardet.

Kundférlusterna historiskt sett har varit sma vilket indikerar en
begrénsad kreditrisk.

Likviditetsrisk/Finansieringsrisk

Per den 31 december 2025 hade koncernen en tillgénglig likvidi-
tet om 5 132 tkr (4 495 tkr foregéende ar). Likviditeten bestar av
banktillgodohavanden.

| tabellen nedan &terfinns de odiskonterade kassafléden som
kommer av koncernens skulder i form av finansiella instrument,
baserat pa de vid balansdagen kontrakterade tidigaste ater-
stdende I6ptiderna. De belopp som forfaller inom 12 ménader
6verensstdmmer med bokfdrda belopp, eftersom diskonteringsef-
fekten ar ovasentlig.

Belopp som ska betalas baserat p& en rorlig ranta har uppskat-
tats genom att anvanda de pé balansdagen gallande valutakur-
serna och rantesatserna.

KONCERNEN MINDRE ~ MELLANT  MELLAN2  MER AN
Belopp i tkr ANTAR  OCH2AR  OCHS5 AR 5 AR
Per 31 december 2025

Upplaning - - 58496 -
Leverantdrsskulder och 8 224 - - -
6vriga skulder

Totalt 8 224 - 58496 -
Per 31 december 2024

Upplaning 60 409 - - -
Leverantdrsskulder och 19 851 - - -
ovriga skulder

Totalt 80 260 - - -




MODERFORETAGET MINDRE ~ MELLAN1  MELLAN2  MER AN
Belopp i tkr ANTAR  OCH2AR OCH5AR 5 AR
Per 31 december 2025

Upplaning - - 58496 -
Leverantdrsskulder och 682 - - -
6vriga skulder

Totalt 682 - 58496 -
Per 31 december 2024

Upplaning 60 409 - - -
Leverantdrsskulder och 11 683 - - -
6vriga skulder

Totalt 72 092 - - -

Det verkliga vardet pa koncernens upplaning bedéms i det
narmaste motsvara bokfort varde da lanen fran externa parter
|6per med fast rdanta. Detsamma géller for kundfordringar da de
ar kortfristiga i sin natur. | dvriga skulder ingar ett belopp om 0 tkr
(11 427 tkr) som avser tillaggskdpeskilling for Fable Media ApS.
Skulden varderas till verkligt varde och har under rékenskapsaret
omvarderats och minskat med 2 753 tkr (6kat 15 000 tkr), vilket i
koncernen redovisats éver resultatrdkningen som 6vrig rérelsein-
takt. Under rakenskapséret har 9 086 tkr (40 038 tkr) betalats ut
till séljarna.

Hantering av kapital

Malet avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens
férméaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att
generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intres-
senter och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla
kostnaderna fér kapitalet nere.

P& samma sétt som andra foretag i branschen bedémer koncer-
nen kapitalet pa basis av skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal
beréknas som nettoskuld dividerat med totalt kapital. Nettoskuld
berdknas som total uppléning (omfattande posterna kortfristig
skuld till kreditinstitut och langfristig skuld till kreditinstitut i
koncernens balansrékning) med avdrag for likvida medel.

Totalt kapital berdknas som Eget kapital i koncernens balansrék-
ning plus nettoskulden.

Skuldsé&ttningsgraden per den 31 december var som fdljer:

2025-12-31 2024-12-31
Total upplaning (not 16) 58496 60409
Avgar: likvida medel (not 14) -5132 -4 495
Nettoskuld 563363 55915
Totalt eget kapital 111256 89 446
Summa kapital 164 619 145 361
Skuldséattningsgrad 32 % 38 %
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedomningar vid
tillampning av koncernens redovisningsprinciper

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och base-
ras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvant-
ningar pa framtida héndelser som anses rimliga under rddande
forhallanden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar for redovisningséndamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgéngar och skulder under nastkommande rakenskapsér anges
i huvuddrag nedan.

Prdvning av nedskrivningsbehov for goodwill

Koncernen undersoker varje &r om négot nedskrivningsbehov
féreligger for goodwill, i enlighet med den redovisnings- och
véarderingsprincip som beskrivs i not 2.10 Nedskrivningar av
icke-finansiella anlaggningstillgangar. Atervinningsvérden for
kassagenererande enheter har faststéllts genom berakning av
nyttjandevarde. For dessa berakningar méaste vissa uppskattning-
ar goras, uppskattningarna framgér av not 12. Redovisade varden
per balansdagen fér goodwill férdelade p& kassagenererande
enheter framgér av not 12. Till underlag for prévningen ligger
prognoser for kommande ar. Beddmning av diskonteringsréanta
och prognos av framtida kassafléden beror pé flera olika faktorer
som alltid innefattar en viss osékerhet. Skulle verkligt utfall avvika
fran det vid prévningen férvantade utfallet for en specifik period
kan férvantade framtida kassafléden behéva omprovas vilket kan
leda till en nedskrivning.

Not 5 Nettoomsattningens fordelning

2025-01-01 2024-01-01
KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31
Ovriga lander inom EU 33054 82148
Lander utanfor EU 32420 12172
Summa nettoomsattning per 65474 94 320
geografisk marknad
MODERFORETAGET
Sverige 840 840
Ovriga lander inom EU 1512 1512
Lénder utanfér EU 48 48
Summa nettoomsattning per 2 400 2400

geografisk marknad




Not 6 Ovriga rirelseintakter Not 8 Revisionsarvoden

2025-01-01 2024-01-01 2025-01-01 2024-01-01
KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31 KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31
Valutakursdifferenser 99 553 Baker Tilly
Omvérdering skuld avseende 5753 _ Revisionsuppdrag 312 524
tillaggskopeskilling vid forvarv Ovriga radgivningstjanster 434 404
Ovrigt 134 475 Moore Allegretto AB
Summa o6vriga rorelseintakter 4193 1028 Revisionsuppdrag 150 164

896 1091

MODERFORETAGET MODERFORETAGET
Valutakursdifferenser - 3 Moore Allegretto AB
Ovrigt 18 Revisionsuppdrag 120 118
Summa o6vriga rorelseintakter 18 3 120 118

. Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och

Not 7 Ovriga rorelsekostnader bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens foérvalt-
ning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revi-
2025-01-01 2024-01-01 sor att utféra samt radgivning eller annat bitraéde som foranleds av

KONGERNEN 2025-12-31 2024-12-31  iakttagelser vid sédan granskning eller genomftrandet av sddana
Omvardering skuld avseende 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r indelat pa andra revisions-
tillaggsképeskilling vid férvary - 15000 uppdrag, skatteradgivning respektive 6vriga radgivningstjénster.
Valutakursdifferenser 666 540

Summa o6vriga rorelsekostnader 666 15540

MODERFORETAGET

Valutakursdifferenser 32 28

Summa odvriga rorelsekostnader 32 28
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Not 9 Ersattningar till anstallda samt upplysningar om personal

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA 2025-01-01 2024-01-01
KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31
Loner och erséattningar 3214 3 826
Sociala kostnader 113 210
Pensionskostnader 67 243
Summa 3394 4279
MODERBOLAGET
Léner och ersattningar 842 770
Sociala kostnader 107 201
Summa 949 972
2025-01-01 - 2025-12-31 2024-01-01 - 2024-12-31

LONER OCH ANDRA ~ SOCIALA AVGIFTER INKL. LONER OCH ANDRA  SOCIALA AVGIFTER INKL.
KONCERNEN ERSATTNINGAR PENSION ERSATTNINGAR PENSION
Styrelseledaméter och verkstallande direktorer 1137 107 1342 245
Ovriga anstallda 2077 73 2484 207
Summa 3214 180 3 826 452
MODERBOLAGET
Styrelseledaméter och verkstallande direktorer 842 107 770 201
Summa 842 107 770 201

Erséattningar och formaner till ledande befattningshavare;

GRUNDLON/ FAKTURERING,

2025-12-31 STYRELSEARVODE ~ OVR. ERS./FORMAN  PENSIONSKOSTNAD KONSULTARVODE SUMMA
Verkstéllande direktor Alexander Pettersson 376 - - 2810 3186
Styrelsens ordférande, Stefan Vilhelmsson 160 - - - 160
Ordinarie ledamot och affarsutvecklingschef, 441 _ _ _ 441
Frederik Cardel Falbe-Hansen

Ordinarie ledamot, Jergen Beuchert 80 - - - 80
Ordinarie ledamot, Philip August Lerche 80 - - - 80
Summa 1137 - - 2810 3947
2024-12-31

Verkstéllande direktdr Alexander Pettersson 383 - - 2690 3073
Styrelsens ordférande, Stefan Vilhelmsson 160 - - - 160
T o : z S
Ordinarie ledamot, Jergen Beuchert 80 - - - 80
Ordinarie ledamot, Philip August Lerche 80 - - - 80
Summa 1342 - 44 2690 4076

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt arsstammans beslut.

For verkstallande direktor och évriga ledande befattningshavare géller en dmsesidig uppségningstid enligt gédngse gallande regler, som
langst 12 manader.
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MEDELANTAL ANSTALLDA

Moderféretaget
Sverige

Totalt i moderforetaget

Dotterforetag
Sverige

Danmark

Totalt i dotterféretag
Koncernen totalt

KONSFORDELNING FOR STYRELSELEDAMOTER OCH
OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Koncernen
Styrelseledaméter
Verkstallande direktorer

Koncernen totalt

Moderforetaget
Styrelseledaméter
Verkstéllande direktorer

Moderforetaget totalt

2025-01-01 - 2025-12-31

MEDELANTAL ANSTALLDA VARAV MAN
1 100%

1 100%

2 100%

2 100%

3 100%

2025-01-01 - 2025-12-31

ANTAL PA BALANSDAGEN VARAV MAN
4 4

7 7

4 4

1

5 5
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2024-01-01 - 2024-12-31

MEDELANTAL ANSTALLDA VARAV MAN
1 100%
1 100%
2 100%
2 100%
3 100%
2024-01-01 - 2024-12-31
ANTAL PA BALANSDAGEN VARAV MAN
4 4
7 7
4 4
5 5




Not 10 Finansiella intakter och finansiella kostnader

2025-01-01 2024-01-01

KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31
Finansiella intékter

Valutakursvinster 664 576
Rénteintakter 25 72
Resultat aterkdp obligationer 3135 2 064
Summa finansiella intékter 3824 2713

Finansiella kostnader

Valutakursférluster -1 201 -252
Réntekostnader -3 467 -323
Upplaningskostnader -2 890 -198
Ovriga finansiella kostnader -390 -1 559
Summa finansiella kostnader -7948  -2332
Resultat fran finansiella poster, netto -4124 381
MODERFORETAGET

Resultat fran andelar i koncernféretag

Utdelning 40273 37910
Nedskrivning av andelar - -101
Summa resultat fran andelar i 40273 37 809
koncernféretag

Rénteintakter och liknande
resultatposter

Valutakursdifferenser 101 146
Rénteintakter 1 2
Resultat aterkop obligationer 3135 2 064
Summa rénteintdkter och liknande 3 238 2213

resultatposter

Rantekostnader och liknande
resultatposter

Valutakursdifferenser -22 -
Réntekostnader -3 409 -324
Upplaningskostnader -2 890 -198
Ovriga finansiella kostnader -390 -1 559
Summa réntekostnader och liknande -6 711 -2 080
resultatposter

Resultat fran finansiella poster, netto 36 800 37942
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Not 11 Skatt

KONCERNEN
Aktuell skatt for aret

Uppskjuten skatt avseende temporara
skillnader

Summa inkomstskatt

MODERFORETAGET
Aktuell skatt for aret

Summa skatt pa arets resultat

2025-01-01
2025-12-31

-9 947

-9 947

2024-01-01
2024-12-31

-14 888
-13

-14 901

-8

-8

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en berdknad
skattekostnad baserad pé géllande skattesats &r foljande:

KONCERNEN
Resultat fére skatt

Inkomstskatt beréknad enligt koncernens
gallande skattesats

Ej skattepliktiga intékter
Ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt av ej skattepliktigt
realisationsresultat

Skattemassiga underskott for vilka ingen
uppskjuten skattefordran redovisats

Effekt av utlandska skattesatser

Summa inkomstskatt

MODERFORETAGET
Resultat fore skatt

Inkomstskatt berédknad enligt géllande
skattesats (20,6%)

Ej skattepliktiga intakter
Ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt av ej skattepliktigt
realisationsresultat

Skattemassiga underskott for vilka ingen
uppskjuten skattefordran redovisats

Skatt pa arets resultat

2025-01-01
2025-12-31

41 841
-8619

-1 550
3092

-2 446

-424
-9 947

39 819
-8 203

2024-01-01
2024-12-31

48 372
-9 965

-3 983
-16

-261

-678
-14 901

36 288
-7 475

-322
7789

-8

Skatteeffekten pa underskottsavdrag tas upp endast i den man
det finns 6vertygande faktorer som talar for att dessa kan utnytt-

jas inom en snar framtid.




Not 12 Immateriella tillgangar

LICENSER, PATENT SAMT OVRIGA IMMATERIELLA
2025-12-31 VARUMARKEN ~ LIKNANDE RATTIGHETER GOODWILL TILLGANGAR SUMMA
Koncernen
Ingdende anskaffningsvéarde 880 56 093 160 808 - 217 780
Investeringar - - - 1383 1383
Omrékningsdifferenser - -5 793 - -32 -5 825
Utgéende anskaffningsvérde 880 50 300 160 808 1 351 213 338
Ingéende avskrivningar -600 -34 149 - - -34 748
Arets avskrivningar - - - -269 -269
Omklassificeringar - -2 191 - - -2191
Omrékningsdifferenser - 3527 - 6 3533
Utgaende avskrivningar -600 -32813 - -263 -33 675
Ingdende nedskrivningar -280 -21 944 - - -22 224
Aterféring nedskrivningar - 2191 - - 2191
Omrékningsdifferenser - 2 266 - - 2 266
Utgaende nedskrivningar -280 -17 487 - - -17 767
Ingéende redovisat varde, netto - - 160 808 - 160 808
Utgaende redovisat virde, netto - - 160 808 1088 161 896
2024-12-31
Koncernen
Ing&ende anskaffningsvarde 880 51933 160 808 - 213 621
Omrakningsdifferenser - 4160 - - 4160
Utgdende anskaffningsvirde 880 56 093 160 808 - 217 780
Ingéende avskrivningar -600 -27 583 - - -28 183
Arets avskrivningar - -4 428 - - -4 428
Omrékningsdifferenser - -2137 - - -2137
Utgéende avskrivningar -600 -34 149 - - -34 748
Ingdende nedskrivningar -280 -20 234 - - -20 514
Omrékningsdifferenser - -1 711 - - -1711
Utgaende nedskrivningar -280 -21 944 - - -22 224
Ingdende redovisat varde, netto - - 160 808 - 160 808
Utgéende redovisat virde, netto - - 160 808 - 160 808
Goodwill redovisas. Atervinningsvérdet for kassagenererande enheter
Goodwill uppstér i samband med foretagsforvarv. Férdelningen faststallts genom berakning av nyttjandevarde, vilket kréver att
gors till verksamhetsdrivande bolag, vilket ocksa utgér kassa- vissa antaganden méste goras.

genererande enheter som férvantas dra nytta av férvarvet. Ingen
goodwill genom férvarv har uppstatt under aret. Goodwill férdelas  Kassagenererande enheter

till kassagenerande enheter fér att kunna granskas i nedskriv- En kassagenererande enhet &r den minsta gruppen av tillgangar
ningssyfte. | samband med rapportperiodens utgéng har ett ned- som oberoende genererar kassafléde och vars kassafldde till
skrivningstest utforts pa dessa kassagenererande enheter. Om stor del &r oberoende av de kassafléden som genereras av andra
atervinningsvardet pa en tillgang (eller kassagenererande enhet) tillgangar. Den kassagenererande enhet som koncernen testar

beréknas vara lagre &n dess bokfdérda varde ska en nedskrivning arligen for nedskrivning av goodwill &r "Lead Generation”.
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Nedskrivningstest goodwill

Berakningen av atervinningsvardet for koncernens kraver att vissa
antagande maste goéras. Berdkningen av atervinningsvéardet av
de kassagenererade enheterna har skett med en genomsnittlig
tillvaxttakt 6ver en femarsprognos, vilka har baserats pa delvis
historiskt utfall samt ledningens bedémning av marknadens
utveckling framgent med avseende pa forsaljningsvolym,
prisséttning, bruttomarginaler och andra rérelsekostnader samt
eventuella investeringar. Langsiktig tillvaxttakt; genomsnittlig
tillvaxttakt 6ver en femarsprognos, vilka har baserats pa delvis
historiskt utfall samt ledningens bedémning av marknadens
utveckling. Diskonteringsréntan berdknas som koncernens vagda
genomsnittliga kapitalkostnad inklusive riskpremie efter skatt
(WACC). Diskonteringsrantan aterspeglar de marknadsméssiga
beddmningar av pengars tidsvarde och de specifika risker som ar
knutna till tillgadngen.

De antaganden som maste goras for att prognostisera framtida
kassafloden i syfte att berdakna nyttjandevarden ar forenade med
viss osékerhet och &r svéra att faststalla.

Vasentliga antaganden som anvants fér berékningar av
nyttjandevérden:

1) Vagd genomsnittlig tillvéxttakt anvand for att extrapolera
kassafléden bortom budgetperioden.

2) Diskonteringsranta efter skatt anvéand vid nuvardesberékning
av uppskattade framtida kassafloden.

De diskonteringsrantor som anvands anges efter skatt och
aterspeglar specifika risker som géller for de olika bolagen. Den
genomshnittliga diskonteringsrantan i prognoserna uppgar till
13,3%. Koncernen undersoker varje &r om nagot nedskrivnings-
behov foreligger for goodwill, i enlighet med den redovisnings-
princip som beskrivs i not 2.10 Nedskrivningar av icke-finansiella
anlaggningstillgangar. Kanslighetsanalysen visar att en héjning av
diskonteringsréantan med 3 procentenheter inte skulle féranleda
nagot nedskrivningsbehov fér goodwill, men skulle medféra ett
nedskrivningsbehov av aktier i dotterbolag om 1 miljoner kronor.
Atervinningsvérden for kassagenererande enheter har faststallts
genom berakning av nyttjandevarde, vilket ar baserat pa framtida
kassafloden som diskonterats. For dessa berakningar maste
vissa uppskattningar goras. De diskonterade kassaflédena ar
baserat pa prognoser fér 2026-2030. F6r denna period har en
genomsnittlig arlig tillvaxt prognostiserats om 13,9% for Fable
Media ApS och dess dotterbolag samt 10,5% for Phase One
Performance AB. Tillvaxttakten baseras pa tidigare arsom-
séttning, den globala onlinespelsbranschens tillvaxt, samt de
nuvarande operativa férutsattningarna. Bortom prognosperioden
har utgangspunkten varit en tillvaxttakt om 2 procent per &r.

Nedskrivning

Vid utgéngen av &ret har inget nedskrivningsbehov identifierats
varken for goodwill (0 tkr i nedskrivning féregéende ar) eller for
aktier i dotterbolag (408 tkr i nedskrivning féregadende ar avseen-
de Viistek Media).
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Immateriella tillgdngar i moderbolaget
MODERBOLAGET

Varumarken

Ingéende anskaffningsvarde

Utgdende anskaffningsviarde

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende avskrivningar

Ing&ende nedskrivningar

Utgdende redovisat virde, netto

Not 13 Materiella anlaggningstillgéngar

Inventarier, verktyg och installationer

KONCERNEN
Ingdende anskaffningsvarde
Valutakursdiffersenser

Utgdende ackumulerat
anskaffningsvarde

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Valutakursdiffersenser

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgédende redovisat varde

Not 14 Likvida medel

KONCERNEN
Balansrakningen
Banktillgodohavanden

Summa likvida medel i
balansrékningen

Kassaflodesanalysen
Banktillgodohavanden

Summa likvida medel i
kassaflédesanalysen

2025-12-31

480
480

-200

-200

-280

2025-12-31
2937

2025-12-31

5132
5132

5132
5132

2024-12-31

480
480

-200

-200

-280

2024-12-31
2840
97

2937

-2 821
-19

-2 936

2024-12-31

4 495
4495

4 495
4495




Not 15 Aktiekapital och overkursfond

Specifikation 6ver férandringar i eget kapital aterfinns i rapporten Férdndringar i eget kapital, vilken foljer narmast efter
balansrékningen.

ANTAL AKTIER (STYCKEN) AKTIEKAPITAL GVERKURSFOND SUMMA
Ingéende eget kapital per 1 januari 2017 188 988 116 5 851 21 372 27 222
Emissioner 405 989 501 12 286 46 728 59 014
Utgéende balans per 31 december 2017 594 977 617 18 137 68 100 86 237
Emissioner 310 360 185 9 461 38 554 48 015
Utgéende balans per 31 december 2018 905 337 802 27 598 106 653 134 251
Minskning av aktiekapital - -18 300 18 300 -
Utgéende balans per 31 december 2019 905 337 802 9 298 124 953 134 251
L\I/Ivir;skliir:;:g av aktiekapital, utan indragning _ 5566 5566 B
Kvittningsemission 1 358 006 703 5598 - 5598
Z/ir;sklf[:;i:g av aktiekapital, med indragning -48 833 422 201 201 _
Fondemission - 201 -201 -
Emissionskostnader - - -694 -694
Utgéende balans per 31 december 2020 2214 511 083 9 330 129 825 139 155
Utgéende balans per 31 december 2021 2214 511 083 9 330 129 825 139 155
Effekt av omvént férvarv - - -129 740 -129 740
Summa totalresultat 2214 511 083 9 330 85 9415
Kvittnings- & apportemission 31756 119 454 133 785 -85 133 700
Sammanléaggning av aktier 1:1000 -33 936 659 907 - - -
Utgéende balans per 31 december 2022 33 970 630 143 115 0 143 115
Utgaende balans per 31 december 2023 33 970 630 143 115 0 143 115
Utgaende balans per 31 december 2024 33 970 630 143 115 0 143 115
Utgaende balans per 31 december 2025 33 970 630 143 115 0 143 115

Aktierna har ett kvotvarde pa cirka 4,21 kr per aktie. Varje aktie motsvaras av en rost. Alla per balansdagen registrerade aktier ar
fullt betalda.
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Not 16 Upplaning

Koncernen och moderbolag

OBLIGATIONSLAN 2025-12-31 2024-12-31
Ing&ende upplaning 60591 69 161
Amortering 7 542 -7 603
Upplaning i form av kapitaliserad ranta -7 948 -1152
Upplupen ranta 145 185
Utgéende uppléning 60330 60591
TRANSAKTIONSKOSTNADER | BALANSRAKNINGEN 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende transaktionskostnader avseende -181 -379
upplaning

Periodens avskrivning pa -1 653 198
transaktionskostnader

Utgéende transaktionskostnader -1 834 -181
avseende upplaning

REDOVISAT OBLIGATIONSLAN KONCERNEN OCH

MODERBOLAG 2025-12-31 2024-12-31
Obligationslan 60409 68782
Amortering -406 -8 755
Upplupen ranta 145 185
Ackumulerade transaktionskostnader -1653 198
Upplaning redovisad i balansriakningen 58496 60409
Varav kortfristig del - 60409

All uppléning &r i SEK. Transaktionskostnader som skrivs av

under obligationslanets I0ptid redovisas i balansrakningen som en

minskning av upplaning och redovisas i resultatrakningen som en
finansiell kostnad.

Rantesatsen pa det tidigare obligationslanet med ISIN
SE0010547422 var 0% fram till den 8 december 2024, var-
efter den 6kade till 5%. Den 11 november 2025 ersattes det
tidigare obligationslanet med ett nytt obligationslan med ISIN
SE0026853301 genom ett obligatoriskt vardepappersutbyte. Det
totala utestdende nominella beloppet under det nya obligations-
lanet uppgar till 60 miljoner kronor. Lanet har en 16ptid om tre

ar och l6per med en fast ranta om 9% per ar, med halvarsvisa
rantebetalningar, samt en arlig garantiavgift motsvarande 3% av
det justerade nominella beloppet. Det foreligger en refinansie-
ringsrisk fér obligationen nar den I6per ut och moderbolaget har
stallt aktier i dotterféretag som sakerhet for lanet.
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Not 17 Ovriga skulder

KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31
Momsskuld - 4
Personalrelaterade skulder 20 21
Tillaggskopeskilling - 11427
Ovrigt 3201 2964
Summa 6vriga skulder 3221 14 416
MODERFORETAGET 2025-12-31 2024-12-31
Momsskuld - 4
Personalrelaterade skulder 20 21
Tillaggskopeskilling - 11427
Summa 6vriga skulder 20 11452

Tillaggskopeskillingen har omvérderats och minskat med 2 753
tkr (6kat med 15 000 tkr), vilket har redovisats som en dvrig
rérelseintakt i koncernens resultatrdkning. | moderbolaget har
omvarderingen av tillaggskdpeskillingen redovisats som en
minskning av anskaffningsvardet av andelar i dotterféretag.

Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

KONCERNEN 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna semesterldner 15 25
Upplupna sociala avgifter 3 5
Upplupna rantor 98 131
Ovrigt 911 403
Summa upplupna kostnader och 1027 564
férutbetalda intakter

MODERFORETAGET 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna semesterléner 15 25
Upplupna sociala avgifter 3 5
Ovrigt 911 403
Summa upplupna kostnader och 929 433

forutbetalda intakter




Not 19 Andelar i koncernforetag

MODERFORETAGET
Ingdende anskaffningsvarde
Omvardering tillaggskopeskilling

Utgaende redovisat anskaffningsvarde

Ingédende nedskrivningar

Periodens nedskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar
Utgaende redovisat virde

NAMN ORG.NUMMER SATE
Phase One Performance AB  559117-8685 Stockholm
Fable Media ApS 36708611 Képenhamn

Not 20 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN
For egna skulder och avsattningar:
Aktier i dotterféretag

Summa stéllda sdkerheter

MODERBOLAGET
For egna skulder och avséattningar:
Aktier i dotterféretag

Summa stéllda sakerheter

Styrelsen har inte identifierat ndgra eventualforpliktelser.
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KAPITALANDEL
100%
100%

2025-12-31
414 222
-2 753

411 469

-107 463

-107 463
304 007

REDOVISAT VARDE
2025-12-31
102 974
201 033

304 007

2025-12-31

173128
173128

2025-12-31

304 007
304 007

2024-12-31
399 222
15 000

414 222

-107 055
-408
-107 463
306 759

2024-12-31
102 974
203 785

306 759

2024-12-31

185 398
185 398

2024-12-31

306 759
306 759




Not 21 Resultat per aktie

KONCERNEN * 2025 2024
Resultat fran total verksamhet 31894 33 471
Totalt antal utestdende aktier 33970630 33970630
1 januari

Totalt antal utestdende aktier 33970630 33970630
31 december

Genomsnittligt antal aktier fore 33970630 33970630
utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter 33970630 33970630
utspadning

Vinst per aktie fran total verksamhet

(kronor)

Vinst per aktie fore utspadning 0,94 0,99
Vinst per aktie efter utspadning * 0,94 0,99

* | de fall resultat per aktie efter utspadning &r béttre an fére utspadning har samma
resultat per aktie redovisats som fore utspadning.

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att det resul-
tat som ar hanforligt till moderbolagets aktie&gare divideras med
ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden
exklusive eventuella &terkdpta aktier som innehas som egna
aktier av moderbolaget. For berdkning av resultat per aktie efter
utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet utestdende
aktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella stamaktier.
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Not 22 Handelser efter balansdagen

e Den 19 februari 2026 publicerade Fable Media Group sin
bokslutskommuniké for 2025. Under det fjarde kvartalet 2025
uppgick intakterna till 17,4 miljoner kronor och EBITDA till 11,3
miljoner kronor.

e Den 20 februari foreslog styrelsen i Fable Media Group AB en
utdelning om 0,20 kronor per aktie, motsvarande en total utdel-
ning om cirka 6,8 miljoner kronor. Bolaget fortsatter darmed att
genomféra sin strategi att [lAmna kvartalsvisa utdelningar.

e Den 2 mars meddelades att huvudégaren Frederik Cardel
Falbe-Hansen avyttrat 10 procent av aktierna i Fable Media
Group AB ("Bolaget”) till Scandinavian Investment Group
A/S. Dess VD, Michael Hove, har omfattande erfarenhet fran
noterade small cap-bolag och kommer att agera radgivare till
Bolagets styrelse, med fokus pa fortsatt Ionsam tillvéxt och att
ytterligare stérka Bolagets IR-policy.

e Den 20 mars beslutades vid den extra bolagsstdmman i Fable
Media Group AB att dela ut 0,20 kronor per aktie, motsvarande
ett totalt belopp om cirka 6,8 miljoner kronor. Detta &r den
tredje utdelningen som Bolaget beslutat om efter inférandet av
kvartalsvisa utdelningar under hésten 2025.

Not 23 Forslag till resultatdisposition

Till arsstdammans forfogande star foljande vinstmedel (kronor):

Overkursfond 150 778 418
Balanserade vinstmedel -133 578 253
Arets resultat 39819172

57 019 336

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande:

utdelning beslutad vid extrastdmma 2026-03-20 6794 126
foreslagen utdelning till &rsstdmma 2026-06-22 6794 126
i ny rakning 6verférs 43 431 084

57 019 336

For férandringar i eget kapital under rakenskapséaret hanvisas
till Koncernens och Moderbolagets rapport éver forandringar i
eget kapital.




Underskrifter

Moderbolagets och koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas arsstdmman den 22 juni 2026 for faststéllelse.

Arsredovisningen beslutades 15 april 2026.

Stockholm den 16 april 2026

Stefan Vilhelmsson
Styrelseordférande

Frederik Cardel Falbe-Hansen
Styrelseledamot

Alexander Pettersson

Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 16 april 2026
MOORE Allegretto AB

Huvudansvarig revisor

Patrik Ekenberg
Auktoriserad revisor
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Jorgen Beuchert
Styrelseledamot

Philip August Lerche
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Fable Media Group AB
Org.nr 556706-8720

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Fable Media Group AB
for rakenskapsaret 2025.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar i den tryckta versionen av detta dokument
pa sidorna 5-34.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den
31 december 2025 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(IFRS), sasom de antagits av EU, och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31
december 2025 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret.

Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r

tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer &r
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktdren for beddmningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet
om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

- identifierar och beddmer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa



risker och inh&mtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptéacka en vésentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hdgre an for en vésentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

- utvérderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhorande upplysningar.

- drar vi en slutsats om [&mpligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inh&mtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsétta verksamheten.

- utvérderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

- planerar och utfor vi koncernrevisionen for att
inhamta tillrackliga och andamalsenliga
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revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for foretag eller affarsenheter inom
koncernen som grund for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, évervakning och genomgang av det
revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi &r ensamt ansvariga
for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi &ven utfort en
revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Fable Media Group
AB for rakenskapsaret 2025 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen &ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och
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risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad
sa att bokforingen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeléagenheter i Ovrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande
direktoren ska skdta den l6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nddvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgéras i
dverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inh&mta revisionsbevis for att med en rimlig grad
av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktdren i
nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptéacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvénder vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instélining under
hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
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eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedomning med utgangspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vésentliga for verksamheten
och dar avsteg och overtrédelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra forhallanden som &r
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Stockholm den 16 april 2026

MOORE Allegretto AB

Patrik Ekenberg
Auktoriserad revisor
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